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ARBUSTA ClA, LTDA,
IMFORME D= AUDITORIA OE ESTADCS FINANCIERDS

AL 31 DE MCIEMBRE DF 2005 2017



INFORME DL LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 12 de Abril de 2019

A los sefiores Accionistas ¥ Junta de Directores de;
ARRUSTA CIA, LTDA.

Chpinidn:

1. Hemos anditado o estado de situacidn financiers que =e acjunta de ARBUSTA CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2018 ¥ 2017, v los correspondientes estados de
resultados integrales. de cambios en el patrimonio v de flujos de efevtive por los
afios terminados en esas fechas, asi como las notas v los esiados financierns que
inciuyen un resumen de las politicas contahles significativas.

2. En nuesitra opmidn los estados financieros arriba tmencionados presentan
razonalemen(e, en lodos los aspectos importantes la situacion finaneicra de
ARRUSTA CIA. LTDA., a1 31 de dicicmbwe del 2018 v 2017, Tos 1esultzdos de sus
pperaciones v sus flujos de efective por loz afies terminados en esas fochas, de
conformidad con las Nonnas Infemaclonales de Informacién Financiera (N 1IT).

Fundamente de la opinidn:

3. Hemos llevado a cabo miestra auditoria de conformidad con las Normas
Inernacionsles de Auditorts (INLAY ¥ neestia auditorfa ha sido planificada ¥
realizada para obiener un prade razonable de seguridad de que los esiados
financieros ¢stdn exenlos de exposivioncs errdneas o falsas de caracter significativo.
Nuestras regponsebilidades de acvordo con didhas normsas se desertben 1mds adelante
en la seccidn “Regponsabilidad de los anditores en la auditorfa de los estados
financieros™ de nuestro informe, Somos independientes de la empresa ARBUSTA
Cla. LTDA. de conformidad con ¢ Codign de Btica para Profesionales de la
Contabilidad (Codigo IESBAY. ¥ hemos cumplido las demas responsabiiidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos. Congideramos que |a ¢videncia de
andiloria que hernos obtenido es suficlente para proporcionar una base razonabile
parg ouesira opinion.

Otra inforracion
4, La administracion es responsable de fa otra informacién que ne incluye los esmdos
linancicros y nuesiga correspondiente opinidn de auditoria,

5, Nuesta npinién sobre los estados financicros no cubre la ofra informacion ¥ no
podemos expresyr cualquier forma de opinion al respecto.

Direccifin; Tamayo N21-229 y Roea / Telétong §2-2559602
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En relacidn con puestra euditoria de los estados financierog, s nuestra
responsabilidad [eer la otra informacion v, al hacerlo, considerar si esta es
materialmente consistonte con los esiados {inyncieros ¢ con Tuesros conocimmientos
oblenidos ¢n la auditoria, o de lo contravio zi parece cstar martcrialmente
distorsionada. Si, sobre la base del wabzjo que hemos realizado, podemos concluir
que existe una inexactitod imporiznte de esta otra informacion, cstamos obligados a
notificar este hecho. Wo tenemos nada que informar en este semtido,

Respornsabilidad de 1a Administracion sobre los estados financicros

La administracion es responsable de 1a preparacin y presentacién de log estados
Tmangieros de conformidad con les Nommas Imtemacionales de Informacion
Yinanciera (NIIF), y del contre! interno ¢ue la direccion considers nceesarip para
permitir la preparacién de estados financieroy lbreg Je ingorreccidn material, debida
a fraude o error. En la proparacion de 1os estados financieros, los administradorcs
son responsables de |a valeracion de 1a capacidad de [a compalifa de continuar corno
emprasa en fincionamiento, sevelando, 20 2u caso, 1ok muesiiones relacionadas con
la empresa en funcionamiento y wfilizando la base contable de crpresa en
funcionamiento & menos que la direccion tenga la Mntencion de liquidar la Compariia
© tasar oporaciones, o bien no exisia olra altermativa realista.

Los responsables dal gobierno de la entidad son responsables de la snpervision dal
proceso de informacién financiera de la Compadida,

Responsabilidad de los auditores en la andifotla de s csados (nenwieros {Wer
Anexq A)

Nuestros obietivos son obtener una seguridad razonable acerea de si los estados
financieros como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por frande o por
error, ¥ emitir nuesira opinién. Seguridad razonablz es un alte nivel de seguridad,
pere no oS parantiz de que vha auditoria realizada de acuerdo con Nermas
Internacionales de Auditoria sicmpre va a detectar ertores materialcs cuando
existan. Equivocacioncs pueden suzgir por fratde o error y se considera material si,
individuzlmentc o en conjunte, puede csperarse razonablemente que indluyen en las
decisiones econdmices de los usuarios, toradas sobie la base de los estados
financieros.

Direecisn: Tamayo N21-229 v Roea / Teléfono 02-2559602




Informe sobre olros requerimientos legales v reglamentatios
10, Nuoestra opinién sin salvedades, scbre el cumplimiento de lag obligaciones

tributarias de ARBUSTA CIA. L1IDA., corespondients al afic tertminads el 31 de
diciembre del 2018 requerida por disposiciones legales, se emilicd por separado.

Ing. PAOLA CANG R.
SC.RNAE-651

Direccion: Tamayo N21-229 y Roca / Teléfono 12-25596(:2
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Anexo A

Como parts de una auditorfa de acuerdo com las Mormes Infemacionales de Anditoria,
aplicamos el juieio profesional y mantenenos el escepticising profesional durente toda
la auditoria. Asnmismo:

« Tdentificamos ¥ evaluamos los riesgos de Incorrcccién material en los estados
financieros, y¥a sea por fraude o orvor, dizefiamos y, realizamos procedimientos de
auditorfa que respunden a esos Hesgpos, obtenemos evidencia de auditoria subicieuts
¥ apropiada para proporciopar una base para nuestra opinion, El riesge de no
detectar una incorreeeidn material dzbida g fraude es mas elevado que en el caso de
una incorreccidn debida a emor, ya que ¢ fiawle puede implicar ¢olusion,
faisificaeion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamentes errdneas, o
anulacicn del contrel interno.

+«  Obtendmos un sotendimionto det control interno relevante para [a auditorix con el
fin de discfiar procedimienlos de ayditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pere po con ¢l propasito de expresar una opinidn sobre la electividad del contral
intorne de la anrtidad.

Evaluamos lo adecuado de las pal{ticas contables utilizadas v la razorabilidad de las
estimacinnes contables y revelaciones relacionadas electuadas pur la admiitstracion, asi
como la ¢valugcidn v cumplimienio d¢ las Normas Internacionales de Informacion
Financiera uiilizades ¥ de 'as normas de carbcior Uitanario vigenies.

La auditoria mcluye el examen a hase de pruebas v evidencie que rospalden las

cantidades ¥ la informacion presentada cn los estados financieros.

s Concluimos sobre el 180 adecuado por la administracién del supuesio de negocio en
marcha ¥ en base a lz evidencia de auditoria obferida, & exisle o no relaciontes con
eventos o condiciones que pusdan proyectar ane duda importarts sobre la capacidad
dc la entidad para comtinpar come un negocio en marcha. 81 llegamoes a la
conclusicn de que existe una incertidumbre material, estamos vbligados a Hamar la
slencidn oo puestto informe de anditoria de Tas revelaciones relacionadas en los
estades financieros consolidados o, si lales revelaciones son insuficientes, modificar
nuesirs opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargn, eventos
futurgs o condiciongs pueden cavsar que la entidad ne pueds continuar come un
negocio en marcha,

Evaluamos [a presentacion, estructura y contenido de los estados financieros,

incluyendo las revelaciones, y si los estadoa fitancieros representan 1as operaciones

subyacentes v cventns de forma gue lopran una presentacidn razonaiie. Obtenicndo
suffcicente evidencia apropiada da auditorfa respeeto de la informacion financiera de las
¢ntidades o actividades comerciales dentro del grupo para expresar und opinidn sobre

los esmdos Dnancieros consalidados. Somos responsables de la direccidn, supervisidn y

gjecucidn de la auditorfa de i3 entidad, Someos los Gnicos responsable de nnestia opinion

de audilpria.

Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre ctras cosas, el

alcance ¥ ¢l momento de la anditoria ¥ los resnltados de auditoria importantes, ipclnidas

posibles deticiencias sipnificativas en €l conirol interno que identificamos durante
nuestra anditoria,

Direceidz: Tamaye MI1-219 ¥ Roea [ Tekédono 52355060




ARBUSTA CIA L TDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

(Expresade gn US Dilares)
ACTIVO NOTAS THelombcs 31, Diciesabye 11,
pilih.] wLT
Activo Corpiente:;
Caja y sus Equivalentes 4 805134 783.220
Inversiones 5 16047 10,947
Cuentas por Cobrar comerciales 6 974.396 1.603.995
Tnventarios 2 92467 87.023
Cuslos aulicipados y ofras cuentas por
cobrar o 246.367 61.907
Impuesto anticipados 10, 17 100536 79.343
Total Active Corriente 2,198,847 2.035.435
Active no Corriente:
Propiedades, Pianta ¥ Equipo 11 1.752.4%6 1.787.356
Ohos Acttvos 12 152405 115.821
Impuesto a la renta diferido 7T 30208 )
Total Active no Corriznle 1.935.199 1.903.177
Total Activos 4.134.046 3.938.612
PARIV()
Pasivos Coprientes:
Proveedores 13 125.296 87.065
Obligacicnes con empleados e IESS 14 107.2405 118,803
Obligaciones con el fisco 15, 16 23.048 23.181
Cuentas por pagar relacionadas 7 L £9.100 0
Total Pasivo Corriente J346.734 229449
Pasivo no Corricoie:
Iinpuesto a !a renta diferido 17 215.2014 224409
Tubilacin patronal v desalmeio 18 796,275 74825
Taotal Pasivo ne Corriente 1.011.479 899,234
Total Pasivos 1.338.218 L12£.283
PATRIMONIO
Capilal Social 21 150,520 450,520
Reservas 20,420 20420
Reasultados Acunulados 2,304,888 2.330.389 -
Total Pxirimondo 2975828 2.810.329
Tetal Pasivo y Patrimonio 4.134.046 3.038.612

Las notas adjuntas scn parte integrante de loa Estados Financieros.
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" ARBUSTA CIA.LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

FOR LOS ANUS TERMINADOS AL 31 DE MICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresade en US Délares)

20138 2017
Ventas Netas 22 4411978 4.319.077
Costo de Ventas {3.918.586) {3.847.009)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 493.392 471.978
GASTOS DE OPERACION:
Grastos de Ventas 23 {160.910) {156.826)
Gagtos de Administracicn 24 (384.045) {378.858)
Total Gastos de Operacion (544.955) {535.6R4)
Uttlidad (Péndida) en Operacidn {51.563) {63.706)
Otros Gastos 4733} (4.145)
Otros ingresos 49.633 153.364
Utilidad (pérdida) antes impuestos {6.663) 85.513
Parficipacién Trabajadores 0 {12.827)
hinpuesto a la Renta 16 {3.888}) {36.862)
Ajuste salaric digno 0 {209)
Utilidad (pérdida) neta (10.551) 35.415
Otros resultados integrales ingresa (gasio)
Efecto jubilacién patronal v desahucio 11050 3.167
Resultadas integral total 149 38.782

Las notas adjuntas son parte infegrante de los Fstados Financiesos.
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ARBUSTACIA_ 1.TDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONECG

POR LOS ANOS TERMINADOS ATL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2318 Y 2017

(Expresade en US Délares)
Movimientos Saldn al
H-12-2018
Capital social, Salde inicial ¥ final 450520
Reserva legal:
Saldo imicial y fina) 13.420
Reserva Facultativa:
Saldo inicial v final TO00
Resultados acumulados:
Saldo inicial 2.330.389
Distribucidn dividendos (35.00)
Resnltado del ejercicia 499
Saldo Final 230,388
Total patrimonic al 31 de diciembre de 2018 2.775.818
Movimicntos Saldo a?
31-12-2017

Capital social, Saldo inietal v final 450.520
Reserva legal:
Satdo inivial y Goal 13,420
Rezerva Facultativa:
Saldo inicial y final 7.000
Resultados acmnulados:
Saldu nucial 2.351.599
Distnbucion dividendos {50.00Q)
Ajusts salaric digno ejercicio anterior {992}
Resultado del ejercicio 38782
Salde Final 2.33% 389

2.810.320

Total patrimonio o] 31 de diciembre de 2017

Laz notas adjuntas son paite integrante de los Estados Financieros.
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ARBUSTA CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
PORLOS ANOS TERMINADGS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 ¥ 2017

{(Expresade ¢a US Ddlares)
_ 2018 2017

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE 'E

OPERACTONES: :

Caja 1enibidn de chientes 4.441.577 4,267.650
Ceja pagada a proveedores v empleados {4.262.861) (4.356.016)
Tirpuestos pagados (42 903} {74.083)
(Oiroe egresos neto de otros ingregos 33.556 149220
Caja proveniente de (ntilizada en) operacion 169.368 (13.229)
FLUIGOF CALA USADO EN

INVERSIONES:

Clompra de activos fijos (138.955) (83.435)
Fuente de fondos proveuiente vepia activos

fijos 26.500 a
Caja utilizada en inversiones (112.455) {83.435)
FLUJO DE CAJA USADO

ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Dividendos Pagados {35.000% (S0.0DU)
Flujo d= caja provisto par aclividadca de

o o s Provisto B (35.000) (50.000)
Dismninucidu / leremento neto de caja 21914 (146 664)
Caja. al inicio de{ afio 783.220 929.584
Caja ¥ sus equivalentes a! final del afio 805,134 783.220

Las notas adjunlas son parte integrante de loa estados financieros,

Lt
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ARBUSTA CIA, LTDA

ESTADO DE FLUJOS DE ETECTIVO (Cunl.inuanun wf)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DFEL zm Y 2017
(Expresado en US Délares)

2018 2017
CONCEBJIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACIONES:
Resattado Neto 449 38782
Ajustes Conciliar el ¢ en Lfectivo
Usado en Operaciones:
Depreciacién 158.657 153.945
Amortizacién 44.458 32.516
Provisidn pars participacion trabajadores 0 12.827
Provisién cuentas incobrables 10.223 10.257
Provision para impussio s 1a renta 3R8% IGRG2
Ganencia en venta de activos fijos (11.341) 0
VABRIACIONES EN ACTIVOS:
{Arvmentn) Dismirucién Ctientaz por Cobrar 19.374 (61.684)
{Amuento} Disminucidn Inventarios {5.444) {7.642)
{Aumento) Disminucicn gastos anticipados (377) 3.029
{Avmento) Disminucion Oiras Ctas. a Cobrar
v ralacionadas {144.0823 15513
{Amnnento) Disminucién Qtros Activos (81.043) {69.761)
VARTACTONES EN PASIVOS:
{Dismimicidn } Aumento cueidas por pagar 127.330 (146.308)
(Disminueion ) Awnente en cuentas por pagar
al fisca {19.81%) 12617
{Disminucidn) Anmento Iimpuesto a la Reuta (42.963) {74.083)
(Disminucian) Aumenta Qtros pasivas 109942 461
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES 169.360 {13.229)

Las notas adjontas son pat}e;}mt&'glaute de los estados ﬁmumems

Ing. X ggel Mascatd ‘ff i
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD(OS FINANCIERGOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DF. DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Ezpresadas en US Délares, excepio que se tndique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y QB0

ARBUSTA CIA. LTDA,, es tma entidad de derecho privado, qoe tie constitwida el 16
de octubre de 1989, su objeto principal e culiivo, mereadeo nacionsl ¢ intemacional ¥
exportacicn de flores.

NOTA 2. POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS

Cumplimientg de las NIIF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Intemacionales de Informecidn Financtera {NUT) emmtidas por el Inlemnational
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Fenador segin
disposicién emitida en la resolucién 06.Q.ICL004, del 21 de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Companias, resolucion en la se establecié que “lay Nommas
Internacionales de Informaciém Financiera NIII'”, sean de aplicacicn obligatoria por
parte de las entidades syjetas a confro! y vigilancin de la Superintendencia de
Compafiias, parz el 1egistro, prepazacion y presentacidn de los estados fiamcieros.

Loz estadoz financieros han sido preparados gon base a costo histérice, modificado por
la 1evalonzacidn de ciertos bienes de peopiedades, planta v equipo.

A continmacion se descnben las pringipales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros {no conselidades). Tal como lo requicie la NITF
1, éstas politicas han sido definias en furcién de las WIF vigentes al 31 de dictembre
de 2018, aplicadas de manera ymiforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparaciin de los Estados Finsacieros

Los estados financieros de ARBIISTA CIA. LIDA. Comprenden el Istado de
Situacién Financiera al 31 de dicieubre de 2018 v 31 de diciembre de 2017, los estades
{ro consolidados) de resnltadvs inteprales, de cambios en e patrituenio, do flujos de
ofedtive por 1os afics terminados el 31 de diciembre de 2018 v 2017, v lag
correspondientes notas. Los mencionados estades han sido preperados de acuerdo con
Normnas Internacionales de [pfruaciion Financiera (NOF).

Moneda fancianal y de presentacion,
Lo egtades finsncieros cstin expresados en fa moneda del entoino econdmico principal
en gue la entidad opera (moneda funcional) representada en Ddlsres (US%) La

Repiblica del Ecnador no emife papel moncda propio, ¥ e su logar utiliza el dolar
como unidad menetaria y come monede en cuao legal.

T



ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.0S ESTAPOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Dolares, excepto que s¢ indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTARILES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Responsabilidad de In Informacion y Fstimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados finencieros en conformidad con NIOF requierc
que la Administracidn establezca algunos supuestos inlterentes g Ia actividad econdmica
de la Compadifa, con ¢l objeto de definiv 1a valmacibn ¥ presentacion de algunes parfidas
que forman parte de log estados financiervs (no consolidades). En opinidn de la
administracién de la Compafiia, tales estimaciones y supiestos estuvieron basados en la
mejor utihizacidn de la informacién disponible ai mameno, los coales podrian legar a
diferir de sus efectos finales.

Lae estimariones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones Jde estimaciones contables son recanocidos en 2l periodo en ¢ue hayan sido
revisados y enalquier oird parindo que estos alecten,

Las estimaciones relevantes que son particulannente susceptibles a  cambiocs
significativos se relacionan con la estimacion de la vida atil y el valor residnal de Jos
activos; la determinacion de la provizion para cuentas fncobrables; la determinacién
pava provisién para la obsolescencia de inventanios; 19 evaluacién de posibles pérdidas
por detetioro de deterrmuados aclivos; la recuperabilidad de log impuestos diteridos y la
amortizacién de los intsngibles,

Saldos corrientes v no cormienfes

En el sstado de simacidn financiera, los actives son clasificedos come comlentes
cwando, se espern tealizar el activo, o tiene 1 intencidn de venderlo o consnmirle en ax
ciclo mormal de operacitn; mantiene el activo principalmente con fines de negociaciomn;
capera realizar el active denlro de los 12 meses signientes al periodo sobre el enal se
inforina; o €] achivo es efectivo o ermivalonie de efective $in ningdin fipa de restriccidn,

Asi migmo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espers liquidar el pasivo en su
cicle normal de operacidn, mantiene un pasivo principalmente con el proposito de
negociar; el pasivo se debe bquidar dentro de los 12 meses sipulentes a la Zecha del
petiodo sobre el cual ge informe; o la Compafiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacien del pasivo durants al menos {os 12 meses siguientes 1 la fecha del
periodo sobre €l que se informa.

Efcetivo y equivilentes do efectivo
El efectivo v equivelenfes de efectivo wclaye los aclivos fmancicros  ligmidos,

depdsitos sin Testricciones ¥ todas [as inversiones financieras de ficil hiquidacién qus se
pueden fransformar en sfectivo cn un plaze maximo de tres meses.

11



ARBUSTA CIA. L1DA. - -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto gque se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contineacion...)
Activos finaucieros

8) Cuentas ¥ docunenivs por cobrar,
Corresponden  principalmente agnellos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o los bienes vendidos, Se contabilizan inigialinents a su valor
razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de sn valor, en ceso que
exista evideneis objetiva de la incobrabilidad de los importes que se waniienen

- por cobrar, segin los términos originales de estas cuentas por eobrar,

Los flajos de efectivo relacionadoy con las cuentas per cobrar y las cuentas por
pagar da corto plazo se descuentan si el efecto de] descuento es watenal.
La empresa utiliza el método del interés efectivo, cuando la recnperacidn de estos
saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por eobrar a compatiiag relacionadas.
Las cuentas por cobrzr a compafiias relacionadas v que incluyet infereses, son
regisiradas a su coste amortizado, utifizando el método de la lusa de interds
efectiva, El ingreso por mtercses es reconocide como intereses ganados.

e} Inversiones mantenidas hasta el vencimiento.
Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depasito a
témmino y polizas de acumulacin, con vencimisntos fijoz cuya intencién es
maitenerlas hasta su vencimiento,

d) Provisidn para enentas incobrables
La admmistracion evalita la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales
por echrar, ¢on base en una serie de factores. Cunando existe la conacienecia de
una incapacidad especifica del chenie para poder complir con sus cbligaciones
financreras, se estima. ¥ registra una provision especifica para deudas mcobrables,
lo que reduce la cantidad por colrar al saldo estimado se considera sera
recaudado. Ademas de identificar las potenciales deudas incobrables de los
clientes, se registran vargos por deudas incobrables, con base en ohos factores,
como la lusiaria rectente de pérdidas anteriores v en una evaluaeion peneral de
las cuentas por cobrar commerciales vencidas v vigentes.

Inventarios
Los invenfarios estan valnados como sigye;

1) Laz mercaderias, al costo promedio de adqrisicién que no excede 2] valor neto
rcalizable,

by Importaciones an {r4n3ilo, Rgieitadas al costo segim facmras incrementado por
los gastos de tmpoitacidn iocntidos hasta la fecha del estado situacidn
financiers

¢) Se imchiye [a provisién pare obsolescencia de inventarios, que es determinada
con bagse en el apalisis de rofacion de inventarios sfechiado por la
admimstacion, ¢ cusl comsidera aquellos items que pos han regiswado
movimientos por mss de un afic,



ARBUSTA CIA. L1DA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTA]}DS F[NANCIERUS

PORLOS AROS TERI\?HNJLI}GS AL M DEMCIEMBEE DEL 2013 Y 2017
{Expresadas cn US Délares, excepte gue se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Propiedades, planta y equipe

Los glementos de pmpiedades planta ¥ equipo ge tegistran inicialmente a su costo que
cottprende su precio de compra y cualquier costo directamente atnibuible para poner al
activo en condictones de operacion para su wse destinade.

Posterionente 4l regisiro inicial, e} saldo de los elementos de propiedades, planta y
equipo es dismimido por la depreciacién acnmulada y cualguier pérdids por deteriore
de valor acunlada.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos 8¢ mpufse a réstltados en of pericdo en
que ocurren, 10§ costos de awpliscion, moederizacién ¢ mejoras que represcnten
beneficios ecomdmicos fobmos, como vo aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida &til, son capilalizudos aumentando el valor de los
bienes.

El valor residual ¥ la vida util de los achivos s& revisan y ajustan si es necesanio, en cada
cierre de balance.

La ufilidad o pérdida generada por of rotivs o venta de up itesn de propiedudes, planta y
equipo, se recopoce en resultados. En el caso de venta o retiro de activos 1evaluados, el
superavit de revaluacion atriboible, ecs transferido dircctamente a  resullados
acumulados,

Depreciacién actunulada.

Las depreciaciones son calenladas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adqnisicion corregido por el valor regidual estimado, entre loa afiog de vida atil
estimada de cada uno de los clementos, sepiim ¢l siguiente Jetalle:

Degeripcion Vida atil estiniada Valot
residoal
Edificios y ctnstucciones Entre 60 ¥ 372 meses 21.300
Eq1ﬂpas, maduinaria e instalaciones Bute 36 y 360 meses 0
hiyvernaderos 120 mcaes H
Muebles v enseres Botre 60 v 120 meses I
Equipo de computacion ' Entre 36 y 360 meses 0
Vehiculos Enfre 24 y 156 meges 12,400
Hidroponia 60t meses Y
Plantas 0 meges ]

Deterioro de valor de activos ne financieros,

La Compailia evaliia periddicamenie si existen indicadores que alguna de sus activos
pidiese estar deterreradn, excluyendo los de valor mmaterial. Los elementos de juicio
que 5 toman en cuenla mcluyen: Evenios adversos sippificativos, cambios en el
epforng operative del neppoie, cambios nhhizacibn de teenolopia, bala en las
expectitivas de Iesulladus de operacidn. 81 existen tales indicadores se reafiza una
estimacion del monto recuperable del activo, :
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ARBUSTA CEA. LTDA, .

NOTAR EXPLICATIVAR A TOS TSTADOS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2018 Y 2017
{(Expresadas en US Délares, excepio yoe se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaclén...)

Cuvando el vialor en libros de un active excede su momto recuperable, el activo eg
considerado deferiorado v es disrmomido Lasta alcanzar su monio recuperable.

Ei monto recuperable de un active es el mayor valat entre el valor razonable de un
achvo o unldad peneradora de efectivo menos los eogtos de venta ¥ su valor ¢n uso, yes
determinade para un activo individual a menos que el acfive no genere entradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir ¢l valoer en mso, los flujos de efectivo fuiares estimados son descontados
usando una (asa de descuento antes de impuesto que rafleja las evaluaciones actualzs de
mercado, del valor tiempo del dmero v Los riespos especificoa al activo. .
Para detenminar el valor razonable menos costos de venta, = usa wn medele de
valuacién apropiade. Estos cdlculos son comoborados por miltiplos de valuacion, u
oS indicadnres de valar iagte dieponibles.

Lae pérdides por deterioro de valor de activos mo figancieros son regismrados em
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del active deteriorado,
excepto por propicdades anterjormente reevaluadas donde a reevaluacion fue llevada al
pairimenio. Bn coyo ca3e se carga al pabEmonio hasta cubiir ol monto de enalquier
reevaluacidn anterior.

Er ¢l caso de algues pérdida por detencro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudierm baber disminmide, la Compafila eyimns el mievo moento
recuperable.

Una pérdida por deferioro antericsmente reconocida es reversada solamente si ha hahido
un cambio en las agtitnacionss ysadas para determinar ¢l monto recuperable del wchiva
desde la fltima ver que se recotiocié una pérdida por deterioro. Si ese es el cazo, &
valor en kbens del sctivo es aumentado hasts alcanzar su monte recuperatle.

Este monto aumentado no puads exeedor el valor en libres que hubaia side determinado,
neto de depreciacidn, si no se hitbiese recondcide una pérdida por detevioro del activo
en &fios anteriores. Tal reverso es reconecido con crédito a resuliados a mencs que un
activo sea registiado al monto 1eevaluade, caso en el cual el revergo es tratado como 1
anerico de re-valacion.

Cuentas por pagar comerciales y obmas cuentas por pagar

Corresponde principalinente 4 cuenias por pagar propiss del giro del negocie, as comoe
de olligaciones patronales y Hhibutarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nonineles excepto 138 Cuentas por pagar & proveedores que se
registran a 1 velor razonable ntilizando el métods del interés efectivo para Jas cuentas a
large plaza.

14



ARBUSTA CIA.LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2417
(Expresadas en US Dilares, excepto que se indigue)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Imjpuestos :
El gasto de\ sfin por impuesto & la renta representa 1a suma del impuesto a i renta por

pagar cotrrenle v el impueste diferido.

Si el anficipo de irmpuesto a la renta cxcede del valor de wupnesto corriente eausado,
egte se ennvierte en valor minime a pagar peor impuesto a la renta corrienie del perioda.
El impuesis por pagar coiriente se basa en Ia utilidad gravable {fobntaria) registrada en
el afio, wtilizando las fasas fiscales vigentcs al final de c¢ada periodo, La wgilidad
aravable difieie de I utiidad comiable en 1azdm de des partidas de ingreso o gastos
imponibles o dedueibles ¥ partidas que no son gravables o deducibles.

Fl impussto diferido se determina vsando [2¢ tasas de itipuesto sprobadas en la Ley
Orgénica de Régimen Tributaric Intetno (o en ofras leves) en la feche de cierre del
estado de sitmacion financiera clasificade y que se espera aplicar cuando el
correspondicntc activo por impuessto diferido me rezlice o ¢! pasive por unpuesto
diferide =e liguide.

El impuesto diferido sc reconoce sohre Jas diferencias temporarias entre el valor en
libros de les activos y pasivos incluidos en los estades financieros y las bages fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesta
diferido se reconoce peperalmente para todas ias diferencias temporatias imponibles. Se
reconnce active por impuesto diferido por causa de lodas las diferencias femporanag
dedncibles en la medida en que resnlte probable gue la compafiia logre uwtibidades
giavables foioras con fas con las cumies compensar esfas diferencias temporarias
deducibles,

Provisiones

Una provisidn £2 reconoce, cuando la compatiia tisne nna oldigacién, legal ¢ implicita en
¢l presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable una salida de beneficios scondmicos para canceiar dicha

oblegaciin,
Beneficios a emnpleados.
a) Provisjiones paxa jubilacidn pational ¥ desabucio

De acnerde cou lo esiablecido en el Codigo de Trabajp, es obligacidn de los
enpleadores de conceder Jubilacion Patrouel a tedos aguellos empleados que
Layan cunplido entre 20 ¥ 23 afios de servicios confimios o inderiumpidos en
1na misma ingtitucidn.

El costo de beneficios definidos para obilacidn patronsl vy bonificanidn
dasahucio es determinade utilizando ol Mgetodo de la Unidad de Crédito
Proyeciada, en base a estudios actugriales realizados por um peritn independiente
debidamente ealificado.

15



ARBUSTA CIA. L1DA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DF. DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresacdas en US Dalares, excepio que se indigue)

NOTA 2. FOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contingacion...)
b) Participacion a trabajadores:

La Compailis 1econace la parficipacidn de sus trabajadores en la utilidad. Este
bepeficio se calenia a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas o contables de
acuerde con disposiciones legales,

¢} Bonos a loz empleados:

la compefia otoiga bonos a sus empleados =0 base al cumplimiento de
obfetivos ¥ metas, presupnestados.

ngresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenrentes de la prestacion de servicio en el cmso ordinario de las
actividades se valoran al valor rzonable de la copiraprestacion cobrads o por cobrar,
neto de devoluciones, descuentos comerciales. Loa ingresna son reconocidos cuando
existe evidencia persnasive, nsuslmente en Ja forma de un acuerdo ds venta ejecutado,
por i cual, log Hesgoa ¥ beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacidn es probable, los costos asociados y [as posibles devoluciones de bienes
puedsn ser estinados con suficiente fishilidad, no hay perticipacitn continda de la
administracion con jos bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficients
Rabilidad. :

Inpreses por dividendos e interesés

Los ingresos poy dividendos en inversiones son reconpeidos cuande se ban establendo
tos derechos de lng accionistas para recibir g pago.

Los ntereses comespondientes al financianuento de documentos gon recanocides en
base al saldoe a capital de loa préstarnos.

Gastos de operacién

Estin conatifuidos por: gastos finangieros, gastos odmuinistrativos, impuestos, lasas,
contribuciones ¥ otros coslos directos propios del giro del nepocio. Los gastos de
operacidn 3e regatran al costo historico ¥ son reconocides por la Compaiiia sobre base
del devengada.

Compensacién de saldos y transacciones

Como nonna general en los estados financrezos 1o se compensan fos activos y pasivos,
tampoco los ngresos v gastos.
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ARBUSTA CTA LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTATNOS FINANCIEROS

FOR LOS ANOS TERMINADQS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Ddlares, excepio yue se ndigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn. ..}

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de Ia operacidn, s¢ meluyen todos aguellos fhtjos
de efeetivo relacfonados con el giro del negogio, imcluyende ademds les fatereses
pagsdos, los inpresos firancieros y en gencrsl, todos aguellos flgos que w0 estin
definidos como de inversién o financiamionto. Cabe destacar que el concepio
operaciopal utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Fstado de
Resultados Infegrales.

Normas pucvas y revisadas emilidas pero atin ho efectivas

La Compadiia ne ba aplicado las signientes NIIF nuevas que se encueniran emitidas pero
4l no estdn vigentes.

Nuevas Normativas Focha de aplicacitn ‘
obligatoria
| NIIF 16 Auriendos, sugtituicd o NIC 17, 8IC 15 y 27, CINTIF 4 | 01 de enero de 2015 j

La Administracidn, estima que la adopeiba de las normas, enmienrdas ¥ mcjoras, antes
descntas, no fandtd mn impacto sigedficative @0 los Estades Fiaancieros (no
consolidados) de ARBUSTA CIA. LTDA. en el perfodo de su aplicacion iticial.

Estimaciones v juicios contables critieos:

El valor presente de [as provisiones para oblipaciones per beneficios definidos a
tiabajadores requerida por 1la NIC 19, depenide de varios factores que sor determinados
en fincién de wn aflenlo actaarial basado en xupuestos tales como tasa de mortslidad,
tasa de descuentos v de rotacidn, dicho valor ey revisads ammalmente por parts de un
actuarin,

L4 compafiia wializa las téenicas de valoracién {Costo amortizedo) para 1a medicion del
yalor zazonable de sus activos financieroa.

NOTA 3, GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES

La administracidu se encarga de ideitificar, medir y mifigar los factoies de riesgo mde
relevantes pare la empresa, en base a upa senc de procedimientos, politicas y
normativas ¥ una vene de herratmeriias tales como, revisiones Internas, evaluaciones de
cobertura de segimrns, entre ofras,

Riesno de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicién & un cambio adverso en el valor de los
ipstrumentos finencieros cansados por factores de mercado, incinidos Jos cambios en las
potizaciones bursilites, tipos de mterés, tipes de carubio, precios de materias primas v
tasas de inflacidn. La sigwmente informacion combiens “declaraciones & futuro” que
involucran riesgos o incertidumbres. Los resultados reales podrisa diferir de los
pieseniades.
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ARBUSTA CIA. LTDA. | |
NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 217
(Expresadas em US Ddlarcs, excepto que se indiyue)

NOTA 3, GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRLS (Continaacion...)

Riesgo Cambiario

La empresa 22f4 expuesia al fieago caminaric derivado de cambios en las difercntcs
divigas, sobre todo con tespecto al dblar estadounidense. El riesgn cambiario puede ser
resuliado de cambios en 1as condicicnes econfmicas, peliticas monetariag ywo fiseales,
la figuidez de los mercados globales, eventos polibcos locales ¢ intemacionales, entre
oitus vy suzge de fransacciones comerciales futures, acfivos y pasives reconocidos e
inversiones netas en oparaciones eh el extranjero.

Riesgp de precios

En el curso ardinario del negoeie, histdricamente [s Compafifa ha comercializadn sus
pecdductos basandose en mma politica de fHjacién de precios donde se especifican los
pardmetros basicos pera determinar el valor a facturar por cada linsa, la administracidn
considera que no se deben presentar fluctuaciones noprevistas significativas en los
precios a ios cuales estarian dispoestos a comprar los clientes, achiales o futnros, por
tanfo el 12esg0 de pérdida de mercado por fluctuaciones ee los precios ey teuy bajo o
casi aula.

Ricago de interds
La Compafita o tiens un riesgn importante vinculado 2 las tasag de interés, debido a lo
trmitzde de sus pagives a large plazo que geueran costo del dinero.

Riesso de cradito:

El riespo de crédito se origina por el efecttm v equivelestes de efectivo, los
ingtrzmentos financicros derivados ¥ los depdsiicz cen bancos e instimicionss
financieras, asi como por el otorgemicuto de crédite a los clientes, incluyendo Ias
cuentas por cobrar ¥ las transacciones comprometidas, Para {og bancos e insfituciones
financieras, 610 son aceptados aguellos con calificacien mimma de “AA™. Los clicnics
son calificados en forma independiente, se evaliia la calidad crediticia del clients,
tomando en consideraciom su simacidn financieta, 18 expenencia passda vy otros
factores. Los linttes de nesgp indivaduales se establecen con base en calibcaciomes
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracion de la
Compaiiia,

La compaiiia nc estd expuesta a nespos de crédito significativos. Histéricamente, la
epresa no ha tepido plididas crediticias siguificativas de sus clientes ¥
crucomitpnientente, 1os Mmites de crédifo no tueron excedidos durante los perodos de
informacién, copsecuentements la adminishacién no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de kas confrapartes.

Riesgo de lquides

El érea corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegursn
goe cuenfa con ol efeclivo suficiente para cubrir lss necesidades nperativaz de la
empresa y manteger disponibles sus lineas de erédito en todo momenio cuidando po
exceder los linites de financiamienta establecidos en su caso por los créditos existentas.
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ARBUSTACIA LTDA. .
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2618 Y 2017

(Expresadas ¢n US Délarcs, excepto que s¢ in'diqui.:)'

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continusacién, .. )
Diichos prondsticos consideran 10s planes de financiamiento con denda, 21 cumphmiento
de restricciones finiveicras, o] cumplimiento de objetivos de razones fipancieras en el
estado de situacion financiers v, en su caze, los requerimientos lepales o regolaionios.

Administracién de riesgo de capital

La Compafila manefa su capital para salvaguardar sn capacidad para confinuar camo
nepoel1o 8n marcha ¥ poder ofrecer rendinuientos 4 sus accionistas y baneficios a partes
mnteresadas a través de la optimizacidn de los saldos de endeudamiento y patrimonip,

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

Ei resumen de Cyje ¥ sus Equivalentes, por clasificacidn principal es como sigue:

Ticiembae 31, Dicierndrs 31,
2018 2017
Caja General a 1.458
Caja chica plantacion 332 332
Caja chica administracion 100 160
Baneo del Pichincha 3131173604 104.702 381.330
Cemificado de depésito 2055020 con vencimiento
26-02-2018, Banco del Pichincha 0 400.000
Certificado de depdsito C100935.00.00 con
vencimiento 03-01-2019, Bauco del Picluncha 300006 0
Ceyfificado de deposito 2062556 con vencinuento
30-01-201%, Banco del Pichincha 400.0040 o
Total 805134 783,220
NOTA 5. INVERSIONES
"Fl resutnen de Inversicues, por clasificacion principal es como sighe:
Diclembie 11, Diclembre 31,
g 17
Ceatificado de Depdszito 2021397 con vencimiento
10-04-2018, Banco el Pichincha (i) 0 10,447
Cerfificade de Deposito 2054122 con veneimisnto
22-10-2018, Banco de! Pichincha (1) 0 G.500
Certificado de Depasito 2062539 con vencimiento
22-10-2019 Banco d2l Pichincha (i) 0.500 0
Certificado de Depésito 2058499 con vencimiento
10-04-241% Baneo del Pichincha (i) 10.447 a
Total 19.247 19947

(i} Loy certificados de depSsito respuldan las garantiag emitidas a Mimsterip del
Ambiente por § 5.200 y § 3.800, y Corporacién Faverita C. A, por § 5.000

1



ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS

POR L0OS ANOS TERMINADOS Al 31 DE DICTIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
El resomen de Cuentas por cobrar comereiales, por clasificacion principal, es como

sigue;
Diclembre 31, Diciembre 31,

2018 2017
Fresh Lopistics 240 852 200,288
Flower Express Fues 26.789 26 460
Hilverda Global 13.302 10.100
Premier Floral Corp. 75064 109,910
Danils Machado Fedullo 31.589 19.1%8
Lihmit Wholesale Flows 10.9073 - 10.150
Stevend Al Son 5.662 5427
Riflorica 18.31% 64,445
Van Duyvenvoorde Impo B.V. Y9 074 16.274
Emprosa Tmportadora Paleo 39968 44720
Gulf Flowers Fzeo Dir 53381 .M
Ofros clientes por eobrar 398.120 526.255
Provisidu cuentas incobrables (38.627) (22.331)
Tutal 074396 1.003.995

La Compafifa constituye provisiones anfe la evidencia objetiva de deferioro de las
cventas por cobrar,
Los criterios utiizades para defermmar que existe avideneia objetiva de pérdida por
deteriore sow:
o Madurez de Ia cartere de a-:merdn al tipo de actividad
s [Techos concretog de delerioo
En e] analisis de detenoro determinadoe por la Compafiia no se identific cartera cuya
capacidad de recuperacitn estd seriamenie afectada ¥ que no eumple plenamente con la
defimeion de active ¥ dehe ser exclmda tal como lo egtablece la NITF 1 en el literal b)

del numeral 10.

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR Y POR FAGAR RELACIONADAS

El resumnen de Cuentag por colrar 4 por pagar Relacionadas, por elasificacidn ptincipal, es
COME sipho:

Biciembre 31, Mclembrs 31,
218 2017

Cuentas por pagar relucionadas
Apgritab Cia. Ltda. 80.100

=]

Total ¢cuentus por pagar relacionadas B, 190 0




ARBUSTA CITA. LTDA. '
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTA]J{)S FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICEEMBRE DEL 2018 Y 2017

{Expresadas en US Dhilares, excepto gue se indigue)

NOTA 8. INVENTARIOS

El resuinen de inventatios, por clasificacidn principal es como sigue:

Diciembre 31, Dicienthre 31,

218 2017

Agroqimicos 13.733 13961
IMaterial de empaque 71.002 75215
Martenimenio 3488 3510
Material de cultive 208 157
Mantenimiento invemadero 11939 2127
Sumunistroz 74 21
Sepuridad industeial 288 298
Deferiory inventazios (8.270) (8.270)
Taotal 21 AG7 37023

NOTA 9. GASTOS ANTICIPADIOS Y OQTRAS CUENTAS POR CUOBRAR

El resumen de Gastos Anticipadus ¥y Otras cuenlss por cobrar, por clasificacion

principal es como signe:

Diciemhre A1, Diclombre 31,

2018 2017

Empleados 1050 15.281
Anticipos Proveedores 52.579 1.359
SRI 26.805 29.477
Otros 300 5.171
Anticipe Garantis Pantera I A 40
Seguros Prepagados 10,957 10.579
Préstamo por cobrar a Fjdeicomisy DHM 100.000 0
Cac. Oftos Snmmer Fone 5.177 G
Total 206,367 61.907

NOTA 10. IMPITESTOS ANTICIPADOS

El resmuer de fopuestos Anticipados, por clasificaciin principel es como sigue:

Dlcigmbra 31, Dricieanbra 31,

2019 7

Inzprresio al Vaior Agregado 100313 78634
Eetenciones en 14 fuente T, Fenta Mota 17 223 F
Total 100 534 70,343
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ARBUSTA CIA. LTDA. |
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2017

{Expresndas ¢n US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 11, PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

b resamen de Propiedadas, Planta y Equipo, pra clasticanidn principsl 22 como sigoe:

Diclembra 31, Diciembre 31,
2018 2017
Terreios 5%5.562 595,502
Edificios ¥ constmiceiones 1.934 867 1.931.070
TEquipos, maguinaria e instzlaciones 1.029.762 1.013.882
Invernaderos 25366938 2.536.93%
Muchles y enseres 5.476 5475
Equipo e computacion 165.285 160864
Vehiculoa 433.159 378.452
Hidropenia 434 958 430 958
Plantes 3.472.187 3.457.078
Total 10.613.144 10.510 289
Depreciacién acunmiada (8.860.648) {8.731.933)
Total 1.752.496 1.787.356
Clmovimiente de propiedades, planta y equipo, es el siguiente:
COSTO DEPRECTACION

Raldo al 01-01-2018 19.519.28% 8.731.933

Adiciones 138935 158.657

Retiros (45.100) (26.941)

Saldo 41 31-12-2018 10,613.144 8.861.048

Total Activo fijo Nets 31-12-18 1.752.496

NOTA12. OTROS ACTIVOS

La cuenta de Otros activos conesponde al pugo de repalias, cuyo saldo al 31 de

diciembre de 2018 es § 152.405.

NOTA 13 PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacién principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembire 31,

218 17

Serv. Grles. Vigil-Segurid 6.202 2.397
Serv. Gries. Cias. Sepuros B.404 3014
Serv. Gries. Servie, Vaiios 32.087 32.097
Prov.Local Papelera Nac. 3175 0
Prov.Local Agroquimicos 12.780 13.123
Otros Proveederes 31 64% 31424
Teotal 125.296 $7.065
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresadat en US Dilares, excepto que sc indigoc)

NOTA 14. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E [ESS
El resmnen de Obligaciones con smpleados e IESS, por clasificacion principel, es eomo

Signea.

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017
Empleados
Sueldos y Salarios 34.348 32,623
Paricipacitn Trabajadores £ 12,827
Vacaciones (240) 3.567
Diécino Tercer Sueldo 7285 7.041
Décima Cuarto Sncldo 29.53% 29.206
Licuidacitm empleados Tl 668
Salario dipno i 209
IESS
Aportes JESS 26.568 26.167
Fandos de Besarva 7218 £.493
Total 107,295 118.803

NOTA 15. OBLIGACIONES CON EL FISCQ
El resamen de Obligaciones con el fisco, por elasificacion prineipal, es como sigme:

Dicdwrbre 31, Dicleenhre M,

2018 27

IvA 2360 1.845
Retencidn del IVA 100% 19218 17.809
Retencidn en [a Fuente 5% 558 441
Retencién en la Fuente Seguros 1 1
Retencidn en la Fuente 10% 181 275
Retencidn en Ja Fuente 2% 416 606
Retencidn en la Fuente 1% 2.089 1.506
Retencién Empleados 243 748
Impuesto a la renta Nota 17 O &
Total A5 048 23181

NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto cansado corresponde al 22% de la whilidad gravable, sietapre que dicho
valor ses mayor que e] anticipo imphesto a la renta calculado en el aflo anterior. Con
basa en esta premisa, ARBUSTA CIA LTDA. ha defimdo la provision por el afio
terminado el 31 Jde diciembre de 2018 v 2017 oon hage en ol snticipo calonlade e
diciembre de 2M 7 y 2016 respectivamente,
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ARBUSTA CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ES]‘ADUS FINANCIEROS

PORLOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 16. IMFUESTO A LA RENTA (Continuxcidn...)

El Art. 37 da Ia Ley Organica de Régimen Tributario Iiterno reformado por et Art.1 de
Ia Ley s/n (Suplemento del Regisiro Oficial No. 497-8 de Diciembre 30 de 2008), por
los Arts. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Regisire Oficial Ne. #4-8 de Diciembre
23 de 2009), por el Art. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registto Oficial No.
244-8 de Juho de 2012) v por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen #ributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Fcuador ssi
come las encursales de sociedades extramjeras domiciliadas en el puis y los
establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas que obtengan
mpresos gravables, estardn sujetss a la tarifa impositiva del 25% scbre su base
nopuble.

El CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIC E INVERSIUNES,
publicadn en el suplemento del Repisiro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma el Art. 37 v establece nna rednecién de la tanifa del impueste 3 la Renta de
Sociedades Iz que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos.:

Purgnte el ejercicio fiscal 2011, [a tarifa impesitiva corresponde 4l 24%.

Durante el ejercicia fiscal 24112, la tanifa impositiva corrasponde al 23%.

A partir del gjercicio fiscal 2013, en adelante, ba tarifa impositiva serd Jde] 22%

De acuerdo con la Ley Organica para la Reactivacidn de la Economia, fortalacimientn
de la dolarizacion y modernizacién de la gestidn financiera, a partir del 1 de Enerc de
2018, Ia tarifa impositiva serd del 25%.

Hasta el afic 2018, las sociedades que reinviertan sus uhlidades en el pais podrin
obtoney woa reduecidn de 190 puntos purcentuales de i tarifa del Impuesiv a 1a Renta
sobre el manto reinvertido.

El valor de la reinversién deberd destinarse exclusivamente a la adquisicion de aetivos
productivos sean csfos maquinaria © equipo muevo que vayan a ser whilizados en el
objete socigl de 1a Compaifa, ademds, esta reinvorsidén podri ser realizada para la
adquisicién de bienes relaciomados con investigecién y fecnologla que mejoren la
praductividad, generen diversificacién productiva e incremetten el empleo.

La maquinaria o equipo adguirido debers permanecer entre sus acfivos en uso al menos
doa afics contados desde la fecha de su rdquisicién, de lo contrario, se proceders a la
reliquidacidn del Impuesio a la Renta.

El valor de laz utilidades reinvertidas debers efacmarse con el correspondisote anmenin
de capital y se perfeccionard con la inscripcitn de la comrespondiente escritra en el
Registro Mercantil hasta el 31 de dicienlre del ejercicio itnpositive pesterior a aquel en
gue se generaron lag atilidades materia de 1a reinversion.

La conriliacion del impuesto a la renla calculado de acuerdo a las disposiciones

tributarias vigentes, file como signe:
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1,08 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 16, IMPUESTO A LA RENTA (Continuaciin...)

La conciliacidn del impuesto 2 la renta calculado de acuerdo 2 las disposiciones
tobutarias vigentes, foc como signe:

Diciembre 31, 2018 2017
Utilidad (pérdida} segin libros antes de
participacién de trabajadores ¢ impuesto a la

renta {6.663) 85.513
Mencgs 15% participacion a trabajadores 0 {12.827)
Utilidad {pérdida} despuds de participacion a

trabajadores (6.663) T2.686
Mz gastos no deducibles 33.527 67.792
Més Generacidn diferencia temporaria por

provisién de desahmncic ¥ jubilacién patronal 137.716 0
Base imponible sobre uiikdades no

reinvertidas 164.580 140478
Impuesto a la renta i se aphca 22% 35208 30005
Anticipo calculado en el ejercicio anterior 43.390 43.239
(<) Aplicacion Decreto Ejecutivo 210 (i) 0 (508)
Anticipo calculado =l epercicio anterfor

aplicable 43.390 42751
Total Impuestc a la renta 43.390 42.751

(I) Bl 20 de Noviembre de 2017 el Gobiernc Nacional emitid el Decreto Ejecutivo No.
210 gue 1ebaja ¢l 100% del papgo ded zaldo de anticipo de impuesto a 1s reata
carrespondiente al periodo fiscal 2018 para los contribuyentes cuywa ventas o
ingresos brutos anvales sean ipusles o mencres a § 500.000, &l 60% para los

- coninbuyentes cuyas ventas o inpresgs brulos anuales se encuentian entre
$ 500.000,01 v $ 1.000.000, v, el 40% para los conlribuyentes cuyas ventas o
ingresos britos anuales superan 3 1.000.000.

El movimiento del impuesto a la renta, fue come sigue:

2018 2017
Saldo inicial 709 (30.622)
Provision del afio (43.390) {42.751)
Pagos efectuados { 30,622
Retenciones en la fuente del afio aRS5 1471
Anncipos de Impuesto a taRenta 41.91% 41.989
Saldo (por pagar) a favor 223 709
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DECIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresadag en US Ddlares, excopto que 5o indiqune)

NOTA 8.  JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 “Beneficios a los empicados”, la jubilacién patromal y
desahmcio corresponden por sus caracterfsticas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacidn definide. La obligacién dol empleador consiste en pagar un beneficio
basado en sueldos fatwos y el cnmplimiento de ciertos requusitos, |a Compaiiia asame
los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demopraficos o finaneieros.

El valor que se debe reconocer en los estados finanecietos de la Compafifa corresponde al
valor actuarial presente de la obligacion por beneficios definidos que representa el valor
sctual de los pagos fitnros esperados como parte de Ia obligacion resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en el periodo comiente corne en perfodos anferiores.

De acverdo a NIC 39, los achvos del plan de henaficing se refieren al valor de mereado
de las mversiones gie evenmalmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de
jubilacién patronal v desshuwcio, no existen activos, son exchsivamente reservas
conlalles.

1.a determinacidn del valor de la obligacidn requiere de estimaciones sobre hipéfesis
actuariales respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad (Por ejempio, Tabla
TESE 2002), tablas de rvotacicm, variables financierss, incrementos salanales (Por
ejemplo 2.4%) y tasas de descuento que puede ser determinada en referencizs a iz tasa de
mterés para los bonaos del estedo ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el
Danco Central del Ceuador.

En el estudio actoarial se utiliza ¢l método de la vnidad de crédito provectada para
determinar el valor actual de sus obligaciones por prestaciones defimdas.

[l restinen de Jubilacion Patronal ¥ Deaahucio, por clasificacida principal, es como
gige:

Plelembrs 31, Dielembrs 31,

2018 2017

Jubilacién Patronal 641.987 538254
Degabucio 154.288 135.571
Total 76,273 674825

NOTA 19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compania oo dispone del eslodio de precios de transterencia commespondiente al ano
2018, en razdn de que la administracién de la compaiifa considera que ne requiers
preparar el Infonme Integral de Frecios de Transferoncia v Anexo, debido a que las
operaciones que ha realizado con parfes relacionades ne aleanzan Ias cifraz requeridas
por las autoridades tribawtariss. El mencionado estudio tiene como objetivo la
comprobacitn de que laz operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que 82 aproximan g valores de plena competencia.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROQS
POR LOS ARDS TERMINADOS AL 31 DE DiCIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresadas on US Dilares, excepto que se indigne)

NOTA 20. TRANSACCIONES CON COMPANTAS RELACTONATIAS

Las ransaccioncs més significativas con partes telacionadas, fueron:

2018 2017
Lensing Finca 975.000 200.000
Tulul Or5.000 200.(H)0Q

Las disposiciones que regulan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con paries relacionadas establecen que los contnbuyentes del Impuesto a la
Benta que hayan efectitadc operaciones con partes relacionadas locales wo
domciliadas en el exterior, deatro de un mismo perlodo fiseal en m monto acumulade
superior & tres millones de ddlares de los Estados Untdos de América (TTSD 3.000.000),
deberin presentar al Servicic de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partcs
Relacionudas. 81 el monto de las operaciones es superior a los quince millones de
ddlares (TISD 15.000.000) deberén presentar adiciomalmente al Anexo, ef Informe
Tintegral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compefifa cousidera que no requiere preparar el Informe
Integral de Precios de Transferencia v Apexo, debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no aleanzan las cifias explicadas en el pamalo
anteriol.

Lag transacciones efectuadas por ia compafiia con sus paites relacicnadas se¢ han
efectimado en condiciones pactadas entre las partes.

NOTA 21, CAPITAL SOCTAL

ARBUSTA CLA. LTDA. Constituyd su capital destinado a su actividad de 1a signiente

mAancra:

2R a7y
Capital Social Ing. Migue) Mascard 444 503 444 503
Capitsl Social Sra. Patnicie Williama 6.017 6.017
Total Capital Social - 450510 4501520
NOTA 22, VENTAS
El resnmen de la cuents fue como sigue:
2018 2017
Ventas Rozas Exportaciones 4300714 4.195.307
Ventag Rosas Loeal Calidad Local 38784 33428
Ventas Rosas Local Calidad Exportacion 72480 D342
Total 4411978 4319.077
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NOTA 13. GASTOS DE VENTAS

El resumen d¢ la cuenta fue como sigue:

2018 2017
Sueldos y beneficios persona) 79.497 74.529
Servicio Tefefomco 14.493 13.382
Mantenimiento 18.193 18.138
Fenas 10.131 10585
- Seyuros 6.130 7244
Combustibles ¥ Jubnicantes 7.666 7661
Trimitas expostacidn 12538 12972
Cuentas incobrables 10.223 10.257
{Mioa gastos de ventas 2.039 2.058
Totak 160,910 156.826
NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION
[l resumen de la cuenta fue como signa:
218 217
Sueldos ¥ beneficios personal 105.388 141336
Jubilacidn patronal 113936 20471
Honcrarios profesionales 713 663
Cuotas ¥ contribnciones 10.729 10.548
Impuestos Muntcipales 13.587 22.115
Otros pastos de administracion 139 682 123.320
Tulal 384.045 378.858

NOTA 23, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2018 la compaiiia ne tiene confratos o compromisos que afecten
cn forma importante a los estados financieros.

NOTA 26. AUDITORIA TRIBUT ARIA

Deades 1995 hasta el afle 2018, la compafiia no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.

NOTA 27. EYENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciemnbre de 2018 y 1a fecha de emisién de este informe (12-Abril-2015),
no se tiene conocimiento de haches de cardcter financiero o de otra mdole, que, en la
optnicn de la administracién de Ja compafia, afecten en fonma significativa o pudieran
tener efecto importante sobre loa Estados Financieros o su interpretacion.




