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DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quilo, 16 de Marzo de 2018

A los sefiores Accionistas y Junta de Direciores de:

n

ARBUSTA CIA. LTDA.

Opinion:

Hemos auditado ¢l estado de situacion linancicra que se adjunta de ARBUSTA CIA.,
LTDA. al 31 de diciembre del 2017 y 2016, y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas, asi como las notas a los cstados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contubles significativas.

En nuestra opinién los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importanies la situacion financicra de
ARBUSTA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2017 y 2016, los resultados de sus
aperaciones y sus flujos de efectivo por los afios terminados cn esas fechas, de
conforinidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién:

Hemos llevade a cabo nuestra auditoria dc conforinidad con las Normas
Internacionales de Audiforin (NIA) y nuestra auditoria ha sido planificada y
realizada para obtener un grado razonable de segwridad de que los cstados
financieros estéin exentos de exposiciones crroneas o falsas de caracter significativo.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas norimas se describen mas adelante
en la scceion “Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la empresa ARBUSTA
CIA. LTDA. de conformidad con el Codigo de Flica para Profesionales de la
Contabilidad (Cadige IESBA), y hemos cumplido las demiis responsabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporeionar una base razonable
para nuestra opinion.

Otra informacién
La administracion es responsable dc la otra informacion que no incluye los cstados
financieros y nuestra correspondiente opinién de auditoria, :

Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacion y no
podemos expresar cualquier forma de opinién al respecio.

Dirceeién: Tamayo N21-229 y Roca / Teléfuno 02-2559602
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En relacion con nuestru auditoria de los estados financieros, es nuestia
responsabilidad leer la otra informacién y, al hacerlo, considerar si esta es
materinlmente consistente con los estados financieros o con nuestros conocimienlos
obtenidos en la audiloria, o de lo contrario si parcce estar matcrialmente
distorsionada. Si. sobre la buse del trabajo que hemos realizado, podemos concluir
que existe una inexactitud importante de esta otra informacién, estamos obligados a
notificar este hecho. No tenemes nada que informar en este sentido.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La administracin es responsable dc la preparicién y presentacion de los estados
financieros de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacion
Financiera (NIIF), y del control inteino que la direccion considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de incorreccién material, debida
a [raude o error. En la preparacion dc los estados financieros, los administradores
son responsables de la valoracién de la capacidad de la compaiiia de continuar como
empresa en funcionamiento, revelando, en su caso, las cuestiones relacionadas con
la empress en funcionamiento y utilizando la base conlable de empresa en
tuncionamiento a menos que la direccion tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia
o cesar operaciones, o bicn no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de In supervision del
proceso de informacion financiera de la Compatifa.

Responsabilidad de los auditores en la auditorfa de los estados financieros (Ver
Anexo A) >

Nuestros objelivos son obtener una scguridad razonable acerca de si los cstados
financicros como un todo cstan libres de errorcs materiales, ya sea por fraude o por
eiror, y emitir nuestra apinién. Seguridad rnzonable es un alto nivel de seguridad,
pero no es garantia de que una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errorcs materiales cuando
exislan. Equivocaciones pueden surgir por [ruude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, pucde esperaise razonablemente que influyen en las
decisiones econdmicas de los usuarios, tomadas sobre la base de los estados

financieros.

Direccifin: Tamayo N21-229 y Roca / Teléfono (02-2559602




Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

10. N_uestra opinién sin salvedades, sobre el cumplimiento de las obligaciones
tributarias de ARBUSTA CIA. LTDA., correspondicnte al aiio terminado el 31 de

diciembre del 2017 requerida por disposiciones legales, se emitira por separado,
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Anexo A

Como parte de una auditoria de acuerdo con las Normas Interacionales de Auditoria,

aplicamos el juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional durante toda

la audiloria, Asimismo:

¢ ldentificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados
financicros, ya sea por fraude o error, diseflamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos, oblenemos evidencia de auditoria suficiente
y apropinda pata proporcionar una base para nuesta opinidn. El riesgo de no
detcetar una incorreccion material dehida a fraude es més elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, va que ¢! fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o
anulacién del contral interno.,

¢ Obtenemos un enlendimiento del control inlerno relevante para la auditaria con el
fin de disefiar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el proposito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control
interno de la entidad,

Evaluamos lo adecuado de las politicas contables ulilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectundas por la administracion, asi
como la evaluacion y cumplimiento de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera utilizadas y de las normas de caracter tributario vigentes.
La auditoria incluye el examen a basc de pruebas y evidencia que respalden las
cantidades y la informacion presentada en los estados financicios.
¢ Concluimos sobre el uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha y en base a la evidencia de auditorfa obtenida, si existe © no relaciones con
cventos o condiciones que puedan proyectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio cn marcha. Si llegamos a la
conclusion de que existe una incertidumbre material, estamos obligidos a llamar la
atencion en nuestro informe de auditoria de las revelaciones relacionadas cn los
cstados financieros consolidados o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinion. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditorfa
oblenida hasta la fecha de nuesiro informe de auditoria, Sin embargo, evenlos
futuros o condiciones pucden causar que la entidad no pueda continuar como un
negocio en marcha,
Evaluamos la presentacion, eslructura y conienido de los estados financieros,
incluyendo las revelacioncs, y si los estados financieros representan lus operaciones
subyacentes y cventos de forma que logran una presentacion razonable. Obtenicndo
sulicicnte evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades o actividades comerctales dentro del grupo para expresar una opinién sobre
los estudos financieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervision y
ejecucidn de la auditoria de la entidad, Somos los nicos responsable de nuestra opinién
de auditoria.
Nos comunicamos con los encargados del gobierno en relacién con, entre otras cosas, el
alcance y el momento de la auditoria y los resultados de audiloria importantes, incluidas
posibles deficiencias significativas en el contrel interno que idemtificamos durante

nuestra auditoria.

Direccion: Tamayo N21-229 y Roca / Teléfony 02-2559602




ARBUSTA CIA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en US Délares)
ACTIVO NOTAS Dlclembre 31, Diclemhre 31,
2017 2016
Activo Corriente:
Caja y sus Equivalenles 4 783.220 029.884
Inversiones 5 12.947 19.947
Cuentas por Cobrar comerciales 6 1.003.995 952.568
Inventanos 8 87.023 79.382
Gastos anficipados y ofras cuenfas por
colwir 0 61.907 80.449
Impuesto anticipados 10,17 79.343 122.526
Total Activo Corriente 2035435 2.184.756
Activo no Corriente:
Propiedades, Planta y Equipo 11 1.787.356 1.887.867
Otros Achivos 12 115.821 78.575
Total Active no Corricnte 1.903.177 1.966.442
Total Activos 3.938.612 4.151.198
PASIVO
Pasivos Corrientes;
Proveedores 13 B7.065 85373
Obligaciones con empleados e IESS 14 118.803 134.596
Obligaciones con el fisco 15,16 23.181 85.079
Cuenlas por pagar relacionadas 7 0 148.500
Total Pasivo Corriente 229.049 453.548
Pasivo no Corriente:
Impuesto a |a renta diferido 17 224 409 230.299
Jubilacién patronal y desahucio 18 674.825 644.812
Total Pasivo no Corriente 899.234 875.111
Total Pasivos 1.128.283 1.328.659
PATRIMONIO
Capital Social 21 450.520 150.520
Reservas 20.420 20.420
Resultados Acumulados 2.339.389 2.351.599
Total Patrimonio 2.810.329 2.822.539
Total Pasivo y Patrimonio 3.938.612 4.151.198

Las notas adjuntas son parte infegrante de los Estados Iinancieros.
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ARBUSTA CIA.L'TDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DI DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Délares)

2017 2016
Veilas Netas 22 4.319.077 4.170.643
Costo de Ventas (3.847.099) (3.814.679)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 471.978 355.964
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Ventas 23 (156.826) (140.854)
Gastos de Admimistracion 24 (378.858) (211.280)
Talal Gastos de Operacién (535.684) (352.134)
Utilidad (Pérdida) en Operacidén (63.706) 3.830
Otros Gastos (4.145) (7.147)
Ohros ingresos 153.304 152.019
Utilidad antes impuestos 85.513 148.702
Participacién Trabajadores (12.827) (22.305)
Tmpuecsto a la Renta 17 (36.862) (35.090)
Ajuste salario digno (209) (906)
Utilidad (pérdida) neta 35.615 90,401
Otros resultados infegrales ingreso (gasto)
Efecto jubilacién patronal y desahucio 3.167 0
Resultados infegral Lolal 38.782 90.401

Las notas adjunias son parle infegranie de los Estados Financieros.
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ARBUSTA CIA. LTDA.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresado en US Dalares)
Movimientos Saldoe al
31-12-2016
Capital social, Saldo inicial y final 450.520
Reserva legal:
Saldo inicial y final 13.420
Reserva Facultativa:
Saldo inicial y final 7.000
Aportes futuras capitalizaciones:
Saldo inicial 52.104
Devolucién aportes a socios (52.104)
Saldo hinal 0
Resultados acummlados:
Saldo micial 2.311.877
Distribucién dividendos (50.679)
Resultado del ejercicio 90.401
Saldo Fmal 2.351.592
Total patrimonio al 31 de dicicmbre de 2016 2.822.539
Movimientos Saldoe al
31-12-2017
Capital social, Saldo inicial y final 450.520
Reserva legal:
Saldo inicial y fmal 13.420
Reserva Facultativa:
Saldo inicial y final 7.000
Resultados acumulados:
Saldo inicial 2.351.599
Distribucion dividendos (50.000)
Ajuste salario digno gjercicio anterior (992)
Resultado del ejercicio 38.782
Salde Final 2.339.389
Total patrimonio al 31 de diciembre de 2017 2.810.329

Las notas adjuntas son parte infegrante de los Estados Financieros.
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ARBUSTA CIA.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICICMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Ddlares)

2017 2016
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:
Caja recibida de clientes 4.267.650 4.083.644
Caja pagada a proveedares y empleados (4.356.016) (3.871.015)
Impuestos pagados (74.083) (1.269)
Otros egresos neto de ofros ingresos 149.220 144871
Caja proveniente de (utilizada en) operacién (13.229) 350.231
FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:
Compra de activos fijos (83.435) (60.361)
Inversiones 0 ]
Caja utilizada en inversiones (83.435) {60.361)
FLUJO DE CAJA USADO
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Prestamos recibidos (Pagados) en el afio 0 (35.030)
Dividendos Pagados (50.000) (50.679)
Devolucion aportes a socios 0 (52.104)
Flujo de caja provisto por actividades de
financiacién (50.000) (137.813)
Disminucién / Increinenlo nelo de caja (146.664) 152.057
Caja al inicio del afio 929.884 777.827
Caja y sus equivalentes al final del afio 783.220 929.884

[.as notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE KFECTIVO (Continuacién.../)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresado en US Ddlarcs)

2017 2016
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACIONES:
Resultado Nelo 38.782 90.401

justes para Conciliar el Ingreso en Lfectivo

Usado en Operacjones:
Depreciacion 183.945 235.250
Amortizacién 32,516 23.680
Provisiom para participacién trabajadores 12.827 22305
Provisién cuentas incobrables 10.257 9717
Provision para mnpucsto a la renta 36.862 35.090
VARIACIONES EN ACTIVOS:
(Aumento) Disminneién Cuentas por Cobrar (61.684) (96.715)
(Aumento) Disminucion Invenlarios (7.642) 63.070
(Aumento) Disminucién gastos anficipados 3.029 (1.742)
(Aumento) Disminucion Ofras Ctas. a Cobiar
y relacionadas 15513 (21.695)
(Aumento) Disminucién Olros Activos (69.761) (41.825)
VARIACIONES EN PASIVOS:
(Disminucién ) Aumento enenlas por pagar (146.808) 62.304
(Msminueidn ) Aumento en cuentas por pagar
al fisco 12.617 19.688
(Disminncién) Aumento Impuesto a la Renta (74.083) (1.269)
(Disminucién) Aumento Otros pasivos 101 (47.393)
(Distmnuneién) Aumento Interés por pagar 0 (635)
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES (13.229) 350.231

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

ARBUSTA CIA. LTDA,, es una entidad de derecho privado, que fue conslituida el 16
de octubre de 1989, su objefo principal es cultivo, mercadeo nacional e intemacional y
exportacién de flores.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLLS SIGNIFICATIVAS

Cumplimicnio de Ins NITF

Los estados financieros han sido preparados de conforndad con Nommas
ntemmacionales de Informacién Financiera (NIIF) emifidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) las que han side adoptadas en Beuador segin
disposicién emmlida en la resolucién 06.Q.IC1004, del 21 de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Compafifas, resolucién en la se establecié que “las Nounas
Infemacionales de Informacién Financiera NIIF”, sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control y vigilancia e la Superintendencia de
Compaiiias, para el regisiro, preparacién y presentacién de los estados financieros.

Los estados Minancieros han sido preparados con base a costo histérico, modificado por
la revalorizacién de ciertos bienes de propiedades, planta y equipo.

A continuacién se describen las principales polilicas contables adoptadas en la

preparacién de los estados financieros (no consolidados). Tal como lo requiere la NIIF
1, éstas paliticas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre

de 2017, aplicadas de manera uniforme en todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacion de los Estados Financieros

Los estados financieros de ARBUSTA CIA. LTDA. Comprenden el Eslado de
Silnaciom Financiern al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, los estados
(no consolidados) de resultados integrales, de cambios en el paitrimonio, de flujos de
efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, y las
comrespondientes notas. Los mencionados estados han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIT).

Moneda funcional y de presenfacion,

Los estados financieros estdn expresados en la moneda del enlorno econémico principal
en que la cntidad opera (moneda funcional) representada en Délares (US$). La
Repiiblica del Ecuador no emile papel moneda propio, y en su lugar utiliza el délar
como unidad monetaria y como moneda en curso legal.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Responsabilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compafiia, con el objeto de definir la valuacién y presentacién de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros (no consclidados). En opimién de la
administracién de la Compafiia, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a
difenir de sus efectos finales.

Las estimaciones y supuestos son revisados de manera periddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones confables son reconocidos en el perfodo en que hayan sido
revisados y cualquier otro petiodo que estos afecten.

Las eslimaciones relevantes que son particulinnenfe susceptibles a cambios
significativos se relacionan con la estimacién de la vida ttil y el valor residual de los
activos; la determinacién de la provision para cuentas incobrables; la determinacion
para provisién para la obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos y la
amortizaciin de los intangibles,

Saldos comientes y no corrientes

En el estado de situacién financiera, los activos son clasificados como corrientes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o conswmirlo en su
ciclo normal de operacién; mantiene el aclivo primcipalmente con fines de negociacion;
espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguienfes al perfodo sobre el cual se
inforina; o el activo es efectivo o equivalenie de efectivo sin ningin tipo de restriceiin.

Asf mismo, clasifica un pasive como comiente cuando: espera liquidar el pasivo en su
ciclo normal de operncién; manticne un pasivo principalmenie con ¢l propésito de
negociar; el pasivo se debe liquidar dentio de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se mfonma; o la Compaiiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacién del pasivo duranie al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el que se informa.

Efectivo y equivalentes de efectivo
El efectivo y equivalentes de efectiva mcluye los activos financieros liquidos,

deposifos sinresfricciones y todas las inversiones financieras de ficil liquidacidn que se
pueden transformar en efectivo en un plazo méximo de tres meses.



ARBUSTA CIA. LTDA.

? NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

) POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Délares, excepto que se indiquc)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contlnuacion...)
Aclivos (inaneicros

a) Cuentas y documentos por cobrar.
Comresponden principalmente aquellos deudores pendientes de cobro, por
servicios prestados o los bienes vendidos. Sc contabilizan inicialmente a su valor
razonable, menos la provisién de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segiin log términos originales de estas cuentas por cobiar.
Los flujos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar y las cuentas por
pagar de coilo plazo se descuentan si el efecto del descuento es material.
La cmpresa utiliza el método del interés efectivo, cuanda la recuperacién de estos
saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
Las cuenlas por cobrar a compafifas relacionadas y que incluyen inlereses, son
registradas a su costo amorfizado, ulilizando el método de la tasa de interés
efecliva. El ingreso por intereses es reconocido como intereses ganados.

¢) Inversiones mantenidas hasta el vencimicnto.
Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a
término y pélizas de acumulacidn, con vencimientos fijos cuya intencion es
mantenerlas hasta su vencimiento.

d) Provisién para cuenias meobrables
La administracién evalia la posibilidad de recaudacién de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cuando existe Ja consciencia de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus obligaciones
financieras, sc estima y registra una provisidn especifica para dendas incobrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar al saldo estimado se considera serd
recamlado. Ademés de identificar las potenciales deudas incobrables de los
clientes, se registran cargos por dendas incobrables, con base en ofros factores,
coma la listoria reciente de pérdidas antericres v en una evaluacion general de
las cuentas por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventarios
Los inventarios estin valuados como sigue:

a) Las mercaderias, al costo promedio de adquisicién que no excede el valor neto
realizable.

b) Importaciones en trdnsito, registradas al costo segin facturas incrementado por
los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del cstado situacién
financiera.

¢) Se incluye la provisién para obsolescencia de inventarios, que es determinada
con base en el amndlisis de rotacién de inventarios efectuado por Ia
administracion, el cual considera aquellos ftems que nos han registrado
movimientos por mis de un afio.
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ARBUSTA CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indiguc)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaeién...)

Propiedades, planta y equipo

Los elementos de propiedades, planta y equipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operncién para su uso destinado.

Posierionmente al registro inicial, el saldo de los clementos de propiedades, planta y
equipo €s disminuido por la depreciacién acumulada y cualquier péudida por deterioro
de valor acumulada,

Los gastos de reparnciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que ocuren, los costos de ampliacién, modermzacion o mejoras que representen
beneficios econémicos filuros, como un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o tm aumento de la vida 1til, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

El valor residual y la vida 1itil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

La utilidad o pérdida generada por el refiro o venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resultados. En el caso de venta o refiro de activos revaluados, el
superdvit de revaluacién atnbumble, cs ftransferido directaments a resultados

acumilados.

Depreciacién acumulada.
Las depreciaciones son calculadas bajo cl método lineal, mediante la distiibucion del

costo de adquisicién corvegido por el valor residual eslimado, entre los afios de vida ntil
estimada de cada uno de los elementos, segin el siguiente detalle:

Descripcidn Vida alil estimada Valor
resitlual
Edificios y constiucciones Entre 60 y 372 meses 21.309
Equipos, maquinaria ¢ instalaciones Enfre 36 y 360 meses 0
Invermaderos 120 1mieses 0
Muebles y enseres Entre 60 y 120 eses 0
Equipo de computacion Entre 36 y 360 meses 0
Vehiculos Entre 24 y 156 meses 20.600
Hidroponia 60 meses 0
Plantas 60 meses 0

Deterioro de valor de activas no financieros.

La Compafifa evalta periédicamente si existen indicadores que alguno de sus activos
pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elemenlos de juicio
que se loman en cuenta incluyen: Eventos adveisos significativos, cambics en el
entorno operativo del negocio, cambios en utilizacién de tecnologia, baja cn las
expectativas de resultados de operacidn. Si existen tales indicadores se realiza una
estimacién del monto recupernble del activo.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas cn US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor 1azonable de un
activo o unidad generadora de efeclive menos los costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere enfradas de
efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Para definir el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impucsto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activa.

Para determinar el valor razonable menos costos de venta, se usa un todelo de
valuacion apropiado. Estos céleulos son corroborados por miltiplos de valuacion, u
ofros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro de valor de activos no financieros son regisirados en
resultados en las categorias de gastos asociados a la fincién del activo deteriorado,
excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacién fue llevada al
patrnnanio. En ceuyo caso sc carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cualquier
reevaluacién anterior.

En el caso de alguna pérdida por deterioro reconocida anterioimente pudiern
desaparecer ¢ pudiera haber disminuido, la Compafiia estima el nuevo monto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambio en las estimaciones nsadas para delenuinar el monto recuperable del active
desdc la fltima vez que se reconocié una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el
valor en libros del aclivo es aumentado hasta aleanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido determinado,

neto de depreciacién, si no se hubiese reconocide una pérdida por deterioro del activo
en aiios anteriores. Tal reverso es reconocido con crédito a resultados a menos que un

activo sea registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de re-valuacidn.

Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar

Corresponde principalinente a cuenfas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligaciones patronales y fributarias, las mismas que son registradas a sus
correspondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del inlerés efectivo para las cuentas a
largo plazo.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LLOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.0S ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIKICATIVAS (Contlnuacién...)

Impuestos
El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suna del impuesto a Ia renfa por

pagar corriente y el impuesto diferido.

Si el anticipo de inpuesto a la renta excede del valor de impuesto cormiente causado,
esle se convierte en valor minimo a pagar por impuesto a la renta corriente del penodo.
El impuesto por pagar corrienle se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el afio, utilizando las tasas fiscales vigentes al final de cada periodo. La ulilidad
gravable difiere de la utilidad contable en 1azén de las partidas de ingreso o gastos
impaonibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en In Ley
Orgénica de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del
estado de situacién financiera clasificado y que se espern aplicar cuando el
comespondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesio
diferido se liquide.

El impuesto diferido sc reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los eslados finanecieros y las bases fiscales
corresponclientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce acfivo por nmpuesto diferido por causa de todas las diferencias temporanias
deducibles en la medida en que resulte probable que la compaiiia logre utilidades
gravables fuluras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias

deducibles.

Provisiones

Una provisién se reconoce, cuando la compaiifa tiene una obligacion legal o implicita en
el presente, como resultado de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficiente
fiabilidad y es probable wna salida de beneficios econémicos para cancelar dicha

abhigacitn.
Benelicios a empleados.
a) Provisiones para jubilacién patronal y desahucio

De acuerdo con lo establecido en el Cédigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacion Patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplido entre 20 y 23 afios de servicios continuos o inlernunpidos en
una misma insfitucion.

El costo de beneficios definidos para jubilacién pafromal y bonificacién
desahucio es detenninade wlilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada, en base a estudios actuariales realizados por un perito independiente
debidamente calificado.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

IOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Contlnuacién...)
b) Participacién a trabajadores:

La Compaiiia reconoce la participacién de sus trabajadores en la utilidad. Tste
beneficio se calcula a |a fasa del 15% de las utilidades liquidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

¢) Bonos a los empleados:

La compaififa otorga bonos a sus empleados en base al cumplimiento de
objelivos ymetas, presupuestados.

Ingresos de achividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicio en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor razonable de la confraprestacién cobrada o por cobrar,
nefo de devoluciones, descuentos comerciales. Los mgresos son reconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejeculado,
por el cual, los riesgos y beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
la recuperacién es probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser estimados con suficiente fiabilidad, no hay parlicipacién contintia de la
administracién con los bienes, y el monto del ingreso puede ser medido con suficiente

fiabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los dereclios de los accionistas para recibir el pago.

Los intereses correspondientes al Mnanciamicnto de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

Gastos de operacidn

Estan constituidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones y ofros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
operacidn se registran al costo histonico y son reconocidos por la Compailia sobre base
del devengado.

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivas,
tampoco los ingresos y gastos.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en US Délares, excepto que se indigque)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Estado de flujos de efectivo

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademdas los infereses
pagados, los ingresos financieros y en genewal, fodos aguellos flujos que no estén
definidos como de inversién o financiamiento. Cabe destacar que el comceplo
operacional utilizado en este estado, es s amplio que el considerado en el Estado de

Resullados Inteprales.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efecfivas

La Compafifa no ha aplicado las siguientes NIIT nuevas que ge encuentran ennhidas pero

alin no estin vigenfes.

Nuevas Normativas

Fecha dec aplicacién
obligatoria

NIIF 15 Ingreso de contrato con clientes, sustituira a NIC 11,
NIC 18, SIC 31, CINIIF 15, 18 y 31

01 de enero de 2018

NIIF 16 Anviendos, sustituird a NIC 17, SIC 15 y 27, CINIIF 4

01 de cnero de 2019

Mejoras y modificaciones

Fecha de aplicacion

rclacionadas con el capitulo contabilidad de coberturas en la
NIIF 9 (Enmienda)

obligatoria
NITF 5 Enmiendas de septicinbie 2016 1 de enero de 2016 |
NIIF 7 Revelaciones adicionales de contabilidad de coberturas | Se aplica con NIIF 9 |

Fecha lenlativa

1 de enero de 2018

NIIF 7 Enmiendas de septiembre 2016

1 de enero de 2016

NIIF 9 Instrumentos financieros (Enmienda)

1 de enero de 2018

NIC 39 Instrumentos financieros, reconocimiento y medicién
(Emmienda relacionada con capitulo de comlsbilidad de
coberturas NIIF 9)

1 de enero de 2018

La Administracién, estima que la adopcion de las nornmas, entmiendns y mejoras, antes
descrilas, mo fendrd un impacto significativo en los Estados Financieros (no
consolidados) de ARBUSTA CIA. LTDA. en el peiiodo de su aplicacién inicial.
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ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas co US Délares, excepto que se indigque)

NOTA 2. TOLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Estimaciones y juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son delerminados
en funcién de un caleulo actuarial basado cn supuestos tales como tasa de mortalidad,
tnsa de descuentos y de rotacién, dicho valor es revisado annalinente por parte de un
actuario.

La compaiiia utiliza las técnicas de valoracidn (Costo amortizado) para la medicién del
valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS I INCERTIDUMBRES

La administracién se encarga de idenfificar, medir y mitigar los factores de riesgo més
relevantes para la empresa, en base a wuna serie de procedimienios, politicas y
normativas y una serie de herramientas lales como, revisiones internas, evaluaciones de

cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es ln exposicién a un cambio adverso en el valor de los
instrumentos finaneieros causados por factores de mercade, incluidos los canbios en las
cotizaciones bursatiles, fipos de inferés, tipos de cambio, precios de materias primas y
tasas de inflacién. La siguiente informacién contiene “declaraciones a fulura” que
involucran riesgos e incerlihumbres. Los resultados reales podrian diferir de los

presentados.

Riesgo Cambiario
La empresn estd expuesta al riesgo cambiario derivado de cambios en las diferenfes

divisas, sobre todo con respecto al dolar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser
resultado de cambios en las condiciones econdmicas, polilicas monctarias y/o fiscales,
la liquidez de los mercados globales, eventos polfficos locales e intemnacionales, entre
ofros y surge de fransacciones comerciales futuras, activos y pasivos reconocidos e
inversiones nelas en operaciones en el extranjero.

Riesgo de precios
En el curso ordinario del negocio, histéricamente la Compafifa ha comercializado sus

productos baséndose en una politica de fijacién de precios donde se especifican los
pardmetros basicos para determinar el valor a faciurar por eada linea, la administracién
considern que no se deben presentar fluctuaciones imprevistas sigmficativas en los
precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes, actuales o futuros, por
tanto ¢l riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo o

casi mulo.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresacdas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Confinuacién...)

Riesgo de inlerés
La Compaiiia no tiene un riesgo imporlante vinculado a las tasas de interés, debido a lo
limitado de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinero.

Riesgo de crédito:

El riesgo de ciédito se onigina por el efective y equivalentes de efectivo, los
instrumentos financieros derivados y los depositos con bancos e instituciones
financieras, asi como por cl otorgamiento de crédito a los clientes, incluyendo las
cuentas por cobrar ¥ las transacciones comprometidas. Para los bancos e instituciones
financieras, s6lo son nceptados aquellos con calificacién minima de “AA™. Los clienfes
son calificados en forma independiente, se evalim la calidad crediticia del cliente,
tomando en consideracidén su sitmacién financiera, la experiencia pasada y ofros
factores. Los limites de riesgo individuales se eslablecen con base en calificaciones
extemas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracién de la
Compailia.

La compafiin no esti cxpuesta a riesgos de crédito significativos. Historicamente, la
empresa no ha tenido pérdidas credilicins significativas de sus clientes y
concomitantemente, los limites de crédito no fueron excedidos durante los periodos de
informacién, consecuentemente la administracion no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de Ins contrapartes.

Riesgo de liquidez

El 4rea corporativa de finanzas momlorea los requerimientos de liquidez para asegurar
que cuenta con ¢l efectivo suficiente para cubrir las mecesidades operativas de la
empresa y manfener disponibles sus lineas de crédito en todo momento cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos pronésticos consideran los planes de financiamiento con deuda, el cumplimiento
de restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en ¢l
eslado de situacién financiera y, en su caso, los requerimicntos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compafifa maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como
negocio en marcha y poder ofrecer rendimientos a sus accionistas y beneficios a parles
mtercsadas a través de la optimizacion de los saldos de endendamicnto y patrimonio.
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ARBUSTA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacién principal es como sigue:

Dicleinbre 31, Diclembre 31,
217 2016

Caja General 1.458 0
Caja chica plantacién 332 332
Caja chica adiinistracion 100 100
Banco del Pichincha 3111173604 381.330 129.452
Certificado de depdsito 2055020 con vencimiento
26-02-2018, Banco del Pichincha 400.000 0
Certificado de depésito 1897287 con vencimiento
30-01-2017, Banco del Picluncha (i) 0 §00.000
Total 783.220 029.884
NOTAS. INVERSIONES
El resumen de Inversiones, por clasificacién principal es como sigue:

Diclembre 31, Dielembre 31,

2017 2016

Certificado de Depdsito 2021397 con vencimiento
10-04-2018, Banco del Pichineha (i) 10.447 0
Certificado de Depésito 2054122 con vencimiento
22-10-2018, Banco del Pichincha (i) 9.500 0
Certificado de Depésito 1737265 con vencimiento
10-04-2017 Banco del Pichincha (i) 0 10.447
Certificado de Depdsilo 1893682 con vencimento
20-10-2017 Banco del Pichincha (i) 0 9.500
Total 19.947 19.947

(i) Los cerlificados de depdsito respaldan las garantfas emitidas a Ministerio del
Ambiente por $ 5.200 y § 3,800, y Corporacién Favorita C. A. por $ 5.000

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resmnen de Cuentas por cobrar comerciales, por clasificacién principal, es como

sigue:
Diciembre 31,
2017
Fresh Logistics 200.288
Berkelcy Flonist Supply 1.240
Cerro Punta 45.940
Premier Floral Corp. 109.910
Danilo Machada Fedullo 19.198
Stevend And Son 5.427
Zieger Son Philadelphia 41.321

Diciembre 31,
2016
151.215

0

41.558
93.160
17.726
5.26D
41441
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (Continuacién...)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Buscaflor Lamejor 10.471 5912
Best Trade Flower 18.034 32.575
Biflorica 64.445 26.317
Empresa Importadora Palco 44.729 49,286
Greenpark Trading Company Sia 84.889 14.276
Jet Fresh Flower Distributor Inc 34.402 45.924
Olros clienfes por cobrar 353.032 446.983
Provisién cuentas incobrables (29.331) (19.074)
Total 1.103.995 052.568

La Compailia constiluye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las
cuenlas por cobrar.
Los criterios nuhihzados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:
¢ Madurez de la cartera de acuerdo al tipo de actividad.
¢ Hechos coneretos de deterioro
Cn el andlisis de deterioro determinado por la Compaiiia no se ideutificé cartera cuya
capacidad de recuperacién esta seriamente afectada y que no cumple plenamente con la
definicion de activo y debe ser excluida tal como lo establece la NIIF 1 en el literal b)

del numeral 10.

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS
El resumen de Cuentas por cobrar y por pagar Relncionadas, por clasificacién principal, es
COIO sigue:

Diclembre 31, Tietembre 31,

2017 2016
Cuentas por pagar relacionmins
Agrnitab Cia. Ltda. 0 148.500
Total cuentus par pagar relaclonadas 0 148.500

NOTA 8. INVENTARIOS
El resumen de inventarios, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Agroquimicos 13.961 16.226
Material de empaque 75.219 63.129
Maulenimiento 3510 3.999
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Expresadas en US Dilares, exceplo que se indique)

NOTA 8. INVENTARIOS (Continuacion...)
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Material de cultivo 157 199
Manlennniento invernadero 2.127 3.478
Suministros 21 162
Seguridad industrial 298 459
Deterioro inventarios (8.270) (8.270)
Tofal 87.023 79.382

NOTA 9. GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Gastos Anticipados y Otras cuentas por cobrar, por clasificacién

principal es como sigue:
Diciembre 31, Dicleinlire 31,

2017 2016
Empleados 15.281 4.867
Anticipos roveedores 1.359 1.441
Senae 0 59.320
SRI 29477 873
Olros : 5,171 300
Anticipo Garantia Pantera II 40 40
Seguros Prepagados 10.579 13.608
Total 61.907 80.449

NOTA 10. IMPUESTOS ANTICIPADOS

El resumen de Timpuestos Anticipados, por clasificacidn principal ¢s como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016
Impuesto al Valor Agregado 78.634 122.526
Retenciones en la [uenie 1. Renta MNota 17 709 0
Total 79.343 122.526

NOTA 11, PROTIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedades, Planta y Equipo, por clasificacién principal es como sigue:

Dlclembra 31, Diciembre 31,

2017 2016
Terrenocs 595.562 595.562
Edificios y construcciones 1.931.079 1.904.020
Obras en proceso 0 6.513
Equipos, maquinaria ¢ instalaciones 1.013.882 988.771
Invernaderos 2.536.938 2.535.761
Mucblcs y enscres 5476 5.476
Equipo de computacion 160.864 149.157
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ARBUSTA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016

(Expresadas cn US Ddlares, excepto que se indique)

NOTA 11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO (Continuacion...)

Diciembre 31,

Diclembre 31,

2017 2016
Vehiculos 378.452 378.452
Hidroponia 439.958 439958
Plantas 3.457.078 3.432.185
Total 10.519.289 10.435.855
Depreciaciom acumulada (8.731.933) (8.547.988)
Total 1.787.356 1. 8587867

El movimento de propiedades, planta y equipo, es el siguiente:

COSTO DEPRECTACION
Saldo al 31-12-2016 10.435.855 8.547.958
Adiciones §3.435 183.945
Retiros 0 0
Saldo ol 31-12-2017 10.519.289 8.731.933
Total Active fijo Neto 31-12-17 1.787.356

NOTA 12. OTROS ACTIVOS

La cuenta de Otros activos comresponde al pago de regalias, cuyo saldo al 31 de

Diciembre de 2017 es $ 115.821,
NOTA 13. PROVEEDORLS

El resumen de Proveedores, por clasificacién principal, es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2017 2016

AMC 2.800 4.385
Caonversa 8.434 9.375
Proveedores Agroquimicos 13.123 1.206
Proveedores Seguros 8.024 8.506
Proveedores Comedor 3.063 5.502
Servicios Varios 32.095 32.014
Ofros Proveedores 19.526 24,385
Total 87.065 35.373
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 Y 2016
(Cxpresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 14. OBLIGACIONES CON EMPLEADQOS E IESS
El resumen de Obligaciones con empleados e IESS, por clasificacion prineipal, es

como sigue:

Diciewnbre 31, Diclembre 31,

2017 2016
Empleados
Sueldos y Salarios 32.625 33.104
Participacién Trabajadores 12.827 22.305
Vacaciones 3.567 6.791
Décimo Tercer Sueldo 7.041 6.996
Déeino Cuarto Sueldo 29206 28.641
Liquidacién empleados 668 5.172
Salario digno 209 0
IESS
Aportes IESS 26.167 25.010
Fondos de Reserva 6.193 6.577
Total 118.803 134.596

NOTA 15. OBLIGACIONES CON EL FISCO
El resumen de Obligaciones con el fisco, por clasificacion principal, es como sigue:

Diclembie 31, Diclemhbre 31,

2017 2016
IVA 1.845 9.515
Retencidn del IVA 100% 17.809 40.337
Retencidn en la Fuente 8% 491 340
Refencién cn la Fuente Seguros 1 1
Retencién en la Fuente 10% 275 186
Relencién en la Fuente 2% 606 504
Retencion en la Fuenle 1% 1.906 3.342
Retencidén Empleados 248 232
limpuesto a la renta Nota 17 0 30.622
Total 23.181 85.079

NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto causado corresponde al 22% de la utilidad gravable, siempre que dicho
valor sea mayor que el anticipo impuesto a la renfa calculado en el afio anterior. Con
base en esta premisa, ARBUSTA CIA. LTDA. ha definido la provisién para por el aflo
terminado el 31 de diciembre de 2017 y 2016 con base en el anticipo calculado en
diciembre de 2016 y 20135 respectivamente,
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

El Arl. 37 de 1a Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno reformado por el Art.1 de
la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 497-S de Diciembre 30 de 2008), por
los Arls. 11 y 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-S de Diciembre
23 de 2009), por el Ait. 25 del Deereto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.
244-8 de Julio de 2012) y por el Ast. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Régimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constitnidas en el Ecuador asi
como las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades exiranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresns gravables, estardn sujetas a la tarifa impositiva del 25% sobre su base
imponible.

Ll CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicado en el suplemento del Registro Oficial No. 351 del 29 de diciembre de 2012,
reforma el Arl. 37 y establece nna reduccién de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades la que se aplicard de forma progresiva en los siguientes lémminos:

Dwanle el ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva corresponde al 24%.

Durante el ejercicio fiscal 2012, Ia tarifa imposihva corresponde al 23%.

A partir del ejercicio fiscal 2013, en adelante, la tarifa impositiva serd del 22%

De acuerdo con la Ley Orgénica para la Reaclivacion de la Economia, fortalecimiento
de Ia dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a partir del 1 de Enero de
2018, la tarifa impositiva serd del 25%.

Hasta el afio 2017, las sociedades que reinviertan sus ufilidades en el pafs podrén
obtener una reduccién de 10 puntos porcentuales dz la tarifa del Impuesto a ln Renfa
sobre el monto reinvertido.

El valor de la reinversién deberit deshnarse exclusivamente a la adquisicién de activos
productivos sean estos maquinaria o equipo nuevo que vayan a ser ulilizados en el
objeto social de la Compaiiia, ademds, csta reinversién podrd ser realizada para la
adquisicién de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, generen diversificacién productiva e incrementen el empleo.

La maquinaria o equipo adquirido debera permanecer entre sus activos en nso al menos
dos aiios contados desde ln fecha de su adquisicién, de lo contrario, se procedera a la
reliquidacién del Impuesto a ]a Renta.

El valor de las utilidades reivertidas deberd cfectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripeién de la comrespondiente eseritura en el
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.

La conciliacién del impuesto a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones

tributarias vigentes, fue como sigue:
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacion...)

La conciliacion del impuesto a la renta calculado de acuerdo a las disposiciones

tributarias vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31,

Utilidad (pérdida) segn libros antes de
participacién de trabajadores e impuesto a la
renta

Menos 15% participacién a trabajadores
Utilidad (pérdida) después de participacién a
rabajadores

Mas gastos no deducibles

Deduceién pago trabajadores con
discapacidad

Menos ingresos exentos

Menos deduceiones por leyes especiales

Base impomnible sobre utilidades no
reinvertidas

Linpuesto a la renta si se aplica 22%
Anticipo calculado en el gjercicio anterior
(-) Aplicacion Decreto Ejecutivo 210 (i)
Anticipo calculado el ejercicio anterior
aplicable

Total Impuesto a la renta

2017 2016
85.513 148.702
(12.827) (22.305)
72.686 126,397
67.792 53.261
0 0

0 0

0 0
140.478 179.658
30.905 30.525
43259 0
(508) 0
42,751 0
42.751 39.525

() El 20 de Noviembre de 2017 el Gobierno Nacional cmitié el Decreto Ejecutivo No.
210 que 1ebaja el 100% del pago del saldo de anticipo de impuesto a la renta
correspondiente al periodo fiscal 2017 para los contribuyentes cuyas venlas o
mgresos brutos anuales sean iguales o menores a $ 500.000, el 60% para los
confribuyentes cuyas venlas o ingresos brutos anuvales se encuentran enfre §
500.000,01 y $ 1.000.000, vy, el 40% para los coninbuyentes cuyas ventas o ingresos

brutos anuales superan $ 1.000.000.

El movimiento del impuesto a la renta, fue como sigue:

Saldo micial

Provisién del aiio

Pagos elechuados

Retenciones en la fuente del afio
Anticipos de Impuesto a la Renta
Saldo (por pagar) a lavor

2017 2016
(30.622) 7.634
(42.751) (39.525)

30.622 0
1.471 1.269
41.089 0
709 (30.622)
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NOTA 16. IMPUESTO A LA RENTA (Continuacién...)

El nnpuesto a la renta del ailo estaba conformado come sigue:

2017 2016
Impuesto a la renta corriente 42.751 39.525
Impuesto a la renta diferido (5.889) {4.435)
Impuesto a la renla nplicado a resultados 36.862 35.090

NOTA 17. IMPUESTO DIFERIDO

[os activos y pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconocido el derecho a compensar los activos y pasivos por impuestos corrientes y los
impuestos diferidos se refieren a la misma auforidad fiseal.

Los saldos de los nmpuestos diteridos son los siguientes:

Diclemnbre 31, Diciembre 31,

2017 2016

Propiedades, planfa y equipo 224.409 230.299
Total 224.409 230.299

El movimiento del impuesio diferido por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, fue como sigue:

2017 2016
Pasivo:
Saldo imeial (230.299) (234.734)
Propiedades, planta y equipo 5.882 4.435
Activo (pasivo) por impuesto diferida 224.409 230.299

Los activos por impuestos diferidos por bases nnponibles negativas pendientes de
compensacién, se reconocen en la medida en que es probable la realizacién del
correspondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. Al 31 de
diciembre de 2017, la Compaiifa no mantiene pérdidas fiscales.

NOTA 18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerdo con NIC 19 "Deneficios a los empleados”, Ja jubilacién patronal y
desahucio corresponden por sus caracicristicas a un beneficio post-empleo consistente
en una prestacién definida. La obligacién del empleador consiste en pagar un beneficio
basado en sueldos futuros y el cumplimiento de ciertos requisifos, la Compailia asume
los riesgos por pérdidas actuariales debido a factores demogrificos o financieros.
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NOTA 18. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO (Continuacién...)

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compaiiia corresponde al
valor actuarial presente de la obligacién por beneficios definidos que representa el valor
actual de los pagos futuros esperados como parte de la obligacién resultante del servicio
prestado por el empleado fanfo en el periodo corriente como en periodos antenores.

De acnerdo a NIC 39, los activos del plan de benelicios se reficren al valor de mercado
de las inversiones que eveniualmente mantiene el fondo. En el caso de las rescrvas de
jubilacién patronal y desahucio, no exislen activos, son exclusivamente reservas
contables.

La determinacién del valor de la obligacion requicre de estimaciones sobre hipofesis
actuariales respeclo de variables demograficas, tablas de mortalidad (Por ejemplo, Tabla
IESS 2002), tablas de rotacién, variables financieras, incrementos salariales (Por
ejemnpla 2.4%) y tasas de descuento que puede ser determinada en referencia a la tasa de
interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el
Banco Central del Ecuador.

En el ¢studio actuarial se ufiliza el método de la unidad de crédite proyecinda para
determinar el valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

El resumen de Jubilacién Patronal y Desalwcio, por clasificacién principal, es como
sigue:

Diclemhie 31, Diclembre 31,

2017 2016
Jubilacién Patronal 539.254 566.733
Desahueio 135.571 78.079
Tatal 674.825 644.812

NOTA 19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al aflo
2017, en razén de que la adminsfracion de la compafifa considera que no reguiere
preparar el Informe Integral de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las
operaciones que ha realizado con parles relacionadas no alcanzan las eifias requendas
por las autoridades tributarias. El mencionado cstudio tiene como objefive la
comprobacion de que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que sc aproximan a valores de plena competencia.

NOTA 20. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
Las transacciones mds significativas con partes relacionadas, fieron:

217 2016
Leasing Finca 900.000 900.000
Total 900.000 900.001
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NOTA 20. TRANSACCIONES CON  COMPANIAS RELACIONADAS
(Continuacién...)

Las disposiciones que regulan la determinacion de resultados tributables originndos en
operaciones con partes relacionadas establecen que los confribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan ecfectuado operaciones con partes relacionadas locales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal en un monto acumulado
superior a lres millones de dblares de los Estados Unidos de América (USD 3.000.000),
deberdn presentar al Servicio de Renlas Internas ¢l Anexo de Operaciones con Paites
Relacionadas. Si el monto de las operaciones es superior a los quince millones de
délares (USD 15.000.000) deberin presemtar adicionalmente al Anexo, el Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La adminisiracién de la compaiiia considera que no requiere preparar ¢l Informe
Integral de Precios de Thansferencin y Anexo, debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cilrus explicadas en el pamafo
anterior.

Las transacciones efectuadas por la compailin con sus partes relacionadas se han
efectuado cn condiciones pactadas entre las paites.

NOTA 21. CAPITAL SOCIAL

ARBUSTA CIA. LTDA. Constituyé su capital deslinado a su actividad de la siguiente
manera:

2017 2016
Capital Social Ing. Miguel Mascard 444.503 444.503
Capital Social Sra. Patricia Williams 6.017 6.017
Total Capital Social 450.520 450.520
NOTA 22. VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

2017 2016
Ventas Rosas Exportaciones 4.195.307 4.029.964
Ventas Rosas Local Calidad Local 53.428 64,767
Ventas Rosas Local Calidad Exportaciin 70,342 75.912
Total 4.319.077 4.170.643
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NOTA 23. GASTOS DE VENTAS
El resumen de la cuenta fue como sigue:

2017 2016
Sueldos y benelicios personal 74.529 73.767
Servicio Telefénico 13.382 15.149
Mantenimiento 18.138 17.630
Ferias 10.585 280
Seguros 7.244 6.278
Combustibles y lubricantes 7.661 7.612
Trimites exporlacion 12.972 6.033
Cuentas incobrables 10.257 9717
Otros gaslos de ventas 2.058 4.388
Total 156.826 140.854
NOTA 24. GASTOS DE ADMINISTRACION
El resumen de la cuenta fue como sigue:

2017 2016
Sueldos y beneficios personal 141.336 87.439
Jubilaci6n patronal 80.471 0
Houorarios profesionales 668 791
Cuotas y contiibuciones 10.948 17.318
Impuestos Mumicipales 22,1135 6.187
Olros gastos de administiacién 123.320 99.545
Total 378.858 211.280

NOTA 25. COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2017 la compaiiia no tiene contratos o compromisos que afecten
en forma importante a los eslados financieros.

NOTA 26. AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde 19935 hasta el aflo 2017, la compaiiia no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.

NOTA 27. EVENTOS SUBSECUENTES

Enfre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de este informe (16-Marzo-
2018), no se tiene conocimiento de hechos de caviicter financiero a de ota indole, que,
en la opinién de la adininistracién de la compaiifa, afecten en forma significativa o
pudieran tener efecto importante sobre los Estados Financicros o su interprefacion.
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