ARBUETA ClA. LTDA.
(NFORME DE AUDHTORIA DE ESTADOE FINANCIEROS

Al 31 GE DICIEMBRE DE 2016 Y 2045



INFORME DE LOS AUDITORES INDEFENDIENTES

Quito. 20 de Marzo de 2017

A log sefiores Accilonistas v Juata de Directores de:
ARBUSTA CIA. LTDA.

Opinion:

1. Hemos auditado el estado de situacion financiera que se adjunta de ARBUSTA CIA.
LTDA. al 31 de diciembre del 2016, v los comrespondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio v de flujos de efectivo per el afio terminado
en esa fecha, asi como las notas a los estados financisros que incluyen un resumen
de las politicas contables sigmficativas.

2. En npuestra opinidn los estados financieros arriba mencionados presentan
razenablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
ARBUSTA CIA. LTDA., al 31 de diciembre del 2016, los resultados de sus
operaciones ¥ sus fluyjos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financlera (NIIF).

Fundamento de la opinién:

3. Hemos llevado a cabo nuesira auditoria de cooformudad con las Normas
Internacionales de Aunditoria (NIA} ¥ miestra auditeria ha side planificada y
realizada para obtener un grado razonable de segundad de que los estados
financieros estan exentos de exposiciones erroneas o falsas de caracter significative.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la seccion “Responsabilidad de los auditores en la auditoria de los estados
financieros™ de nuestro informe. Somos independientes de la empresa ARBUSTA
ClA. LTDA. de conformidad con el Cidigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (Cddigo IESBA), ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de
ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido es suficiente para proporcionar una base razonable
para nuestra opinion.

Oftra informacion
4. La administracion es responsable de la otra informacién que no incluye los estados

financiews v nuestra correspandiente apinién de auditoria.

5. Nuestra opinién sobre los estados financieros no cubre la otra informacidén ¥ no
podemeos expresar cuaiquier forma de opinidn al respecto.
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1.

En relacion con nuestra auditoria de los estados financieros, es npuesta
responsabilidad leer la otra informacicn v. al hacerlo, considerar si esta es
materialmente consistente con los estados finaneieros © con nuestros conocimientes
obtemdos en la awditoria, o de lo conftario si parece estar materialmente
distorsionada. 51, sobre la base del trabajo que hemos vealizado, podemnos concluir
que existe una inexactitud importante de esta otra informacion, estamos obligados a

notificar este hecho. No tenemos nada que informar en este sentido.
Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La administsacién es responsable de Yz preparacion ¥ presentacion de los estados
financieros de conformidad con las Normas Iniernacionales de Informacion
Fmanciera (NIIF), ¥ del control intemo que la direceidn considere necesaric para
permitit Ja preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida
a fraude o error. En la preparacion de los estados financieros, los administradores
son responsables de fa valoracion de la capacidad de la compaiifa de continvar como
empresa en funcionamiento, revelande, en su caso, las cuestiones relacionadas con
la empresa en funcionamientc y utilizando la base contable de empresa en
funcionamiento a menos que [a direccidn tenga la intencidn de liquidar la Compafiia
0 cesar operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la entidad son responsables de la supervision del
proceso de informacion financiera de la Compaiifa.

Responsabilidad de los auditores ep la auditoria de los estados financieros {Ver
Anexo A)

Nuezstras objetivos son obener una segoridad razonable acerca de si los estados
financieros como un todo estan libres de errores materiales, ya sea por frande o por
error, ¥ emitir nuestra opinién. Seguridad razonable es un alte nivel de seguridad,
pere no es zasantia de que uwpa auditoria reaiizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria siempre va a deteciar errores materiales cuando
existan. Equivocaciones pueden surgir por fraude o error ¥ se considera matetial si,
individuabmeznie ¢ en compunto, puede esperarse razonablemente que influven én las
decisiones economicas de los usuarios. tomadas sobre la base de los estados
financieros.

Los estados financieros por el afio terminade el 31 de diclembre del 2015, que se
incluyen con fines comparativos, fueron aunditados por otros profesionales, quienes
emitieron su informe de auditoria con una opinidn sin salvedades.
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Informe stbre otros requerimientos legales v reglamentarios

1i. Nuestra opinién sin salvedades, sobre el cumplimiento de las obligaciones
mbtanias de ARBUSTA CIA. LTDA., commespondiente al afio terminado el 31 de
diciembre del 2016 requerida por disposiciones legales, se emitivd por separado.

ng. PAOLA CANO R.
SC.RNAE-651
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Anexo A

Como parte de una auditaria de acuerdo con las Normas Internacionales de Aunditona,
aplicamos el juicio profesional ¥ mantenemos el escepticismo profesional durante toda
1a anditoria. Asimismo:

+ Identificamos y evaluamos los riesgos de ineorreccion material en los estados
financieros, va sea por fraude o error, disefamos y, realizamos procedimientos de
auditoria que responden a esos riesgos. obtenemos evidencia de auditoria suficiente
¥ apropiads para proporcionar una base para nuesira opinicn. El riesgo de no
detectat una incotreccion material debida a frande es mis elevado que en el caso de
una incorreccion debida a error, ¥a que el fraude puede implicar colusion,
falsificacidén, omisiones deliberadas. manifestaciones intencionadamente errdneas, o
anulacion del control interno.

* Obtenemos un entendimiento del control interne relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las eircunstancias,
pero no ¢on el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Evaluamos lo adecuado de las poifticas contables utilizadas ¥ la razonabilidad de las

estimaciones contables ¥ revelaciones relacionadas efectuadas por la administracion, ast

como la evaluacién ¥ cumplimiente de las Normas Internacionales de Informacion

Financiera utilizadas v de las normas de caracter tributario vigentes.

La auditoria incluye e! examen a base de pruebas y evidencia que respalden las

cantidades ¥ Ja informacion presentada en los estados financieros.

* Concloimos sobre €l uso adecuado por la administracion del supuesto de negocio en
marcha ¥ en base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no relaciones con
eventos 0 condiciones que puedan proyvectar una duda importante sobre la capacidad
de la entidad para continuar como un negocio en marcha. St llegamos a la
conclusidn de que existe wna incertidumbre material, estamos obligados a Jlamar la
atencién en nuestro informe de anditoria de las revelaciones relacionadas en los
estados financieros consolidados o, si tales revelaciones son insuficientes, modificar
nuestra opinién. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria
obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
futeros o condiciones pueden causar que la entidad no pueda continuar ¢omo un
negocio en marcha. :

Evaluamos la presentacién, esttuctura y contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, ¥ si los gstados financieros representan las operaciones
subyacentes y eventos de forma que logran upa presentacion razonable. Obteniendo
suficiente evidencia apropiada de auditoria respecto de la informacion financiera de las
entidades ¢ actividades comerciales dentro del grupo para expresar una opinién sobre
los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervision ¥
gjecucion de la anditoria de la entidad. Somos los Unicos responsable de nuestra opinién
de auditoria.

Mos comunicamos con los encargados del gobiermmo en relacion con, entre otras cosas, ¢l

alcance y ¢ momento de la auditoria v 108 resultados de auditoria importantes, incluidas

posibies deficiencias significativas en el control interno que identificamos durante
nuestra auditoria.
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ARBUSTA CTA.LTDA.
ESTADO DE SITUACTION FINANCIERA
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en US Dalares)
ACTIVO MNOTAS Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2018
Active Corriente:
Caa y 5us Equivalentes 4 029 584 TTT.827
Inversioncs 3 19.947F 15947
Cuentas por Cobrar comerciales & 952568 865 569
Inventarios ] 7O 5K2 142.451
Gastos anticipados vy otras cuentas por
cobrar o ¥0.449 37.013
Impuecsto anticipados 10,17 122.526 125,795
Total Active Corriente 2.184.756 1.988.602
Activo no Corricnte:
Propicdad, Planta v Equipg 11 1.887 867 2.062.753
Qtros Activos 12 78575 60.431
Taotal Active no Caorriente 1.90H.442 2123180
Total Activos 4.151.198 4.111.788
PASTV G
Pasivos Corrientes:
Proveodores 13 73373 171.569
Préstamos bancarios 14 0 35.030
(Obligaciones con empleados ¢ TESS 15 134396 145,520
(Obligaciones con el fisco 16,17 #5.079 30.403
Cucntas por pagar rclacionadas 7 148.500 0
Oiras cucntas por pagar 0 833
Total Pasivo Corriente 453,548 383.157
Pasivo no Carriente:
Tmpucsto a la renta diferido 15 230299 234.734
Tubilacitm patronal y desahocio 19 (4 812 H58.976
Total Pasive oo Corriente 575,111 593.710
Tosal Pasivos 1.328.659 1.276.867
PATRIMONIO
Capital Social 22 430320 450,520
Rescrvas 20420 20,420
Aportes foturas eapitalizacioncs 0 52,1604
Resoltados Acwmnlados 2.351.599 2311877
Total Patrimonio 2.822 339 2834921
Taotal Pasivo ¥ Patrimonio 4,135,198 4.111.788

Las netgs adjuntas aoy nggc integrante de los Estados Financieros.

LT e ™y
/U]
Sra. Cristing Tdcuri
Contadora General




ARBUSTA CIA.LTDA.
ESTADOG DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en US Délares)
2016 2015
Ventas Netas 23 4.170.643 4.14%.246
Costo de Ventas (3.814.679) {3.797.031)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 3535964 331.215
GASTOS DE OPERACION:
Crastos de Ventas 24 {140.854) (144.163)
Gastos de Administracién 25 {211.280) {227.607)
Total Gastos do Operacion (352.134) {371.770)
Utilidad {Pérdida) en Qperacidn 3.830 (20.555)
Otros (yastos {7.147) {16.6H1)
{Jtros ingrosos 152.019 188769
Utilidad antes impucstos 148.702 151,533
Participacién Trabajadores {22.305) {22.730)
Impucsto a la Renta 17 {35.090% {35.472)
Ajuoste salario digno (906) 0
Utilidad (pérdida) et 90.401 93331
Otros resoltados integrales ingreso (gasto) 0 0
Resultados integral total 00.401 93.33)
Las notas adjuntag son partc intcgrante de los Estados Financieros.
LT
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ARBUSTA CIA.LTDA,

ESTADG DE CAMBIOS EN EL PATRIMONID
POR LOS ANCGS TERMINADOS AL 31 DE DICTIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresado en US Dilares)

Capital social, Saldo inicial v final

Reserva bepal:
Saldo inicial v final

Reserva Faculiativa:
Saldo inicial ¥ final

Apories futaras capitalizaciones:
Saldo inicial y final

Resultades acumulados:

Saldo inicial

Resultado del ojercicio

Saldo Final

Tatal patrimonio al 31 de diciembre de 2015

Capital social, Saldo inicfal v final

Reserva legal:
Saldo inicial y final

Reserva Faoicativa
Saldo inicial y final

Aportes fotras capitalizaciones:
Saldo inicial

Develuciom aportes a socios
Saldo final

Resuliados acurnmlados:

Salde nicial

Distribucion dividendos

Resuitado del cjercicio

Saldo Fina}

Total patrimonio al 31 de diciembre de 2016

Movimientos Saldo al
31-12-218

450,520

13.420

.00

52,104
2.218. 348
93.331

2311877

2.834.921

Movimienios Salde al
31-12-2016

430 520

13420

7.000
32.104
(52104}

0
2311877
(30.679)
a0.401

2.351.599

2.822.53%

Lag 3 adjm%sq@parm mtcgrante de les Eﬂtﬂdusﬁnanciumq

o
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ARBUSTA CTIA.LTDA.

ESTADODE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADGS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en US Ddlares)

2014 2015
FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES:
Caja recibida de clienies 4.083.644 4291 641
Caja pagada a provecedores v emplcados {3.877.013) (3 875.688)
Impucstes pagados (1.269) {1.433)
Otros egresos neto de oires Mpresas 144 871 172 0RR
Caja proveniente de (utilizada 11} operacion 3502315 586.60%
FLUJO DE CAJA USADOG EN
INVERSIONES:
Comjpra de activos fijos (60.361) (88 B78)
Inversiones 0 (10447)
Caja utilizada en inversiones {60.361) {99.325)
FLUJO DE CAJA TUSADO
ACTIVIDADES DE
FINANCTAMIENTO:
Prestamos recibidos (Pagados) cn ¢l aflo {35.030) (66.427)
Dividendos Pagados {30.679) 0
Devolucidn apottes a socios {52.104) 0
Flujo de caja provisto por actividades de
financiacion (137.813) {66427
Disminueitn / eremente neto de caja 152.057 420.856
Caja al imeio del afio FTTRLT 36,971
Caja y sus cquivalentes al final del afio 029.384 777827

Las notas adjuntas son partc mtegrante de los cstados financicros.

W Ty T
. it j

ast&rrﬁ Sra. Costina Tacuri
F i | Contadora General




ARBUSTA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTTVCG (Continuacion.../)

POR LOS ANCS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en US Ddlares)

2016 2015
CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL FLUJIO USADO EN
EN OPERACIONES:
Resnltado Neto S0401 03.331
Ajustes para Congiliar ¢] Ingreso en Efcotivo
Usado en Operacicnes:
Depreciarion 235250 174949
Amortizacidn 23,680 15.181
Provizian para participacion trabgjadores 22303 22.730
Provizian cucntas incobrables 0717 EE11
Provisién para impuesto a la renta 35,090 35472
VARIACTONES EN ACTTVOS:
{Aumento) Disminucion Cuentas por Cobrar {96.715) 134,584
{Aumento) Disminucidn Inventarios 63.070 (3.097)
{Aumento) Disminucién gastos anticipados {1.742) (60.666)
{Anmento) Disminucidn Otraz Ctas. a Cobrar
v relacionadas (21.693%) 33132
{ Aumento) Disminoeidn Otros Activos {41.823) {24.730)
VARIACIONES EN PASTYVOS:
(Dizininueidn ) Auvmento cucntas por pagar 02304 42.612
(Disminucion ) Aumento en cucentas por pagar
al fisco 19688 : 20.329
(Disminueiém) Anmento Impuesto a la Reata (1.269) {1.433)
{Disminuecién) Aumento Otros pasivos (47,390 {4.597)
{Disminucién) Awmento Interés por pagar (633) 0
FLUJO DE CAJA PROVENTENTE DE
GPERACIONES 350.231 386,608

Las notas adjuntas son parte integrante de los cstados financicros.

FAff

]
Ing. Mt Srﬁ Cristina Tacurl
Gernté Gen Contadora General




ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indigue)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

ARBUSTA CIA. LTDA.. es una entidad de derecho privado, que fue congtituida ) 16
de octubre de 1989, su objeto pnncipal es cultivo, mercaden nacional e internacional ¥
exportacion de flores.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Cumplimniento de las N1IF

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normmas
Internacionales de Informacién Financiera (NHF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB) las que han sido adoptadas en Ecuvador segin
disposicion emitida en la resolucién 06.Q.ICLG04. del 21 de agosto de 2006, por la
Superintendencia de Compaififas, resolucion en Iz se establecio que “las Normas
Internacionales de Informacion Fimanciera NIF”, sean de aplicacién obligatoria por
parte de las entidades sujetas a control ¥ vigilancia de la Superintendencia de
Compafiias, para el registro, preparacion y presentacion de los estades financieros.

Los estados financieros han sido preparados con base a casta histdrico, modificade pov
la revalorizacidn de ciertos bienes de propiedades, planta ¥ equipo.

A continmacion se deserfben las principales politicas contables adopiadas en la
preparacion de los estados financieros (no conselidados). Tal come lo reguiere la NIIF
1, éstas politicas han sido definidas en funcidén de las NIIF vigentes al 31 de diciembre
de 2016, aplicadas de manera uniforme en todas los perfodos que se presentan.

Rases de preparacidn de los Estados Financieras

Los estados financieros de ARBUSTA CIA. LTDA. Comprenden el Estade de
Sitnacion Financiera al 31 de diciembre de 2016 v 31 de diciembre de 2015 {A), los
estados (no consolidados: de resultados integrales, de cambios en el pammmonio, de
flujos de efectivo por los afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2016 ¥ 2015 (A). ¥ las
comespondientes notas. Los mencionados estados han sido preparades de acuerdo con
Niommas Internacionales de Informacion Finenciera (NI,

Moneda funcional y de presentacifn.

Los estados financieros estin expresados en la monada del entorno econdmice principal
en que la entidad opera {(moneda funcional) representada en Délares (US$). La
Republica del Ecwador no emite papel moneda propio, ¥ en su lugar utiiiza el délar
como unidad monetaria v como moneda en curso legal.

fA) Los estados finapcieros del afio 2015 fueron auditados por otros profesionales.
T4




ARBUSTA CIA. 1.TDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
{Expresadas en US Dolares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)
Responsabilidad de ia Informacidn y Estimaciones Realizadas.

La preparacion de los presentes esrados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica
de la Compaiifa, con el objeto de definir la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de loz estados financieros (ne consolidados). En opinidn de la
administracidn de la Compariia, tales sstimaciones y supuesios estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacidn disponible al momento, los cuales podran llegar a
diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones v 2upuesios son revisados de manera pertddica. Los resultados de las
revisiones de estimaciones contables son reconocidos en el periode en que hayan sido
revisados v cualquier otro petiodo gue estos afecten,

[as estimaciones relevanies que son particularmernte susceptibles a  cambios
significativos se relacionan con la estimacién de la vida (il ¥ el valor residual de los
activos: la determinacion de la provisién para cuentas incobrables; la determinacion
para provisidn para 1a obsolescencia de inventarios; la evaluacion de posibles pérdidas
por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos ¥ la
amortizacion de Jos intapgibles.

Saldos corrientes ¥ ne corrientes

En el estade de situacion fnanciera. los activos son clasificados como comigntes
cuando; se espera realizar el activo, o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su
ciclo normal de operacion; mantiene el active principaimente con fines de negociacion;
espera realizar el active dentro de los 12 meses siguientes al periodo sobre el cual se
informa; o €l active es efectivo o equivalente de efectivo sin ningun tipo de restriceidn.

Asi mismo, clasifica un pasivo como corriente cuando: espera liquidar el pasive en su
ciclo norimal de operacién; mantiene un pasive principaimente con el propdsito de
negociar; el pasivo se debe liguidar dentro de los 12 meses signientes a la Techa del
periodo sobre el cual se informa; o la Compadiia no tiene un derecho incondicional para
aplazar la cancelacion del pasivo durante al menos los 12 meses siguientes a la fecha del
perloda gobre el que se informa.

Efectivo v equivalentes de ¢fectivo
El efectivo v equivalentes de efectivo incluye los activos financieros liquidos,

depdsitos sin restricciones ¥ todas las inversiones financieras de fécil liquadacién que se
pueden transformar en efeciivo en un plazo maximo de tres meses.

tay Los sstados financieros del efio 2015 fueron auditados por otros profesionales.
il



ARBUSTA CI1A, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)
Activos financieros

a) Cuentas ¥ documentos por cobrar,
Corresponden principalmente aquellos dendores pendientes de cobro. por
servicios prestados o los bienes vendidos, Se contabibizan imcialmente a su valor
razonable, menos la provision de pérdidas por deterioro de su valor, en caso que
exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen
por cobrar, segim los terminos originales de estas cuentas por cobrar.
Los flnjos de efectivo relacionados con las cuentas por cobrar v las cuentas por
pagar de corto plaro se descuentan si €l efecto del descuento es material.
La empresa uttiza el método del interés efectivo, cuando la recuperacion de estos
saldos es a largo plazo.

b) Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas.
Las cuentas por cobrar a compariias relacionadas ¥ que mcluyen intereses, son
registradas a su coste amortizado, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva. Bl ingrese por inereses es reconocido como mtereses ganados.

¢} Inversiones romantenidas hasta el vencimiento.
Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de deposito a
términe ¥y polizas de acurmilacion, con vencimientos fijos cuya mtencidn es
mantenerlas hasta su vencimiento.

d) Provision para cuentas incobrables
La administracién evalda la posibilidad de recaudacion de cuentas comerciales
por cobrar, con base en una serie de factores. Cnando existe la consciencia de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumnplir con sus obligaciones
financieras, se estima v registta una provisién especifica para deudas incobrables,
lo que reduce la cantidad por cobrar 2l saldo estimado se considera sera
recandado. Ademas de identificar las potenciales deudas incobrables de los
clientes, se registran catgos por deudas incobrables, con base en otros factores,
como la historia reciente de pérdidas anteriores y en una evaluacion general de
las cuentas por cobrar comerciales vencidas ¥ vigentes.

Inventarios
Los itrventarios estin valuados come sigue;

a) Las mercaderfas. al costo proinedio de adguisiciém que no excede el valor neto
realizabie.

b) Importaciones en transito, registradas al costo segin facturas inerementado por
los ‘gastos de importacion incurridos hasta la fecha del estado situacion
financiera.

¢) Se incluye la provisién para obsoiescencia de inventarios, que es determinada
con base en el andlisis de rotacion de Inventarios efectuado por la
administracién, el cual considera aquellos jtems que nos han registrado
movimientos pot mas de an afio. '

(A} Los estados financieros del afio 20135 fueron auditados por otros profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién..,.)

Propiedades, planta ¥ equipo

Los elementos de propiedades, planta ¥y equipo se registran inicialmente a su costo que
comprende su precio de compra y cualguier costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operaciin para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, el saldo de los elementos de propiedades, planta y
equipo es disminuido por la depreciacion acumnlada ¥ cualquier pérdida por deterioro
de valor acumulada.

Los gastos de reparaciones ¥ manienimientos s¢ imputan a resultados en el periodo en
que ocwren, los costos de ampliacién, modermzacidn o mejoras que representei
beneficios econdmicos futuros, como un aumente de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida til, son capitalizados aumentando el valor de los
bienes.

EY valor residual ¥ 1a vida iitil de los activos se revisan y ajustan st es necesario, en cada
clerre de balance.

La utihidad o pérdida generada por el retiro o venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resultados. En el caso de venta ¢ retiro de activos revaluados, el
superdvit de revaluacién atribwble, es transferido directamente a resultados
acumulados.

Depreciacion acumulada.

Las depreciaciones son calculadas bajo ¢l método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicidn corregido por el valor residual estimado. entre 10s afios de vida util
estimada de cada uno de los elementos. segun el siguiente detalle:

Descripeidn Vida util estimada Valor
regidual
Edificios ¥ construcciones Entre 60 v 372 meses 21.309]
Equipﬂs. mﬁqmnﬂl’l& = iﬂst&l&ﬂiﬂn'ﬂﬁ Entre 38 ¥ 340 mesas {
Invernaderos 120 meses 0
Muebles v enseres Entre 60 ¥ 120 meses 0
Equipo de computacién Entre 36 v 360 meses 0
Vehiculos Entre 24 ¥ 156 meses 20.600
Hidroponia o) meses 0
Plantas i 60 meses 0]

Deterioro de valor de activos no financieros.

La Compafiia evalia periddicamente si existen indicadores que algunc de sus activos
“pudiese estar deteriorado, excluyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
que se toman en cuenta incluyen: Eventos adversos significativos, cambios en el
entornc operativo del megocio, cambios en utilizacién de tecnoiogia. baja en las
expectativas de resultados de operacicn. $i existen tales indicadores se realiza wna
estimacion del monto recuperable del activo.

{A) Los estades financieros del afio 2013 fueron auditados par ofros profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMRBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
{Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Cuande el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado ¥ es disminuido hasta alcanzar su monto recupetable.

El monto recuperable de un active es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta v su valor en uso, y €s
determinado para un activo individual & menos que el activa no gensre entradas de
efectivo gue son claramente independientes de otros actives 0 grupos de actives.

Para definir €] valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, del valor iempo del dinero ¥ los riesgos especificos al activo.

Para determinas el valor yazonable menos costos de venta, se usa un modelo de
valuacion apropiade. Estos cdlculos son corroborados por miliiplos de valuacion, u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por detenoro de valor de activos no financieros son registrados en
resultados en las categorias de gastos ascciados a la funcion del activo deteniorado,
excepio por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al
patrimonio. En cuvo caso se carga al patrimonio hasta cubrir el monto de cuaiguier
reevaluacion anterior,

En el caso de alguna perdida por deterioro reconocida anteriormente pudiera
desaparecer o pudiera haber dismimude, la Compafla estima el nueve mofto
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido
un cambig en las estimaciones usadas para deterrminar et monto recuperable del activo
desde la wltima vez goe 32 reconocid una pérdida por deterioro. Si ese es el caso, el
valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto recuperable.

Este monto aumentado no puede exceder el valor en librog que habria sido determinado,
neto de depreciacion, si no se hubiese recopocido una pérdida por deterioro del activo
en afios anteriores. Tal reverso es recongcido con crédito a resultados a menos que un
activo sed registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de re-valuacidn.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Corresponde principalmente a cuentas por pagar propias del giro del negocio, asi como
de obligacionss patronales y tributarias, las mismas gue son registradas a sus
cotrespondientes valores nominales excepto las cuentas por pagar a proveedores que se
registran a su valor razonable utilizando el método del interés efectivo para las cuentas a
largo plazo,

{A) Los estados financieros del afio 2013 fueron auditados por otros profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Ddlares, excepto gue se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacién...)

Impuestos
El gasto del afio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

St el anticipo de impueste a la renta excede del valor de impuesto corriente causado,
este se convierte en valor minime @ pagar por impuesto a la renta corcente del penodae.
El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada en
el afio. utilizando las tmsas fiscales vigentes al final de cada perfodo. La utilidad
gravable difiere de la wtilidad contable en razén de las partidas de ingreso o gastos
mmponibles o deducibles y partidas que no son gravables o deducibles.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto aprobadas en la Ley
Drganica de Régimen Tributario Interno (o en otras leyes) en la fecha de cierre del
estado de sitnacion financiera clasificado y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice ¢ el pasivo por impuesto
diferido se liguide.

E! impuesto diferide se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valer en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utitizadas para determinar la utilidad gravable. E] pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Se
reconoce activo por impuesto diferido por causa de todas las diferencias temporarias
dedueibles en la medida en que resulie probable que la compafiia logre utilidades
gravables futuras con las con las cuales compensar estas diferencias temporarias
deducibles.

Provisiones
Una provision se reconece, cuando ja compahia tiene una obligacion legal o implicita en
el presente, come resuitado de un evento pasado, que pueda ser estmada con suficiente
fiabilidad ¥ es probable una salida de beneficios economticos para cancelar dicha
obligacion.

Beneficios a empleados.
a) Provisiones para jubilacion patronal v desahucio

De acuerdo con 1o establecido en el Cédigo de Trabajo, es obligacion de los
empleadores de conceder Jubilacion Patonal a todos aquellos empleados qus
hayan eumplido entre 20 vy 25 afios de servicios continuos o interrumpidos en
una misma institugion.

El costo de bepeficios definidos para jubilacidn patronal y bonificacion
desahucie es determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito
Proyectada. en base a estudios actuatiales realizados por un perit independiente
debidamente calificado.

{A) Los estades financieros del afio 2013 fueron arditados por otros profesionales,



ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Ddlares, excepto gue se indique)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continnacidn...)
b) Participaciénm a trabajadores:

La Compaiiia reconoce la participacion de sus rabajadates en la utilidad, Este
beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liguidas o contables de
acuerdo con disposiciones legales.

¢} Bonos a los empleados:

La compafiia otorga bonos a sus empleados en base al cumplimienio de
ohjetivos y metas, presupuestados.

Ingreses de actividades ordinarias

Los ingresos provenientes de la prestacion de servicio en el curso ordinario de las
actividades se valoran al valor yazonable de la contrapresizeiém cobrada o por covrar,
neto de devoluciones. descuentos comerciales. Los ingresos son reéconocidos cuando
existe evidencia persuasiva, usualmente en la forma de un acuerdo de venta ejecutado,
por el cnal, los riesgos ¥ beneficios de la propiedad han sido transferidos al comprador,
{a recuperacitn es probable, los covios asoclades y las posibles devolueiones de bienes
pueden ser estunados con suficiente fiabilidad, no hay participacién continta de la
administracidn con los bienes, v el monto del ingreso puede ser medido con suficiente
fiabilidad.

Ingresos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son recenocides cuando se han establecido
103 derechos de Yos accionistas para recibir € pago.

Los intereses comespondientes al financiamiento de documentos son reconocidos en
base al saldo a capital de los préstamos.

Urastos de operacion

Estdn constitvidos por: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas,
contribuciones ¥ otros costos directos propios del giro del negocio. Los gastos de
Operacidn s registran al costo historico y son recongcidos por la Compafiia sobre base
del devengada,

Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos ¥ pasivos,
tampoco s ingresos ¥ gastos.

tA) Los estados financieres del afio 2015 fueron auditados por otrs profesionales.
1o



ARBUBTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE BICIEMEBRE DEL 2016 Y 2015 (A)

{Expresadas en US Ddlares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Estado de flujos de efectivo

Bajo finjos originados por actividades de la operacién. se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el gimo del negocio, incluvendo ademds los iniereses
pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos gue no estin
definidos como de inversion o financiamfento. Cabe destacar que el concepto
operacional wilizado en este estado, es mas amplio que el considerado en el Estado de

Resultados Integrales.

Normas nitevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes NiIF nuevas que se encuentran emitidas pero

aun ne estan vigentes.

Nuevas Normativas

Fecha de aplica ciﬁTI
obligatoria

NIIF 15 Ingresa de contrato con clientes, sustituira a NIC 11,
NIC 18, 8IC 31, CINIIF 15, 18 v 31

01 de enero de 2018

NIIF 16 Arriendos, sustituira a NIC 17, SIC 15 v 27, CINIIF 4

(M de enero de 2019

Mejoras ¥y modificaciones

Fecha de aplicacion |

| NIIF 9 (Enmienda)

obligatoria
NIIF 5 Enmiendas de septiembre 2016 1 de enero de 2016 |
NIIF 7 Revelaciones adicionales de contabilidad de coberturas | Se aplica con NIIF 9
relaciomadas con €l capimlo contabilidad de coberturas en la Fecha tentativa

1 de enero de 2018

NIIF 7 Enmiendas de septiembre 2016

1 de enero de 2016

NIIEF ¢ Instrumentos financieros (Enmienda)

Fecha tentativa
01 de enera de 2018

NIF 10 Enmiendas referidas respecto de excepciones en la
consolidacion

1 de enero de 2016

NITF 11 Modificaciones respecto de adquisiciones en
pperaciones conjuntas

1 de enero de 2016

NUF 12 Enrmendas refenidas respecto de gxcepciones en la
consolidacion

1 de enero de 2016 |

NIC 1 Enmiendas resultantes de itniciativas de divulgacion

1 de enero de 2016

NIC 16 Modificaciones con respecto a la aclaracion de
métodos acepiables de depreciacion v amortizacion.

1 de enero de 2016

NIC 192 Enmiendas de septiembre 2016

1 de enero de 2016

NIC 27 Enmienda que restablece el método de la participacion
patrimonial proporcional como opcién para inversiones en
subsidiaras, negocios conjuntos ¥ asociadas

! de enero de 2016

NIC 28 Enmiendas refendas respecio de excepciones en la
l consalidacion

1 de ehero de 2016
1

(A} Los estados financieros del afio 20135 fueron anditades por otos profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuacidn...)

Mejoras y modificaciones Fecha de aplicacion
obligatoria

NIC 38 Modificaciones con respecto a la aclaracion de | 1 de enero de 2016
métodos aceptables de depreciacion ¥ amortizacion.
NIC 39 Instrumentos financieros, reconocimiento y medicién ; Se aplica con NIIF 9
{Enmienda relacionada con capitulo de contabnlidad de Fecha tentativa

coberturas NIIE 9) 01 de enero de 2018
WIC 41 Enmiendas respecto de plantas al portador |1 de enero de 2016

La Administracion, estima que la adopcion de las normas, enmiendas y mejoras, antes
desentas, no ftendrd un impacto significativo en los Estados Finanecieros {(no
consolidados) de ARBUSTA CIA. LTDA. en el periodo de su aplicacion imicial.

Estimaciones ¥ Juicios contables criticos:

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos a
trabajadores requerida por la NIC 19, depende de varios factores que son determinados
en fupcion de un cdleulo actuarial basado en supuestos tales como tasa de mortalidad,
tasa de descuentos y de rotacion, dicho valor es revisado anmalmente por parte de un
actuario,

La compafifa utiliza las téenicas de valoracion {Costo amerizado) para la medicion del
valor razonable de sus activos financieros.

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMERES

La administracion se encarga de identificar, medir ¥ mitigar los factores de riesgo mas
relevantes para la empresa, en base a una serie de procedimientos, politicas y
normativas y una setie de hertamientas tales como, revisiones inernas, evaluaciones de
cobertura de seguros, entre otras.

Riesgo de Mercado:

El riesgo de mercado es la exposicion a un cambio adverso en €! valor de los
instrumentos financieros causados por factores de mercado, incluidos los cambios en las
cotizaciones bursatiles, tipog de interés, tipos de cambio, precios de materias primas ¥
tasas de inflacion. La siguiente informacion contiene “declaraciones a futuro™ que
involucran riesgos e incertidumbres. Los resultados reales podrian diferir de les
presentados.

Riesgo Cambiario

JLa empresa estd expuesta al riesgo cambiario derivade de cambios en las diferentes
divisas, sobre todo con respecto al délar estadounidense. El riesgo cambiario puede ser
resuftado de cambios en las condicienes econdmicas, politicas monetarias y/o fiscales,
la hiquidez de los mercados globales, eventos politicos locales e internacionales, entre
otros ¥ surge de transacciones comerciales futuras, activos y pasives reconocidos e
inversiones netas en operaciones en €l extranjers.

(A) Los estados fnancieres del afie 20015 fueron auditados por otros profesianales.
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ARBUSTA CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en U/S Dolares, excepto que se indique)

NOTA 3. GESTION DE RIESGOS E INCERTIDUMBRES (Continuacién...)
Riesgo de precios

En el curso ordinario del negocio, histdricamente la Compafiia ha comercializado sus
productos basandose en una politica de fijacién de precios donde se especifican los
pardmetros basicos para determinar €l valor a facturar por cada linea, la administracién
considera gue no se deben presentar fluctuaciones imprevistas significativas en los
precios a los cuales estarian dispuestos a comprar los clientes, actuales o futuros, por
tanto el riesgo de pérdida de mercado por fluctuaciones en los precios es muy bajo o
casi nulo.

Riesgo de interés
La Compafiia no tiene un riesgo importante vineulado & las tasas de interés, debido a lo
limitade de sus pasivos a largo plazo que generan costo del dinere.

Riesgo de crédito:

El riesgo de crédito se ongna por el efectivo v equivalentes de efectivo, los
instramentos financieros dervados y los depdsites con bancos e instituciones
financieras, asi como por el otorzamiento de crédite 2 los chientes, incluyendo ias
cuentas por cobrar y las transacciones comprometidas. Para Jos bancos e instituciones
financieras, s6lo son aceptados aguellos con cabficacion minimea de “AA”. Los clientes
son calificados en forma independiente, se evalua la calidad crediticia del cliente.
tomando en consideracion su situacion financiera, la experiencia pasada y otros
factores. Los limites de riesgo individuales se establecen con base en calificaciones
externas o internas de acuerdo con los limites establecidos por la administracion de la
Compabia.

La compafila no esta expuesta g riesgos de crédito significativos. Histdricamente, la
empresa no ha temido pérdidas crediticias significativas de sus clientes ¥
concomitantemente, los lintes de crédito no fueron excedidos durante los periodos de
informacion, consecuentemente 1la administracion no anticipa pérdidas por la falta de
cumplimiento de las contrapartes.

Riesgo de liquidez

El area corporativa de finanzas monitorea los requerimientos de liquidez para asegurar
que cuenta con ¢l efective suficiente para cubrir las necesidades operativas de la
empresa y mantener disponibles sus lineas de crédito en todo momente cuidando no
exceder los limites de financiamiento establecidos en su caso por los créditos existentes.

Dichos pronosticos consideran los planes de financiamiento con deuda. el cumplimiento
de restricciones financieras, el cumplimiento de objetivos de razones financieras en el
estado de situacion financiera ¥, en su caso, los requerimientos legales o regulatorios.

Administracion de riesgo de capital

La Compafiia maneja su capital para salvaguardar su capacidad para continuar como
negocio en marcha ¥ poder ofrecer rendimientos a sus acclonistas ¥ beneficios a partes
interesadas a través de la optimizacién de los saldos de endeudamiento v patrimeonio,

{A) Los estados financieres del afic 2013 fieron auditadas por otros profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)

{Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 4. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resamen de Caja v sus Equivalentes. por clasificacion principal es como sigue:

Biciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Caja chica plantacion 332 332

Caja chica administracidn 100 104

Banco del Pichincha 3111173604 129452 777395
Certificado de depdsito 1897287 con vencimiento

30-01-2017, Banco del Pichincha (i) 800.000 0

Tatal 929,584 777.827

NOTA 5. INVERSIONES
El resumen de Inversiones, por clasificacion principal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Certificado de Depésito 1470365 con vencimento
(08-04-2016, Banco del Pichincha (i) {} 1.0.447
Certificado de Depdsito 1614173 con vencimiento
20-10-2016, Banco det Pichincha (i} 0 9.500
Certificado de Depasito 1737263 con vencimiento
10-04-20(17 Banca del Pichincha (i 10,447 D
Certificado de Depdsito 1393682 con vencimiento
20-10-2017 Banco del Pichincha (i) 9.500 0
Total 19.947 19.947

(i) Los certificados de depésito respaldan las garantias emitidas a Mimsterio del
Ambiente por § 5.200 y % 3.800, ¥ Corparacién Favorita C. A. por § 5.000

NOTA 6. CCENTAS POR COBRAR COMERCIALES

E] resumen de Cuentas por cobrar comerciales, por clasificacion principal. €5 como

sigue:
Diciesabice 3,
2016
Fresh Logistics 151.215
Flower Express Fues 27.529
Florist Supply Calgacy 3.443
Cerro Punta 41.558
Premier Floral Corp. 93.160
Datilo Machado Fedullo 17.726
Flowerlink QLD 2.007

A} Los estados financieros del afiq 2015 fueron auditados por otros profesionales.

Diiciembre 34,
2015
202,418
46.643
1537
39.286
96.526
12368
2.956

pat]



ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Diélares, excepto gue se indigue)

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (Centinuacidn...)

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Mpex Flowers 4,707 4.535
Haruta Flower.Co.Ltd 22.219 3246
Van Duyvenvoorde Impo B.V. 23.163 40,932
Empresa Importadora Paleo 49.286 42 348
Greenpark Trading Company Sia 13.835 0
Tet Fresh Flower Distributor Inc 43,924 0
Am Flora Srl 38.961 0
Otros clientes por cobrar 414.904 388272
Provision cuentas mcobrables {19.074) (15.548)
Total 952.568 865.569

La Compaiiiz constituye provisiones ante la evidencia objetiva de deterioro de las
Cuentas por cobrar.
Los criterios utilizados para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por
deterioro son:

+ Madurez de la cartera de acnerdo al tipo de actividad.

¢ Hechos concretos de deterioro
En el andlisis de deteriore determinado por la Compafida no se identificd cartera cuya
capacidad de recuperacion esta seriamente afectada ¥ que no cumple plenamente con la
definicion de activo ¥ debe ser excluida tal como 1o establece la NIIF 1 en el literal b)
del mumeral 10,

NOTA 7. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS
El resumen de Cuentas por cobrar v por pagar Relacionadas, por clasificacion principal, es
como sigue: :

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Cuentas por pagar relacionadas
Agritab Cia. Ltda. 148.500 0
Total cuentas por pagar relacionadas 148,504} 0
NOTA 8. INVENTARIOS
El resumen de inventanios. por clasificacion principal es como sigue:
Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 2015
Agroquimicos i6.226 13.116
Material de empaque 63.12% 115,554
Mantenimiento 3.999 ¢ 4.441

{A) Los estados financieros del afio 2013 fieron auditados por ofros profesionales,



ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 8. INVENTARIOS (Continnacidn...)
Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015
Material de cultivo 199 479
Mantenimiento invernadero 3.478 13.114
Suministros 162 2890
Segunidad industrial 459 1.687
Deterioro inventaros (8.270) {8.270)
Total 79,382 142.451

NOTA 9. GASTOS ANTICIPADOS ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
El resumen de Gasios Anticipados v Orras chentas por cobrar, por clasificacion
principal €3 como sigue:

Diciembre 31, Ditiembre 31,

2016 2015

Empleados 4.867 3.802
Anticipos Proveedores 1.441 1.023
Senae 59.320 415
SRI 873 34.490
Otros 300 377
Anticipo Garantia Pantera 1l 40 40
Seguros Prepagados 13.608 11.866
Total §0.449 37.013

NOTA 10. IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Impuestos Anticipados, por clasificacidn ptincipal es como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Impuesto al Valor Agregado 122,526 - 118.161
Retencignes en la fuente e T Renta Motz 17 0 1.256
Anticipos Impuesto Renta Nota 17 0 6378
Total 122.526 125,795

NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
El resumen de Propiedad. Planta ¥ Equipo, por clasificacion principal es como sigue:

Dicizmbee 31, Diciembre 31,

2016 2015

Terrenos 505,562 593.562
Edificios ¥ construceciones 1.904.020 1.896.177
‘Obras en proceso 6.513 D
Equipos, maquinaria ¢ instalaciones 988.771 985,992
Invemaderos 2.5335.761 2.535.761
Muebles ¥ enseres 5476 3476
Equipo de computacién ' 145.157 ° 145,504

{A) Los estades financieros del ano 2015 fucron auditados por atros profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 {A)
{(Expresadas en US Délares, excepto que se indigue)

NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO (Continuacign...)

Diciembre 31, Diciembre 31,

20146 2015

Vehiculos 378.452 338.878
Hidroponia 439958 430,958
Plantas 3432185 3.432.185
Total 10,435,855 1(1.375.493
Depreciacion acumulada {8.547.988) (8.312.738)
Total 1.897.867 2062755

El movimiento de propiedad planta y equipo, es el siguiente:

COSTO DEPRECIACION
Saldo al 31-12-2(15 10,375,494 £.312.739
Adiciones 50367 235,249
Retiros 0 0
Saldo al 31-12-2016 10.435.855 8.547.0988
Total Activo fijo Neto 31-12-16 1.887.867

NOTA 12, OTROS ACTIVOS

La cuenta de Otros activos corresponde al pago de regalias, cuyo saldo al 31 de
Diciembre de 2016 ez § 78.575.

NOTA 13. PROVEEDORES
El resumen de Proveedores, por clasificacién principal, es como sigue:

Dicitembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Emelnorte 5.883 5.681
Transporte de Personal 1335 1046
Yigilancia v Seguridad 5.395 4.839
Seguros 8.506 3.409
Proveedores Comedor 5502 4.294
Servicios Vanos 32014 33104
Otros Proveedores 24.738 115,196
. Total 85.373 171.569

(A} Los estados financieros del afip 2015 fueron anditados por otros profesionalss,



ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Délares, excepto que s¢ indique)

NOTA 14. OBLIGACIONES BANCARIAS

La cuenta de Obligaciones Bancarias corresponde a un Préstamo contratadoe el 12 de
Abril de 2011 con Proafin 3.A., por un monto de USD 300.000, pagadero
semestralmente a partir del 12 de octubre de 2011, siendo la tasa de interés fija det
7.25 % anual. El préstamo vencio el 12 de Abril de 2016,

NOTA 15. OBLIGACIONES CON EMPLEADOS E IESS
El resumen de Obligaciones con empleados e IESS, por clasificacidn principal, es
COmo sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2016 215
Empleados
Sueldos y Salarios 33.104 38.276
Participacion Trabajadores 22.505 22730
Vacaciones 6.791 15.244
Décimo Tercer Sueldo 6.996 7.793
Décimo Cuarto Sueldo 28.641 30.438
Liquidacion empleados 302 1.343
Utilidades {} 78
IESS
Aportes IESS 23,010 24.249
Fondos de Reserva 6.577 5.369
Total 134.596 143.520

NOTA 16. OBLIGACIONES CON EL FISCO
E! resumen de Obligaciones con el fisco, por ¢lasificacion principal, e5 como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

VA 0515 16.997
Retencion del IVA 100% 40.337 10.349
Retencion en }a Fuente 3% 340 152
Retencién en la Fuente Seguros 1 1
Retencion en la Fuente 10% 186 240
Retencion en la Fuente 2% 504 555
Retencion en la Fuente 1% 3.342 1.719
Eetencion Empleados 232 390
Impuesto a la renta Nota 17 30.622 0
Total 85.079 30.403

{A) Los estados financizros del afic 2013 fusron auditados por otros profesionales.
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ARBUSTA CIA, LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en 1S Délares, excepto que se indigue)

NOTA 17. IMFUESTO A LA RENTA

El mmpuesto causado corresponde al 22% de la utilidad gravable, siempre que dicho
valor sea mayor que el anticipo impuesto a la renta calculado en el afio anterior. Con
base en esta premisa, ARBUSTA CIA. LTDA. ha definido la provision para por el afio
terminado ef 31 de diciernbre de 2016 y 20135 con base en 2l anticipo calewlado en
diciembre de 2015 ¥ 2014 respectivamente.

El Art. 37 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno reformado por el Ait.] de
ia Ley sin (Suplemento del Regisiro Oficial No. 497-8 de Diciembre 30 de 2008), por
los Arts. 11 v 12 de la Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No. 94-5 de Diciembre
23 de 2008), por el Ari. 25 del Decreto Ley s/n (Suplemento del Registro Oficial No.
244-5 de Julie de 2012) ¥ por el Art. 51 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de
Regimen tributario Interno, sefiala que las sociedades constituidas en el Ecuador asi
como Jas sucwrsales de sociedades extramperas domuciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas que obtengan
ingresos gravables, estaran sujetas a la tarifa impositiva del 23% sobte su base
imponible.

E! CODIGO ORGANICO DE LA PRODUCCION, COMERCIO E INVERSIONES,
publicade en el suplemento del Regisoo Oficial No. 331 del 29 de diclembre de 2012,
reforma el Art. 37 v establece una reduccion de la tarifa del impuesto a la Renta de
Sociedades la que se aplicara de forma progresiva en los siguientes términos:

Durante ¢l ejercicio fiscal 2011, la tarifa impositiva corfesponde al 23%.
Durante el gjercicio fiscal 2012, la tarifa impositiva cortesponde al 22%.
A partir de] gjercicio fiscal 2013, en adelante. la tarifa nnpositiva serd del 22%

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una reduccion de
10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido.
El valor de la reinversion debera destinarse exclusivamente a la adquisicion de activos
productivos s2an estos Maquingria O eguipt DUEVO que vayan & ser wolizados en el
chijeto social de la Compafifa, ademds, esta reinversion podra ser realizada para la
adquisicién de bienes relacionados con ipvestigacion y tecnologia que mejoren la
productividad, geneten diversificacion productiva e incrementen el empleo.

La maquinaria 0 equipo adquitido debera permanecer entre sus activos en uso al menos
dos afios contados desde la fecha de su adguisicién, de lo contrario, se procedera a la
reliquidacion del Irnpuesto a la Renta.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital ¥ se perfeccionara con la inscripcion de la correspondiente escritura en ¢l
Registro Mercantil hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de 1a reinversidn.

fA) Los estados financieres del afio 2013 fuetan auditados por oteos profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Ddlares, excepto que se indique)

NOTA 17. IMPUESTO A LA RENTA (Continunacidn...)

La conciliacidon del impuesto a la renta calculade de acuerde a las disposiciones
tributarias vigentes, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
Utilidad (pérdida) seglin libros antes de
participacién de trabajadores e impuesto a la

renta 148.702 151.333
Menos 15% participacion a trabajadores (22.305) (22.730)
Utilidad {pérdida) después de participacion a

trabajadores 126.397 128.803
Mas gastos no deducibles 33.261 £3.490
Deduccion pago trabajadores con

discapacidad { 0
Menos ingresos exentos Q 0
Menos deducciones por leves especiales 0 0

Base imponible sobre utilidades no

reinvertidas 179.658 212.302
Total Impuesto  la renta 39.525 46.707
El movimiento del impuesto a la renta. fue como sigue:

2016 2015
Saldo inicial 7.634 52.907
Provision del afio (39.523) (46.707)
Pagos efectnados ¢ 0
Retenciones en Ja fuente del afio 1.269 1.434
Anticipos de Impuesto a la Renta 0 . 0
Seldo (por pagar) a favor (30,622) 7.634

Fl impuesto a |a renta del afio estaba conformado come sigue:

2016 2015
Impuesto a la renta corriente 39.525 46,707
Impuesto a ia renta diferido {4.435) (11.225)
Impuesto a la renta aplicado a resultados 35.090 35472

NOTA 18. IMPUESTOQ DIFERIDD

Los activos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si se tiene legalmente
reconactdo el derecho a compensar los activos ¥ pasivos por impuestos corrientes ¥ los
inpuestos difendos se difieren o Ya mistea amoridad fisca).

(A} Los estados financieras del afio 2015 fueron auditados por otros profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
{Expresadas en US Dolares, excepto que se indique)

NOTA 18, IMFUESTO DIFERIDO (Continuacién. ..

Los saldos de los impuestos diferidos son los siguientes:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Propiedad planta v equipo 230.299 234.734
Total 230.299 234.734

El movimiento del mpuesto diferido por los afios terminados el 31 de dicienbre de
W6 v 20135, fue como sipue:

2016 2015
Pasivo: '
Saldo inicial (234.734) (245.968)
Prapiedad planta ¥ equipo 4.435 11.235
Actirvo {pasive) por impuesto diferido 230.299 (234.734)

Los activos por impuestos diferidos por bases imponibles negativas pendientes de
compensacion, se reconocen en la medida en que es probable la realizacion del
comespondiente beneficio fiscal a través de beneficios fiscales futuros. Al 31 de
diciembre de 2016, la Compariia no mantiene pérdidas fiscales.

NOTA 19, JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCTO

D acuerdo con NIC 19 "Retribuciones a los empleados”, la jubilacién patronal ¥
desahucio corresponden por sus caracteristicas a un beneficio post-emapleo consistente
en una prestacion definida. La obligacidn del empleador consiste en pagar un beneficio
basado en sueldos futaros ¥ el cumplimiente de ciertos Tequisitos, Ta Compafiia asume
los rieagos por perdidas actuariales debido a factores demograficos o financieros.

El valor que se debe reconocer en los estados financieros de la Compafila corresponde al
valor actuanial presente de la obligacién por beneficios definidos que representa ¢l valor
actual de los pagos futuros esperados como parte de la cbligacion resultante del servicio
prestado por el empleado tanto en el periodo comiente como en periodos anteriores.

De acuerdo a NIC 39, los activos del plan de beneficios se vefieren al valor de metcado
de las inversiones que eventualmente mantiene el fondo. En el caso de las reservas de
jubilacién patronal v desabucio, no existen acitvos, son exclusivamente reservas
contables.

La determunacion del valor de la obligacion requiere de estimaciones sobre hipotesis
actuariales respecto de variables demograficas, tablas de mortalidad (Por ¢jemplo, Tabla
[ESS 20023, tablas de rotacion, vanables finencieras, incrementos salanales {Por
giemplo 2.4%) v tasas de descuento que puede ser determinada en referencia a la tasa de
interés para los bonos del estado ecuatoriano a la fecha del balance, publicada por el
Banco Central del Ecuador,

En el estudic actuarial se utiliza el método de la umidad de crédito proyectada para
determinar ! valor actual de sus obligaciones por prestaciones definidas.

[A) Los estados financieros del afio 2015 fiueran auditados por otros profesionales.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
{Expresadas en US Ddlares, excepto gue se indigue)

NOTA19. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO {(Continuacién...)

El resumen de Jubilacién Patronal vy Desahucio, por clasificacion principal, es como
gigle:

Diciembre 31, Diciembre 31,

2016 2015

Jubilacién Patronal 366,733 566,733
Desahucio 78079 02,243
Total 044.812 638.976

NOTA 20. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

La compaiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al afie
2016, en razdn de que ia admnistracion de la compafifa considera que no requiere
preparar el Informe Integrai de Precios de Transferencia y Anexo, debido a que las
operaciones que ha realizado con partes relacionadas o alcanzan las cifras requeridas
por las autoridades tributarias. El mencionado estudio tiene como objetivo la
comprobacidén de que las operaciones con partes relacionadas se hicieron con precios
que se aproximan a valores de plena competencia.

NOTA 21. TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las transacciones mas significativas con partes relactonadas, fueron:

2016 2015
Leasing Finca 900.000 525.000

Total 90.000 525.000

Las disposiciones que regnlan la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con partes refacionadas establecen que los contribuyentes del Impuesto a la
Renta que hayan efecturdo operaciones con partes relacionmadas Jocales y/o
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado
superior a tres millones de ddlares de los Estados Unides de América (LJSD 3.000.G00),
deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas. Si el monto de ias operaciones es supetior 2 los quinee nullones de
dolares (USD 15.000.000} deberdn presentar adicionalmente al Anexo, e Informe
Integral de Precios de Transferencia.

La administracién de la compafiia considera que no requiere preparar el Informe
‘Integral de Precios de Transferencia ¥ Anexo. debido a que las operaciones que ha
realizado con partes relacionadas no alcanzan las cifras explicadas en el parrafo
anterior.

Las transaccicnes efectuadas por la compafifa con sus partes relacionadas se han
efectuado en condiciones pactadas entre las partes. '

(A} Losestados financiers del afio 2015 fueron auditados por orros profesionates.
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR L.OS ANOS TERMINADOS AL 31 DE PICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (4)

{Expresadas en 1S Ddlares, excepto que se indique)

NOTA 22. CAPITAL SOCIAL

ARBUSTA CIA. LTDA, Constituyd su capital destinado a su actividad de la siguiente

manera:

Capital Social Ing. Miguel Mascard
Capital Social Bra. Patricia Williams
Total Capital Social

NOTA 23. VENTAS
E! resumen de la cuenta fue como sigue:

Wentas Rosas Exportaciones

Ventas Rosas Local Calidad Local
Ventas Rosas Local Calidad Exportacion
Total

NOTA 24. GASTOS DE VENTAS
El resumen de la enenta fue como sigue:

Sueldos y beneficios personal
Servicio Telefénico
Mantenimiento

Feriaz

Seguros

Combustibles y lubricantes
Tramites exportacion
Cuentas incobrables

Otros gastos de ventas

Total

NOTA 25. GASTOS DE ADMINISTRACION

El resumen de la cuenta fue como sigue:

Sueldos v beneficios personal
Honorarios profesionales
Cuotas v contribuciones
Impuestos Municipales

Oiros gastos de administracion
Total

{A) Los estados financieros del afio 2015 fusron auditados pot otros profesionales.

2016 2013
444 503 444,503
6017 0517
430.320 430,520
2016 2015
4.029.964 3.982.8531
64.767 165.415
75912 ¢
4.170.643 4.148.246
2016 2013
T3.767 75.008
15149 15.034
17.630 17.110
280 225
6278 7374
7.612 7.664
6.033 9923
9717 8.811
4.388 3.014
140.854 144.163
2016 2015
87.439 126716
791 844}
17.318 10,711
6.187 5.016
06.345 84.324
211,280 227.607




ARBUSTA CIA. LTDA,

MOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015 (A)
(Expresadas en US Daélares, excepfo que se indigue)

NOTA 26, COMPROMISOS

Al 31 de diciembre de 2016 la compafiia no tiene contratos o compromisos gue afecten
en forma importante 8 los estados financieros.

MOTA 27, AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde 1995 hasta el apo 2016, la compadia no ha sido auditada por las autoridades
tributarias.

NOTA 28. EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 3] de diciembre de 2016 v la fecha de emision de este informe (20-Marzo-
2017), no se tiene conocimiento de hechos de caracter financiero o de otra indole, que,

en la opinion de la administracidn de la compafifa, afecten en forma significativa o
pudieran tener efecto importante sobre los Estados Financieros o su interpretacion.

{A) Los estados financieros del afic 2015 fueron auditados por otros profesionales,



