JEZL Contadores Auditores

infortmacion para la estrategia

INFORME DF 1.OS AUDITORES INDEPENIIENTES

A los sefiotes Accionisias v Junta de Directopes de:
AHBUSTA CEAL LTDA,

1. Hemos acditado el hulanca menersl gue se adiunia de ARBUSTA CIA. [ TDA, s}
3 de diciembre del 2015 ¥ 2012, ¥ Ios comespandientes ssiados do resuiindos, Juo
evaheion del patrimonio Je tos accionisias ¥ de Hujos de efectivo par tos wios
termisialos en esas fachns, asi como ¢l resumen de los principales principios ¥lin
prévttcas contables significativas v atras notas aclaratorias,

Responsabilidad de Ta Administracisn sobre fos estados financieros

2. Dstos estados financicros san responsubilidad o Ja adminisiracion de la Compaitia,
Esta responssbilidad inchive: disefiar, implementar ¥ marener ¢l conlrol Enterne
Felgvanie para k preparacion v presentacion rzonable de los eslados financieros
que esin fibres de presentaciones errdneas de importancis telativa, ya sea debido a
frande o error asi como seleccionar ¥ aplicar puliticas vontables apropiatlus y
clectuar estimaciones contatles que sean razonables en las ciccunslancias,

Responsabilidad de fos suditores

3. Muestra responsabilidad es expresar una opinion sobre dichos estados finansieras
basados en neestry auditoria.
Nuesiros axdmenes fueron clectados de acgerdo con Normas Insrnacionulas de
Audfioria y Aseguramionio {N.LAALY Cstas nommas requieren gue se cumplon con
requisitos licos b que un examen de andiforfa  sea disefiade y realizada pura
vhtener certeza razonadle de si los Fstados Financicros no contiener errores
importanies. Una audiloria inciuye el examen. a base de pruebas, du ta evidenvia
que soporta lus cantidades v reveluciones mprescrladas en los Estados Financieros, Al
efectuar esus evaluaciones del riegn, el auditor considera ef control interao
relevarnle a b preparacion y presenlucion razonable do Ius estados Financierns pur 12
compafiin ARBUSTA CIA. LTDA. » fin de diseiiar pricedimicntlos de audiwria

que sean apropiados en Jas circunstancias, pero no con el preposito de expresar una h:
apisiitin schre la efectividad def control inlemo de [ Compafits ARRUSTA CEA. 9
L¥RA Incluye tambidn f evaloacion de fos rincipios de contabilidad wilizados v y

de Jas extimaciones importanics efectuadas por fa Gerencia, asi como ana evalugcion
de la presentacion geneeal de los estados financicros,

Consideramos que lu evidencia que hemos obtenido s suficiente ¥ apropiada para
proporcionar uia base rzonable pam nuestra opinidn.
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JEZI _ Contadores Auditores

informacion para fa estrategia

Dpinion

4. En nuestts opinidn los estados financioros armibu  mencionados  presentan
razonablemente, en todos los aspecles importanles o situacién financiera de
ARBUSEA CIA. LTDAL, al 31 de diciembre Jel 2013 » 2012, &l resuitada de sues
operaciones ¥ 2u flejo de efective por los afios ferminados en esas fechas, de
confornidad con Normas bsemacionales de Informecion Tiranciern,

Opinita sobre 2| cumplimiento de obdignciones tribuarias

Muestra apinitn sobre el cumplimiento de lag obligaciones tfributarias de ARPBLISTA
CIA. LTBA., correspondiente al afio torminado e 31 de diclembre del 2013
rogaerida por dispusiciones lerales, s2 emitird par separado.

L
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ARBUSTA CTA.LTDA.

BALANCE GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 E DICTEMBRE DEL 2613 ¥ 2012
(Expresado en US Dojares)

Las notas adjuniss gon pe

e

_ g Migucl Maaur_t_r(i'?"
\Gc:') e Cienagal &

e integrants de los Estados Finaociercs,

ACTIVO NGTAS Biciesgbre 31, Diciesnbye 31,
2013 2812
Activo Corriente;
Caja y sus Bquivalentes 4 535250 0,079
{nvessiones 5 19.947 G500
! Luenws por Cobrar comerciales 5 369353 282217
-l Cusntas por Cobrer relacionadas 7 i) [
; Inventarios 2 83790 115834
_' ® Gastos anticipados 3 oteas eucntas por
[ ] cobray 4 38.579 41.612
" Inapuesto snticipados w7 171,068 197814
-” Total Activie Corvieste 418,625 LASG056
Activo no Comrionie:;
e Propiedad, Planta ¥ liquipo 1 2315052 372354738
”y Citrog Activos i2 34861 0
ofal Activo no Corriente 2,549,913 2,723,438
el Total Acti C 9,917 2,725,438
Tatzl Activos 3,949,938 3.881.494
. i - J Ll
PASTVEY
L Pasivos Corrientes:
E ] Proveedores 13 113 847 156,822
-9 Cuenlas por pagar refacionadas 7 0 A}
Préstarmos bancarios 14 &1.401 57.60%
"y Chilgavinmes con cmploades = 1RSS 15 163.624 131567
.y ObEgacionss cun ¢l fisca i6, 17 20,329 16.494
) Otras cuentas por pagar 2960 4004
” Total Pasive Corriznfe 382.T18 366.333
Pasivo an Corriente:
- Préstamos bancarios 14 10).457 163.31%
) Ttpuesto s a renta diteride 18 231763 265329
® Fuhilacita patrona! v desalmcio io Go4.924 . 661424
Total Pasive ne Corrienic .. 1018144 L0357
- Total Pasivos 1.380.862 1460186
ol FATRIMONIOQ
- Capital Rocial 7 450,520 430,320
-0 Reservas 20420 20420
partas taluras copitalizaciones 3ni0d 32104
o Resultados Acunmlados 2.056.032 1.898.344
ol Total Patrimonio 2.579.076 2421338
‘ Totat Pasivo ¥ Patrbmanio 3,959,938 3881494
b
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ARBUSTA Cl1A. LTDA,
ESTADQDE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMENADOS AL 31 DE DICIEMERE DL 213 ¥ 2012

{Expresado en U5 Didares)

PDF created with pdfFactory Pro trial version www.pdffactory.com

2013 1012
Yentas Natas 23 4392213 3
Costo de Vaalas (3.900578) (3.8
LETILEDAD BRUTA EN VENTAN 391,235 468 334
GASTOS DE OPERACTON:
Gastes de Ventas 24 (133.554) 101237
Gustos do Administracion 25 (239384)  £357.140
Total Gastos de Operacidn (372058 {368,377
Utilidad {Pérdida) en Operanidn 28297 99957
(¥ros Gastos (32.492) (55.456)
{Hros ingresos 36.142 25.07
Utilidad ates Gnpusstos 221.947 60,547
Papticipaciéa Trabajadores 33.292) {H3.432)
Impuesto a lz Rents 17 {30.6594) (34,552)
Ajuste salario digno - 22 N V-2
Utitidad (pérdida) neta T4y
Qiros resaltadaos inlegrales ingreso (gastn} & ]
Resuftsdos integral foial 157.688 24 870
Las notes adjunias son parte integrante de los Fetadlos Financioras.

' lﬂﬂll Mic'uel Masuf{ré B, :
Ferf:nle {ien t Fonta dma {iendfal
e N .
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ARBUSTA CTA.LYDA.
ESTADO DE EVOLTCION EN EL PATRIMONIO

POR LOS AROS TERMINADOS AT, 31 DE DICIEMERE DEL 2043 Y 2132
(Expresado cn US Bilares)

Movimiestus $aldo ai
31-§2-2013
Copital social:
Saldo micial v final 450320
Resirva legal:
Sakio infeial v final 13420
Heserva Faculintivar
Saldo infcial v final 7.0
Aportes funuras capitefizacionas:
Saldo imeial v fpat 52104
Rexmitados acumulados:
Salde iwiciat 1.808.344
Resultals del ejercicio 157688
Saldo Final 2.056.032
Total patrimonio at 31 de dicierlire de 2013 T mam

Las notas adjuntas son pate integrante de Tos Bsrados Finnneieros.

. GO§UII.3.6 Geparal Cantadora General

i3
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ARBUSTA CILA. LTDA.

ESTADC DE FLEJO DE EFECTIVO

POR 1.05 AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEVMERE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en 1S Dilares)

2013 202
FLUJO DE CAJA FROVENIENTE DE
OPERACTONFS:
Caja recibida de chientes 2103047 4436265
Cajs pagada a proveedores v emploados (3835851} {3.719.40M
Tpuesios pagados {13.678) (3137153
Otrus zgresos neto do otros ingresos (i.820) {30.410}
Caja proveniente de (utilizads =n) opareeion 233708 49302
FLUJO DE CAFA USaNO EX
INVERSIONES:
Compra de actives fijos {167.230) {228.347)
versionns {10,447} {8,360
Feeate de fondos provapiante verta activos
Gjos 17857 ]
Caia wtilizada en inversiones £159.934) {237.847)
TLINO DE CAJA USADO
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Pristamos (57.608) (58.625)
Pagy por desabucio X ! e
Flujo de caja provisio por actividades de . e
financizcién {5 .',6Llé§) (5 8,{}:.5}
Distninucitn / eremento nete de caln T 16,180 B3
Caja gl indeio del afio ElLRTEe
Caj v sus equivalentes af finst del adio o 525050 509.079

Las notus adjuntas son parte integronic de los estados fimaccicros.

Srd-Cr "

Contadorn Gonera?
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ARBUSTA ClA.LTDA,

ESTADG M FLUJO DE EFECTIVO {Cantinuacion. ..}

POR 1.OS AKOS TERMINADOY AL 31 DE DICIEMBRE DEE 2013 Y 2012
(Fxpresade en US Dilares)

iz 232
CONCILIACION DE LA UTTLIDAD
NETA CON Y. FLUSG USADO BN
EN OPERACIONES:
Resultado Meto 157.688 24 B7¢
Afugtes para Concifinr o] nereso en [active
Haadg on Omeracionss:
Dgpreciacitn 365329 470.Ta4
AmortEzagidn 2419 &
Liitidad en vonla activos fios {3.47th a
Prondision para participaciin oabajadores 33.292 10.432
Provisian para fmpuesto 2 12 reata 30.6%4 31,502
VARIACIONTS BN ACTIVOS:
CAumeriod Disminacion Cuertas por Cokar {287.156) .R54
(Avmentoy Disiinucién Liventarios : 30,034 (24339}
{Aumento) Disminucién gasios anticipados (L5701} 1.211
{Aumento} Disminacién (iras Clas, 2 Oobear 4,603 1986
{Aumento) Disminueidn Orus Activos (37.270) 0
VARIACIONES EN PASIVOS:
(Disreinucion ) Aumento eucnbis por pagar (42914 32493
tDismimucién ) Aumente en cueniag por pagar
al Fsco (13.678) (137153
(Misminncion ) Aumenta Ottes pasivos (2283} 14581
FLUJIG DE CATA PROVENIENTE DE ) o
OPERACIONES 233,708 S4h302

W

Ing, ¥ ,;-n_d Muscard 787, (st Tdeur?
~e Cierenue Genefal, v Cantidarn feneral
T ~
T b -
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ARBUSTA CLA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

POR LOS ANOS TERMENADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2043 ¥ 2612
{Expresadac ea IS Délares, excepto que se indligue)

NOTA 1L CONSTITUCHIN ¥ OBIETO

ARBUSTA CIA, 'PDA, &5 unz entidad de derecho privado, gue Tue constituida el 16
de actubre de 1989, su objcto privcipal es catltivo, mercadea nacional e internacional v
gxportacion de ores,

NOTA 2. POLITHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Cumplimicate de las N1IF

Los  estados  fnanceros  han sido  preporades de confromidad  cont Normas
Internactonades de Informacidn Financiera (MiF) emitidas por el lnterngtional
Accounting Standards Board (1ASBY ias que han sido adoptadas on Ecuador septn
disposicion emitida en ja resolucion 060 1C1004, del 23 de agosly de 2006, por fa
Superintendencia de Compafifas, resolucion en bz se eslablecic que “las Normas
{ntermacionales de Informacion Financiera NI[F”, sean de aplicucién obligatoria por
parie de las entidades sujetas a conmtrol ¥y vigilaneia de la Superinendencia de
Compahias, para el registro, preparacidn y presentacidn de los esados financieros,

Los estados financioros han sido preparados eon base a costo histérico, modificado por
1a revalarizacian de vierins bienes de propiedades, plama y equipo.

A continnacion se describen lus principules polticas contables adoptidas en la
peeparacion de los exindos financieros (no consodidados). Tal come 1o reguiere la NITF
t, éatas potiticas han sido definidas en funcidn de las NUIF vipentes af 37 de dicierbre
de 2013, aplicadas do mancra uniforme on Lodos ios periodos que 5o presentarn.

Bascs de preparacidn de los Estudis Fingncieroy

Los cstados financicrs de ARBUSTA CiA. LTDA. Comprenden of Balanee goneral st
31 de diciembre de 2012 ¥ 3] de diciembre de 2013, los estados {no consolidadas) de
resuttados integrates, de cambios en el patnimonio, de flujos de efectivo por los afos
termminados & 31 de diciembre de 2013 v 2042, ¥ las correspondientes natas. Los
mencionadas estados han sido preparados de acuerdo con Normas Inteenacionales de
Infurmacion inanciers (NTE).

Moneda fancional ¥ de presentacion.

Los estados financieros estin expresados en la moneda del entorao econdmicn pringipat
en que la entidad opers {monada funcionaf) represeniada en Ddlares (1S58 la
Repiblica del Fousdor no emite papel moneda progio, ¥ en su lugnr utiliza el délar
como uiidad monetaria y como monada en curso lezal,

CLRRLBBIBIBDB3333333730338333333333333000000000004
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ARBUSTA C1A. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 165 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Fypresadas en US Ddlures, excepo gue se tndigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Coafinuaciin...)
Respongabilidad de la Informaelén vy Estimaciones Healizadas.

La preparacién de Jos presentes estados financierns en conformidad con NI requiene
gue la Admindstracion establezen algunos suptestos inherentes a la actividad econdimica
de la Compafiia, con ef ebicto de definir la valuacion v presentacion de algunas partidas
que forman parte de ks estados fimancieros (no consolidados). En opinida de ia
adrsitisiracion de ¥ Compafifa, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en 1a
mejor utilizacién de la informecién disponible al momenta, los cuajes podrian Hegar a
dilerir de suy efectos Anales,

a5 estimacionss ¥ supueslos son mvisados de manera periddica. | os vesutados de las
revisiones de estimaciones contables son reeonocidos en el periode en que hayan sido
revisados ¥ enalquicr ovro periodo que estos afecten.

Lag cstimaciones relevantes que som  partienlarmente  susceptibles a cambios
significativos sc relacionan con la estimacton de la vida Gtil v el valor residual de Lo
activos; la determinacton de la provision para cucntas incobrables; la determinacion
para provisiin para fz obsolescencia de inventarkos; b evaluacion de posibles pérdidas
por deterioro de determinados aclivas; s recuporabilidad de los impuestos diferidos ¥ la
wrnorlizaciom de los intangibles.

Saldos corrigntes v no cormientes

En el estado de sitacion financicra, kos activos son clasificadps como cortienles
cuande; se espers realizar cf activo, o tese 1a intencion Je venderto o consumirlo en su
eielo nommal de operacion: mantiene <l active principalmente cun fines de negociacion:
cspori realizar ol activo dentro de los 12 meses sigsientes alf perindo sobre el cual se
informa; o ef sctive es efectivo o equivalente de efectivo sin ninpdn tipo de restriceion.

Asi mismao, clastfica un pasive como corrfente coando espera tiguidar of pusive ea s
cielo normal de operacidn; manticne wn pasive principalmente cor <l propasilo Je
nepaciar; ef pasiva se debe Baguidar demro de fogs 12 meses sipuientes & fa fecha del
periodo sobre of cual s¢ inlbrma; o 12 Compatiiz no tiene wn derecho incondicional para
aplazar ks cancclacion dot pasivo duranic al menos los 12 meses simzientes a Ja focha del
periodo sobre el gue se informa.

:fective ¥ equivalentss de sfectivo
B} efectivo v equivalentes de efective incluye los activas finapcieros  Jiguidos.

depdsitos sin regtriceiones ¥ toddas las iversiones financieras de facil liguidacidn que s¢
nueden transformar ot cfoctive en un plazo méximao do fres imeses.

l-"tlltiilliililllIlili“‘llii‘lJllill'llllil‘ii‘hw
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ARDISTA CIA LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 1.08 ARNOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRFE DEL 2013 Y 2912
{Eapresadas cn U8 Délaves, exeepto que se indigne)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIVICATIVAS {(Cratinuacian,..)
Activos financieros

a) Cuentas ¥ docwmentos por cobrar.
Corresponden principalmeme  aguellos decdores pendientes de cobro, por
eapyvicios presiados o fos bienes vendidos. Se contabilizan intcialmente a s valor
razenable, menos la provisidon de pérdidas por deteriore de su valor. en caso que
exista evideneia algetive de la incobrabilidad do los Imperes que se nanticnen
por cabrar, sepan los Weminos orfpingles de cstas cuentag por cabrar.
b flujos de efectivo relaciommdos con bas cuenlas por cobrar y las cuenlas por
pagar de cortiy Hazo se descuenlan st el slecto del descrents 25 muiterial.
La erpresn wtilizn e método del interds efectivo, cuando la recuperacion de estos
saidos s a Jargo plazo.

) Cuentas por cabrar a compaiiias relacionadas.
Tas cuentas por oibral a compafias relacionadas y que incleven intereses, son
registradas a su costs amertizado, utilizands ¢l métode de la tase de interés
efectiva. Fl ingreso por intereses es reconocide coma intereses ganados.

&) Taversiones mantenidas hasta ¢ vencisninto,
Son valeriradas al costo amortizado, coresponden 3 certificados de depiisito a
térming ¥ pilizas de acumidacidng, con vencimisnros fijos cuva imtencidn es
mantenerfas hasta su vencimienta,

d} Provision para cuentas incobrables
ta administraciin evaliia ta posibifidad de recawiacion de cuentas comerciales
por cobrar, com hase en una serie de factores. Cuando existe la consciencin de
una incapacidad especifica del cliente para poder cumplir con sus oblipaciones
finencleras, o estima v rewista una provision especifica para dendas incobrables,
o que sedvice la cantided por cobrar al salde estimado se cossidera sera
recaudade. Adembs de identificar las potonciales deudas incobrables de los
cltenles, 8¢ repistean catpos por dewdas incobrables. con hase en oos Factores,
coma la historks reciente de pérdidas anteriores v en wna evaluacion general de
fas cuentss por cobrar comerciales vencidas y vigentes.

Inventarins
Los inventarios csidn valeados como sipue:

a) Las mercoderias. al costo promedio de sdquisicton que no excede of valor oo
vezlizable.

by Imporiaciones o trinsity, repistradss &l vosto segiin factaras incrementado por
los gastos de importacién incurridos hasta la fecha del estado siluacion
linancicri.

¢} Se incluye la provision para obsolescencts de mventarios, que ¢s determinada,
com bhase en el mmdlisis de rolacion do o nveneeios efectuado por la
administractin, 2 cual oonsidera aguelios flems gue wos han reglstrado
mivimicntos por mds de un afie,

Tir
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ARRBEISTA CTA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMENADOS AL 3k DE DICIEMBRE DEL 2iH3 Y 2012
(Expresadas en LS Délares, excepto gue se imdigue)

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Confinguciin...)

Propiedades, planta y equipo

s clemenios g propicdades. planla » eyuipo se registran intcinlmente a s costo gue
comprende su precio de compra ¥ cualquisr costo directamente atribuible para poner al
activo en condiciones de operacisn para sit uso destinade.

Posteriommente af registro inicial, ¢l salde de los elementos de propiedades, planta v
eguipo es disminuide por fa depreciacion acumuiada y cualquicr perdida por deteriom
de valor acpmslada,

{.o5 gastas de reparaciones y mantenimientos se imputan & resuliados en o periodo en
que ocurren, 08 costos de ampliacion, modemizacion o mejoras que represenizn
beseficios coondnticos faturos, como un aumenlo de la productividad, copacidad o
sficiencin o un aumente de la vida il sen eapitatizados aumentando cl valar & los
bicres.

£1 valor residual ¥ 1a vida (i} de los activas se revisan vy ajisstan si es necesario, en cada
cierre de balanes.

La utifidad o pérdidn generada pow ol retire o venta de un item de propiedades, planta y
equipo, se reconoce en resultados. En ¢f caso de venta o retire de sctivos revaluados, et
superfivit de  revaluacion atuibuible, o3 transteride directamente 2  resuliados
acumutados,

Depreciacion acumulada,

Las depreciaciones son calculadas bajo of método linexl, medianty fa disinhucidn del
costo de adqutsicion correpido por <! vator residual estimado, entre los afios de vida 0wl
estimada de cada uno de Fos elementos, segiin o siguiente detalle:

Bescripeidn Vida itil estimada Valor
I B residusl

o Entre 24 ¥ 372 meses 2H309
I:_(impm, maquinaria e msialaciones ! Lntre 36}*39‘(] eses a
Invernaderos i Erira 24 4 120 meses | ]
Muebles ¥ enseres B meses 8
Equipo de compulacion _ Etre 36 vi0meses ¢ 7 3]
 Yehioulos Enitre 24 v 156 maoses PERET
Hidrononfa .. COmews 4
Plantas Fritre 60 y 240 meses N

Deteriore: de valnr de activos no financieros,

La Compafifa evaloa periddicaments st existen indicadores que algano de wus activos
pudiese estar detertorado, exchiyendo los de valor inmaterial. Los elementos de juicio
Ggue se toman en cuenta ingluyen: Evonmtos adverses significativos, cambios en of
entorne operative del pegorie, cambios e ulibzacidn de tecnologin baja on Jas
cxpertativas de resultados de oporacion. Sioexisten tales indicadores se realiza una
estimacion del monto recuperable del actvo,
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ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADUS FINANCIEROS

POR. LOS ANGS TERMINADOS AF, 31 DE DICIEMBRE DEL 2413 ¥ 2012
(Expresadas en US Dolares, cxeepto que se indigue)

NOTA L POLITICAS CONTABRLES SIGNIFICATIVAS (Continuacion...)

Cuando <l valor e libros de wn active eicede sumonto recuperable, ef sctive e
considerado deterivrads ¥ os disminuido hests aleanzar su monto recuperable.

L monte recuperable de un active es el mayor valor entre el valor razoralle de un
aciivo o unidad generadora de efectivo menos tos costos de venta ¥ st valor en Uso, v &s
determinada para pn active individual a meros que el active no genere emradas Je
efective que son claramente independientes de otros activos o grunos de actives.

Para detinir el valor en wso. los Hujos de efectivo futuros estimados son descontados
usanda una tase de descuentn antes de impuesta que refleia 1as evaleaciones actuales de
mercado, det volor tigmpo det dinero y los ricsgos cspecificos @ active,

Para determiner 2! valor razonahle menos costos de venta, seowss un modelo de
valuacion apropiade. Estos cdleulos son comoborados por miltipios de valuseion. u
atros indicadores de valor usta disponibles,

Lag pérdidas por deforioro de valor de activos no financieros son registeadas en
resulladis on las cateporfas de gastos asoctados a la fancion del activo detertorado,
excepin por propicdades anteriorments reevaluadas donde |a reevaluacion fue Hevada al
patrimonio, Br cuyo caso se carga al patrimonio hasta cubrir el monto de coaiquier
reeviiuacion amgerio.

¥n ol ceso do alguna pérdide por deferioms reconockla anmteriormente pudicra
desaparecer o pudicra haber disminuvide, la Compafife extime el nuevo monto
revuperable.

LU'ma pérdida por deterior anteriormente reconocida ¢8 reversada solamente & ba habido
un cambic en las estmacionss vsadas para deferminar e monio recuperable del octiva
dasde la Gltime vez que se reconocis wna pérdida por deterioro. 51 ese o5 of caso, of
valor cu fibros del activo ey aumentado hasts aleanzar su mondo recuperable,

Este monto sumentado no puede exceder ef valor en beos que habria sido determinado,
neto de depreciacian, si na se hibiese reconocido una pérdida por deterioro del active
e afios anteriores. Tal reverso es reconecido con erédite a resullades 2 menos gue un
active sea registrado al monto reevaluado, caso en of ceal el reverso es tratado eon un
avments de e valuacitn.

Cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por pagr

Correspande principaimente a cusntas por pagar propias dal gire del negocio. ssi comoe
de obligaciones pattonales ¥ tributarins, las mismas que son regislradas a sus
correspondientes valorey nominales exceplo ias cyenias por pagar 4 provesdores que se
regisran a su valor razonable witizando el método del interts lootivo para las cuentas 2
targo plazo.
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ARBUSTA (1A, LTDA,

MOTAS A LOS ESFADOS FINANCIEROS

PO LOS ANOS TERMINADOS AL 51 DE IHCIEMBRY. DEL 2H3 Y 2012
(Kxpresadas en US Dolares, excepto gue se indigue)

NOTA 1. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Conlingacion...)

impiesios
EJ msto del afio por impuesto 2 la renia reproseniz fa surna del impucsto a I rema por
pagar comienie y ¢ impuesto difesido.

51 el antcipo de impucsto a ks renta excede del valor de impuesto corriente catsado,
esle 3¢ convierte en vakor mibino a pagar por Fmnaesio a la rents comienle del periodo,

El impaesio por pagar corfienle s basa en fa wtllidad gravable {tributaria) registrada en
et afio, utilizando bas tasas fiscales vigentes al final de codn periodo. La wtilidad
gravabic dificre de Ta wilidad comable en razon de las patidas de ingreso o gastos
impouibles o deducibles y panidas que no son gravables o deducibles.

! impucsto diferido se dewrming usando las tasas de impucsio aprobmias en fa Ley
Orginica de Régimen Tributario Inlerno {0 en ofras leyes) en s feelia de ciere dat
estade de sitwacion {inanciera clusificado y que se espera aplicar cuando el
correspondiante acliva por impuiestc diferido se realice o el pasivo por impusste
dileride se liguide.

B impuesio diferido se reconoce sobre las diferencias wrporarias entre el valor en
libros dg fos activos ¥ pasivos Incluides en jos cstados finencieres ¥ las bases fiseales
corraspondienies utilizadas parz determinar la uiifidad gravable. B pasive por inpuesto
diferido se reconoce generalmente pare wodas fas ditbrencias temporarias imponibles. Se
teconoce ackiva par impucsio diferido por cavss de todas las diferencias temporarias
deducibles en la medida en que resulte probable que fa compenis’ lopre atilidades
pravables fufuras con las con [as cuales compensar estas difcrencias temporarias
deducibles.

Provisiones
i prrovision st roconoce, cuand ke compaiia tiens wa obligacién tegal o implicita en
@i presenite, comn resultade de un evento pasado, que pueda ser estimada con suficlente
figbilidad v es probablic una seiida de heneficios econdmicos para cancelar dicha
obligacidn,

RNenclicios a empleados,
ay Provisiones para jubitscion patronal v desahucio

De acuerdo con o establecide en el Cabige de Trabaje, es obligacion de s
cmpleadores de conceder Jubilacion Patonal a todos aguelios empleadas que
hayan cumplido entre 20 y 25 aftns de servicios continues o interrurmpidos en
una misina rastiucion.

Bl costa do heneficios dofindns para jubilaciin patronat ¥ hontficacion
decshucio s determinado ublizande ¢l Médo de la tnidad de Crédito
Proyectaa, en base a estudios actunriales reafizados por un puriie ingependiente
' debiduments calificado.

' i3
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ARBUSTA CFA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS

POR 108 AROS TERMINADOS AL 31 BF IMCTEMEBRY DEL 2013 ¥ 2812
{Expresadas en US Délares, excepta que se indigue)

NOTA 2. POLITECAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS (Continuaciin. )
B) Participacion s trabajadores:

t.a Compaiifa reconoce fa participacitn de sus trabajadores en Ia wtitidad. Esic
heneficio se caleuls a la tosa del 15% de las wilidades {fguidas o contables de
acuerdn can disposicleones legales.

¢} Bonus a los empleados:

l.a compadia otorga bonos # sus empleados en base al cumplimiente de
ohjetives y metas, presupuestados,

Inpresos de actividades ordinarias

Los ingresos provenicntes de la prestacidn Je servicin en of curso ordinavio de las
actividades se valoran al valor razonable de fa contraprestacidn cobrada o por cobrar,
poto de devoluciomes, descuentos camercinles. Lus ingresos son teconocidos cuands
exide cvidencia persuasiva, usuaimente en fa forma de un acuerdo de venta gjecidada,
por & cual, Jos tiesgos ¥ beneficios de ta propiedad han sido transieridos al compradar,
1a recuperacian ¢s probable, los costos asociados y las posibles devoluciones de bienes
pueden ser cstimados con suficiente flah#idud. no hay participacién wontinda de la
administracian con los bienes, v el monto del ingreso pusde ser medido con suficiente
fabiltdad.

Ingrezos por dividendos e intereses

Los ingresos por dividendos en inversiones son reconocidos cuando se han establecido
los derechos ds los accionistas para recibir of pago.

Los interases correspondientes o} finarciamiento de documentos 500 reconocidos en
base al saltln a capital de los préstamos.

Grastos de operactan

Fsian constituidos por: pastos financieros, gasips administratives, mpuestos, Ass,
contrfhuciones ¥ otros costos direcios popios del gire del negocio. Les gastas de
aperacion se repistmn al costa histdrico ¥ son recenocidos por fa Compakiia sobre bese
del devengado,

Compensacion de saldos y transacciongs

Como aorma general en los estados financieras no se compensan fos aclivos ¥ pasives.
tampuco los ingresos y guslos.
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ARBUSTA CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DI DICEEMBRE DEL 2613 Y 2042
{Expresudas en US Dalares, excepto que se indique}

NOTA 2, POLITICAS CONTABLES SIGNEFICATIVAS (Continuacién...)

Estado di Mujos de clvelive

Bajar Mujes oviginados por actividades de 1a operacion, se incluyen todos aguctos ujos
de efectivo relacionados con el gire del nogocio, inclevendo ademds los intereses
pagndos, las ingresos financieros ¥ en goacral. lodos aguellos flujos que no estan
definidos comio de inversion o financiamicnio. Cahe destacar que el concepto
operacional wilizado en este eslado, s mds amplio que ef considerade on et estade de
resultados,

Normas nnevas y revisadas emitidas pers afin no efectivas

La Compaiiia evatuard fa aplicacion en el 2014 de |as siguientes NHF nuevas que se
encueniren emitides pers atin no estn vipentes,

Muevas Normativas T Fecha de aplicavidn
Looblipstoris
. M de enero de 2014 ¢

Nugwvil inte}f}-

Mejoras y medificaviones Fecha de aplicacion
[ obligateriz
NUF 2 Pagos Basados en Avciones (Fnmienda) C 00 e julio de 2014
NHF 3 Conehinaciones de nugocios (Enmisnda) 81 de julio de 2004

NIIF 7 Revelaciones adicionales de contaitidad de coberiuras | S¢ aplica can NiTT 9
relacionadaes con- ¢l capituio contabiiidad de coberturas en la Fecha tenativa

MHE 9 (Ermicnda) G} de encro de 2017
NIUF & Segmenios de aperncidn (Enmienday {1 de julic de 2014
NIE 9 Instrumcntos financieros {Bnmiendad T Focha wntativa

O de enero de 2017

NHF £3 Medicidn del valor razonable {Enmienda)

) 01 de jnlio 3
NIC 15 Propredades planta ¥ equipo (Enmicada) 01 de julio de 214
NIC 19 Beneflcios a los empleados: - Conlribuciones de | 01 de julio de 2014
empleados o ferceros (Enmienda).

NIC 24 Revelacion de partes relacionadas {Enmienda). Gl dejulio de 2014
| MIC 32 Instrumentos Firancicros (Enmienda) 0] de eneto de 2014
NIC 36 Deterioro dul Valor de os Actives (Pamicnda) 01 de enero de 2014 |
MIC 38 Ackvos intangribles (Enmienda) ) 01 de jnlio de 2014
NIC 39 Instramentos finatcieros, neeonneimiciie y medicion | Se aplica con NIF 9
{Enmiendn relacionadn con capitulo Jd¢ contzhifidad de Facha tentativa
Saborturas NI 9) 01 <le enoro e 2017
NI 40 Propledades de fnvarsicn (Enmiendn) OF de julis de 2014
t5
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ARBUSTA C1A. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE PICIEVIBRE DEL 13 2012
(Fapresadas en US Dilures, excepto que se indigue)

NOTA 2 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS {Continuacion...)

La Administracién, eslima que la adopeion de las pormas, enmiersdas ¥ mejoras, anics
desoritas, ne tomded un impacte significative on los Estades Fimangiarns {no
consalidados) de ARBUSTA CIA. LTDA, en dl periado do su aplivaciin ipdcinl

Estimaciones y juicios contables eriticns:

i valor prescpte de las provisiones pare obligaciones por heneficios definidos
trabajadores requerida per la MIC 16, depende de varios factores gue son detenminadas
en tuncion de un cdlouo actuarial busado en suprestos Leies como tisa de mirtalidad,
tasa de descuentos ¥ de rotacion, dicke valor es revisado anualmeits por parte de kn
actuario.

|a compafia uliliza las téonicas de valoracion (Costo amortizado) purs la medicion def
valor razonahle de sus activas linancieros.

NOTA 3 GESTION BE RIFRCOS E INCERTIR/MBRES

L.a administracién se oncarga de ident ficar, medir ¥ mitigar fos factores de riesgn mas
relevanies para la empresa, o base p una serie de procedimientos. politicas ¥
narmativas v una serie de herramicntas tales comu, revisiones interpas, evaluacionss de
cobertura de segures, entre otras.

Riuswo de Mercado:

Ti rieseo de mercado es fa exposicién a un cambio adverso en el valor de los
instrumnentos financicros causados por factores de mercado, Inclutdos los cambios on las
cotizaciones barsatiles, fipos de interés. tipos de cambio, precios de materias primas y
Lasas de nflacion. La sipuiente informaciin contiens “declaraciones a fulura™ que
inveincran riesgos e incertidumbres. Luos resulindos resles podrian diferir de los
presentados.

Riesgn Cambiaric

La empresa esid eupucsta ab tiesgo cambiasio derivado de cambios on ks diferentes
divisas, sobre todn con respecto al dofar estadounidense, El riesge cambiario puede ser
resuitado de cambios en las condicionss scondmicas. politicas mongtarias vo fiscales.
Ia liguides de los mercados ghobales, eventos politicus tocales ¢ internacionales, totre
atos v osurge de transaccions comerciales fisturas, setivos ¥ pasivos reconucidos ¢
mversiones nelas on npemciones en el erirnjero.
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ARBUSTA C1A. LTDA.

NOTASR A LGOS ESTAIMIS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINATIOS AL 31 BE DICIEMERE DEL 2613 ¥ 2812
(Fxpresudas en US Dilares, exceplo oe se budigue)

NOTA 3, GESTION 13K RIESGOS E iINCERTIDUMARES (Continwacion...)

Riesigo de precios .

En 2l cursa ardinario del negoeio, histdricamente la Compadiia ha comerctalivado sus
produstos basandose en wna politica do fijacidn de procios donde se especificon los
pardmetros basicos para determinar el valor a factuesr por cada Hinea. 2 administracion
considera que no se deben presertar fuctuaciongs imprevisias significativas en los
precios a fos cuaales estarian dispuesios a comprar 1os clientes, actuales o fitures, por
tanto el riesgo de pérdida de mercndo por fluctesciones on los procios os muy bajo ¢
ensi naln.

Ricsgo de interés
[a Compefiie no tiene un sesgo imporlante vinculudo & Jus tasas de interds, debido a lo
limitadn de sus pasivos a largo plaza qua genaran costo dai dinero.

Ricapn de crédito;

FI riesgo de crddito se origina por el efeciiva v cquivalonies de elective, los
instrumentos  fingncieros derivados v log depdsitos con bancos ¢ inslituctones
finoncieras, asi come por f otorgamicnto de crédito 2 los clientes, inchuvendo las
cuentas por cobrar ¥ las transacelones comprometidas, Pora los bancos e instifucioncs
financieras, wlo gon aceptados aquelios con aalifficacion minima de “AA™ Lox chiantes
son calificados en forma independiente, se evaltia la calidad crediticie del cliome,
tomande on consideracidn su siteacion financiera, la experiencie pasade v oteos
lsetores. Los limites de riesga individuales se establecen con base en cafificaciones
extornas o internas de senerdn con tos limites establecidos por la administracion de la
Compafifi.

La compeafifa no estd expuests & riesgos de erédito signiiicativos. Histdricamenre, la
empresa no ha ferido pérdidas orediticias signilicalivis de sus  clientes v
concomitantemente, los fimites de codudite no Mueron excedidos durante los periodos de
infonmacicn, consceperements g admialslracion no anticipa pérdidas por Lo faka de
cumplintiento de lag contrapanes,

Ricspo de liguider

11 drea comporativa de finanzrs mondtarea s requerimientos do liquidez pars asegurar
que cuenta com eb efectivo suficiente para cubrir las necesidades operativas de
empresa y mantener dispontbles sus Jhoeas de oréditn on wdo memento cuidando no
exceder los limites de fineneiamicnto establecidos en su cuso por los créditos existentes.

Dichos premdsticos congideran los planes de financiamiento con deuds. el cumplissiento
de restriccinnes financieras, ef cumplimienta de ohistivos de mzones financieras en et
cgtado do siteacidn financiera v, en su easn, los requerimiemtos legeles o regalaisrias.
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ARBUSTA CTA. LTDA.

NOITAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS AROS TERMENADGS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013Y 2012
(Expresadas en U8 Défares, excepén que st indigue)

NOTA 3. CFSTION DE RIESGOS E INCERTIDIMBRES (Centinuzcién...}
Admintstracitn de riesgo de capital

La Compafiia mancja su capital para salvaguardar su capacidad pura continuar comn
negociv co marcha v poder elrecer rendinientos a sus accionistas y henelicios 1 partes
interosadas a ravés de fa optimizacion de fus saldos do cndeudamiento y palrbrenio.

NOTA 4. CATA, SUS EQUIVALENTES

P resumen de Caja v sus Equivaientas, por clasificacion principal es como siguer

Bicembre 31, Thgicnehre 31,

PR 2H2

Caja general i 120,000
Caja chiva plantacidn 332 132
Cufa chica adniinistracion 10 140
Banca del Pichincha 311 (173604 524827 378047
Cenificade de depasim Barcu Pichincha 0 10,000
Tatal . B15259 562.079

NOTA 5. INVERSIONES
F} resumen de lnversiones, por ¢lasificactdn principal es comao sigue:

Diciembre 3F, Theiembre 31,
213 2002
Ceertificada de Dephsito 852377 con vencimienio
2{-10-2013, Baneo del Plelineha 9.500
Certificade de Deposito Y37673 con voncimise
01-04-20 14, Banco det Pichincha {i) 10.447 [
Certificado de Depasito 1059710 con vencimisnto
21-10-2014, Banco de? Pichincha (i) w0
Totzl 19,947 9. 50Hy

¢y Los cedilicados de deposito respebdan las garantins emiridas a Ministerio del
Ambiente por $ 5.200 v § 3800, ¥ Comoracidn Favarita T AL por § 5.000

NOTA 6, CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Et resumen de Coentas por cobrar comerclales, por clasificacion principal, e como

sigle:
Dicienbre 31, tyiclembre 31,
2013 20i2
Fresh Logistics 100486 75,447
Flower Hxpross Fucs 33.362 243,180
Flareeo LB 7635
Cerro Puntz 16124 1747
Fremier Flural Corp. 15.617 14170
Dranfia Muchads Foedulio 18.739 7.540
Virpins Farms 14323 4,040
1%
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ARBUSTA CIA, LTDAL

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 108 ANOS TERMINADOS A1 31 DE DICTEMBRTE. BFL 2H3 Y 2612
{Expresadas en 175 [}lares, exceplo que se indique)

NOTA 6. CUENTFAS POR COBRAR COMERCIALES (Continuacion. .. )

Diciembre 31, Dicicmbre 31,

2013 2012
Astroflor 14.532 5287
Flowerswaye 35375 1.351
Flevist Supply Pdmono 8980 5217
Zieger Son Philadelphis 23234 747
Zicger Harrishie 439 2871
Yiley Flowers Companmy HUn742 £4,93%1
M. Frading Corp 10.872 2425
Mpex Flowers{Aplan) 27.742 8.257
Flor Expres BLV. 20,060 14.827
Imernationai Flowers Mat &.9%¢0 4172
Grupo Empresarial Paleo 25848 [\
Otros olisnies por Cobrar 130.014 44,419
Total 569,353 282117

i.a Compafia constiluye provisionss ande la evidencla objeriva de dererioro de las
cHEntas por cobrar
Los criterios utilizados pars determinar que existe vvidencia objetiva de péndida per
deterioro son;
» Madurez de la cintera de acuerdo al tipo de actividad,
¢ Hechos concretos de dewrioro
En of ardlisis de deterinro determinado por la Compaitis 0o so identificd cartera cuva
capacidad de recupernsidn estt serizmente afectada ¥ gue no cumple plenamente cou la
definicitn de activo v debe ser excluida tal como Io eswablece la NI | en el teral by
ded nurseral T

NOTA 7. CLENYAS POR COBRAR Y POR PAGAR RELACIONADAS

El restmen de Cnuentas por colwear v por pagar Relacienadas, por clasificacidn principal, es

OO SipUe

Dicicanbre 35, Bicicon s 31,

i 2612

(aentas por cobrar relacionadas
Apritab Cia, Lida, 20 {0
Tatal caentas por cobrar retacionaidas H 1t
Caentas por pagar relacionadas
Augrilab Ula. Lida, ] A
Total cnentas por pagar relacionaday . A A1)
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ARBIISTA Cla. LEDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ARNQS TERMEINALOS AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 1013 Y 2012

(i xpresadas en US MDlures, excepdo o se indigue)

NOEA S, ENVENTARIOS
E] resuimen de inventarios, por clasificacian principal €5 come sigue:

Diciembre 31,  Idcientbre 31,

2013 2012

Aproquinicos 15.260 17.022
Material de cnpagoe 81.703 76147
Manlenimienlo 3726 4114
Material de cultivo 331 1.573
Mantenimignto invernaderc P1.993 23,741
Sumnismstros 311 215
Segiridad imdustirial 22 1.293
Deteriors invenlarios {5.246% (8.269)
Tinal 13,799 113834

NOTA % GASTOS ANTECIPADOS Y OTRAS CIFENTAS PR COBRAR
Bl reswmen de Gastos Anficipados y (lras cuentas por cobrar, por clasificacion

principat es come sigue

Tirwenbe: 31, MHciembee 37,

2013 1194

Emploados B.026 T.ATo
Anticipos Provesdores 462 aik
BEC SR 0. TENT
D*C SENAL 18.951 0
Otros T 3
Anticipa Garantia Pantera 1l 40 i
Seguros Prepagados G123 7.552
Total I8.5TY 41.612

NQTA 16, IMPUESTOS ANTICIPADOS

Fl resumen de Inpugstos Anticipades, por clasificacion principal es comeo sivue;

Biciembre 31.

2413

Impuesto 2l Valor Agregads 118,348

Retenciongs en la fuente ¢ | Renta Maota 17 exel
Anticipos Impueste Rents Mok 17

TFatal

2388

Diciembre 3%,
2012
144 8588
438,
52488
197.814
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ARBUSTA CIA, LTDA,

NOTAS A 1L0OS ESTADOS FINANCIEROS

POR L0585 ANDS TERMINADOS AT 31 DE RICIEMBRE DEL 2063 Y 2012
{Expresades tn TS Dilares, exeepin que se indigae)

NOTA 11. PROPIEDAD. PLANTA Y EQENPO
£l restmen de Propledad. Plania ¥ Equipa, por clasilicacion principal es eomo sigue:

Migembre 31, Dickembre Jl.

013 2012

Terrenos 345,567 395.562
Edificios ¥ construcsiones 1,525,009 1.816.638
Obras en process 1548 6,504
Fyuipus, maquinaria ¢ insialaciones 957.002 923.26(
{overnaderos 3535876l 2.835.761
Muchles y enuares 5.476 5.470
Lquipo de computacidn 134,751 }27.024
Vehiculos 333008 296,017
Hidraponia 43958 439 958
Plantas L A3Tsds 3530328
Dieprecigcion acumulada {77684 (7378 486)
Total 2515452 173540

El movimicnto de propiedad planta y squipo, ¢s el siguiente:

COSTO DEPREC]ACION
Seldo at 31-12-2412 10163024 TITRARG
Adicionies 173.830 365.329
Refiros  E5.860) {26,973}
Saldo at 31-12-2413 11.231.894 7.716.842
Totnt Active fijo Nete 30-12-13 2,513,052

NETA 12 (FFROS ACTIVOS

La cuentz de Owos aciivos corresponde al pago de regatias, cuyo al saldo al 11 de
Diciembre de 20113 es § 34,86/
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ARBEISTA (1A, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR 105 ANDS TERMINADOS AL 3EDE DMCIEMERE DEL 2013 Y 2042
(Expresadas en US Délares, excepte que se indiyue)

NOTA 13 PROVEEDORES
E! resumen de Froveedores, por clasificaciin principal, es como sigue:

Dicientbre 3, Diciemhbre 31,

2013 L)
Papeliere Macional 27434 42.739
Emelnorts 4244 4044
AMC. 3178 2414
G.fangera i 124G 1.1%3
Conversa ) 1.3035 AL
Agroquimicos 8,751 13.866
Empague 11,154 10,498
Sequrdad 4.357 4.489
Provecdores Comedor 4,185 £.813
Sery oy 20,302 32.022
Otros Provesdores I =2 ) ILATR
Total 113.947 156,822

NOTA 14, OBLIGACIONES BANCARIAS

|.a cuenta 8¢ Obfigaciones Bancarias corresponde a vn Préstama contratade el B2 Jde
Abril de 20011 com Proafin S.A. por un monie de USD 300,000, pagudero
serestralmente & pastiv det 12 de ovtubre do 2011, siendo la tasa de inferés fia det
7.25 % anual, Bi présinmo vence ef 12 de Abril de 2016, '

WNEYE A 15, OBLIGACIONES CON EMPLEADOS EIESS

Et resumen de Obtigaciones con cmpleados e IESS, pov clastfiencidn principal, es

eoma sigue:
Diciembre 31, Dictembre X1,
2013 22
Fmpleedis
Sueldos ¥ Salarins 47352 33100
Participocion Trabajadores 33262 10432
Vacaciones 18.710 20717
D¢ iy Tercer Sueldo T3S 6.504
Décimo Cuarie Suzldo 26.976 24,770
Liquidacion empieados 5553 2045
Club empleados 1.263 637
Salarin Digno 273 2.044
1ESS
Apeetes IRSS 21213 2338t
Fondes de Reserva 3,702 3.7
Tutat 163,621 ¥ 31,567

a3
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ARBUST A CTA, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 BE DICIEMEBRT DL 2013 ¥ 2012
{Expresadas en US Dilares, exceplo qoe se indique}

NOTA 16, O8LIGACIONES CON EL FISCO

Fi resnmen de (ligaciones con ol fisco, por clasificacidn principal, 03 come sipue:

iciembre 31, Niciembre 31,
2013 2012
VA 122046 9,930
Retencian daf IV 100% 5495 3437
Retencitn on la Fuente §% 0 ¥
Retencion on la Fuente Seguros 1 i
Retencion en la Fuente (0% 250 £1
Retencion en la Fuente 2% po=k] a3
Rekercion en Ja Fuente 1% 1707 2.6
Retension Empleados 117 146
fmpueste a Ja renta Mota 87 ft L
Total 20.329 16454

NOTA 17 I MPLUESTO A T.A RENTA

f.a provision para el impuesto ¢ la renta por el afio ferminada of 31 de diciembre de
26172, ha stdo calculada aplicando ja tasa del 23%. AL 31 de diciembre de 2013, la Lsa
hia sido del 22%.

[i Att. 37 de da Lev Orpanica de Régimen Tribucatio Interno reformado por ¢l Al de
In Ley &/n {(Suplemente det Repdstro Dficial No. 497-5 de Driciembre 34 de 2008}, por
los Arts. 11y 12 de la Ley sin {Suplemento del Registro Oficial Ne. 94-5 de Diciembre
23 de 2009} por el Art. 23 del Decrote Loy s (Suplemento del Registro Oficial No.
244-5 da Jutio de 20123 v por el At 31 del Reglamento para la Apticacicn de la Lev de
Hépimen tributaric Intemo. sefiafn g las socicdades constituidas en ef Ecuador asf
como fas sucorsales de sociedades exvanjeras domiciliadas en el pals v los
establecimientos permanenies de socivdades extranjeras no domiciliadas que obtonrasn
mgresos gravables, estanin sujeras o fa fartth impositiva del 23% sobre su base
inponitde.

£l CODIGO ORGANICO DE LA FRODUCCION, COMERCIO F INYERSIONES,
publicado en ef suplemento del Registro Odleial Mo, 331 del 2% de diciembre de 2012,
reforma i A, 37 v establece una reduceidm do la larifa del impuesto a la Rentn de
Sowieddos Boque se aphicant de firma progresiva on Jos siguientes Weminos:

Duranlc ¢} ejercicio fiscal 2011, Ia tarifa impositiva corresponide ab 24%.
Drurante el ejercicle fiscal 2012, la rarifa impositiva corresponde al 23%.
A partic del ejercicio fiscal 2013, en ndelante, la tarifu impositiva serd del 22%
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ARBUSTA CIa. LTDA.

NOTAS A LOS £5TADOS FINANCIEROS

POR LOS ARNOS TERMINADOS AT. 31 DE BICIEMBRE DEL 2413 Y 2012
(Expresadas en IS Bélares, execpto que se indiyue)

NOTA 7. IMPUESTO A LA RENTA (Continuscidn...)

tas sociedades que reinvierian sus ufilidades en el pais podran oblener una reduccion de
16 pritos poreentuales de la tarifi del Wmpucsto a fa Renta sobre gl montw reinvertide,
El salor de la reinversidn deberd destinarse sxciusivamente a la adquisicion de actives
productivas sean estos maquiniria o equipo nueve que vayan a ser utilizados en el
objelo social de a Compafin, ademds, esta reinversion podra ser realizada para la
adquisicion de biencs relacionados con investigacion ¥ tevrologia yue ngjoren la
productividad. gencren diversificacion productiva e incrementen el empleo.

La maguinazia o equipe adguirido deberd permancoor ontre sus actives en uso al menos
dos afins contados desde lo fecha de su adguisicion, de ke vontrario. s procoderd a la
religuidacion det Impuesto a ia Renda.

El vator de las utilidades reinvertidas deberd clituarse con el conespandicnte anmento
de capital ¥ se perfeccionara con la insoripoion de la comespondiznte escritura en el
Repisiro Mercantil hasts el 31 de dicierabre del ejercicio impositive posterior a aquel en
que se geteraron las utitidades maeeria de la reinversion.

la conciliacion dei impuesto a la remta caloulado de acuerdo & Tas disposiciones
tithutarias vigentes, fue como sigue:

THeiembre 31, 213 W2
Utitidad (pérdida) segdn libros antes de
participaeién de teabajadares ¢ impuesto a la

renia 221047 09,547

Menos 15% participacion a. srahujedones (33.292) {3L432)

Utifidad (pérdida) despuds de participacin a

trahajadores 188.653 54113

Whis gasuns no dedocildes 43171 43.02a

Dreduccin pago trabaiadores con

discapacidad 0 4

Menos ingrenos exentos 0 g

Base imponible sobre utilidades no

reinvertidas 231826 02541

Toat lnpuesto o le renia 44,1549 39,693
4
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ARBUSTA CIA. LTBA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FPOR 108 ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICHEMBRE L 2013V 2612
{Expresadas en US Dalares, excepte que se indigue)

NOFA 17. TMPEHESTEY A LA RENTA (Continpacidn, )

Et movimiento del impuesto a ta enta, fue como sipuc:

3 2012
Satdo iiteiat 32926 52527
Provision del afio 44259} {39.693]
Pagos electuados G ]
Retenciones en fa fuenle del ado 232 435
Crédite tribuiarks afios anterfures 0 [
AMticipos de Tmpuesto a la Renta 43811 39.654
Saldo (por pagar) a favor 52720 2924
Ef impuesto a la rento def afio esmba confrrmada como igue:

2 2012
Impuesto a la renta corriente 44.25% 39692
Impucsto a fa renta diferido (13.563) (8,101}
Impueste a fa renta aplicado a resullados 30.694 31.592

NOTA R TMPUESTO DIFERID)

Lus aclivos v pasivos por impuestos diferidos se compensan si we tiene hegalmente
reconocido el derechd o COMPENsar ks activos ¥ Msivos pog 1mpuesms corpenics y fos
impuestos diferidos s dificren a la misma avtoridad scal.

{05 saldos de dos impuesios diferidos son los siguientes:

e 31, il e 3,

013 Nz

Propicdad planta ¥ equipo 251.763 265,309
Total 251.763 163329

El movimiento de! impuesto diferido por los afos terminados el 31 de dictembre de
2003 v 2012, fue como sigue;

2013 2082
Pasivo:
Salde inkcial 1263.325) {273.430}
Propiedad planta v equipo 13,563 8.0l
Activo fpasivo) por impuesio diferido (251.763) {265.319;

Los activas por impuestos diferidos por bases impenibles negativas pondientes de
compensacidn, se reconocen en la medida or que os probable la restizacin del
correspondiente heneficia fiseal w través de beneficios fiscales futntos. Al 3t de
diciembre de 2013, Ta Compaiiia no mantiene pérdidas fiscales,
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ARBUSTA CLAL LTRA,

NOTAS A L0OS ESTADOS FINANCITROS

PFOR T.06 AROS TERMINAROS Af. 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2002
(¥xpresadas en US Dolares, excepto gue se inditgae)

KOTA 19, JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

De acuerde corn NIC 19 "Retribuciones & los empleados”, Ya jubilacion patvonal v
desahucks correspumden por sus carncteristicas @ it beneficio post-cmples copsistente
on o prestacion definidu. La obiigacicn dei empleadnr consiste en pagar un beneficia
Basado on sucldos fuluros ¥ el cumpliimiento de ciertos vequisitos, ls Compafita asume
los rigsgos par pérdidas achuariales debido a factores demograficos o financieras.

] valor gue se debe reconocer en los estados Financieros de la Compaftia corresponde al
valor actuarial prosente de la obligacion por beneficios delinidos que representa el valor
achiat de kos pegos foturos esperados como parte de T obhgacion resuitante del servisio
prestado por el empleado wnto en ot perfodo corriente coma en periodus anteriores.

Do acucedo o NUC 39, Tos activos del plan de beneficing se refieren al valar de mercado
de las inversiotes que eventuatmance manlicne ¢f Fondo. En ef caso de las ressrvas de
jubilacién patonal y desshueio, no existen activos, son exclusivamente resorvas
comables.

La defzrminacion def valor de la obligacidn requiere de estimaciones sobre hiptests
actuariales respecto de vartables Jomograficas, tablas de martdidad (Pur gjemple, ‘Fabla
[ESS 2002), tablus de rowacion, variables financieras, incremenios salariales {1or
cjemplo 2.4%) v tasas de descuenio que pucde ser determinada en referencia & la tasa de
interés para los bonos del cstado ecuatoriane a {a focha dol balance, puklicada por ¢l
Banco £ lentreal del Ecuador.

En &l estudio sctuanal se utiliza el méodo de la unidad de oridito proyectada para
detcrminar el valor aciual de sus obligacioncs por prestaciones definidas.

£l resumen de Jubiizeidn Patronal ¥ Desabucio, por clusificacion principal, ex como

sigue:
Diciemibsre A, Diciembre 31,
2013 052
Jubilscion Patranal 306735 366733
Desahucio 99,191 481914
‘Fertal 664924 b4, 924

NOTA 28, PRECIOS DE TRANSFERENCIA

[.a compafiia ne dispore aimn del estudio de precios de transterercia correspondiente al
afia 2013, en racon de que la administracién de la compaia considera que no requiere
preparar el inforine Intepral de Trecios de Transferencia ¥ Anexe, debido a qoe las
opernciones que ha realivado con partes relacionadas no alcanzan las cifias requeridas
por las autoridades mibutarizs. El mencionado estudio tiene como objerivo fo
comprobacidn de que Tas spuratiunes con partes relacionadas se hicieron con precios
que se apeoximan a valores de plena computencia.

Zh
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ARRYISTA C1A, LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PO LOS ANOS TERMINADOS AT 31 DE IMCEEMBRY DET 2013 ¥ 2012
(Espresadas en US Dalares, excepto que se indique)

NOTA 25 TRANSACCIONES CON COMPARNTAS RELACIONADAS

Las teansacciones mas significativas con pares relaclonadas, fucron:

2013
Leasing Finca 720000
Repuosiciones de gastos y otris 3 2346
Tewal Tx2. 346

Las dispusiciones que regulen fa delerminacion do resultados tribuables originados en
operaciones con partes relacionudns establesen que los conpibuyentos del Impuesto o la
Renta que hayan efecado operaciones con partes relacionadas locales yo
domicilizdas en el exierice, dentro de un mismo perfado fiscal en un monio aeuniutado
superior a (ves miliones de ddlares de tos Bstados Unides de Aradrica (LI5S0 30000000,
deheran presentar al Servicio de Renias Internas el Ancxo de Operaciones con Pares
Relacionudas. St el monte de las operaciones es superior a los seis millones de ddlares
(LSD 6.000.0000 deberss preseninr adicionalmente al Anexc, ¢l Informe ingearal de
Precios de Transferencia,

La administracion de ks compaiia considers que no requisre prepurar el inlorne
bategral de Precios de Tramsferencia y Anexo, debido a que las operaciones que hia
realizado ‘con partes refacionadas ne aleanzan las ciftas oxplicadss en el parrafa
anlerior.

Las trassacciomes efecluadas por fa compafiia con sos partes relacionadas sc han
afectuado en condiciones pactudas entre las partes.

NOTA 21 CAPITAL SOCTAL:

ARTSTA CiA. LIDA. Constituvd st eapital destinado 4 su sctividad de s siguicnte

nmger:

2003 bl i1
Capital Social Ing. Miguel Mascard 444 503 444503
Capitai Social Sra. Patricia Wiltams [+ ir S 1 12
Total Capita] Social 450.52H 45052
NOTA 23, VENTAS
11 resurmeh <G e cuenta fue comeo sigee:

M3 2413
Venlas Bosas Exportagiones 4.288.555 4238783
Vinday Ruosas Local Calid.Jorat 103658 52148
Ventas Otros ——— ., 9 3D
Tatal 4.392.213 4333411
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ARBUSTA CTA. ETDA.

NOTAS A LS ESTADDS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 3 DE DICIEMBRE DEL 2015 V20 2
{Expresadus en US Dilares, excopto que s¢ indigue)

NOTA 24. GASTOS DE VENTAS

Ebresumen de la coenta fue come sigus:

. 2813 012
Sueidos v beneficios personat 31387 28.108
Servielo Teletdnico 15.242 16,390
Mantenimiento 28.376 n.z27
Ferins i 14370
Seguros 3.824 S35
Combustibles y lubricantes 18024 13503
‘Primites cRportaciin 4408 7671
Otros pasios de ventas e, 12,193 e BBTE
Total 133.554 111237
NOCYEA 25, GASTOS DE ADMINISTRACHIN
B resumen de la cucnta fuc come sigue:

2013 Mz

Sueldos v beneficios personat 118,567 T3.330
Heanorarias profesionales 8046 8.233
Mejoras propiedades arrendadas 0 17.080
Cuolas ¥ conlribuciones 13043 Q043
Impeestos Municipaios ¥7r 14.628
Otros gastos de adimiaistracion ] 82317 97RI6
Ttk 239384 257140

NOTA 26. COMPROMIROS

Al 31 de dicivmbre de 2013 ta eotepafifa no tene enntratas o compromisas que afecien
en forma imponante a los estados Rnassieros.

NOTA 27, AUMHTORIA TRIBUTARIA

Diosde 1995 hasta e! ado 2013, fa compafiia no ha side auditada por las autoridades
tributirizs,

KETA 28. EYENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2013 v 1a focha de emision de este informe (7-Marza-20143,
no han vcumida eventos que n |a opinion de Is administracidn de la compafiia pudieran
tener efecto impartants sobre Ios Bstadas Figancizros.

Can postertoridad af 3t de diciembrs de 2002 v basia Ja fecha de emiston de estos
esrados financierns (Marzo 7, 2014), no se tiene conogimiento de oras hechos de
carficter financiero o de ofra indele, que afecten cn forma. significativa los saldos o
intevpretacitn de los mismos.

e
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