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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Junta de Directores de:
ARBUSTA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general que se adjuntan de ARBUSTA CIA LTDA al
31 de diciembre del 2009 y 2008, y los correspondientes estados de resultados, de
evolucion del patrimonio de los accionistas y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
administracion de la Compaiiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre dichos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestro examen fue efectuado de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria.
Estas normas requieren que un examen de auditoria sea disefiado y realizado para
obtener certeza razonable de si los Estados Financieros no contienen errores
importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados Financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones importantes efectuadas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra auditoria
provee de una base razonable para nuestra opinion.

3. En nuestra opinion los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes la situacion financiera de
ARBUSTA CIA LTDA, al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el resultado de sus
operaciones y su flujo de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados, modificados
por ciertos aspectos, regulaciones, normas y practicas contables dictadas por las
autoridades estatales.

4. Como se indica en la nota 1, durante el afio 2009, la compafiia se fusioné a través de
la figura de absorcion a las compaiiias Flores del Quinche Florquin S. A. y Agricola
San Benito Agrisabe Cia. Ltda.

5. Nuestra opinidén sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de ARBUSTA
CIA LTDA, correspondiente al afio terminado el 31 de diciembre del 2009 requerida
por disposiciones legales, se emitira por separado.



6. Como se describe en la Nota 2, la Compaiiia prepara sus estados financieros
tomando como base las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales podrian
diferir en ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Contabilidad, sin
embargo en cumplimiento de la resolucion No. 08.G.DSC emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 20 de noviembre de 2008, ARBUSTA CIA.
LTDA., debera aplicar las Normas Internacionales de Informacién Financiera a
partir del 1 de enero del 2012, en tal sentido, en cumplimiento de la mencionada
resolucion, se considerara al afio 2011 como periodo de transicion.

Abril 9, 2010
JEZL CONTADORES AUDITORES CIA. LTDA.

[/

Registfd en —ta  Superintendencia de K .
Compaiiias, Ecuador N™, 710 Registro Nacional No. 26334



ARBUSTA CIA. LTDA.
BALANCE GENERAL

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 v 2008

(Expresado en US Délares)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Caja y sus Equivalentes

Cuentas por Cobrar Comerciales
Cuentas por Cobrar Relacionadas

Inventarios

Otras Cuentas por Cobrar
Garantias

Gastos Anticipados
Impuestos anticipados
Total Activo Corriente

ACTIVO NO CORRIENTE:
Propiedad, Planta y Equipo
Total Activo No Corriente

OTROS ACTIVOS:

Gastos de Investigacion
Total Otros Activos

TOTAL ACTIVO

NOTAS

O 0N N AW

10, 15

11

12

2009 2008
169.089 37.015
299.784 299.424

417 256.460
128.967 110.226
10.786 13.688
1.357 1.257
10.218 8.405
296.687 182.284
917.305 908.759
1.685.716 1.252.216
1.685.716 1.252.216
0 15.967

0 15.967
2.603.021 2.176.942

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




PASIVO

Proveedores

Obligaciones fiscales

Gastos Acumulados y

Otras Cuentas por Pagar
Cuentas por Pagar Relacionadas
Anticipos de Clientes

Otras cuentas por pagar

Total Pasivo Corriente

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social

Reserva de Capital

Reserva Legal

Aportes para futuras capitalizaciones
Resultados Acumulados

Total Patrimonio de los Accionistas

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS
13
14, 15
16

17

18

19

2009 2008
161.700 197.372
4.776 20.933
122.942 117.691
139.872 212.873
159.853 0
9.000 0
598.143 548.869
450.520 10.000
1.524.604 1.068.956
20.420 10.702
52.104 52.104
(42.770) 486.311
2.004.878 1.628.073
2.603.021 2.176.942




ARBUSTA CIA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 v 2008
(Expresado en US Délares)

2009 2008
VENTAS NETAS 3.501.862 3.887.969
COSTO DE VENTAS 3.228.543 (3.543.736)
UTILIDAD BRUTA EN VENTAS 273.319 344.233
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Administracion 159.288 175.568
Gastos de Ventas 72.811 84.296
Total Gastos de Operacion 232.099 (259.864)
Utilidad en Operacion 41.220 84.369
OTROS INGRESOS (GASTOS NO
OPERACIONALES)
Otros Ingresos 19.235 5.341
Otros Egresos -20.751 (28.024)
Utilidad antes impuestos 39.704 61.686
15% Participacion Trabajadores 5.956 (9.253)
25% Impuesto a la Renta Nota 15 6.503 (14.304)
Resultado Neto 27.245 38.129

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




ARBUSTA CIA LTDA (CONSOLIDADO)

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008

(Expresados en délares)

RESERVA APORTES

CAPITAL DE RESERVA FUTURAS UTILIDADES

SOCIAL CAPITAL LEGAL CAPITALIZACIONES RETENIDAS TOTAL
Saldo a Diciembre 31 de 2007 10,000 1,068,956 10,702 52,104 448,182 1,589,944
Distribucion utilidades 0
Incremento de capital 0
Resultado del ejercicio 38,129 38,129
Transferencia Credito Tributario IVA 0
Saldo a Diciembre 31 de 2008 10,000 1,068,956 10,702 52,104 486,311 1,628,073
Fusién con Florquin S. A. 413,480 319,894 1,094 -531,689 202,780
Fusién con Agrisabe Cia. Ltda. 27,040 135,754 8,623 -24,636 146,781
Resultado del ejercicio 27,245 27,245
Transferencia Credito Tributario IVA 0
Saldo a Marzo 31 de 2009 450,520 1,524,604 20,420 52,104 -42,770 2,004,878

Las notas adjuntas son parte integrante de los Estados Financieros.




ARBUSTA CIA.LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 v 2008

(Expresado en US Délares)

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE

OPERACIONES:

Caja recibida de clientes

Caja pagada a proveedores y empleados
Intereses ganados

Impuesto pagados

Otros gastos

Caja proveniente de operacion

FLUJO DE CAJA USADO EN
INVERSIONES:

Disminucion otras cuentas a cobrar
Fuente de fondos provenientes de fusion
Compra de activos fijos

Investigacion

Caja utilizado en inversiones

FLUJO DE CAJA USADO
ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:

Préstamos Pagados en el afio

Flujo de caja utilizado en actividades de
financiacion

Disminucion / Incremento neto de caja
Caja al inicio del afio

Caja y sus equivalentes al final del afio

2009 2008
3.660.742 3.611.708
(3.249.881) (3.378.272)
19.235 ' 5.341
(32.321) (133.532)
(20.751) (28.024)
377.024 77.221
(31.811) 77.327
5.906 0
(219.045) (238.001)
0 15.967
(244.950) (144.707)
0 0

0 0

132.074 (67.486)
37.015 104.501
169.089 37.015

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




ARBUSTA CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO (Continuacién.../)

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 v 2008

(Expresado en US Délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD
NETA CON EL FLUJO USADO EN
EN OPERACIONES:

Resultado Neto

Ajustes para Conciliar el Ingreso en Efectivo
Usado en Operaciones:

Depreciacion

Amortizaciones

VARIACIONES EN ACTIVOS:

(Aumento) Disminucién Cuentas por Cobrar
(Aumento) Disminucién Gastos Anticipados
(Aumento) Disminucién Inventarios
(Aumento) Disminucién Otras ctas .a Cobrar

VARIACIONES EN PASIVOS:
(Disminucion ) Aumento cuentas por pagar
(Disminucion ) Aumento impuesto por pagar
(Disminucion ) Aumento Otros pasivos
(Disminucion ) Aumento Anticipo de
clientes

FLUJO DE CAJA PROVENIENTE DE
OPERACIONES

2009 2008
27.245 38.129
361.898 365.935
15.967 0
(972) 26.164
(334) 794
6.854 627
6.515 (9.924)
(166.366) 93.599 |
(25.818) (119.228)
(7.818) (16.450)
156,853 (302.425) |
377.024 77.221 \

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.




ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009 v 2008
(Expresadas en US Délares, excepto que se indique)

NOTA 1. CONSTITUCION Y OBJETO

ARBUSTA CIA. LTDA., es una entidad de derecho privado, que fue constituida el 16
de octubre de 1989, su objeto principal es cultivo, mercadeo nacional e internacional y
exportacion de flores.

Durante el afio 2009, la compaiiia se fusion6 a través de la figura de absorcion a las
compaiiias Flores del Quinche Florquin S. A. y Agricola San Benito Agrisabe Cia.
Ltda., con base en el valor contable.

En la escritura se dispone la Disolucion de las compaiiias Florquin S. A. y Agrisabe
Cia. Ltda., el tramite final de dicha disolucidn, esto es, su cancelacién en el Registro
Mercantil, se realizé con fecha 30 de Diciembre de 2009.

La inscripcion de las compaiiias Florquin S. A. y Agrisabe Cia. Ltda., en el Registro
Unico de Contribuyentes, fue cancelada con fecha 30 de Diciembre de 2009, previo a
ello, se presentaron las debidas declaraciones de impuesto a la Renta, correspondientes
al periodo terminado el 30 de diciembre de 2009

Por efecto de la fusion por absorcion, el patrimonio de las compaiiias Flores del
Quinche Florquin S. A.y de Agricola San Benito Agrisabe Cia. Ltda., constante en los
balances finales de dichas compaiiias al 30 de Diciembre de 2009, pasa a formar parte
del patrimonio de Arbusta Cia. Ltda.

IMPACTO DE LA FUSION EN EL CAPITAL
(Importes expresados dolares)

Socio Solo Arbusta Florquin Agrisabe de Arbusta
Miguel Mascaré Becerra 9.999 413.479 21.025 444.503
Patricia Williams Zambrano 1 1 6.015 6.017
Total 10.000 413.480 27.040 450.520

El impacto en las cuentas totales de Arbusta Cia. Ltda. Se detalla a continuacion:

IMPACTO GENERAL DE LA FUSION
(Importes expresados miles de ddlares)

Proviene de Proviene de

Descripcion Solo Arbusta Florquin Agrisabe Total
Activos 2.165 300 138 2603
Pasivos 510 97 )
Patrimonio 1.655 203 147 2.005

Proviene de Proviene de  Nuevo Capital

598




ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, los cuales requieren que la gerencia
efecttie ciertas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para determinar la valuacién de
algunas de las partidas incluidas en los estados financieros, y para efectuar las
revelaciones que se requiere presentar en los mismos. Alin cuando pueden llegar a
diferir de su efecto final, la gerencia considera que las estimaciones y supuestos
utilizados fueron los adecuados en las circunstancias.

Reserva de capital

Incluye valores transferidos de las cuentas reserva por revalorizacion del patrimonio y de la
reexpresion monetaria originadas en afios anteriores. El saldo de esta cuenta no puede
distribuirse como dividendos en efectivo, pudiendo ser objeto de capitalizacion.

Ingresos
Se registran cuando los productos son vendidos y entregados mediante la emision de
facturas a los clientes.

Estimaciones

La Administracion de la compaiiia, ha realizado ciertas estimaciones y ha utilizado ciertos
supuestos, para determinar la valuacién de algunas partidas incluidas en los estados
financieros, la administracion considera que las estimaciones y supuestos utilizados fueron
los adecuados en las circunstancias.

IMPLEMENTACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA:

ARBUSTA CIA. LTDA., aplicarda las Normas Internacionales de Informacién
Financiera a partir del 1 de enero del 2012, en cumplimiento de la resolucion No.
08.G.DSC emitida por la Superintendencia de Compaiiias, el 20 de noviembre de 2008.

En la resolucion No. 08.G.DSC del 20 de noviembre de 2008, se establece que todas las
compaiiias que no se incluyeron en los dos primeros grupos, deben aplicar en forma
obligatoria las Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF”, a partir del 1
de enero del 2012, también se establece que el afio 2011 sera el periodo de transicion;
afio en el que se debera elaborar y presentar sus estados financieros comparativos con
observancia de las Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”.

(a) Elaboracion de conciliaciones del estado de resultados del 2011, bajo NEC al
estado de resultados bajo NIIF.

(b) Explicar cualquier ajuste material si lo hubiere al estado de flujos efectivo del
2011, previamente presentado bajo NEC.




ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Continuacién...)

Los ajustes efectuados al término del periodo de transicion, al 31 de diciembre del 2010,
deberan contabilizarse el 1 de enero del 2012.

Propiedad, planta y equipo

Son registrados al costo de adquisicion. Las erogaciones por mantenimiento y
reparacion se cargan a gastos al incurrirse, mientras que las mejoras de importancia se
capitalizan. El costo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta, tomando como
base la vida util estimada de los activos relacionados.

Los cargos por depreciacion sobre los valores ajustados se llevan a resultados a partir
del siguiente mes de adquisicion.

Descripcién Depreciacion
Magquinaria y Equipo 10 afios 10%
Muebles y Enseres 10 afios 10%
Equipo de Computacién 3 afios 33%
Vehiculos 5 afios 20%

Variacion en el poder adquisitivo de la moneda nacional

El poder adquisitivo de la moneda ecuatoriana, seglin lo mide el Indice Nacional de Precios
al Consumidor del area urbana, calculado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos
fue como sigue:

Aiio terminado en diciembre 31 de Variaciéon anual
1997 31%
1998 43%
1999 61%
2000 91%
2001 22%
2002 10%
2003 10%
2004 1,95%
2005 4,36%
2006 2,87%
2007 3,32%
2008 8.83%
2009 4,31%




ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTA 3. CAJA, SUS EQUIVALENTES

El resumen de Caja y sus Equivalentes, por clasificacion principal es como sigue:

Caja chica Plantacion Tabacundo 1
Caja chica Plantacion El Quinche

Caja chica Plantacion Administracion El

Quinche

Caja chica Dpto. Logistica El Quinche
Caja chica Exportaciones El Quinche
Caja chica Administracién Tabacundo 1
Caja chica Dpto. Logistica Tabacundo 1
Caja chica Exportaciones Tabacundo 1
Caja chica Plantacion Tabacundo 2
Caja chica Dpto. Logistica Tabacundo 2
Banco del Pichincha 30552262-04
Banco del Pacifico 205572-4

Banco del Pichincha 3113166104
Banco del Pacifico 199871-4

Banco del Pichincha 3111173604
Banco del Pacifico 199787-4

Total

2009
(En U.S. Dolares)

Diciembre 31,
2008
(En U.S. Délares)

124 124

100 0

50 0

8 0

92 0

50 50

40 40

84 84

8 0

25 0
1.675 0
1.233 0
2.046 0
669 0
150.113 29.374
12.772 7.343
169.089 37.015

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificacion principal, es como sigue:

Fresh Logistics
Rainbow Flowers
Floreco

Premier Floral

Danilo Machado
Virgin Farms

Flower Express
Internacional Flowers
Zieger Son Philadelphia
Zieger Harrisbur
Mag

Flor Express B. V.
Perfect Roses

Diciembre 31,

2009 2008
(En U.S. Dolares) (En U.S. Délares)
36.313 33.038
4.617 8.471
9.023 13.265
19.675 4.254
6.226 5.351
5.474 6.494
31.881 29.927
2.882 5.114
13.130 10.318
6.581 5.802
3.666 3.598
13.299 25.600
9.674 4,193

10



ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTA 4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES (Continuacién...)

El resumen de Cuentas por Cobrar Comerciales, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)
Baycal 10.299 4.514
Volga Flowers 13.264 5.269
Bordoy y Asociados 14.620 14.379
Otros clientes por cobrar 103.073 123.125
Provision cuentas incobrables (3.913) (3.288)
Total 299.784 299.424
NOTA 5. COMPANIAS RELACIONADAS
Se encuentra integrada por las siguientes Cuentas:
Diciembre 31,
2009 2008
(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)
CUENTAS POR COBRAR
Cuenta por Cobrar Agritab 417 0
Cuenta por Cobrar Florquin 0 256.460
Total 417 256.460
CUENTAS POR PAGAR
Cuenta por Pagar diferencia Arbusta-Agrisabe * 2.394 0
Cuenta por Pagar diferencia Arbusta-Florquin * 8.135 0
Cuenta por Pagar Agritab 129.343 112.700
Cuenta por Pagar Agrisabe 0 100.173
Total 139.872 212.873

Las transacciones con compafiias relacionadas se realizaron en términos semejantes a

los de los demas clientes o proveedores.

* Los saldos de estas cuentas se liquidan en Enero de 2010.

11



ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTA 6. INVENTARIOS

El resumen de inventarios, por clasificacion principal es como sigue:

2009
(En U.S. Délares)

Diciembre 31,
2008
(En U.S. Délares)

Agroquimicos 23.672 23.525
Material de empaque 68.406 44.569
Mantenimiento 5.889 3.483
Material de cultivo 1.352 2.335
Mantenimiento invernadero 26471 34.199
Suministros 485 228
Seguridad industrial 2.692 1.887
Total 128.967 110.226
NOTA 7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen Otras Cuentas por Cobrar por clasificacion principal, es como sigue:

Empleados

Anticipos Proveedores

Otros

Total

NOTA 8. GARANTIAS

El resumen de Garantias, es como sigue:

Anticipo Garantia Pant I1
Garantia Megadatos
Garantia M Acosta
Total

NOTA9. GASTOS ANTICIPADOS

Diciembre 31,

2009 2008

(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)
6.152 5.281

4.492 7.026

142 1.381

10.786 13.688
Diciembre 31,

2009 2008

(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)
40 40

300 300

1.017 917

1.357 1.257

La cuenta de Gastos Anticipados corresponde a Seguros Prepagados, cuyo saldo al 31 de
Diciembre del 2008 fue $ 8.405 y al 31 de Diciembre del 2009 fue $ 10.218

12




ARBUSTA CIA.LTDA.

NOTA 10. IMPUESTOS ANTICIPADOS
El resumen de Gastos Anticipados, es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

(En U.S. Doélares) (En U.S. Délares)

Impuesto al Valor Agregado 189.124 153.178
Retenciones en la fuente e I. Renta 49.819 0
Anticipos Impto. Renta 15 57.744 29.106
Total 296.687 182.284

NOTA 11. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

El resumen de Propiedad, Planta y Equipo, por clasificaciéon principal es como sigue:

2009 2008
COSTO DEPRECIACION COSTO DEPRECIACION

Terrenos 4.303 0 2.194 0
Edificios y

Construcciones 780.618 538.194  562.739 354.495
Obras en proceso 39.709 0 114998 0
Equipos Maquinaria 996.944 705.282  639.541 338.447
Invernaderos 2.247.470 1.783.770 1.200.999 1.008.921
Muebles y Enseres 8.373 7.328 34.720 26.554
Equipo computacion 94.812 77.640 75.526 61.188
Vehiculo 280.605 246.335  262.615 204.986
Plantas 2.973.909 2.496.306 1.798.202 1.505.757
Hidroponia 372.801 258.973  173.150 112.120
Total 7.799.544 6.113.828 4.864.684 3.612.468
Total Activo fijo 1.685.716 1.252.216
Neto

El movimiento de la Cuenta Propiedad, Planta y Equipo durante los afios 2009 y 2008

fue como sigue:
COSTO DEPRECIACION

Saldo al 31-12-07 4.626.683 3.246.533
Adiciones 238.001 365.935
Retiros 0 0
Saldo al 31-12-08 4.864.684 3.612.468
Adiciones Arbusta 480.873 361.900
Retiros Arbusta (261.826) 0
Adiciones por Fusion

con Florquin S. A. 2.095.545 1.618.992

Adiciones por Fusion
con Agrisabe Cia.

Ltda. 620.268 520.468
Saldo al 31-12-09 7.799.544 6.113.828
Total Activo fijo Neto 31-12-09 1.685.716

13




ARBUSTA CIA.LTDA.

NOTA 12. GASTOS DE INVESTIGACION

La cuenta de Gastos de Investigacion se amortizé en su totalidad en el afio 2009. El

saldo al 31-12-2008 fue de USD 15.967.

NOTA 13. PROVEEDORES

El resumen de Proveedores, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008
(En U.S. Délares)  (En U.S. Ddlares)

Emelnorte 4.086 6.029
Florempaque 4.197 4.459
Pantera 1.564 4.196
Agripac 3.786 0
Procarsa 4618 0
Rosen Tantau 9.794 25.648
Agroquimicos 26.732 11.566
Empaque 25.305 24.161
Servicios 16.085 30.361
Contratistas 1.531 4.247
Seguros 3.361 3.146
Proveedores Comedores 1.828 3.022
Otros Proveedores 58.813 80.537
Total 161.700 197.372

NOTA 14. OBLIGACIONES FISCALES

El resumen de Obligaciones Fiscales, por clasificacion principal, es como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

(En U.S. Délares)  (En U.S. Délares)

Retencion en la Fuente 15% 0 1.924
Retencion en la Fuente 8% 120 117
Retencion en la Fuente Seguros 0.15 0.17
Retencion en la Fuente 2% 469 362
Retencion en la Fuente 1% 981 2.242
Retencion Empleados 210 295
Retencion del IVA 30% 14 0
Retencion del IVA 70% 313 0
Retencion del IVA 100% NOTA 15 2.668 15.993
Total 4.776 20.933

14



ARBUSTA CIA. LTDA.

NOTA 15. CONCILIACION TRIBUTARIA ARBUSTA CIA. LTDA.

La provision para pago del impuesto a la renta, se ha calculado asi:

CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA CAUSADO
Utilidad Contable Antes De Impuesto A La Renta Y

Participacion Laboral 39.704
15% Participacion trabajadores (5.956)
Gastos No Deducibles 1.270
Deduccion pago trabajadores con discapacidad (9.005)
Base Imponible Para El Impuesto A La Renta 26.013
Impuesto A La Renta Causado 25% 6.503
Anticipos de Impuesto a la Renta afios anteriores (8.646)
Anticipos de Impuesto a la Renta 2009 (35.101)
Retenciones en la fuente del afio (40)
Crédito tributario afios anteriores (20.460)
Saldo Crédito Tributario a favor del contribuyente (587.744)
El saldo de Anticipo en Impuesto a la Renta se determino asi:

Saldo de Anticipo de Impuesto a la Renta al Inicio de Afio 29.106
+ Anticipos del Afio 35.101
Utilizado en liquidacion de Impuesto a la Renta (6.503)
Saldo Final del aiio 57.704

De acuerdo con la Legislacion vigente para que se pueda utilizar los Anticipos de afios

anteriores se requiere contar con autorizacion del Servicio de Rentas Internas.
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NOTA 16. GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El resumen de Gastos Acumulados y Otras Cuentas por Pagar, por clasificacion principal es
como sigue:

Diciembre 31,

2009 2008

(En U.S. Dolares) (En U.S. Délares)

Empleados

Sueldos y Salarios 14.741 15.031
Jubilacion Patronal 3.008 2.884
Participacién Trabajadores 5.956 9.253
Vacaciones 33.562 26.749
Décimo Tercer Sueldo 4.694 4.510
Décimo Cuarto Sueldo 18.842 11.702
Liquidacién empleados 3.311 1.361
Club empleados 153 0
IESS

Aportes IESS 30.552 30.961
Prestamos del IESS 1.565 1.597
Fondos de Reserva 6.558 13.643
Total 122.942 117.691

NOTA 17  ANTICIPOS DE CLIENTES

El resumen de Anticipos de clientes, por clasificacion principal es como sigue:
Diciembre 31,

2009 2008

(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)

Valores Clientes 159.853 0
Total 159.853 0

NOTA 18 CAPITAL SOCIAL

ARBUSTA CIA. LTDA. constituyé su capital destinado a su actividad de la siguiente
manera:

Diciembre 31
2009 2008
(En U.S. Délares) (En U.S. Délares)

Capital Social Ing. Miguel Mascaro 444.503 9.999
Capital Social Sra. Patricia Williams 6.017 1
Total Capital Social 450.520 10.000
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NOTA 19. RESERVA LEGAL

De acuerdo con disposiciones legales, por lo menos el 10% de la utilidad anual, debe
transferirse a la reserva legal hasta completar el 50% del capital pagado de la Compaiiia.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
utilizada para aumentos de capital

NOTA 20. AUDITORIA TRIBUTARIA

Desde el inicio de sus actividades hasta el afio 2009, la compaiiia no ha sido auditada
por las autoridades tributarias.

NOTA 21. PROCESO DE CONSOLIDACION DEBIDO A LA FUSION

Datos de las Entidades

Entidad absorbente

Entidad absorbida

Entidad absorbida

IDenominacion

Arbusta Cia. Ltda.

IAgricola San Benito
Agrisabe Cia. Ltda.

Flores del Quinche
Florquin S. A.

exportacion de flores

Domicilio legal Canton Pedro |Canton Pedro [Quito
Moncayo Moncayo
Registro Unico de| 1790685411001 1790947378001 1790806472001
Contribuyentes
Actividad principal Cultivo, mercadeo Cultivo de flores de |Produccién de flores.
nacional e [varias especies.
internacional y

Mercantil

Fecha de cese en Registro 30-12-2009 30-12-2009
Mercantil.
No. de registro en Registro 598

Proceso de fusion:

En virtud de las decisiones tomadas por unanimidad por las Juntas Generales de Socios
de Arbusta Cia. Ltda., Agricola San Benito Agrisabe Cia. Ltda. y la Junta General de
Accionistas de Flores del Quinche Florquin S. A., todas celebradas el 30 de Noviembre
de 2008, el Sr. Miguel Mascard Becerra, a nombre y representacion de las tres
compaiiias mencionadas anteriormente, en su calidad de Gerente General y como tal su
representante legal, procede a fusionar, conforme lo establecido en los articulos 337 y
siguientes de la Ley de Compaiiias, a Flores del Quinche Florquin S. A., Agricola San
Benito Agrisabe Cia. Ltda. con Arbusta Cia. Ltda., mediante la absorcién que hace la
ultima compafiia mencionada de las dos primeras.
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Como resultado del proceso de fusion, todos los activos de Flores del Quinche Florquin
S. A. y Agricola San Benito Agrisabe Cia. Ltda. son traspasados en bloque a los activos
de Arbusta Cia. Ltda. Asimismo, todos los pasivos de Flores del Quinche Florquin S. A.
y Agricola San Benito Agrisabe Cia. Ltda. son asumidos por Arbusta Cia. Ltda., de
acuerdo con el balance final de Flores del Quinche Florquin S. A. y Agricola San Benito
Agrisabe Cia. Ltda. al 30 de noviembre de 2008.

El patrimonio de Flores del Quinche Florquin S. A. y Agricola San Benito Agrisabe Cia.
Ltda. pasa a formar parte del patrimonio de Arbusta Cia. Ltda.

DESCRIPCION DEL PROCESO DE CONSOLIDACION

Para efectos de llevar a cabo el proceso de consolidacion se consideran los siguientes
aspectos:

a. Arbusta Cia. Ltda. es la entidad absorbente y, Flores del Quinche Florquin S. A.
y Agricola San Benito Agrisabe Cia. Ltda. son las entidades absorbidas.

b. El corte de los estados financieros para efectos de la fusion fue al 30 de
diciembre del 2009.

c. Los principios contables se ajustan a los principios contables generalmente
aceptados.

d. Los estados financieros de cada una de las compaiiias a consolidar se encuentran
aprobados por el representante legal y por el contador publico de las compaiiias.

e. Los saldos reciprocos existentes entre las compaiiias incluidas en el proceso de
consolidacion fueron comprobados y se prepararon e incluyeron los ajustes
pertinentes para su plena correspondencia.

f. Los saldos y las transacciones de las compaiiias incluidas en la consolidacion
fueron analizadas, para proceder a su eliminacion de acuerdo al origen de la
transaccion, tanto en cuentas de balance como de resultados. Algunas de las
transacciones eliminadas se describen a continuacién:

- Las ventas y el costo de Leasing fueron eliminados entre las compaiiias a
consolidar

- Los saldos por cobrar y pagar que registraban entre si las compaiiias, y en
general todas las transacciones y operaciones entre los entes a consolidar, han
sido eliminadas en este proceso,
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NOTA 22. BALANCE CONSOLIDADO Y EFECTO DE LA CONSOLIDACION

Activo j Nota Arbusta Agrisabe Florquin Ajustes Consolidado
Activos corrientes:
Caja y bancos 163,183.29 2,940.84 2,965.25 169,089.38
Inversiones Temporales 0.00 0.00 0.00 0.00
Sg‘;’éﬁa‘ﬁ’; cobrar 300,396.29 -624.65 12.10 299,783.74
Inventarios 103,371.96 4,919.60 20,675.55 128,967.11
Relacionadas por cobrar 0.00 0.00 0.00 0.00
Relacionadas por cobrar 288,269.99 29,220.78 49.00 -317,122.91 416.86
Otros cuentas por cobrar 6,832.99 270.54 3,682.04 10,785.57
Garantias locales 1,357.00 0.00 0.00 1,357.00
Gastos anticipados 8,979.46 0.00 1,238.78 10,218.24
Impuestos anticipados 183,258.61 30,221.61 83,206.66 296,686.88
Total activos corrientes 1,055,649.59 66,948.72 111,829.38 -317,122.91 917,304.78
ACTIVO FLJO:
Terrenos 2,194.73 673.20 1,434.80 4302.73
f:;g‘;:’cii) - 573,080.15 |  64,038.45 143,498.92 780,617.52
Obras en proceso 21,295.32 3,636.00 14,778.00 39,709.32
ig;‘;};‘fi;‘;gq“‘“ar‘a ¢ 672,013.17 |  27,077.87|  297,852.61 996,943.65
Invernaderos 1,245,082.34 | 298,195.93 704,191.61 2,247,469.88
Muebles y enseres 5,476.12 2,897.05 0.00 8,373.17
Equipo de computacion 88,717.36 6,095.03 0.00 94,812.39
Vehiculos 262,614.28 0.00 17,991.11 280,605.39
Plantas 1,995,497.71 217,654 .91 760,756.11 2,973,908.73
Hidroponia 217,758.47 0.00 155,042.14 372,800.61
Total costo activo fijo 5,083,729.65 620,268.44 | 2,095,545.30 7,799,543.39
Depreciaciéon acumulada 3,974,366.33 520,468.43 1,618,992.24 6,113,827.00
Total activo fijo neto 1,109,363.32 99,800.01 476,553.06 0.00 1,685,716.39
TOTAL ACTIVOS 2,165,012.91 166,748.73 588,382.44 -317,122.91 2,603,021.17
PASIVO
Pasivos corrientes:
Proveedores 103,000.86 6,487.74 52,211.60 161,700.20
Obligaciones Bancarias 0.00 0.00 0.00 0.00
Obligaciones con 63,672.66 4,169.99 16,426.09 84,268.74
empleados
S}’el‘sfac“’“es con el fisco 42,291.01 310.04 847.50 43,448.55
Compatiias Relacionadas 140,877.79 0.00 316,117.37 -317,122.91 139,872.25
Anticipos de clientes 159,852.97 0.00 0.00 159,852.97
Otras cuentas por pagar 9,000.00 0.00 9,000.00
Total pasivos corrientes 509,695.29 19,967.77 385,602.56 -317,122.91 598,142.71
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NOTA 22. BALANCE CONSOLIDADO Y EFECTO DE LA CONSOLIDACION
(Continuacion...)

PATRIMONIO DE

LOS SOCIOS:

Capital 10,000.00 | 27,040.00 | 413.,480.00 450,520.00
Reserva de capital 1,068,055.87 | 13575404 |  319,894.31 1,524,604.22
Rescrvas 10.702.03 | 8,623.41 1,094.49 20,419.93
Aportes para futuras

cootalioeioncs 52,104.00 0.00 0.00 52,104.00
Utilidades no

G 513,555.72 | -24,636.49 | -531,688.92 -42,769.69
Reexpresion Monetaria 0.00
;';"c‘i‘;'spa‘“‘“"“"’ de los 1,655317.62 | 14678096 |  202,779.88 000 200487846
TOTAL PASIVO Y

PATRIMONIO 216501291 | 166,748.73 | 58838244 | -317,12291 2,603,021.17

NOTA 23. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Registro Oficial No. 494 del 31 de diciembre de 2004 entrd en vigencia la
obligacion por parte de los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que realicen
operaciones con partes relacionadas, de presentar adicionalmente a su declaracién a
anual de impuesto a la renta, el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus
transacciones con esas partes, dentro de los cinco dias siguientes a la fecha de
declaracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 58 del Reglamento, en la
forma y con el contenido que establezca el Servicio de Rentas Internas mediante
Resolucion General.

NOTA 24. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2009 y la fecha de emision de este informe (9-Abril-10), no
han ocurrido eventos que en la opinion de la administracion de la compaiiia pudieran
tener efecto importante sobre los Estados Financieros.
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