INFORME DEL COMISARIO
A los seiiores Accionistas de:
OVEJA NEGRA CIA. LTDA. OVEGRA

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 279 de la ley de Compaifiias vigente;
y, en calidad de Comisario de OVEGRA CIA. LTDA., se ha examinado el Balance
General al 31 de Diciembre de 2016 y el Estado de Pérdidas y Ganancias por el afio
terminado en la misma fecha.

La preparacién y presentacién de los estados financieros de conformidad con
Normas Internacionales de Informacién Financiera, es responsabilidad de los
administradores de la Compafiia, asi como el disefio, la implementacién y el
mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion y presentacién
de tales estados financieros.

Mi responsabilidad como Comisaria es expresar una opinidon sobre los estados
financieros de la compafiia, basada en la revision efectuada; y, sobre el
cumplimiento por parte de la administracion, de las normas legales, estatutarias y
reglamentarias; asi como, de las resoluciones de Junta General de Socios y de las
recomendaciones y autorizaciones del Directorio.

Mi examen se realizé de acuerdo a las disposiciones del Reglamento vigente, misma
que avalada por la documentacion correspondiente permite obtener
razonablemente las cantidades y revelaciones presentadas en los Estados
Financieros examinados.

Como parte de mi examen he verificado el cumplimiento de las normas legales,
estatutarias y reglamentarias por parte de los administradores, asi como las
resoluciones de la Junta General de Accionistas y del Directorio, considero que el
Libro de Acciones y Accionistas es manejado adecuadamente. Por otro lado, los
comprobantes de respaldo como los libros de contabilidad, son preparados y
conservados de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

En mi examen he revisado y encuentro satisfactorio el sistema de control interno de
la compaiiia, en cuanto a la sequridad, proteccién y conservacion de los activos
bajo custodia de la empresa, guardan los parametros recomendados para este fin.

Las relaciones e indices de los Estados Financieros son confiables. Con respecto a
las cifras, se observa que a diciembre de 2016 los activos ascendieron a
US$778.762,67; mientras que los pasivos cerraron en este mismo periodo en
US$721.895,50 y un patrimonio de US$56.867,22. Con respecto a los ingresos
netos, en el afilo 2016 ascendieron a US$567.991,17 frente a un egreso total de
US$552.848,02; generandose una utilidad de US$15.143,15.

Las cifras antes indicadas reflejan un nivel de endeudamiento del 92%, niveles
bastante altos pero que son reflejo de la adquisicion de activos y pasivos para
apalancar el crecimiento observado en el mercado en este ultimo afio.

Con respecto a los resultados del ejercicio, que en este caso existe utilidad, se
colige que es a causa del posicionamiento que ha ganado la cartera de productos en




el mercado, ubicandose en el tercer lugar en ventas dentro de Supermercados La
Favorita.

No se han omitido el conocimiento de los puntos del orden del dia de las Juntas
Generales de Accionistas y de los Directores realizados.

La convocatoria a la Junta General de Accionistas de la Compafiia se realizd de
conformidad con las disposiciones societarias vigentes.

En los expedientes de las Juntas Generales de Accionistas de la Compafiia se
conservan, de acuerdo con la ley, las listas de los asistentes a la misma.

Con la informacion financiera analizada, junto con el informe del Gerente y la
situacion socio econémica del pais, se prevé que en el afio 2017 se continuara
creciendo tanto en cartera de clientes como en cartera de productos, lo que
implicara seguir reinvirtiendo en el negocio, con lo que se avizora que para el afio
2017 se estima al menos crecer en un 20% anual con respecto al afio 2016.

En mi opinidn, que estd basada en lo anteriormente descrito, los referidos estados
financieros presentan razonablemente la situacion financiera de Oveja Negra
OVEGRA Cia. Ltda., al 31 de diciembre de 2016; vy, el resultado de sus operaciones
expuesto en el Estado de Pérdidas y Ganancias por el afio 2016, de conformidad
con las regulaciones legales, las Normas Internaciones de Informacion Financiera y
con aquellas normas y practicas contables establecidas o permitidas por la
Superintendencia de Compafiias del Ecuador.
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