b)

nstituyo mediante escritura pablica &1 16 de octubre de 1984, la Compania
Cia.Ltda.”; la funia General Extraordinaria y Universal de Socios en sesién
£'2011, aprobé la transformacion, cambio de denominacion, cambio de
uevos estatutos sociales de la Compania y mediante escritura pablica del
cambia su denominacion a “Russell Bedford Ecuador S.A.", es miembro en

aftia es la prestacion de servicios relacionados con contabilidad, auditoria,
imitares v tieng kas calificaciones de laSuperintendencia de Compaiias, Mercado
rintendencia de Bancos.

rupo empresarial PINTO HOLDING S.A. 95% vy una persona natural 5%, de

osdfas cle marzo del 2020 por ta Organizacion Mundial de la Salud "OMS™ que
na pandemia, ha originado que 1a economia global a partir de esa fecha entre
hido a que los gobiernos de la mayoria tomen medidas para contener y/o
s, entre las cuales se encuentran la suspension de la mayoria de actividades,
nterrupcion significativa de las operaciones comerciales y una incertidumbre
idad de los precios de los insumos v en {os instrumentos financieros y una
sas de interés alargo plazo enlas economias desarrchadas.

detener la propagacion y contagio del COVID - 19, son:

clerre de Jas operaciones de manufactura de materias primas y productos
enerd una caida en las exportaciones; asi como en fas importaciones de los
& materias primas.

2) de suministro debido a gue el sector manufacturero depende de materias primas, al
5 que dependen de bienes intermedios para para la produccion y su
'cuyas venias ayudan a lograr los objetivos financieros de las empresas v de
sta deceleracion sumada las restricciones de fransporte repercuten en la
sectores, CUyo mayor impacto se presentara en aguellas empresas que no
ente su fuente de abastecimianto.

3) me{cado financiero los efectos en la produccion de bienes y servicios, podran
empresas, especialmente las cuales pasen por una liguidez insuficiente,

_da ona prever o comprender adecuadamente gué empresas son vuinerables
tal aumenta el riesgo en las empresas. debido a que uno o mMas agentes del
0 dopten posiciones de inversion no rentables en las condiciones actuales, lo que
‘en los instrumentos y mercados financiercs. La disminucion en la demanda
resy de honos corporativos afectaria a las posibles fuentes alternas de liquidez
debidoa que los inversionistas podrian preferir invertir sus valores en instrumentos
ido a la incertidumbre creada por la pandemia,

eraciones de manufaciura y de los servicios de transporte origino una menor
sus derivados; por fo que los precios del petréleo tuvieron una drastica caida
ncipales productores no pudieron acordar los recortes de produccion en su
2020.

'_s_al transporte y turismo se enfrentaran a pérdidas que probablemente no

5y las empresas peguenas y medianas tendran mayores dificultades para
Tectos de osta pandemia.



ROS

micos Ecuatorianos

gue tiene un alto nivel de endeudamiento y que no clienta con 10s rectrsos
tinuar con sus planes del Gobierno; ¢l pago de las obligaciones con sus
‘pagos de los tramos de deuda. Ante esta situacidn el Gobierno emitio
»papel de deuda y torno ciertos créditos adicionales para cumplir con algtnos pagos
nteriores y de proveedores. Adicionalmente el Gobiernc en el primer trimestre
con ef Fondo Monetario Internacional "FMI", un acuerdo de intencion, con el
bilizar 1a economia ecuatoriana y el cual otorgé una linea de crédito hasta el afo

1facifito fa obtencion de créditos adicionales de los organismos multilaterales
antes mencionade, 1o cual permitiia una estabilizacion de la economia ecuatoriana y
omicoy los presupuestos hastaef afa 2021; entre las premisas que el Cobierna
stan: a) Reduccion del déficit fiscal; by Recaudacion tributaria adicional; ©
adicionales a traves de la concesion de ciertas actividades estratégicas camo
elecomunicaciones y energia; d) Reduccion del tamafio del estado vy, e)
ubsidios.

ieto me mejorar la recaudacion tributaria y eliminar ciertos tributos promuigo
iscdles entre las cuales estan la Ley Organica de Desarrclio Productivo v la Ley
cion v Fortalecimiento Econdmico en las cuales elimino los impuestos a la
ciertas reformas fiscales para ciertas transacciones y para atraer las nuevas
Ctores estratégicos y geograficos en las que se establecen exanciones fiscales por
plec v la reinversion de utilidades: estos cambios tienen como finalidad
gresos tributarios; para el inicio el proceso de concesion de los sectores
crementar la produccion y exportacion de petroleo.

(19 elimind los subsidios at diésel y la gasolina de bajo octanaje, 1o que origind un
en la economia ecuatoriana, esta situacion generd una paralizacion del pais
iles de miflones de pérdidas en todos los sectores econdmicos generando un
€ en {a economia.

€5 mencionadas y la emergencia econamica originada por el COVID 19, la caida
de petralen gue es una de las fuentes de financiamiento del presupuesto; la
ranjera; v, fa falta de obtencion de recursos adicionales no le han permitido al
la realizacion de nuevas inversiones de infraestructura vy arender
‘pages a los proveedores,

cofriente y endeudamiento, la caida de los precios del petroleo, reduccion de los
ot el cierre de operaciones de fa mayoria de empresas por el COVID 19y, enel
5@ obtengan los recursos adicionales para reducir el déficit fiscal, genera una
| crecimiento de la economia ecuatoriana.

atario Internacional (FMI}, estima una disminucion en el Producto interno Bruto
tre 6% y 9% en el ano 2020y estiman una recuperacion a partir del 2021.

Operaclones fifa

diciembre del 2019 no tiene asuntos de importancia que deban ser revelados

eCajd.

ca que estd originando el COVID -19 en todos los sectores economicos y la

ticio que permitan establecer los efectos en las operaciones v en su liguidez,
ion en su punto de equitibrio y en su liquidez y cuales podrian ser sus efectos



b)

c)

d)

‘el Ecuador en donde realiza sus operaciones fa Compaﬁia La informacion que
astados financieros estan en la moneda antes mencionada, excepto cuando
£s en otras monedas,

artidas en corrientes y no corrientes

ctivos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como corrientes

mo cofriente cuando la Compariia:
ctivo o tiene la intencion de venderio o consumirlo en su ciclo normat de

principalmente con fines de negociacion;
qc_'t_ivo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el que se

00 equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
ercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un pericdo minimo de doce
clerre def periodo sobre el que se informa.

Sedlasifican como no corrientes,

O Ccorriente cuando la Compania:

ivo en su ciclo normal de aperacion;

principalmente con fines de negaciacion;

arse dentro de los doce meses siguientes ala fecha de cierre del periodo sobre

n:derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos, los
tes a la fecha de cierie del perfodo sabre el que se informa.



b)

)

‘delos valores razonables de las cuentas de 1os activos y pasivos financieros;
dévarias estimaciones contabtes que requieren las NHFs, utiliza para sus politicas
cont stas normas en su: () reconocimiento iniciak; (i) revelacion en los estados
' i) para reconocer fos ajustes cuando existen indicios de deterioro de los activos

nde los valores razonables utiliza informacion de mercados observables
tal como o requieren las NiiFs. De acuerdo a lo requerico por fas MiFs,
ifican en niveles distintos dentro de su jerarquia de valor razonable y los
ariables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

Hvel de jerarguia del valor razonable de la variable del nivel mds bajo gue sea
on total de los activos y pasivas.

dos’ financieros a valor razonable entre tos niveles de jerarquia antes

wvalua las categorias (basado en el input det nivel mas bajo que sea
alor justo como un todol. Los cambios entre Ios niveles de jerarcuia del valor
erre de cada periodo en el cual se origing el cambio.

lentes __gje efectivo para propositos de estado de flujos efectivo constituye los
ncos y depositos a plazo en entidades financieras cuya liquidez es menor a
disposicidn inmediata.

_'s__-'_.'de actives y pasivos financieros se dasifican de acuerdo con las
umento financiero, 1al como lo requiere [a NIIF 9 “Instrumentos Financieros.

1



RUSSELL BEDFORD ECUADORS.A. .
o 1EROS

des o por la compra de estos, Ios activos financieros se clasifican de acuerdo
con sumodelo deé negocid,

Uvos avalor razonable,

anciero de la Compania constituye los deudores comerciales generados por las
1 el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por cobrar, los cuales
eterminables y no tienen una cotizacion de mercado bursatil, estos activos

Jy.costo amortizado; (il valor razonahle con cambios en otre resultado integral;
cambios en pérdidas y ganancias, la clasificacion en una de las categorias antes
al modedo de gestion del negocio y de las caracteristicas contractuales del flujo
ys financieros, los cuales se registran coma se dascribe a continuacion:

ilizando el método de la tasa de interés efectiva.

S por cobrar no comerciales y que no cumplen con las caracteristicas de
nctero se registran al valor razonable con cambios en los resultados cuando sus
atos 90 dias y cuando excaden a estos dias se clasifican como activos a costo
DMo se menciona en el parrafo anterior.

uentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro son de un afo o mencs se
tivos corrientes y aquettas gue tienen plazos mayores a un ano se clasifican
ofrientes,

cleros avalor razonable con cambios en Otros Resultados Integrales “ORI"

cieros con cambios en el "ORI" principalmente constituyen instrumentos
ya intencion y capacictad financiera es la de mantenerlos hasta que finalicen su

5. fijos de efective corresponden a la recuperacion del capital v sus
ajtistan al valor razonable y su efecto se reconoce en el patrimonio como parte
u-realizacion o venta. Los rendimientos de los intereses o dividendos se

12



Los phél\irds'f _consntuy en: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales y otras
cuentas por pagar_ Jue cump!en conla caractensuca de msrrumento fi nanciero. ios cuales conesponder‘
G)




d)

lculado utikizando et método de la tasa de interés efectiva, paralo cual seincluye
priria en la emision y los costos que son parte integral de la tasa efectiva de

valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente con Jos
03 resultados de periodo.

rnominal y el costo amortizado se reconoce en los resuitados por el método
¢ las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos financieros se
s cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

do tie baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.

o existente es reemplazado por otro del mismo prestatasio en condiciones
entes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo
mo una baja del pasivo original v el reconocimiento de un nueva pasivo,
1Cla entre ambos en los resultados del periodo.

entos financieros

hﬁieros ohjeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el balance
exisie el derecho legal de compensarlos y la Compania tiene la intencion de

sterprocedimiento.

0s activos financieros

te realiza una evaluacion si exisie en los activos financieros un deterioro por
lor contable.

fogue simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas ara las
omerciales y los activos contractuales, por {o tanto, la Compania no realiza un
0s en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
brerfodo el tiempo de duracion det activo financiero en cada fecha de reporte.

0'una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de
da por factores macroeconomicos relacionados en la cual opera fa Compaia,

ohietiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran
pérdidas esperadas como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
iente v siempre, la compania utiliza el método simplificado para la
las-posibles pérdidas esperadas, para 1o cual considera para el calculo ios
dores:

ancieras de os deudores por sector economico;
s indices macroecondmicos;

de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

4



e)

entas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una calificacion
aspecifica del deterioro) apropiada v competente de que el riesgo de cobro o

ien efectta el andlisis de la existencia de garantias, resguardos o seguros, los
Tiesgo de credito,

onsideraciones internas o externas y la informacion disponible indica que es
la Compariia reciba los valores contractuales pendientes de cobro.

15 pércidas esperadas se reconoce en la cuenta de provisien y en el estado de
earales en el periodo en el cual se determina que existe deterioro en fa recuperacion
or provisionado se acredita en el estado de resultados integrales. La pérdida
mina en base al valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados de

Jinterés efectiva de los activos financieros mas los indices de morosidad v
el sector.

_'-'provisic'm correspondiente a 10s activos en fos cuales existe una calificacion

contar los flujos de efeciivo futuros a fin de medir ta pérdida por deterioro del
dos se registran como ingreso financiero en el estado de resultados.

qUIPOS se registran al costo y se presenta neto de la depreciacion acumulada v las

cluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion
0ls0s posteriores a la compra ¢ adguisicion solo son capitalizados cuando es
os-economicos futuros fluvan hacia la Comparifa y puedan ser medidos




RUSSELL BEDFORD-'ECUADOR S.A
NOTAS A LOS ESTADOS NANCJEROS

0 se deprecian utilizando el método de linea recta en base a la vida util estimada de
onsideran valores residuales.

|- mobiliario y equipo sujeta a depreciacion no considera ningan valor residual a los
que la depreciacion o ef ajuste por deterioro de la totafidad del valor en libros es mas

“los activos intangibles se contabilizan al costo menos cualguier amortizacion

rdeterioro acimuladas.

r '_ dué.existdn elementos de juicio de que el activo intangibie esta deteriorado. E!
0 de amortizacion de un activo int'.mg,ible con una vida 0til definida se revisan al

permdu ¥y
menos al.



RUSSELL BEDI

NOTAS A LOS EST?

g)

radora de EfLLlIVO se evalia si no existe deterioro y en caso de que exista un
"rmultadm En el evento de que un actwo mtangﬁ:le de vida indefinida se

iun' dtuurdo es o contieng un arrendamiento es en base y sustancia del acuerdo
EI acuerdo se evallla para determmar si el cumpi;mento depende del uso de un

] _a promedad dei e[emento arrendado la Compadia cap:tahm al inicio del
'alnr m.fm-.abte de Ia prop:edad arrendada o, si es menor, al valor prosnnte de

ble de que la Compania obtendra la propiedad al wermino del plazo del
I ac.(l\«‘o se amortiza en e menor entre la vida utit estimada del activo y el plazo
B)

rrendamientu operativa se reconocen como un gasto operativo en el estado de
otrus tnqresos integrales en forma lineal durante el plazo del arrendamiento.

©

atos-c;ue tienen una opcion de compra se revisan al inicio para determinar si contienen
rrendamiento integrado: en el caso de arrendamientos integrados, se evaltian como
5 financieros u operativos y se contabilizan en consecuencia.

plicable a partir del 1 de enero de 2019
MCIO el';:r.unl'raro de arrendamiento para determinar si estos califican como

el contrato transmite el derecho de controlar el uso de un activo identificado
rempo acambio de una consideracion. La Compafia no es arrendador en ninguna



pania reconoce los pasivos por arrendamiento para realizar pagos por
ctivos por derecho de uso que representan el derecho a utilizar los activos

0r-derecho de uso

feconoce los activos por derecho de uso en la fecha de inicio dej
to (a la fecha de que el activo subyacente estd disponible para su uso). Los
erecho de uso se miden al costo, menos cualguier deprediacion acumulada y
or:deterioro, y se ajustan para cualquier nueva medicion de tos pasivos por

'o_'r'derecho de uso rambién estan sujetos a deterioro.
irendamiento

ha:de inicio del arrendamiento, la Compafia reconoce los pasivos por
o raedidos al valor presente de los pagos por arrendamiento que se realizaran
plazo del arrendamiento. Los pagos de arrendamiento incldyen pagos fijos (en
el canon de arriendo mds 1os costos adicionales y los ajustes establecidos en
que son faciimente determinables) menos cualguier incentiva de
amiento por cobirar.

10s de arrendamiento cuyos canones se ajustan o dependen de un indice 0 una
as facitmente cuantificable no han sido ajustadaos y los montos que se espera
do-determinados en base a los montos actuales. Los pagos de arrendamiento
una opcion de compra razonablemente segura para ser ejercida por fa
los pagos de multas por rescindir el arrendamiento, si el plazo del
orefleja gue la Compania puede rescindir ef contrato han side inctuidos en e
e las abligaciones. Los pagos de arrendamiento variables que dependen de un
fasa se reconocen como gastos {a menos que se incurra para produdr
s)en el pericdo en el que ocurre el evento o condicion que desencadena el pago.

el valor actual de los pagos de arrendamiento, La Compahia utiliza s tasa de
ctiva la fecha de comienzo del arrendamiento. Después de la fecha de inicio, el
-pasivos por arrendamiento se incrementa para reflejar la acumulacién de
e retluce por los pagos de arrendamiento realizados. Ademds, el importe en
de'los: pasivos par arrendamiento se vuelve a medir si hay una modificacion, un
plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos del arrendamiento o un
valoracion de una opcidn para camprar el activo subyacente.

pdr arrendamientos de la Compania se incluyen como cuentas por pagar.



RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

h)

uenta‘los terminos de pago definidos contractualmente y sin incluir impuestos o

; Lfuente de las operaciones de la Compaiia son todos sus acuerdos de ingresos, ya

que esel ié }
EXPLIESTO

_néi_'_ié-is financiero, control interno, y capacitacion, se reconoce en base del servicio
determinalas horas incurridas reales frente al presupuesto y su reconocimiento final,
05 estados financieros, informes de auditoria u otros servicios entregados al cliente,




ilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pais y
iente.

_s_ds post empleo constituyen provisiones de corto plazo. planes de beneficio
erminacion anticipada.

rto ptazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y salarios
ual y-gue legalmente estan establecidos en los contrates de trabajo o por las
bles dentro del afio corriente, 1os cuales se acumulan y se contabilizan en
se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, los cuales se
tef periodae.

en_'c_:i_onado las disposiciones laborales vigentes establecen gue los empleados y
a:-una participacion del 15% sobre las utilidades del ano, esta provision es
itados del efercicio en que se devenga,

eplblica del fcuador, establece la obligacion por parie de los empleadores
seneficios:

dos aguellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afos de

compania.

obdel 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo
mento de su retiro,

wvas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por una
oo actuarial utilizado por el especialista para el calculo es el “costeo de
tade” v fas provisiones se calcudan en base a la remuneracion del empleado y
dos en el Cédigo de Trabajo.
hinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento
elamoneda de circulacion en el pais, las variaciones en los sueldos y salarios,
&%0, afos de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones
ebido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por
iciGn estd sujeta a variaciones gue podrian ser importantes,

tolaboral y de Jos intereses de estas provisiones se registran en los resultados del
gativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las estimacionas,
come otros resultados invegrales v fos pagos son deducidos de la provision,

cion. anticipada se originan en el momento en el que el empleador decide
acion de servicios laborales en forma anticipada. La Compania provisiona
fidad real de una disminucion de sus actividades o por una reestructuracion de
0-de que no se origine por los eventos antes mencionados y en 1os casos
biecidos en las leyes laborates para la terminacion anticipada se registran en
orgue se originan,

20



RUSSELL BEDFDR_B ECUADORS.A.
NOTASALOS ESTADGS INANQEROS

es'-l_'én_’ciemrminadas en faley, reglamentos y disposiciones tributarias vigentes a
0s ‘estaclos financieros sobre el que se informa y estos se contabilizan en los




Cualquier impuesto sobre las ventas (e). impuesto al valor agregado), salvo:

S_obre las ventas incurrido en una adquisician de activos 0 en una prestacian

e recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesta se reconoce
el costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segln corresponda:
> obrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos
El imp puesto schre las ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar, se
pras hta por cobrar o por pagar en el estado de situacion financiera, segun
corres .

ierre de sus estados financieros: {1} las decisiones tomadas en las declaracianes
terioras referente a aguellas situaciones en las que las disposiciones legales

encuentran sujetas a interpretacion; v, (it los casos en los cuales las autoridades

tores adicionales por impuestos y gue estan en proceso de impugnacion. £n

“Hecesarios constituye provisiones cuando fuera apropiado.

m)  Reco gastos de operacion

e_ra'cién se reconocen en tos resultados por et método devengado y cuando los

‘provistos, independientemente del momento en que se paguen.

:c'as_tos y gastos por su naturaleza. Dicha informacién es mas fiable y relevante
ion del gasto debido a 1z naturaleza de la entidad, sector en el cual se

ormacion historica comparable reportada en afos anteriores.

ny  Gast

directamente atribuibles a la construccion de un activo que necesariamente

sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan como parte del costo de los

a5 demas costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo en

o)

'r’di'naria se calcula considerando e promedio ponderado de acciones en
no. B promedio de acciones en crculacion en el 2019 y 2018 fue de 1.440 de

22
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fites a la fecha de los estados financieros, los cuales tienen un efecto en los
sriodo sobre el gue se informa. Las estimaciones, juicios y supesiciones se basan
tracion y otros factores, inciuyendo expectativas razonables de los eventos
tos y circunstancias. Las estimaciones contables, por definicion, raramente
sultados reales.

siciones que tienen un riesgo significativo gue pueden dar lugar a un ajuste
dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

idas esperadas en activos financieros

La Comp ma-anual realiza una revision del valor de fos activos financieros v evalta si existen
i cidn de fos mismos y en base a este andlisis se realiza una provision para el

e el monto de la provision a la fecha de preparacion de los estados financieros
o5 es razonable.

i_le’s de las depreciaciones de mobiliario y equipos.

-ontabitizan al costo y se deprecian por el métado de linea recta y en base a las
das.fas cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnologicos. el uso
tores pueden cambiar las estimaciones def método de depreciacion v las vidas
tas estimaciones.

qué el metodo e depreciacion y tas vidas Utiles son razonables y existe evidencia
ologico.

da periodo contable, analiza sus resultados y operacicnes para validar el valor
gaviday determinat si existen indicios de gue dichos activos han sufrido una perdida
ide que exista algun indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de
se estiman los flujos de efectivo [valor de uso) de forma independiente; por
dad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.,

_So requiere gue la Compania determine tos flujos de efectivo futuros que
as unidades generadoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular

orte recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la
por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en fos resultados cuando
n lds estimaciones.

_ridcs por un especialista externo es en base al métode de la unidad de crédito
nar el valor presente de sus ohligaciones por heneficios definidos. En el calculo
emograficas y financieras.

smograficas acerca de las caracterfsticas de los empleados actuales y pasados que
)s beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa promedio de sueldos a
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uando:
4 obligacion en la fecha sobre la que se informa como resuftado de un

que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
idar {a obligacion: y,

mo un pasivo en el estado de situacién financiera y como urt gasto en el
eriodo.

_ \tidad a provisionar esta basada en 1a mejor estimacion de los desembolsos
que or la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
fecha de cierre, incluyendo la opinidn de expertos independientes tales

[a-estimacion de sus impuestos diferidos considerando que todas las
niibros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el futuro.

nta Usada para determinar los activos y pasivos por impuestos diferidos es
a de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del periodo sobre el que se

renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los activos
aque se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, el tratamiento
en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo fas cuales requieren
stracion para definir la prebabilidad de gue la Compasiia pueda generar
les en ejercicios futuros, a fin de utitizar los activos diferidos del impuesto
uposiciones sobre la generacion de ganancias gravables futuras dependen
por la Administracian de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se basan
vectados de las operaciones (que se ven afectados por los volumenes de
del petroleo, reservas, costos de operacion, costos de abandono, gastos
operaciones de gestion del capitall y el criterio sobre la aplicacion de las
entes; Enla medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganandias gravables
las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compafiia de
fos netos del impuesto a la renta reportado.
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Las nuevas
dei 1 de en

LaNiF 164
fa NIC 17 Ar
Arrendami
arrendamien

Esta norm
contratos de
el balance ¢

La contabilid
requisitns
arrendamien
alos de la i

Los cambio

10" que reconocen el
n-aguelfos gue se
tos financieros.

asivos tinicamente se
arrendamiento que
financiercs.

Larevalua
reconoce
clasifican

£ arren
arrendamie
clasificacio

clasificando  fos
$Mos  principios  de
egistrardn dos ripos de

daenenerodel 2016 entroen vigencia a partir del 1 de enero de 2019 yelimind
INHF 4 Determinacion de si un Acuerdo contiene un Arrendamiento,
15 - Incentivos y SIC-27 Evaluacion de la sustancia de las transacciones de un

La NHF 16 reguiere gue los arrendatarios
contabilicen todos sus contratos bajo un unico
modelo de balance que es sustancialmeante similar
a la contabitizacion actual de los contratos de
arrendamiento financierode la NIC 17.

ta norma incuye dos excepciones en €l
reconocimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios: (a) arrendamientos de activos de
bajo vator; y, th) contratos de arrendamiento de
corto plazo y no renovables.

LaNIIF 16 requiere gue el arrendatario a la fecha de
inicio de un arrendamiento, reconozca los
derechos de uso v las obligaciones por el valor
presente de los contratos de arrendamiento
vigentes. Los arrendatarios deben la amortizacion
del derecho de uso y el gasto financiero
refacionado can el pasivo.

tos arrendatarios estan obligados a reevaluar el
activo y pasivo de fos contratos de arrendamiento
cuando  existen cambios en el contrato de
arrendariento inicial, en cuanto al plazo o en el
monto de los cdnones, cuyo ajuste debe
reconocerse  al activo y  pasivo en  forma
prospectiva en el momento del cambio.

La contabilicdad del arrendador de acuerdo a la NIIF

16 no medifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actuat de la NIC 17,
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arrendamient entos  operativos
financieros. o

Las revelad afié's-requeﬂdas enla L.a NEF 16 requiere que tos arrendatarios y los

NHF16. arrendadores realicen revelaciones mads extensas
que las requeridas en fa NIC 17,
La norma pre uisitos de transicion especificos y casos practices, que han sido aplicados por la
Comparnia.’

conforme a la NIIF 16 es sustancialmente similar & la MIC 17, aparte de los
ubarrendamientos. Los arrendadores continuardn dasificando todos 1os
ientos operativos o arrendamientos financieros utilizando principios similares

lizad anteriormente como arrendamientos operativos

s de la adopcion de la nueva NIIF 16 que son considerados como cantratos
cuerdo a la nueva NiF se reconocen como activos por derecho de uso y su
nientos; para todos aquellos contratos de arrendamientos, excepto aquelios

Z0.cuyvos plazos finalizan dentro de los 12 meses posteriores a la fecha de
s arrendarnientos de activos de baic valor v para aguellos contratos de

dra todos fos arrendamientos se reconocieran con base en la cantidad igual a

LOS activos p pé
O se necesitaron ajustes para ninglin gasto de arrendamiento pre-pagado o

fos pasivos
acumuladop

de arrendamientos a corto plazo a los arrendamientos con plazos de
zan dentro de fos 12 meses posteriores a la fecha de la solicitud inicial,

rospectivo para determinar el plazo del arrendamiento donde el contrate
xtender o terminar et arrendamiento,

Unico de reconocimiento y medicion para todos los arrendamientos y no

reconocio 1o corto plazo y de activos de bajo valor,

Interpretaci6

ce ef tratamiento contable para los npuestos a las ganancias cuando los
plican.incertidumbre que afecia la aplicacion de la NIC 12 Impuestos a las ganancias,

La Interpret:
tratamientos
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RUSSELL BEDH
NOTAS ALOS

ebe considerar caca tratamiento fiscal incierto por separade o conjuntamente
miéntos fiscales inciertos y utiliza el enfoque mas conservador que predice la

db’l'és antes mencionades existen otros cambios gue entran en vigencia a partir
su aplicacion anticipada permitida y que no tienen un impacto en los estados
uales son como sigue:

'_:_"-pafticipac!ones a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

e una entidad que aplica la NIF 9 a las participaciones a largo plazo en una
0 al gue no se aplica el mérodo de la participacion pero gue, en esencia, forma
parte tle en la asociada o negocio conjunto (a largo plazo intereses). Esta aclaracion es
‘fue el modelo de pérdida crediticia esperada en fa NHF 9 se aplica a dichos

én aclaran que al aplicar la NIFF 9, una entidad no tiene en cuenta las pérdidas
onjurtto, ni las pérdidas por deterioro de la inversion neta, reconocidas como
a én la asoclada o negocio conjunto gue surgen de la aplicacion de la NIC 28
Y NEgoCios Conjuntos.

negocios

ando una entidad obtiene ef control de una operacion en conjunto, aplica los
inacion de negocios jagrada en etapas, incluyendo la medicion de [os intereses

ue una entidad que participa en una operacion o negocio en Conjunto que no
tiene el control de la operacion constituye una combinacién de negocics tal
‘as modificaciones aclaran gue {os intereses previamente mantenidos en una
Onjunto no se vuelven a medir,

27



os,-otro resultado integral o patrimonio de acuerde con et lugar donde
as fransacciones o eventos pasados.

te vinculadas a estas transacciones 0 eventos pasados que generaron
[os-accionistas o socios; por jo tanto, una entidad reconoce las consecuencias
an’el resultado del periodo: en otro resultado integral o en patrimonio de
fite fue reconocido esas transacciones o eventos.

Valor Razonable Valor en Libros
2019 2018 2019 2018
109,683 147,875 109,683 147,875
330,718 257,748 336,936 263,636

15,245 20,897 17,303 23,690

9,665 20,683 9,964 21,323

16,670 11,239 17,067 11,467

37,815 44 872 42,208 49 089

( el metodo adoptado v los criterios para el reconocimiento para la medicién
y la base: nocenrigresos y gastos. respecto de cada clase de activos y pasivos financieros

se detalla

o.el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
15 ¥ dispuestas a ello en una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la
cha:

__m'ar el valor razonable de jos instrumentos se describen en la nota 3 (d).

jor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus instrumentos

La Compariia
( tefectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente. Coma

financier
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RUSSELL BEl

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS

no-puede ser indicativo del valor neto de realizacion o de lguidacion de jos

fipiiestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
cieros cuyo vajor razonable es simitar al valor en libros
cieros Hiquidos o tienen vencimientos a corto plazo {(menor a tres meses),

valentés de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores
tas POr Pagar y olros pasivos corrientes, se considera que ef valor en libros es

rasa fija

Ctivos y pasivos financieros gue se encuentran a tasas fijay a castc amortizado,
0-las tasas de interés del mercado en el momenta de su reconocimiento iniciat
actuales refacionadas con instrumentos financieros similares,

os valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado
‘similares a los valores de mercado.

NOTA 7 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a}

iministracion de riesgo financlero

raleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado, crédito, tasa de
ipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y
ablecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de
svaluacion y control de los riesgos en el negocio es critice para ka rentabilidad
able por las exposiciones de riesgo. £ proceso de control de riesgos no incluye
mbios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

da'riesgos tiene como hase los Accionistas, Directorio y la Gerencia General y
inanciera que son los responsables de identificar y controfar [0s riesgos en
areas como se explica a continuacion:

orio

os responsables det enfogue general para el manejo de riesgos. Bl Directorio
ncipios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas
iesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de créditoy el uso de
cieros derivados.

eneral es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la cual
cipios para el manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas para dreas

isirativa Financiera es responsable del control y administracion def flujo de
mpahfa en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
es-y la Gerencia de la Compania, incluyendo el seguimiento a dichos
Sparamejorar la administracion de riesgos de la Compariia.
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b)

fe Cl‘édl[O Et objetivo prmcspal es supervisar y mantener una minima exposicion
I_zzar contratos derivados (swaps y forward) y evaluar y controlar los riesgos de

inanciera identifican, evaldan y cubren los riesgos financieros en coordinacion

os cuales estd el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros afectados
incluyen los depositos en bancos v las obligaciones con bancos.

camenie la exposicion de la deuda de cortoy largo plazo frente a los cambios
a5 considérando sus expectativas propias respecto de la evolucion futura de tasas.

wancieros revelados en la nota A no estan expuestos al riesgo de tasa de interes.

nbio es ol riesgo de que ef valor razonable o flujos de caja futuros de un
gcn}en debido a cambios en 1os tipos de cambio.

peraciones principales en dolares de fos Estades Unidos de Norteamerica,
anel pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de
inancieros,

1siste en que la Compariia no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
0s financieros at vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean retirados. La
umplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceras.

ravés del calce de tos vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion de
nteniendo tos excedentes de liquidez, lo cual le permite a la Compania
des normaimente.

esgo de liguidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
s de'una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la capacidad
srincipalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de la Compania
mantener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de

tra ef vencimiento de fas obligaciones contraidas por la Compaiia a la fecha del
ortes a desembolsar a sut vencimiento, en base a los pagos no descontados que
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RUSSELL BEDFORD ECUADOR S A.
NOTAS A LOS ESTADOS NANCIEROS

Hasta 30 De30a9 De®a De18da Detafioa

dias dias 180 dias 360 dias 4 afios Total
108,883 - - “ - 109,683
138,890 123,037 26,006 30,214 15,789 336,936
- - - 303 17.000 17.303
- 9,664 - - 9,964
5,042 3,008 5,480 2.827 - 17,067
5.720 - 250 - 36,2389 42 209
147,875 - - - - 147 875
112,930 75,759 31,987 20614 22,346 263,636
a7 - - - 23,273 23,620
- - 21,323 - - 21,323
4,184 5,500 657 = 1,126 11,467
12,860 644 230 " 36,065 49,099

La Cén‘igaﬁ, rmnis_ a te manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en sus

or !a qerenua

&l balance general son:

pacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que continte

cuacron del capital de la Compania es monitoreada usando, entre otras medidas, los

na,n.l:i cuando maneja capital, que es un concepta mas amplio que el “Patrimonio



RUSSELL BEDFO!

NOTAS ALOS EST IEROS
| | 2019 2018
Tota N _ 283,690 265,311
Merios quivalentes de efectivo (109,683) (147,875)
174,007 117,436
Patr 275,843 245,832
imonio, neto ajustado 0.63 0.48

ta a riesgo crediticic por sus actividades operacionales principaimente por el
efectivo - deposites con bancos, inversiones. cuentas por cobrar clientes v
0IFas ¢l brary otros instrumentos financieros.

-y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras v que

nes de corto plazo y de liquidez inmediata, el riesgo se monitorea a traves de

as por Ins Organismos de Control, Jas cuales son periédicas y son realizadas
es) aspecializados y calificados por los entes de control.

ministrado de acuerda a las politicas, procedimientos y contreles establecidos

crediticia del cliente se evalla en forma permanente, Los cobros pendientes
isados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de presentacion det
a clase de activos financieros.

do una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes que

e ia informacion recabada por parte de |os oficiales de crédito, de acuerde con
lecidos por la Administracion de fa Compariia.
te de la Gerencia Financiera y Administrativa, del plazo de crédito.

énsu palitica de calificacion de crédito, gue las entidades del sector pablico no

seransujeta dlisis de crédito, ni restriccion en los cupos, va que el plazo de cobro estara definido en
tos té 5 contractuales.

La Com it a astimacion pata las perdidas esperadas, gue representa su mejor estimado
de las vos financieros y no financieros objeto al riesgo de crédito, esta estimacion se

ma determinada con hase a una evaluacion de tos mismaos.

Un resu tedad y la estimacion de las pérdidas esperadas al 31 de diciembre del 2019 y

Lol
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2019 2018

kic»s-dé Provision Saldos de Provision

cue;)ka_i_s'por _ para cuentas por para

_cobrar. deferioro __ Valornelo  cobrar detericro _ Valor neto

- 113,347 112,930 - 112,930

= 48,281 48,281 - 48,281

938 26,541 27,479 - 27,479

498 31,489 31,987 - 31,987

1,979 18,635 20,614 2,028 18,586

o 1,756 20,589 22,345 3,223 19,122
5171 258,882 263,636 5.251 258,385

oy equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es la siguiente:

2018 2018
270 270

108.413 147,605

109,683 147,875

(1 __é-y_.zm& corresponde al disponible que la Comparila mantieng en sus
ncos: domiciliados en Ecuador, La categoria de calificacion de la entidad

las publicaciones requeridas por {a Superintendencia de Bancos es como sigue:

2019 2018
_ AAA- AAA-
rodubanco
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ROS
COMERCIALES Y VENTAS POR SERVICIOS

Al 31 de dic ldo de las cuentas por cobrar comerciates corresponden a:

2019 2018
Clientes - : 336,936 263,636
Provision adas
en cuen (5171 (5,251)
331,765 258,385

2’05 entre 30y 90 dias. y no generan intereses y los intereses de mora en las
gistran al momento de su cobro.

£l mavimie ara detericro para cuentas por cobrar de los anos que terminaron el 31 de
mo sigue:
2019 2018
{5,251) (350)
{4,442} (10,871}
4,522 5,970
(5,171) {5,251)

> las cuentas por cobrar y ef valor de las pérdidas esperadas se revela en la nota

H_Os arios que terminaron el 31 de diciembre del 2019 v 2018 corresponden
ntratos por los servicios de contabitidad, auditotia y otros.

s en los acuerdos con Jos clientes se revelan en las politicas contables en ia

NOTA 10 - IM S POR RECUPERAR

Ef saldo de

ites por recuperar constituye el exceso de impuesto a la renta pagado y las
retencione

ceros las cuales en el 2019 ascienden a USS 39.094 (US$28,663).
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© 31 de diciembre del 2019

31 de diciembre del 2018

- Costo

e Depreciacion Costo Depreciacién
histérico acumulada Nelo histérico acumiulada Netg
Equipo de computa (59,934 22 834 70,802 {52,970} 17.932
Muebles'y ‘ensere (27.145) 13,426 27,049 (25,630) 1.419
Equipo de ofic (12,826) - 12,825 (12.734) 92
' (99,875 36,260 110,777 (91.334) 19,443

El movimient
sigue

Coslo 3
Saldo al 1 de

Adiciones

Depreciacion acuniada
Saldo al 1 de enerd

Bajas totalm
Depreciaci
Saldo al 31 d

Bajas h:tatme
Depreciaci
Saldo al 31 de

Saldo al 31 de diciem
depreciacion acu

22019, neto de

Equipo de Equipo de Muegbhles y
computacion oficina enseres __Total
110,116 12,826 27,048 149,991
10,222 - - 10,222
(49,436) g 2 (49,436)
70,902 12,826 27,049 110,777
11,866 = 13,402 26,358
82.768 12,826 40,541 136,135
(97,240) (12,558) (25,126) (134,924)
49,436 - - 49,436
(5.166) (176) (504) (5,846)
{52.970) (12,734) (25,630) (91.334)
{6,964) ~(92) (1,485) (8,541)
(59,934) (12.826) {27,115) (99,875)
22,834 > 13,426 36,260




NOTAS ALO EROS
NOTA 12 < CU GAR - PROVEEDORES

Los saldos ab

: 2019y 2018 de los acreedores financieros — cuentas por pagar proveedores
50N COMO Sigl

2019 2018
Locales 10,540 8,721
Exterior 1,805 1,805
Provisiones' 4,722 941
17,067 11,467
NOTA 13 - P,
Los pasivosla iciembre del 2019 y 2018 son coma sigue:
2019 2018
Aportes y’ agar al
IEES 13,676 15,496
Provision: ciales 460,322 48,672
Participac ajadores 8713 13,012
Otras cue nal 1,529 1,313
64,140 78,493
NOTA 141 NTES POR PAGAR
Los impuesto & diciembre del 2019y 2018 son como sigue:
2019 2018
Retencione _ 12,449 1,866
Retencion mpuesto
alarenia 2,671 2,716
15,120 4 582
NOTA15 - .Y BONIFICACION POR DESAHUCIO
La Corte Supr t;z_'c':i_i'ante resolucion publicada en e Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de
1983, ratifico res tienen derecho a la jubilacion patronal tal como lo establece el Codigo de
Trabajo, sin corresponda segin la Ley del Seguro Social Obligatorio. El Codigo del Trabajo
establece ¢ abajadores gue por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios en
forma cont tienen derecho a ser jubilados por sus empleadores, Adicionalmente, los
empleados espido hubieran cumplido veinte anos o mds y menos de veinticinco afios de
trabajo contin ido, tienen derechio a la parte proporcional de este beneficio,
Ademas el ‘establece que la Compaiia tiene 1a obligacion de otorgar a sus empleados y
trabajadore e'la relacion laboral una bonificacion por desahucio equivalente al 25% de la



_c_)_r'.'_'cada uno de {0s afos de servicios prestados a la misma empresa ©

;;'-':para la jubilacién Patronal v Bonificacion por Desahucio de los anos
22019y 2018, es como sigue:

Provisién
Jubilacion Bonificacion Total
patronal por desahucio
57 687 37,016 94 703
(1,552) (2,934) {4,486)
22 520 - 22,520
3,600 - 3,600
io- ' - (852) (852)
2018 82,265 33,230 115,485
' (1,552 (7,450) (9,002)
12,049 7,317 19,366
- 3,625 3,625
- (3,437} 7,521 4 084
019 89,315 44,243 133,668

costo’ de produccion y en los gastos de administracion y ventas neto del
sal:das el costo financiero es parte de fos intereses pagados v la perdica
daervel patrimonio como otros resultados integrales,

'c_i_f‘j'n patronal constituye la obligacion que tiene la Compania de reconocer una
dos que cumplirdn 25 afos de servicios para una misma institucion de
Lodigo de Trabajo.

r_\_ef;mos en bhase a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
estudios actuariales, el mérodo actuarial utilizado es el de “costeo de crédito
on_es del plan consideran la remuneracion del empleado v demas pardmetros

es contratados por fa Compania, los gque cubren a todos los empleados, el
mat;ca actuarial de fa jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2019y 2018 es
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2019

2018

53,103
11,719

17,433

e
- 55,881
20
18,218
menos de
: 15,216
89,315

82,255

2019

2018

8.49%

N/A

3.50%

™ IESS 2002

8.26%

N/A

3.00%
TMIESS 2002

2019

Haciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales de Jubilacion

2018

(14,301)
18,336

11,303
(9,475)

(1,879)

2,076

{2,439)

2,604

13,714
(17,838)

11,372
(9,362)

(1,463.40)

1,569.73

(2,296.44)

2,454 85

gl_i'zandcza valuacién actuarial cada afio, por consiguiente, las variaciones
ates utilizados y los cambios efectivamente ocusridos se ajustan en base
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12018 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 1.440

Ihlica det Ecuador requiere que las compadiias anonimas transfieran a reserva
1110% de las utilidades anuales, hasta igualar por o menos el 50% def capital
sarvano puede distribuirse a Jos accionistas, excepte en caso de liguidacion de la
er utilizada para aumentos de capital ta porcién gque excede al 50% o para
£s. La compania tiene el 50% del capital pagado.

el saldo de Jos ajustes originadns en la conversion de los estados financieros a
e América en marzo del ano 2000. De acuerco a fas disposiciones de la

= NIIF

primera vez de las MIIF, se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados
adopcion por primera vez de las NHF", separado del resio de resultados
oF N0 podra ser distribuido entre los accionistas, no sera utilizado para aumentar
nde a resultados operacionales, motivo por el cual tampoco los frabajadores
pacion sobre este. De existir un salde acreedor, este podra ser utilizado en
elfo en caso de liquidacion de la Companfa.

mencionadas corresponden alas ganancias operacinnales después de impuesto
legal y este saldo puede ser distribuido a fos accionistas.

NOTA17 ~IN

Al 31 de diciem 018, los ingresos ordinarios por servicios se detallan a continuacion:

2018 2018
Senicios. 1,189,776 1,140,855
Sendcios” 22,223 10,940
Senicios | 8,772 62,776
Otros ingres - 53,914
1,230,771 1,268,485




Gastos administrativos

2018 2018
Sueldos, sa s sociales 779,681 813,229
Senicios 15,152 23,006
Mantenim 1,604 347
Comisione 83,443 75,896
Gestion 5,663 4,617
Gastos de 8,028 11,705
Seguros 20,494 21,968
Honorario 72,756 73,838
Movilizaci 514 301
Senvicios pu aciones 6,394 7,502
Depreciac 13,877 7,439
Arrendarni 59,096 53,250
Impuestos _ 20,619 26,879
Provision’ Iy desahucio 14,215 22,520
Otros gasto 53,202 31,420

1,161,987 1,178,818

NOTA 19 - IMi

‘de administracion de los anos terminados el 31 de diciembre del 2019y 2018

El gasto del if de los anos gue terminaron el 31 de diciembre del 2019 y 2018 comprende o
siguiente:
2019 2018
Del afio 21,609 26,598
Diferido (8.332) {5,630}
15,277 20,968
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£l gasto del mpuesm la fenla de los anos gue terminaron al 31 de diciembre de 2019 y 2018 difiere de la

aplicacion dei I uesto a renta del 25% respectivamente a las utilidades contables debido a 1o
siguiente: -
Monto de las partidas Impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
Utilidad antes de part lpacl@n
i 58,086 86,746 14,522 21,687
(8,713) (13,012) (2,178) (3,253)
48 373 73,734 12,344 18,434
11,733 10,137 2,933 2,534
25,328 22,520 6,332 5,830
86,434 106,391 21609 26,598
Efecto de ajuste (6,332) (5,630)
Anticipo de Imp nta determinado - 9109
Tasa de Impuesto. fectva 31% 28%

_ompaﬂia se calcula en forma anual al cierre af 31 de diciembre de cada periodo

El impuesto a la ren i
des gravahles la tasa dei impuesto a la renta vigente.

fiscal, aplicandoa

que. o constituyan fuera de las zonas urbanas de los cantenes Quito y Guayaqud y
Onomicos, estan exentas del pago det impuesto a la renta por el periodo de cinco
ion,-siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las
‘mencionadas.

Las sociedades nue
dentro de cierios

mpuesto a la renta, las nuevas inversiones productivas gue se realicen en fas
meraldas en los tres anos siguientes contados a partir de la vigencia de la Ley Organica
nsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas
6 ahnl de 2016, publicacda en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de

kentas en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre

iones productivas gue se realicen en sectores o en industrias basicas estahlecidas
roduccion, Comercio e Inversion, sean estas nuevas sociedades o realizadas pos
neracion antes mencionada se amplia entre 3 y 8 anos cuando estas inversiones

8y 12 anos alas nue
en el Codigo Orgdni
fas az.tuales snmc-‘da




de {os accionistas domiciliados en parafsos fiscales o regimenes de mencr
50%. Ia tarifa del lmpues[o a la renta se aplicara sobre [a proparcion de ia base

a declaracion del impuesto a la renta del ano anterior, aplicando ciertos

porcentaje 1 {menas ciertos componentest, patrimonio total, iNgresos, Costos y gastos.

El anticipo el-impuesto a la renta causado, siempre y cuando y no es susceptible de
devolucian cion. Hasta el 31 de diciembre del 2018 en el caso de que el impuesto a la
renta catisacl ticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimoy a
partir del 2 de devolucion y cuando existe exceso en el pago es recuperable cuando no

segenerald en‘el evento de gue el impuesto a la renta causado en el ejercicio fuese inferior

al anticipo pa éEnciones.
Se excluye on del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por generacion
de nuevo: masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos efectivamente

reaii?ados

'_’del Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones hasta por un periodo
ntendiéndose por taf a la iniciacion de su proceso productivo y comercial.

ntes en Ecuador. a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
Fjurisdiccion de menor imposicion o de personas naturales na residentes en
uesto a larenta.

Laexencion'a 0 aplica si el beneficiario efectivo: quien econémicamente o de hecho tiene ef
poder de ¢ disponer del beneficio, es una parsona natural residente en Fcuador: af cual
se debe realiza de los dividendos o utilidades gue se aplique al ingreso gravado, el cual depende
donde esta rio efective, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa del impuesto
alarentap 35%1y latarifa general del impuesto a ka renta prevista para sociedades (28%

tributacion d
(28% 0 25%);

dqe wrdendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion accionaria
se debe retene _ “renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo

residente-en:
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a wdendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue préstamos de
ccaomstas (o] almna de sus partes relacionadas fprestamos noe r;omerc:ales.l se

Las utilidades que p
directao mdare{:tﬂ dee

rsas so produzca como fesultado de la compensacion o neteo de saldos deudores
termr fa bat;s\ lmponlbie osTard ronﬂllrmda por la totalidad de la operacion. es

- Tranq’f_é’r_e’n inero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.
b :q:_i’ten'or mediante i‘afjetas de créditoo de’bilo hasta 5,000,

efeféncialos.
exierior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
. das en el Ecuador, después del pago del impuesio a la renta, a favor de otras
socledade as.( dp personas naturates no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén

v
=
=
3
s :
b
=
fy:]

pag'os ;Jcr importaciones efectuadas por contrsbuyentes que hayan sufrido una
direrla en sus actlvoc. productwos como consecuenoa del dmastre natural

nye\«'as inversiones productwas en los pagos por impaortacion de bienes de capital
omo en la distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban

or 5-anos, siempre que haya sido originado en la importacion de materias primas.
insumos y biénes de capital-con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emltido por-el Comité de Politica Tributaria.
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impuestoa Ia renta diferido

Monto de las partidas impuesto a la renta
2019 2018 2019 2018
47,848 22,520 11,962 5,630
; 11.962 5,630
Incremenlodel dno Icargo L
en los res ullados - 6,332 -

El SERVICIO DI.'. RENTAS INTERNAS mediante Circular No. NAC-DGECCGC15-00000012, publicada en el
Suplcment{} dcl Rogi%lm Oﬂuat No. 6353 del 21 de Diciembre del 2015, mamhesld que para proposucs
14

egiamenw y en caso de controversia entre lds normas lrlbutarms y las normas
prevaiereran las primeras. El Servicio de Rentas Internas "SRI" en la circular antes

at

b)

c Los paswos por'rmpuesrcs diferidos contab:l:zadas en cumplimiento del marco normativo tributario y
por la aplicacion delas MIIFs, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

d) Latarifa del' plestoalarenta que se utiizard para la estimacion de los activos y pasivos por impuestos
cornemes y dhif Pntlos conforme o establecen las NIIFs, serd la establecida en la normativa tributaria.

e} Los activos® y pdswos por impuestos diferidos pueden ser recuperados 0 pagados posteriormente a
través de la conciliacion tributaria. deben ser reconocidos contablemente en el balance general, en la
cuantia respecrlvay en‘el momento adecuado, respetando las disposiciones tributarias vigentes y en las
NliFs mencmnadas en: Ia presente resolucion seglin sea el caso.




RUSSELL BEDFORD ECU ADOR S.A.
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Revisiones fiscales

de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las declaraciones
ompania, dentro de los tres anos posteriores a partir de la fecha de presentacion

sfanticipo de impuestoa la renta causado en el ano anterior y del cual se deduce cie
- as-nn flu*hr: aﬁa

Reiacion Tipade 2019 2018
__lransaccion

Gas
Natural Vitality Entidad de Grupo  Ingreso 149,991 131,206
Pinto Holding S. Accionista Arriendos 48,000 53.250
Russell Cobros ' Entidad de Grupo  Ingreso 3,600 8.700
Russeli Cobros Enlidad de Grupo Gastos - 1,500
Sonderstudios S Entidad de Grups Reembolso - 417

171,591 105,073
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Tipo de
Relacion ransaccion 2019 2018
Relacionada Comercial 17,303 23,650
Relacicnada Comercial 42 209 48,092

La Comparifa
el arrendami
fueron de US

bre'del 2019 y 2018 mantiene un contrato con la Compania Pinto Holding S.A. por
nsfalaciones ubicadas en Quito. Los cdnones de arrendamiento pagados en el 2019
.250°en el 2018.

Las obiigaciones fu

; nbasc al valor fijo establecido en el contrato de arrendamiento a partir del ano 2018
son de US54.00 ales.

ensuale

1 los términos del contrato tiene una vigencia de 2 anos renovables y la
ones de terminar ef contrato en el plazo establecido.

El Local deQ
Administracion

embre del 2019 y 2018 no tiene litigio, gravdmenes o reclamos que deban ser
nfos estados financieros.
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conullauon c:ei resultado integral. con el efectivo previsto (utilizado) de los flujos de las
Sracion de Ios anos que lermmaron al 31 de diciembre del 2019y 2018 es como sigue:

2019 2018

34,096 52.766

13 877 7,439

- {82,776)

- 4.626

6,049 10,871

22.991 21,668

Cuentas por cohrar— comercaales y otras (61,683) {65,438)

Impuestos camentes par recuperar (32,040; {24,210)

Pagos ant 3,170 5,151
Otros actiy % “

Aumento (d:

- pagar - provee 8,196 (20,735)

Anticipos decliefites .~ - - 115 (1,931

Pasivos laborales - (23,355) (2,841)

Ingresos dife Gl 1,700 5,600

Impuestos 25,815 19,144

Cuentas p (6.890) 14.034

Flujos de'e
de ope {6,959) (36,630)

Et Goblerno E
No. 494, del
relacionadas
Precios de Tra

medlunte Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro Oficial
[ .rnbr@_de 200‘? establecio que Fas Cnmpamas gue realicen operaciones con sus partes

La Administra :
878 de 24 de. : ISDUSO modificar ei alcanre pdra Ia presenraf,mn de mformamén |nc|uyend0

nes realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que
bred 2012. De acuerdo con las disposicicnes tributarias vigentes las obligaciones en

nm de: prea{}s transferencia son comeo sigue:

termino el 31°d
referencia al cu

a)



RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
b)  Anexode Precios de Transferencia

Las companias que realicen operaciones o transacciones con una sola compania entre US$3,000,000
hasta US$14,999,999 tienen la obligacion de presentar la informacion suplementaria de Precios de
Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.

Las companias cue realicen transacciones u operaciones (compras y/o ventas) que excedan el 50% del total de
las transacciones son consideradas partes relacionadas para propasitos tributarios independientemente de los
aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no exceden los
limites para la presentacion de informacién suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 25 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del ano gue termino el 31 de diciembre del 2018, han sido reclasificados
para propositos comparativos con los del afio 2019, con el objeto de presentar consistentemente.,

NOTA 23 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES
Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilidad (International

Accounting Standard Board - "IASB" en inglés), que hasta la fecha de emision de los estados financieros de la
Compania aun no son efectivas, se detallan a continuacion:

Normas Fecha a de vigencia
NIIF 17 - Contratos de seguro 1 de enero del 2021

Modificaciones al Marco Conceptual de las NIIFs, este cambio afecta a 1 deenero del 2020
varias NIIFs y NICs.

NIIF 3 Definicién de negocio 1 de enero del 2020

Definicion de materialidad e importancia — Madificaciones a la NIC 1y 1 de enero del 2020
NIC 8, adicionalmente afecta a varias NIIFs y NICs.

NOTA 26 — EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de estos estados financieros, 20 de marzo de 2020,
excepto por lo mencionado en la nota 1 -b) y ©), no se produjeron eventos adicionales que, en la opinion de la
Administracion de la Companiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no
se hayan revelado en las mismos o en sus notas.

Z

Eco. Ramiro Pinto {
Gerente General Copfadora General
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