RUSSELL BEDBFORD ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2018, con cifras comparativas del 2017

En Délares de los Estados bHinjdos de América

NOTA 1-- OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Objeto social

En Ja ciudad de Quito se constituyd meadiante escritura plblica el 16 de octubre de 1984, la Compafifa “Pinto y
Garcés Asociados Cla. Lida.™; ta junia General Extraordinaria y Universal de Socios en sesion celebracla el 16 de
fabrero de 2011, aprobd la transformacion, cambio de denominacion, cambio de objeto social y adepclon de
nuevos estatutos sociates de la Compariia y mediante escritura publica del 01 de marzo del dos mil once

cambia su denominacidn a “Russell Bedford Ecuador $.A.", s miembro en el Ecuador de Russell Bedford
nternacional

El objeto principal de la Compafiia es la prestacion de servicios relacionados con contabilidad, auditaoria,
consultorfa entre otros similares y tiene Jas calificaciones de la Superintendencia de Compatiias, Mercado de
Valores y Seguras v la Superintendancia de Bancos.

Tiene como accionistas al grupo empresarial PINTO HOLDING S.A. 95% ¥ una persona natural 5%, de
nacionalidad ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en ko gue va del aifo 2018 presenta una reiativa estabilidad, debido a: (i) &
incremento de los ingresos petsoleros a partir del segundo semestre, debido a que el precio del barril de
petrodleo, el cual de acuerdo a las proyeccicnes del 2019 se espera que el promedio este arriba de los US$50
por barril, [o cual le permitird al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; v, (i} a ciertas acciones gue el
Gobierno ha tomado y gue se describen en los pédrrafos siguientes.

El Gobigrno actual a la fecha ha eliminaclo clertas medldas adoptadas por el Gobierng anterior entre las cuales
estén: (2) el establecimianto de cupos méximos para la importacion de productos de los sectores comerciales
e industriales; (b} fa restriccién de importaciones de ciertos productos: () el astablecimiento de aranceles
adicionales (salvagitardas! a las importationes; (d) el incremento del impuesto al Valor Agregado “IVA" del
12% al 14%, por efectos del terremoto de abril del 2016. El cambio de gobierno, ha generado nuevas
expectativas, en la parte comercial y en e marco fegal, debido a que en)a consulta popular realizada en el
primer trimestre del 2018, le facllito fa implementacion de algunas reformas entre las cuales estd Ja
eliminacién del impuesto a la plusvalia; 1a resfeccitn indefinida y el cambio en algunas autoridades de control
y en el drea de juridica.

El Gobierno actual ha manifestado que existe un alto endeudamiento y que no existen Jos recursos para
continuar con los planas de goblerno y atender los pages pendientes tanto a proveedores, asi como los pagos
de los tramos de deuda; Esta situacion origing que el Gobierno actual efectiie emisiones de papel de deuda y
tome creditos de ciertos organismos multitaterales y adicionaimente proponga ciertas reformas entre las
cuales estd (i) of Incremento de la tarifa del impuesto a la renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i) el
establecimiento de un arancel US%0,10Q por cada kilo de las mercaderias importadas (esta medida fue

eliminada por requerimiento de la Comunidad Andinal; v, (fii} un arancel diferenciado para ciertos productos
importado_s.

Ei Goblerno con el objeta de atragr nuavas inversiones promulgo 1a Ley Crganica de Fomento Productive y Ia
tey Orgdnica de Reactivacion Econdmica y Fortalecimiento, en las cuales se establecen varias reformas y se
han establecido algunos beneficios tributarios para las nuevas inversiongs an las cuales se establecen
exenciones de impuestos a la generacion de empleo, para la reinversion de las utilidades, asl como a las
fnversiones en sectores estratégicos y geograficos.

EJ Goblerno actual se encuentra analizando alguna estrategias y esta en conversacionas con los Organismos
Multilateraies y el Fondo Menetario Internacional ¥ ha manifestatdo que para el presupuesto del afo 2019
necesita de financiamiento adlcional para cubrir el déficit fiscal y que estd en proceso de elaboracidn de un
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plan econémico en el cual se defina las alternativas para redugir (a} ! alte endeudamiento; (b) < déficit de
caja y del presupuesto fiscal; v, {c) la reduccion del gasto cortiente, para lo cual inicio una disminucién gradual
a los subsidios de (a gasolina; a la fecha de emisién de los estados financieros plan econdmico integral no ha
sida difundide ni aprobada.

La relativa estabilidad econdmica a generado en varios sectores econdmicos: (1) un incremento en el
volumen de sus operaciones; {2) una buena rotacidn de los inventarlos y en la cobranza de |0s clientes; y, (3}
incremento en la rentabifidacl; por lo que la situacion financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta plan econdmico integral y ias medidas econdmicas tomadas generan una incert/dumbre, a pesar de Ia
relativa estabifidad. La Administracion estd analizando y evaluando nuevas alternativas, con el objeto de
continuar corn sus operadones.

NOTA 2 - BASES DE PRESENTACION

Las bases para la preparacidn y presentacion de los estados financieros es como sigue:
a Declaracion de cummplimierito

bos estados financieros han side preparados de conformidad con las Hormas Intemacionales de
Informacion Financiera {en adelante NIIFs.) emitidas por el Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad (international Accounting Standars Board “IASB” nombre y siglas en inglés). Las principales
nolfticas contables adopradas por la Compafia en la preparacion de los estacdos financieros han sido
definidas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y han sido aplicadas de manera
uniforme a toclos los periodos gie se presentan,

Los estados financiercs del afo que termino el 31 da diciembre del 2018 de acuerdo a NilF's fueron
aprobados por la administracion ef 22 de abril de 2018 v se estima que los estados financieros seran
aprobados sin medificaciones por los accionistas,

b} Rase de medicidn

Los estados financieres han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por las provisianes
para deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y los pasivos laborales de largo plazo que se
reconocen al valor razonable determinado por un especialista.

El costo historico generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacién entregada a cambio
de bienes y servicios.

o) Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieres se presentan en dolares de os Estados Unidos de América "USE” que es la
moneda funcional y de las operaciones de la Compafiia. La informacion que se presenta en [as notas y
astados financieros estdn en la moneda antes mencionada, excepto cuande existen saldos o
{ransacciones en otras monedas,

a) Clasificacion de partidas en corrientes ¥ no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financlera clasificados como corrientes
¥ NO Cofrientes.

Un activo se clasifica coma corriente cuando la entidad:

espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en sut ciclo normal de
operacion;
- mantiene & activo principalments con fines de negociacion,

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del perfodo sobre &l que
se informa; ©
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el activo es efectivo o equivalenta al efectiva a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiade ni utilizado para cancelar un pasive por un periode rminimo de doce
meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Todos jos demnas activos se clasifican ¢como no corrlentes.
Un pasive se clasifica como corriente cuande la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principaimente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de l0s doce meses siguientas a la fecha de cierre del perfodo
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar 1a cancelacion del pasivo durante, al menos, los
doce meses siguientes a la fecha de clerre del periodo sabre el que se Informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos difericios se clasifican como activos y pasivos ne corrientes, en
todos los casos.

NOTA 3 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compartia en la preparacion de los estados
financieros sort como sigue:

a

Medicion de Valores Razonabias

La Compafifla en fa medicion de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros: de los no financieros, y de varias estimaciones contables que reguieren las NilFs, utitiza
para sus polfticas contables Io establecido en estas normas en su: (i) reconocimiento inicial; (1}
revelacion en los estados financieros y notas; v, (iil) para reconocer los ajustes cuanda existen indicios
de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compafifa en la medicion de tos valores razonables utiliza informacién de mercados observables
siempre gue esta sea confiable tal como lo requigren las NHFs. De acuerdo a lo requerido por las NHFS,
los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su Jerarquia de valor razonable y los
cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal como sigue;

1) Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o pasivos
idénticos osimilares,

2) Informacién diferente a precias de mercado del nivel anterfor: |os cuales sean iguales para un activo
o pasivo, los cuales provienen de valores directamente {precios de ultimas transacciones) o
indirectamente (derfvados de ios precios determinados por especialistas en funcion de estudios o
precios referenciales),

3) Informaclon proveniente del uso de técpicas financieras: aplicables a los datos internos del activo o
pasivo y que no proviene de valores o informacion de mercade,

L.a informacidn o variables que se utllizan para medir el valor razenable de un activo ¢ pasivo, pueden
clasificarse en uno de los niveles detallados anteriormente, por ende la medicidn del valor razonable
puede clasificarse en el mismo nivel de jerarguia del valor razonable de [a variable del nivel mds bajo que
sea significativa para la meadicidn total de los activas vy pasivos.,

L.a Compafifa en forma periddica revisa si se es necesario realizar transfgrencias de los actives v pasives

fjue se teconocen en los estados fipancleros a valor razonable entre fos niveles de jerarguia antes
mencionados, para o cual evalla las categorfas (basado en el input def nivel mds bajo que sea
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b

4]

significativo para medir el valor justo como un todo). Los cambios entre fos niveles de jerarqula del valor
razonable se reconocen al cierre de cada periodo en &l cual se origing el cambio,

La Informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se resumen en
lanota 7. ;

Efectivo ¥ eguivalentes de efectivo

El efectivo v los equivalentes de efectivo para propdsitas de estado de flujos efectivo constituye los
saldos disponibies en caja bancos y depbsitos a plazo en entidades financieras cuya liquidez es menor
alos 90 dias y estdn sujetos a disposiclon inmediata,

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros de activos v pasivos financieros se clasifican de acuerdo con las
caracteristicas de cada instrumento financiero, tal como o requiere la NIIF 9 “Instrumentos Financieros
(el cambio en la politica contable se describe en la nota 5). La clasificacion depende del propdsito para
el cual se generan o adquieren los actfvos o se contrataron los pasivos.

Activos financieros

Medicién inicial

Los activos financieros constituyen instrumentos gue generan fiujo de efective para la Compafifa. de
acuerdo Con sus actividades o por la compra de estos instrumentos.

Los actives financieros iniclalmente se registvan generalmente ab costo de adquisicion mas cualquier
costo imputable a [a transaccion v que deba ser reconocido como parte del active y e registran como
activos a valor razonable. La diferencia entre ef costo de adquisicion v el valor razonable se reconote se
reconccera como ganancia o pérdida Gnicamente en los casos de que el valor razonable sea de un
mercado activo confiable,

El principat activo financiero de ia Comparia constituye [os deudores comerciales generados por las
transacciones gue yealiza en el curso normal de sus operaciones y otras cuentas por coebrar, los cuales
constituyen pagoes fijos y determinables v no tienen una cotizacion de mercado bursdtil, estos activos
constituyen la principal fuente de flujcs de efectivo dela Compaiila.

Medicion posterior

Los activos financieros posteriormente a su medicidn inicial se clasifican de acuerdo con su modelo de
negocio y a las caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y de acuerdo
a la NIfF 9 y los dasifica en: (i) costo amortizado; (i) valor razonable con cambios en otro resultado
integral: y, (iii} valor razonable con cambios en pérdidas vy ganancias.

Los activos financieros se registran como se describe a continuacion:

- Costo amartizado
Los activos financieros - deudores comerciales se reglstran a ¢osto amortizado; v aquellos
saldos cuyo plazo excede los 90 dias y que no inCluyen nNinguna tasa de interés o cuando existen

tasas de interés fijas, se contabiiizan a su valor neto del interés implicito para lo cual se utiliza el
método de la tasa de Interés efectiva.
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Las otras cuentas por cobrar no comerciales que cumplen con las caracteristicas de un
instrumento financiero se presentan al costo amortizado y cuande sus plazos son mayores a los
90 dias, el interés implicito se calcula en base al método de la tasa de interés efectiva,

Los saldos de las cuentas por cobrar cuyo plazo contractual de cobro hasta de un afo © menos
se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a un afio se clasifican
como actlvos no corrientes.

EF cdlculo del interés implicito se efectua en base a la tasa de interés de los pasivos por
financiamiento de la Compa¥ifa o el publicado por el Banco Central del Ecuador en sus boletines
oficiales para préstamos otorgados por el sistema financiero Ecuatoriano,

- Valor razenable con cambios en Otros Resultados Integrales "ORI”

Los activos financieros con cambios en el “ORI" principalmente constituyen instrumentos
comerciales y de patrimonio cuya intencidn y capacidad financiera es la de mantenerfos hasta
que finalicen su vencimiento y sus flujos de efectivo corresponden a la recuperacion del capital
¥ sus jntereses. Estos instrummentos se ajustan al valor razonable y su efecto se reconoce en el
patrimonio como parte del "OR" hasta su realizacion o venta, excepto cuando existe un
deterioro permanente.

- Valor razanable con cambios en los resultados

Los actlvos financieros a valor razenabie constituyen activos en las cuales existe la intencidn de
negociarlos ¢ recuperar liquidez en plazos cortos; estos activos financleros se actualizan a
valores razonables y el ajuste por la actualizacién se reconoce en el estado de resultados del
periodo en el cual se origina Ja variacion.

Los intereses ganados de 105 activos financieros se registran como ingreso financiero en el
estado de resultados tal como se explica en la politica de reconocirmiento de ingresos.

Baja de actives financieros
Un activo financiero es dado de baja cuando:

(M los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminade;

tili  la Compariia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido una
obligacion de pagar |a totalidad de los flujos de efectivo recihidos inmediatamente a una tercera
parte bajo un acuerdo de traspaso; ¥,

iy la Compariia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no

haber transferido ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Pasivos financieros
Reconocimiento y medicidn inicial

Los pasivos se reconocen cuando existe un acuerdo contractual v se registran al valor acordado de
pago mas Jos costos atribuibles - valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar con acreedores comerciales vy
oiras cuentas por pagar, que cumplen con la caracter(stica de instrumento financiero, los cuales
corresponden a transacciones por bienes a serviclos adquiridos del curso normal de os negocios gue
estan pendientes de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando €l plazo de pago es de un aio
0 Menos y como pasivos na corrigntes cuando el plazo excede mds de un aho.

Los paslvos financieros se registran: (a) al valor razonable; v, (b} al costo amortizado.
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)

Los pasivos financieros a costd amortizado (préstamos y cuentas por pagar) principaimente
corresponden a:

a) Los préstamos a tasas fijas de interés v los cuales no contemplan ningun reajuste periddico.

b) Las cuentas por pagar clyo plazo de pago es mayor a 1os 90 dias y no incluyen ninguna tasa de
interés,

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualguier descuento o prima en la emision y 105 costos que son parte integral de Ja tasa efectiva
e interés.

Medicion posterior

Los pasives financiercs a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente con los
Intereses se registran en los resultados de periodo.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resuttados par el matado
del interéds; mientras gque las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos financieros se
reconocen en |os resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se cancela ¢ expira.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante, dicho
reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un nueva
pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambas en los resultados del periada.

Compensacion de Instrumentos financieres

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacion de dichas saldos se presentan en el balance
general a valor neto, cuando existe el derecho legal te cornpensarios y Ja Comparia tiene 1a intencion de
liquidarlos mediante este procedimiento.

Provisidn deterioro de los activos financiercs

La Comparifa periddicamentz reallza una evaluacion para el célcule del deterioro para las posibles
pérdidas esperadas en su valor contable y para lo cual efeciia fo siguiente:

. En los activos financieros generados por la Compania y en los clales no existen una calificacion
de terceros (evidencia objetiva y competente si un activo ¢ grupos de activos se encuentran
deteriorades), el cdlculo de las perdidas esperadas se realiza utilizando ef método simplificade,
para o cual considera toma en consideracion |os siguientes indicadores:

(i) tasademorosidad;

{il  existencia de garantias o coberturas de seguros;

{tin dificuftades financieras de tos deudores por sector econdmico;

{ivl deterioro de los indices macroecondmicos;

(v)  Elvalor del dinero en el tiempo; y,

(v} probabilidad de que existan guiebras, reestructuraciones de deudas.

. Las cuentas por cobrar comerclales y otras cuentas por cobrar en las cuales existe una
calificacion externa (evidendcia especifica del deterioro) apropiada y competente de que &t riesgo
de cobro 0 existe una disminucién en los flujos a recibir la peovision se determina en funcion de
esta informacion,
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La Compania en base a lo antes mencionado reconace la provision para las perdidas esperadas, tal se
mendiona a continuacion:

. La estimacién de las pérdidas crediticias esperadias se determina en base al valor presente de las
insuficiencias de los flujos de efectivo futuros, estimados de acuerdo a la tasa de interés
efectiva de fos activos financieros mas los indices de moresidad y macroecondmicos del sector
efectivo (@l valor de la diferencia entre el flujo de efective adeudado a la entidad de acuerdo con
los términos de cobro y los flujos de efectivo que fa Compafifa espera recibir). La estimacion se
reconoce en la cuenta de provision y en el estado de resultados del afie,

. La estimacidn de las pérdidas esperadas de un activo en ia cual existe uha fuante externa de
informacion se reconoce entre la diferencia del importe en libros def activo y el valor estimado
por &l ente exierno.

. La estimacion de las esperadas de s activos financieros contabilizados a valor razonable con
cargo a Otras Resultados Integrales “ORI” se registran en las cuentas de patrimonio de ORl y se
reconocen en los resultados en el momento que se realizan, se dan de baja y cuande no existen
probabilidades reales de rectiperacion (deterioro permanente) y nt existen garantias reales que
cubran el activo deteriorado.

. Los castigos de los activos se disminuyen de la provisian y en case de que existan excedentes s
registran en los resultados en €l periodo en gue se determina,

. Las recuperaciones en el valor de [os activos financieros cuyo valor fue disminuido se registran
en los resultados cuando dicho evento ocurre,

Los intereses ganados de fos activos financieros deteriorados se devengan sobre el importe en |lbros
reducido def activo el valor de las pérdidas esperadas o estimadas, utilizando la tasa de interés
utilizada para descontar tos flujos de efactivo futurcs a fin de medir ia pérdida por dererioro del valor.

&)  Mobiliarioy equipos
Medicién y recongcirniento

El mobiltario v equipos se registran al ¢osto y se presenta neto de la depreciacién acumulada v Jas
pérdidas por detetioro.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisiclén o construccidn dal activo.
Los desembolsos posteriores a Ja compra o adquisicion solo son capitalizados cuande es probable que
beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compariia y puedan ser medidos razonablemente.

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar 0 mantener el beneficio
econsmico futuro esperado del mobiliario v equipo se reconoce como un gasto cuands se Incurre,
mientras que Jas mejoras 0 mantenimiente de importancia gue alargan la vida Ctil del activo se
capitallzan siempre y cuando es probable gue beneficios economicos futuros fluyan hacia la Compariia
y puedan ser medidgs razonablemente.

Método de depreciacion

El mobiliarfo v equipo se deprecian utitizando el método de linea recta en base a la vida Ut estimada
de los bienes v no se consideran valores residuales.

La base de la vida Util estirmnada, en afics es como sigue;
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f)

g}

h

Tipg de bienes Arigs de vida util

Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacian 3

La Companfa en el mobiliario y equipo sujeta a depreciacidn no considera ningln valor resldual a los
activos, debido a que la deprediacion o & ajuste por deterloro de 1a totalidad del valor en libros es méas
conservador,

El método de depreciacion, 1as estimacicnes de vidas Gtiles y los ajustes por deterioro de la prcpledad,
planta y equipos y de sus componentes, son revisados, y ajustados en forma anual a fecha de cierre de
los estados financieros.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de moblliario y equipo retirados se reducen de las cuentas
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la
transaccin.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamenta hasta su valor recuperabije.

Activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo, gue es la estimacion del valor justo del activo y
principalmente constituyen software que es amortizade a 3 afnos, debidc a que son activos con vida
definida.

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en la fecha de inicio ¢como un arrendamtiento financiero e un
arrendamiento operativo. Un arrendamiento que transfiere sustancialtnents tados los riesgos y
ventajas inherentes ala propiedad del grupo se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al valor razonable a la fecha
de inicio de ia propiedad arrendada o, si es menor, &l valor presente de 10s pagos minimos del
arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se protratean entre fos cargos financieros y [a reduccion
del pasiva por arvendamiente a fin de lograr una tasa de interés constante sobre ¢l saldo restante del
pasivo. Los cargos financieros se reconocen en los costos financieros en el estado de resultados. Un
activo arrendado se deprecia a [o largo de la vida Util del activo. Sin embargo, si no existe una certeza
razonable de que la Compafiia no obtendra la propiedad al final del plazo del arrendamiento, el activo
se depreciara a lo targo de la vida Util estimada mds corta del activo y el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendarniento que no es un arrendamiento financiero. 1.0s pagos
de arrendamiento operafivo $e reconocen €omo un gasto operative en el estado de ganancias ©
pérdidas en forma lineal durante &f plazo del arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos

Los Ingresos se reconocen en la medida en que es probable gue los beneficios econémicos fluyan a la
Compafia y los ingresos se puedan medir de manera confiable, independientemente dei momento en
gue se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por
cobrar, teniendo en cuenta 1os términos de pago definidos contractualmente y sin incluir impuestos o
aranceles, La principal fuente de las operaciones de la Compantia son tadaos sus acuerdos de ingreses,
ya que es el deudor principal en todos los acuerdos de ingresos, tiene libertad de precios y tambign
estd expuesto a riesgos de inventarfo y crédito.
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Los ingresos provenientes de servicios, que sustancialmente se refieren a servicios de contabilidad y
auditoria externa, andlisis financiero, control interno, y capacitacion, se reconace en base del servicio
prestado, para esto determina las hotas incutridas reales frente al presupuesto y su reconocimiento
final, hasta [a entrega de los estados financieros, informes de auditoria u otros servicios entregados al
cliente, establecidos en cada acuerdo.

Detetioro en el valor de activos de larga vida

Los activos de larga vida corresponden a mobiliario y equipos v el deterioro es revisado al cierre de los
estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las circunstancias que indican que el valor
en libros es superior al valor que se obtendrd de 1a venta o por el uso de los activos. La pérdida por
deterioro de fos activos no financieros de larga vida ceando no existe un vaior razonable se calcula
inicialmente mediante la suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como
resuftado de [a utilizacion del activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, 1os activos se
agrupan en los niveles més bajos para 1os cuales existen flujos de caja identificables por separado
{unidadies generadoras de efectivo).

£l importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos |0s costos de venta y el valor
de uso. Al evaluar ef valor de uso, los flujos de efectivo futuros se cdescyentan a su valor actual
utiizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del caplital calculado conforme
al riesgo asociado al pais en et que opera la Compafia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo {0 una unidad generadora de efectivol es inferior
a su valor en tibros del active (o de la unidad generadora de efective) este se reduce a su valor
recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La base para 2 depreciacion o amortizacion futura de los activas deteriorados debe tener en cuenta fa
reduiccion en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumufadas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del activo (o
de la unidad generadora de afectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor recuperable y
el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determing la pérdida por deterioro para @l
activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso de existir, ia reversion
de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

Los activos no financieros que han sufricle deterioro se revisan para su posible ajuste en cada periodo
sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo pafs
y riesgo de negocio correspondiente.

En los efercicios 2018 y 2017 no ha existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las chligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por teiminadion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y satarios
pagados en forma mensual y gue legalmente estdn estabiecidos en los contratos de trabajo o por las
leyes laborales y que son exigibles dentro del afie corriente, los cuales se acumulan y se contabilizan
en los resultados del periedo v se disminuyen por los pagos o por el exceso en las provisiones, fos
cuales se registran en los resuftados del periedo.
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Adicicnalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigenies establecen que los
empleades y trabajadores tienen derecho a una particdipacion del 15% sobre las utilidades del ano, esta
provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Codigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, establece la obligacion por parte de los empleadores
de conceder los siguientes baneficios:

i Jubilacion patronat a todos aguellos empleades que hayan cumplido un minimo de 25 afios de
servicic en una misma compania.

fie Una compensacion del 25% del salario por cada afo de servicio, la cual se calcula en base al
sueldo o salario vigente al momento de su retiro,

La Compafila establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados por
una empresa especializada. El método actuarial utilizado por el espacialista para el cdlculo es el "costeo
gle crédito unitario proyectado” y |as provisiones se calculan en base a la remuneracion del empleado v
demas pardmetros estabiecidos en ei Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de descuento
de Yos bonos corporativos de la moneda e circulacion en el pais, las variaciones en los sueldos y
salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicie, incremento en el monto minimo de fas
pensiones jubilares, entre otros, Debido al largo plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones
por beneficlos de retiro, la esthimacion esta sujeta a variadiones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisionas se registran en los restiltados del
afo y el efecto positive o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en el patrimonio comao otros resultados integrales y los pagos son deducidos
de la provision.

Beneficios por terminacion anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en &l momenta en 2l gue el empleador decide
terminar el contrato de prestacion de servicios laborales en forma anticipada. La Compaiifa provisiona
cuando existe la posibilicad real de una disminucion de sus actividades o por una reestructuracion de
sus operaclones; en el evento de que no se origine por los eventos antes mencionadas y en los ¢asos
fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales para la terminacion anticlpada se registran en
los resultados en el momento que se originan.

Provisiones - pasivos acumulados

Las Comparija reconecen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal ¢
implicita, como tesultado de eventos aciuales o pasades relacionados con sus actividades, (i) es
probable que se necesite Una salida de recursos para liguidar una obligacién actual en el futuro; y, (i)
el monto se ha estimado de forma fiable,

Los montos reconocidos coma provision constituyen la mejor estirmacion de la Compafiia, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efective
futuros previstos & una tasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal del dinero. La
actualizacion del descuento de los valores provisionadaos es reconocido como gasio financiero.

Fl resto de los costos por intereses se reconoge en resultados en el ejercicio en que se ingurre en ellos.
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Impuesto a la renta

El Impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las [eyes
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuador.

Impuesto a fa renta covrienie

El impuesto sobre la renta corriente se calcula utilizando las tasas aplicables, paraios distintos tributos;
que estén determinadas en la ley. reglamentos y disposiciones tributarias vigentes a |a fecha de corte
de los estados financieros sobre el que se informa y estos se contabilizan en |os resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el meétodo del activo y pasive producto de las
diferencias temporales originadas entre los saldos en lHbros de los activos y pasivos en los estados
financieros de acuerda a las MilFs v la base contable fiscal, a la fecha te cierre del periodo en el que se
informa.

Los activas por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles que
se estima sean compensables en el futuro v los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas
las diferencias temporarias imponibles.

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisa al cierre de los estados financieros
sobre el cual se informa v se reducen en el momento en que se determinan que no existen ganancias
imponibles futuras que permitan que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total ©
parcialmente,

Los activos por impuesto diferido no reconoddos contablemente en los estados financleros se evallan
en cada fecha de cierre de los estados financieros y se reconocen en la medida en que exista la
evidentia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por impuesto
diferido no reconecidos con antetiotidad.

Los actlvos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos & las tasas de impuesio sobre 1a renta
vigentes a la fecha en que se determina la existencia de [as diferencias temporarias y que estdn
vigentes en la Ley Orgdnica de Régimen Tributarlo Interna, su reglamento v demds dispasiciones
legales tributarias vigentes,

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconccidas fuera del resultado se reconoce fuera de
éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la transaccién subyacente,
yasea en el oo resultado integral o directamente en & patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corrtente v st los impuestos
diferidos se relacionan con [a misma entidad sujeta a Impuestos y la misma jurlsdiccion fiscal.

El pasivo y activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se ¢lasifica como no
corriente.

Otrgs impuestos

Impuesto sobre las ventas por 10s Ingresos de actividades ordinarias, [0s gastos y las activos se
reconocen excluyendo el importe de cualquler tmpuesto sobre las ventas (). impuesto al valor
agregadoy, salvo:

> (Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en wna adquisicion de activos o en una prestacion
de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce
como parte del costo de addquisicidn del activo © como parte del gasto, segln corresponda;
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m)

n)

)

» las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuéstos
sobre [as ventas.

El importe neto del impuesto sobie fas ventas que se espera recuperar o que corresponda pagar, se
presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en el estado de situacidn financiera, segun
corresponda.

otros

La Comparnila revisa al cierre de sus estados financieros: (i} las decisiones tomadas en las declaraciones
de impuestos de anos anteriores referente a aquellas situaciones en las que las disposiciones legales
tributarias aplicables se encuentran sujetas a interpretacién; y, (i) los casps en los cuales las
autoridades tributarias determ|naron valores adicionales por impuestos y que estdn en proceso de
jmpugnacidn. En los eventos que considere necesarios constituye provisiones cuando fuera
aproplado.

Reconoccimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacion se reconocen en los resultados per el método devengado y cuando
los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se naguen.

La Compafiia presenta sus costos y gastos por su naturaleza, Dicha informacion es mas fiable y
relevante gue el método de la funcion del gasto debido a la naturaleza de 13 entidad, sector en el cual
se desempefia y uso de informacion historica comparable reportada en afios anteriores.

Gastos financieros

Los gastos por intereses directamente atribuibles a la construccion de un activo gue necesariamente
reguieren de un periodo sustancial de tiempe para sU uso. se capitallzan coma parte del costo delos
respectivos bienes. Todos los demds costos por préstamos se contabilizan como gastos en el periodo
en gue seincurren,

utitidad por acclén
ta utilidad por accion ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en

circulacidn durante el afo. El promedio de acciones en circulacion en el 2018 y 2017 fue de 1.440 de
Us4$1 cada una,

NOTA 4 - USQO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compariia nota 3 vy las NIFs requieran que la Administracion realice juicios,
estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y pasivos v la
revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los cuzles tienen un efecto en los
ingresos y gastos durante el periodo sobre el gue se informa, Las estimaciones, juicios y suposiciones se
basan en la experiencia de la Administracion y otros factores, incluyendo expectativas razonables de los
eventos futuros en funcidn de los eventos y circunstancias. Las estimaciones contables, por definicion,
raramente pueden seriguales a Ios resultados reales.

Las estimaciones, juicios y suposiciones que tienen un riesgo significativo que pueden dar jugar a un gjuste
material a los importes en lbros dentro del sjercicio financlero son las sigulentes:

Provisiones para pérdidas esperadas en activos financieros

La Compafifa en fofma anual realiza una revision del valor de los actives financieros y evaltia si existen
riesgos sobre la recuperacién de fos mismos y en base a este andlisis se realiza una provision para &l
deterioro de los mismos.
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La Compania considera que el monto de la provision a la fecha de preparacidn de los estados
financieros paralos activos financieros es razonable.

. Estimacién de las vidas (tiles de [as depreciaciones de mehitiario y equipos.

El mobiliario y equipo se contahilizan al costo y se deprecian por el método de linea recta y en base a
las vidas dtiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambios tecnoldgicos, el uso
extensivo, entre otros factores pueden cambiar las estimaciones del métode de depreciadon vy las
vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compariia considera gue el método de deprediacidn v las vidas Gtiles son razonables v existe
evidencia de algun deterioro tecnoldgico.

. Deterioro de activos de larga vida

La Compafia al finalizar cada perfodo contable, analiza sus resuftados y operaciones para validar el
valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de gue dichos activos han sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se realiza una estimacion del importe
recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo (valor de uso) te forma
independiente; por ende ia recuperabilldad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece €l
activo,

El célculo del valor en uso requiere que la Compafifa determine los flujos de efectivo futuros gue
deberian surgir de las unidades generadoras de efectivo y una fasa de descuento apropfada para
calcular el valor presente.

En ef caso de que el Importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se regisira la
corrgspondiente pérdida por deterioro, con cargo a resultados y son revertidas en los resultados
cuando se produce un carnbio en \as estimadiones

. Beneficios post empieo

Ei cédlculo actuarial efecturado por un especialista externo es en base al método de {a unidad de crédito
proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos. En el
cdlculo se utilizan suposiciones demogrédficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y pasados
que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i) tasa promedio de
sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; {iii) tasa descuento financlerg; {iv) tasa inflaciom
anual; (v) tasa de rendimiento de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con Jos siguientes elementos: (a) la tasa de descuento,
y, (b} los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aguellos sucesos de tipo fegal o implicito para la Compaitfa; estos
sucesos son reconocidos adando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de un
suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga que desprenderse de recursos o beneficios
econdmicos, para liguidar la obligacion; v,
- Elimporte de |a obligacion pueda ser estimado de forma fiable.

21-45




RUSSELL BEDFORD ECUADOR 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Se reconoce la provisidn come un pasivo en el estado de situacion financlera y como un gasto en et
estado de resultados del perfodo.

- Provisiones

La determinacicn de la cantidad a provisionar estd basacla en la mejor estimacion de los desembolsos
que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en consideracion toda la
informacién disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinion de expertos independientes tales
comgo asesores legales y consultores,

. Impuesto a {a renta diferido

ta Compafiia ha reatizado ta estimacién de sus tmpuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertirdn en el futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos diferidos es
calculadz aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de clerre del periodo sobre el que
seinforma.

Los activos por impuesio a la renta diferidos, se deben reconocer en ¢l balance general, los activos
diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, el
tratamiento contable de los beneficios faborales de largo plazo las cuales requieren ser evaluados por
la administracion para definir la probabilidad de gue la Compafiia pueda generar suficientes ganancias
gravables en gjercicios futuros, a fin de utilizar los activos diferidos del impuesto a la renta
reconocidos. 1as suposicionas sobre la generacion de gananclas gravables futuras dependen de las
estimaciones realizadas por la Administracion de los flujos de efectivo futuros. Las cuales se basan en
los flujos de efective proyectados de las operaciones (que se ven afectados por los volimenes de
produccion y ventas, precios del petrdleo, reseryas, costos de operacion, costos de abandono, gastos
de tapital, dividendos y otras operaciones de gestion del capital} y el criterio sobre la aplicacion de las
leyes tributarias existentas, En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables
difieran signlficativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compafifa de
realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta reportada,

NOTA 5 - CAMBIOS POLITICAS CONTABLES

Las principales normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas internacionales de Contabilidad
{international Acoounting Standard Board - "JASB" en inglés), que estdn en vigencia a partir del 1 de enero del
2018y cuyos camnbios en las politicas contables a partir del 1 de enero de! 2018 son como sigue:

NIIF 9 - Instrumentos financleros

En julic de 2014, ef IASB emitio la versién final de NIFF 9 "Instrumentos financieros”, la cual reemplaza
sustancialmente a la NIC 39 “Instrurnentos financieros: Reconccimiento y medicion” y todas las versiones
anteriores de NIIF 9.

Los cambios en ja palitica y tratamiento a los Instrumentos financieros estédn relacionados con [o siguiente:

e  (iasificaciény medicion
s  Daterioro
s  Contabilidad de coberturas

Los principales cambios de los aspectos antes mencionados se resumen & continuacion:

Activos financieros:

El principal cambio de la NIIF @ con relacion a la NIIC 39 es en la clasHficacién y medicion de los actives
financieros, las cuales se yesumen a continuacion:
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Politica Contable Anterior

Clasificacion y medicidn:

Los activos financieros de acuerdo con la MIC 28
se clasifican de acuerdo c¢on Ja intencién
econdmica e inicialmente se registrart al costo
mds los gastos imputables a |a transaccion y se
Clasifican en las siguientes categorias;

a} Paranegodiar;

by Disponibles para fa venta;

¢) Mantenidas hasta su vencimiento; vy,
d) Préstamos y cuentas por cobrar,

Con excepcion de las inversiones mantenidas
hasta sut vencimiento y los préstamos y cuentas
por cobrar, las inversiones para negociar vy
disponibles para la venta se ajustan a vator
razonable y el ajuste se reconoce en el los
resultados del periodo.

Las inversionss mantenldas hasta su vencimiento
seregistran al costo y las ganandias se reconocen
al momento de su realizacion, con excepcion del
deterioro gue es considerado como permanente
que se reconoce en los resultados.

Los préstamos y cuentas por cobrar se reconocen
al costo amortizado vy €l ingreso se 1econoee por
el Método de la Tasa de Interés Efectiva.

Deterioro de Activos financleros

Cambio Contable Requerido

En base a la NIF 9 los activos finanderos se
registran costo mas los gastos incurridos vy la
diferencia con el valor razonable se registra
como en |os resultados cuando el valar
razonable es de un mercado de valores activo y
se clasifican de acuerdo al modelo de negocio a
las caracteristicas de la generacidn de los flujos
de efectivo y los dasifica en las siguientes
categorias:

a]  Costoamortizado;

b)  valor razonable con cambios en oiros
resultados integrales “ORI™; v,

¢y Valor razonable con cambios en Jos
resuftados,

Los aspectos cortables de cada una de las
categorias se describen enta nota 3.

El principal cambio es el registro contable en el
patrimonio de las ganancias o pérdidas
contables en los valores razonables con
cambios en el "ORI".

El cambio contable entre la NIC 3% y la NJIF 9 e5 como sigue:

Potitica Contablie Anterior

Las pérdidas por el deterioro de acuerdo con la
NiC 39 se reconocen cuando existe un deteriomg
real en base a las condiciones econdmicas y las
garantias obtenidas de los devudores,

Pasivos financleros;

El tratamiento contabie para los pasivos financieros entre lo establecide por la NIiF 9 con relacion a [a NIIC 39

no exlsten diferencias importantes.

Coberturas

La Compaiifa no tiene instrumentos de cobertura al 31 de diciembre del 2017 y 2018, por ende no existe

impacto en 1as operaciones,

Cambio Contable Requerido

La NIIF 9 requiere que se reconozca las pérdidas
crediticias esperatias de todos sus  activos
financieros, ya sea sobre una medicién del
deterioro esperado en los siguientes 12 meses o
por tada 1a duracion del activo financiero, sobre
un andlisis individual o colectivo del rlesge de
crédito esperado {pérdida futura esperadal.
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£l analisis efectuado por la Compariia en base a la informacion disponitde al 31 de diciembre del 2017 ¥ que
tiene cambios derlvados en ef aho 2018, fecha en la que entra en vigencla esta norma, son comeo sigue:

Clasificacién Saldos al 31 de diciembre
Anterior NIC 39 Agctual NIIF 9 2018 2017
Activo financiero:
Efectivo y eguivalentes de efectivo Costo amortizade Costo amortizedo 147 875 198.036
Cuentas por cobrar - comerciales,
neto de provision para el deterioro Costo amortizado Costo amortizade 258.385 138.906
Curentas por cobrar - compaiifas
relacionadas Costo amortizado Costo amortizado 23.690 17.000
Cuentas por cobrar - okras Costo amortizado Costo amortizade 21.323 36.309
Pasivo financiero:
Cuentas por pager - proveadores Costo amortizado Costo amortizado 11.467 38.021
Guentas por pagar - compafias
relacionadas Costo amortizado Costo amortizado 49.009 35.065

La Compafila a partir de la vigencia de esta norma, realizo los cambios en la clasificacicn de sus Instrumentos
financieros.

El efecto del cambio en la politica contabie para el recanocimiento del deterioro se detalla en lanota 9y 27.
NIIF 15 - Ingresos ordlnarics de contratas con clientes

La NIIF 15 entro en vigencia €l 1 de enero del 2018, la cual establece un nuevo modelo de cinco pasos para la
contabilizacion de os ingresos producto de contratos con dlientes. E| ingreso de acuerdo con esta norma se

reccnoce por el valor gue refleje la contraprestacion que una entidad espera tener derecho a recibir a cambio
de transferir bienes o servicios a un ¢liente.

Esta nueva norma elimina todas las normas antericres relativas al reconacimiento de ingresos y requiere la
aplicacion retroactiva.

La Compafiia realizd la evaluadion preliminar de impactos por la aplicacion de esta norma y estos se detallan a
continuacion:

{a} Ventade bienes

La Compaiiia no realiza la venta de bienes o productos; por ende no genera ningun impacto en su
aplicacion.

(b Prestacion de servicios

La Compafiia presta principalmente servicios relacionados con contabilidad, auditoria y consultorfa
mediante acuerdos con clientes la cual es la Gnica obligacion de desempefio, no se tiene un impacto
significativo en [os estados financieros en 1a adopcion de NILF 15, debido a que se reconacen en funcidon
at avance del trabajo,

{c} Consideracion variable:

La Compania no tiene consideraciones variables de acuerdo a NIIF 15, debido a que los contratos son
precios fijos o variables.

{d} Anticipos recibides de clientes y componente de financlamiento significativo

La Compafia recibe anticipos a coito plazo de sus clientes y estos se presentan en el pasivo como
anticipo de clientes; debido a los términos del contrato firmado.
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De acuerdo a NHF 15 reguiere que se reconozca el componente financiero; sin embarge la Compariia
determind gue no existe Ln componente de financiarmiento en virtud de que los contratos son de corto
plazo,

(e} Consideraciones para agente y princlpal

La NIIF 15 requiere la evaluacién en el caso de que la Companifa centrole un bien o sefvicio especificado
antes de que se transfiera al cliente.

La Compariia estima gue en todas las transacciones que realiza cumple con el papel de principal.

La Compafifa de acuerdo al andlisis del impacto te esta norma en los estados financieros, no ha considerado
necesario ajustar en forma retrospectiva los estados financieros debido a que los ajustes no son importantes

Otros cambios o modificacicnes en fa NliFs

Existen otros cambios o modificacknes a las NilFs que no tlenen ningun carnbio €n las politicas contables
vigentes al 31 de diciembre del 2017 y 2018.

Debido a la estructura de Ja Compaiifa y 1a naturaleza de sus operaciones, la adopcion de dichas normas no
tuvo un efecto significativo en su posicion financiera y resultados; por lo tanto, no ha side necesario
maodificar los estados financieros comparativos de la Compafia.

NOTA 6 - MORMAS EMITIDAS AUNNOC VIGENTES

Las normas e interpretaciones emitidas por Junta de Normas Internacionales de Contabilldad (internaticnal
Accounting Standard Board — "IASB” en inglés), que hasta ia fecha de emision de |0s estades financieros de fa
Compafi{a ain no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NiF 15 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a 1a NIC 17 *Arrendamientos”, CIMNIF 4 "Determinacion
de si un contrato contiene Un arrendamiento”, SIC - 15 “Arrendamientas operativos - Incentivos™ y SIC - 27
"Evaluacion de la esendia de las transacciones que adoptan la forma legal de un arrendamiento” y esta norma
entra en vigencia en enerp del 2019 y puede aplicarse en forma anticipada, conjuntamente con fa NIIF 15
Ingresos ordinarios de contratos con dientes. Un arrendatario puede optar por aplicar la norma de ferma
retroactiva total © mediante una transicion retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma
permiten Ciertas exenciones.

1a NI 16 esiablece el reconocimiento, valoraclon, presentacion e informacion a revelar de contratos de
arrendamiento y requiere que los arrendatarios contabilicen todos sus contratos bajc un Unico modefo de
balance simflar a la contabilizacion actual de os contratos de arrendamlento financiero de la NIC 17. La norma
incluye dos exenciones en el reconocimiento de |0S arrendamientos por los arrendatarios, los arrendamientos
de aciivos de bajo vaior y 10s contratos de arrendamiento de hasta 12 meses. De acuerdo a esta norma el
arrendatario a la fecha de inicio de un arrendamiento, reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un
activo por fos derechos de usar el activo arrendado, Los arrendatarios deben desagregar el gasto paor intereses
carrespondiente al pasivo por el arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso,

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por el arrendamiento cuando existen
cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los pagos de
arrendamiento futuros por cambios en un ndice o tasa utilizada para determinar esos pagos. El arrendatario
generalmente reconogeré el vator de la reevaluacion del pasivo por el arrendamiento como un ajuste al activo
por e| derecho de uso.
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La contabilidad del arrendador de acuerdo a la NIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la contabilidad
actual de Ja NIC 17, los arrendatarios continuardn clasificando los arrendamientos con los mismos principios
de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento: arrendamlentos operativos y
financieros.

La NIIF 16 también reguiere gue los arrendatarios v los arrendadares incluyan informaciones a revelar mas
extensas que las estipuladas en |a NIC 17,

La Compania a la fecha de emision de los estados financieros se encuentra en el proceso de evaluacion,
diagnostico y medicién de los Impactos por la aplicacion de NIIF 16 y considera que no tiene impactos
significativos.

Otras Normas o Modificaciones e Interpretaciones

- CINIIF 23 Incertidumbre sobre Tratamientos de Impuesto a las Cananclas,

- Modlificaciones NIF 9 - Paga Anticipada con Compensacion Negativa.

- Modificaciones a la NIC 28 - Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos.
- Modificaciones NIC 19 - Modificacion, Reduccion o Liquidacion de un Plan.

- Modificaciones al Marco Conceptual en las Normas NIIF.

- NIIF 17 Contratos de Segufos.

La Compaiila no espera que las nuevas normas o modificaciones antes mencionadas tengan un impacto
significativo sobre Jos estados financieros.

NOTA 7 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son activos y pasivos corrientes, cuyos
saldos y valores razonables son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2018 2017 2018 2017
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 147.875 198.036 147 875 198.036
Cuentas por cobrar - comerciales 257.748 134.721 263.636 139.256
Cuentas por cobrar - compafiias
relacionadas 20.897 14.960 23.680 17.000
Cuentas por cobrar - ofras 20.683 35.220 21.323 36.308
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 11.211 38.008 11.467 38.021
Cuentas por pagar - companias
relacionadas 44,786 30.857 49,088 36.065
T ] . —————————{

Las politicas contables significativas; el método adoptado vy los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activas y pasivas
financieros se detallanen lanota 3 - ¢

Valor razonable

El valor razonahle es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liquidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccidn orriente, bajo el supuesto de que
la entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar &l valor razonable de los instrumentos se describen en la nota 3 (a).
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La Compafiia ha utilizado su mejor juicio en [a estimacion de los valores razonables de sus instrumentos
financieres, cualquier téenica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad Inherente,
Como resultado, el valor razonable no puede ser indicative del valor neto de realizacion o de liquidacion de
ios instrumentos financieros.

Las siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los vatores razonaples:

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor enlibros

Los activos y pasivos financieros liquldos o tienen vencimientos a corto plaza (menor a tres meses),
como efectivir y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar, acreedores

comerciales y otras cLentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera gue el valor en libros es
similar al valor razonable.

Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los activos y pasivos financlercs que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se determina comparanda las tasas de interés del mercado en el momento de su

reconocimiento inicial con 1as tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos financiercs
similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos flnancieros presentados en el estado
de situacion financiera son sirnilares a log valores de mercado.

NOTA 8 - EFECTIVC Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diclembre 5 la siguiente:

2018 2017
Efectivo 270 280
Bancos (1) 147.605 197.786

147 .875 198.036

(n

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, corresponde al disponible que fa Compafia mantiene en sus
cuentas corrientes en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de calificacion de la entidad
financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

2018 2017
Banco del Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Solidarto S.A. - AAT
Banco de |a Produccion Produbanco
S5.A, AAA- AAA-

NOTA 3 - CUENTAS POR COBRAR — COMERCTIALES Y VENTAS POR SERVICIOS

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de [as cuentas por cobrar comerciales correspanden a:
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2018 2017
Clientes 263.636 139.266
Provisidn para pérdidas esperadas
en cuentas por cobrar (5.251) (350)

258 385 138.908

Las cuentas por cobrar tienen plazos entre 30y 90 dias, y no generan intereses y 10s intereses de mora en 1as
cuentas por cobiar vencidas se registran al momento de su cobro.

El movimiente de la provision para detericro para cuenias por cobrar de fos afios que terminaron el 31 de
diciembre del 2018y 2017, es como sigue;

2018 2017
Saldo al inicio del afio (350) {1.687)
Provisitn cargada al gasto (10.871) -
Baia de cuentas incobrables 5,070 1.337
Saldo al final del afio (56.261) (350}

El resumen de la antigtiedad de fas cuentas por cobrar y el valor de las pérdidas esperadas se revela en la nota
23.

ingresos

Los ingresos por servicios al y por Jos anos que terminaron &l 31 de diciembre del 2018 y 2017 corresponden
al ingreso devengado de los contratos por los servicios de contabllidad, auditorfa y otros.

gbligaciones de desempefio y reconocimiento de ingresos

La informacién de las obligaciones de desempefto en tos acuerdos con los clientes, y las politicas contables
para ei reconocimiento de los ingresos se resurmen a continuacion:
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Reconocimientos de ingresos
Producto o | Obligacién de desempeiio y terminos de , , IC licabl
o ? heltoy NIIF 15 {aplicable a partir | C 11 18 (aplicable
servicio page antes del 1 de enaro de
del 1 de enero de 2018)
2018}
[ Los servicios se reconccen en base a los|Recorocimiento en funcion allReconocimiento en furcian
Prestacion de jacuerdos con los clientes por lo general en basejavance de las horas al avance de las horas
senicios de  |a 4 facturas emitidas que representan el 80% del
auditoria servicio y el 10% restante en [a entrega del
informe de auditorfa.
s |21 860 o o o b 0 ol O S 8 (SR o
Servicies de conirales filmados con los dlentes por 0 general con fos clientes acordadas con los clientes
contgblidad 150 €7 base 2 las horas trabajadas, su ’ '
fackuracion es mensual.
, B¢ rteconoce & ingreso al momento que el|Reconccimiento en funcién aljReconocimiento en funcién
Trabajos . .
/ producto es entregado af cliente y su facturacidnjavance de las horas al avance de las horas
especiales
es al 100%.
Los senviclos se recontcen en base a los|Reconccimiento en funcidn al|Reconocimiento en funcidn
acterdos con los clientes por lo general en base|avance de ias horas al avance de las horas
Pollicase  |a 4 facturas emitidas que representan el 90% def
implementacid lservicio ¥ el 10% restante en la entrega del
n Nif informe de auditorfa.

NOTA 10 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El salde de los impuestos corrientes por recuperar constituye el exceso de impuesto a 1a renta pagado y las
retenciones efectuadas por terceros, las cuales en ei 2018 asclenden a US$ 28,694 (US$ 31,051)
enel 2017,

NOTA 11 - MOBILUARIQ Y EQUIPO, NETO BE DEPRECIACION ACUMULADA
Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 del raobiliario v equipo de la Compariia, es como sigue;

31 de diciembre del 2018 31 de diclembre de 2017

Cnsto Depreclacion Neto Costo Deprediacion Net
histdrico acumulada historico acumulada o
Equipo de computacion 70.902 {52.970) 17.932 110118 (97.240) 12.878
Muebles v enseres 27.040 {25.530) 1.419 27.049 {25.126) 1.923
Equipo de oficina 12.828 (12.734) 92 12,828 (12.558) 268
110.777 (91.334} 19.443 149,991 (134.924) 15.067

. El movimiento del mobiliario y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2018 y 2017 es
COIMo sigue
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Equipo de Ecuipo de Muebles y
computacién oficina Bnseres Total
Costo
Saldo al 1 de enero del 2017 102.285 12.826 27.049 142160
Adicionas 7.831 - - 7.831
Saldo af 31 de diciembre def 2017 110.116 12.826 27.049 149 961
Adiciones 10.222 - - 10.222
Bajas totalmente depraciados (48.433) - - {49.438)
Safdo al 31 de diciembre del 2018 70.802 12,826 _27.043 110.777
Depreciacién acumulada
Safdo al 1 de enero del 2017 (87.578) (12.365) {24.473) (124.4186)
Dapreciacidn {2.662) (193) (653) (10.508)
Saldo at 31 de diciembre del 2017 {97.240) (12.558) (25.126) (134.924)
Bajas totalmente depreciados 48,436 - - 49 436
Depreciacidn {5.166) {176) {504} (5.848)
Saldo af 31 da diciembre del 2018 {52.970) {12.734) {25.630) {91.334)
Salde al 31 de diciembre de 2018, neta de
depreciacién acumulada 17.932 92 1.419 19,443

NOTA 12 ~ CUENTAS POR FAGAR - PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diclembre del 2018 y 2017 de los acreedoves financieros — cuentas por pagar proveedores

50N COMO sigue:

2018 2017
| ocales 8.721 29.704
Exterior 1.805 -
Provisiones 841 8.317
11.467 38,021

MOTA 13 - PASIVOS LABORALES

LOs pasivos faborales al 31 de diciernbre del 2018 y 2017 son como sigue:

30-45




RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2018 2017
Aportes y retenciones por pagar al
IEES 15.496 14.923
Provision para beneficios sociales 48.672 50.452
Participacién utilidad a trabajadores 13.012 9.620
Ofras cuentas por pagar personal 1.313 1.8563
78.493 _ 76.848

NOTA 14 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 son comoa sigue:

2018 2017
Retenciones e IVA por pagar 1.866 3.841
Retenciones en {a fuente del impuestc
& la renta por pagar 2.716 2.565

4,582 6.400

NOTA15 - JUBKACION PATRONAL ¥ BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema ¢de Justicia mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de eneio de
1983, ratifico que |0s trabajaclores tienen derecho & la [ubilacion patronal tal como lo establece el Codigo de
Trabajo, sin perfuicio de la que ies corresponda segun la Ley del Seguro Social Obligatorio. El Cddigo del
Trabajo establece gue los empleados v trabajadores que por veinticineo arfios o mds hubieren prestado
servicios en forma continua o Interrumpida, tienen derecho & ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que 2 [a fecha de su despido hubieran cumplido velnte afios o Mas y menos
de veinticinco afios de trabajo continuo ¢ interrumpido. tienen derecho a la parte proporcional de este
beneficio.

Adernds el Cadigo del Trabajo, astableca que la Compafila tiene |a obligacion de otorgar a sus empleados vy
trabajadores a la terminacion de ia relaclén fahoral una bonificacion por desahucio eguivaiente al 25% de la
dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados 2 la misma empresa ¢
empleador.

El movimiento de las provislones para la Jubilacién Patronal y Bonificaclon por Desahucio de los afos
terminados ef 31 de diclembie de 2018y 2017, es como sigue:
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Provision
Jubilacién Bonificacion Total
patronal por desahucic

Saldo al 1 de enero del 2017 59,238 28.278 87.515

Pagos {1.562) {8.100) {9.852)
Incremente en la provisién por:

Costo laboral y financiero - 6.426 6.428

Pérdida actuarial - 10.414 10.414

Saldo al 31 de diclembre del 2017 B57.887 37.018 04703

Pagos (1.652) (2.934) (4.486)
Incremento en [a provisidn por:

Costo laboral v financiero 22.520 - 22.520

Pérdida actuarial 3.600 - 3.600

Reverso bonificacién desahucio - (852) {852)

Saldo al 31 de diciembre del 2018 82.255 33.230 115.485

——————— e — ]

El costo laboral es contabilizado en [os gastos de administracion y ventas neto del monte por la disminucion de
las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados y la perdida (ganancia} actuarial es
contabilizada en el patrimonio como otros resultadas integrales.

La Compania acumula estos beneficios en hase a estudios anuales elaborados por una firma de actuarios
consultores, $egun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utllizado es el de “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran ia remuneracion del empleado y demds
pardmetros estabiecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compania, jos gue cubren a todos los empleados, af
valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2018 y 2017
es COMD sigue:

2018 2017

Valor presente de la reserva matemética
actuarial:

Trabajadores actives con mas de

20 afios de servicio 53.103 21.987

Trabajadores activas antre 10 y 20

afios de servicio 11.719 37.272

Trabajadores activos con menos de

10 afios de servicio 17.433 -

B2.258 59.23¢9

Las tasas Ltllizadas para la determinacién de jas reservas al 31 de diciembre de 2018 y 2017 son como sigue:
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20138 2017
Tasa de descuento 8,26% 7,46%
Tasa de rendimientos financieros. N/A N/A
Tasa de incremenio salarial 3,00% 3,00%
Tabla de rotacion {promedio) - 15,06%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002  TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales de
Jubilacién es como sigue:

2018 2017

Tasa de descuento +1% 13.714 1.860
Tasa de descuento -1% (17.838) (1.708)
Incremento salarial +1% 11.372 2.058
Insremento salarial -1% {9.362) {1.8208)
Incremente del 10% del supuesto de

rotacion (10,6% a 11,7%) {1.463) -
Decremento del 10% del supuesto de

rotacién (10,6% a 8,6%) 1.560
Incremento en la tabla de mortalidad

del 10% (2.296} -
Decremento en la tabla de mortalidad

del 10% 2,455 -

La Compaiiia controla este riesgo actualizando la valuacion actuarial cada afo, por consiguiente, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utiizados y los cambios efectivamente ocurridos se ajustan
en base anual. Al 31 de diciembre del 2018 la Compafifa cambié su especialista para generar el informe
actuarial del perfode 2018 por lo gue los supuestos y tasas de cambio han cambiado.

NOTA 16 - PATRIMONIO

Capital Socfal

Al 31 de diclembre del 2018 vy 2017 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de 1.440
acciones de US$ 1.00 cada una,

Reserva Legal

La Ley de Compafifas de la Repuiblica del Ecuador requiere que las companiias anénimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por 10 menos el 50% del capital
sacial de la cornpafifa, Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liguidacion de
la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital 12 porcidn que excede al 30% o para
cubrir pérdidas en las operaciones. La comparia al 31 de diciembre

del 2017 tiene ¢l 50% de! capital pagado.

Utilidades acumuladas
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El salde de esta cuenta estd a disposicion de los accionistas de la Compahia y puede ser utilizado para la
distribucion de dividendos, conformado principalmente por utilidades de afics antericres,

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los costos ¥ gastos de administracion de {os aiios terminados el 31 de diciembre del 2018 y
2017 es como sigue:

Gastos administrativos Zastos ventss
2018 2017 2018 2017
Sueldos, salarios y beneficios sociales 813.229 860.485 - -
Servicios gontratados 23.005 19.564 - -
Mantenimiento y reparacicnes 347 5,398 - -
Cornisionas 75.896 04322 - -
Gestion 4617 4.517 - -
Gastos de viaje 11.705 8.702 - -
Seguros 21.868 25.724 - -
Honorarios v asesorias 73.838 85.880 - .
Movilizacidn 301 - - -
Servicios publicos y comunicaciones 7.502 12,168 - -
Depreciacion y amortizacion 7.43% 15.066 “ -
Arrendarnientos 53.250 57.000 - -
Impuestos y contribuciones 26,879 21.745 - -
Provision por Jubilacién patronal y desahucio 22,520 5.265 - -
Publicidad en medios - - 2.500 £.360
Otros gastos 31420 21.593 - -
1.178.818 1.246.428 2,500 B.360

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA

El gasto del Impuesto a la renta de los afos que terminaron el 3t de diciembre del 2018 y 2017 comgprende [0
siguiente:

2018 2017
Del afo 26.508 12.888
Diferido (5.630) -
—20808, 12888

(Ver pagina siguiente)
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Conciliacign tributaria

El gasto del impuesto & la renta de l0s afios que terminaron al 31 de diclembre de 2018 y 2017 difiere de la
aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 25% atas vtilidades contables debido a lo siguiente:

Maonto de las padidas Impuesto a larenfa
2018 2017 2018 2017
Wilidad antes de parficipacion
de empleados e impuesto a la renta 86.746 64.135 21.686 14.110
Participacion de los empleados en las
utilidades {13.012) 19.620} {3.253) (2.116)
Utilidad antes de impuesto a la renta 73.734 54.515 18.433 11.993
Gastos no deducibles permanentes 10.137 4.066 2.935 895
Gastos no deducibles temporarios 22.520 - 5.830 -
Base tributaria / Impuesto a la renta 106.391 58.581 26.598 i2.888
—————r—
Anticipo de Impuesto a la Renia determinado 9.109 9.377
Tasa de Impuesto & la renta efectiva 28% 24%

El impuesto a la renta de la Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada perfodo
fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a |a renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se constituyan fuera de Jas zonas urbanas de 1os cantones Quito y Guayaquit v
dentro de ciertos sectores econdmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta por el periode de cinco
anos a partir de su constitucién, siempre v cuando as inversiones nuevas y productivas se reaficen fuera de
las jurisdicciones urbanas antes mencionadas.

Estan exentas del pago del impuesto a ia renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en las
provincias de Manabi y Esmeraldas en fos tres anos siguientes contados a partir de Ja vigencia de la Ley
Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las
Zonas Afectadas paor el Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento def Registro Oficial No.
759 del 20 de mayo de 2016.

Tasa de] impueste a |z renta

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 25% en el 2018 y
2017, La tarifa del impuesto a la renta se incrementard dal 25% al 28% en 10s siguientas Casos:

- Cuando la sodedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o sirmnilares,
residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menar imposicién; con una participacion
directa o indirecta, individual o conjunta, igual © mayor al 50% del capital social.

- Cuando la participacién de los accionistas domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes de menor
imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del impuesto a la renta se aplicard sobre la proporcién de la base
imponible que correspanda a dicha participacian,

- En el evento de que la sociedad que incumpla con el deber de informar la composicion de sus
accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y las resaluciones gue emita el Servicio de Rentas
Internas, sin perfuicio de otras sanciones que fueren aplicables.
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En casc de que a Compania reinvierta sus utilidades en e pafs en 10s rminos y condiciones que establece la
Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reducci6n en la tasa del impuesto a la renta
de 10 puntos porcentuales socbre el monto reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondients
aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

£l anticipo se determina en forma anual y en base la hase de la declaracion del impuesto a la renta del afo
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio
total, ingresos, costos y gastos. El anticipo es compensado con &l impuesto a la renta causado, siempre y
cuando v no es susceptible de devolucion, salvo cases de excepcian,

En caso de que gf impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte
enimpuesio a la renta minimo.

En la determinacién del anticipo del impuesto a la renta se incluyen los gastos incrementales por generacion
de nuevo emplec 0 mejora de masa salarial, ¥ en general aquellas inversiones y gastos efactivamente
realizados, relacionados con los beneficios tributarios gue para el pago del impuesto a la renta reconoce el
Cadige Qregdnico de la Produccidn, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras
afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

Adicionalmente estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto & 1a renta las socledades nuevas
constituidas a partir de la vigencla del Codigo de la Produccidn, Comercio e Inversicnes hasta por un periodo
de 5 afos de operacion efectiva, entendléndose por tal a la iniciacion de su proceso productive y comerdial.

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
dormiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccidén de menor imposicidn ¢ de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estdn exentos del impuesto a la renta.

La exencién antes menclonada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdémicamente ¢ de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, s una persona natural residente en Ecuador: al
cual se debe realizar una retencidn de los dividendos o utilidades que se apligue al ingreso gravadao, e cual
depende donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere a diferencia entre la méxima tarifa del

fmpuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa general del impuesto a la renta prevista para
sociedades (28% o 25%).

En 2l caso de que 0s dividendos sean distribuidos a socledades domiciliadas en paralsos fiscales o regimenes
de menor imposicion se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa maxima de
tributacidn de una persona natural (35%) vy la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (28% o 25%).

La scciedad que distribuye los dividendos o utilidades que no ha informado sobre su composicion accionaria
se debe retener del impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un beneficiario efectivo
residente en Ecuador.

La distribucion anticipada dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdmico u otorgue preéstamos
de dinero a sus socios, accionistas © alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales), se
considerardn como pago anticlpade de dividendos y por consiguiente se deberd efectuar Ja retencion
correspondiente a [a tarifa del impuesto a ka renta corporative vigente al afio en curso, soibre el monto de
tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de efectuada v constituird crédito
tributaria para la empresa en su declaracion del impuesto a la renta.
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Fnajenacion de acciones y participaciones

Las utilidades que perciban las Compariias residentes en el pais o el exterior, provenientes de la enajenacion
directa o indlrecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuadar se encuentran exentas & partir del afic 2018,

Impueste a la Salida de Divisas (S0

El impuesto a la Salida de Divisas es del 5% vy grava a las siguientes transacciones:

%

»
>
»

v

La transferencia o traslado de divisas al exterior,

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportacicnes no ingresen al Ecuador,

Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de [ cormpensacion o neteo de saldos deudores
y acreedores con el exterior, la base imponible estara constituida por la totalidad de la operacion, es
decir, tanto por el saldo neto transferido come por el monto compensado.

Estdn exentos del Impuesto a |a Salida de Divisas (ESD), entre otros o siguiente:

Transferencia de dinero de hasta tres salarios basicos unificados por mes.

Pago realizados al exterior mediante tarjetas de crédito o débito hasta 5,000.

Pagls realizados al exterior por amortizacidn de capital e intereses de créditos otorgadcs por
instituciones financieras internacionales, ¢on un plazo mayor a un afio, destinados al financiamiento de

inversiories previstas en el Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

Pagos realizados al exterios por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales ©
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
dorniciliados en parafsos fiscales o Jurisdicciones de menor imposicidn,

Hasta por un afio, los pagos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica divecta en sus activos productivos Como consecuencia del desastre natural
ocurrido el 16 de abril de 2316 y que tengan domicitio en fas provincias de Manabi y Esmeraldas, pagos
por bienes de capital no producidos en ef Fcuador v que se destinen a procesos productivos o a la
prestacidn de servicios ublcados en las zonas afectadas.

El Impuesto a la Salida de Divisas (15D} podra ser utilizado come crédito tributario para la determinacidn del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumnos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Polftica Tributaria.

Impuesto diferido

Un resumen de las partidas e impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018 es como sigue:
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Montodela Impuesto ala
Partidas de impuesto diferido partida renta

Obligaciones por beneficios empleados 22.520 5630

Reyisiones fiscales

El servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones def impuesto a la renta de la Compafia, dentro de los tres afios posteriores a partir de la fecha
de presentaclon de la declaracion de Impuestos. La Compariia no ha sido revisada hasta el 31 de diciembre de
2018,

Reformas fiscales

Bl 28 de Agosto del 2018 en el suplemente del Registro Oficial No. 309 se publicd la Ley Orgdnica para el
Fomento Productivo, Atracclén de Inversiones, Generacion de Empleo, vy Estabilidad y Equilibrio Fiscal, 1a cual
establece ciertos incentivos y cambios tributarles, que principalmente se resumen a continuacion:

- Exencion en el pago impuesto a la renta y del anticipo al impuesto a la renta entre 8 y 12 afios a las
nuevas Inversiones productivas que se realicen en sectores 0 en industrias basicas establecidas en el
Codigo Orgdnico de la Produccion, Comercic e Inversién, sean estas nuevas sociedades o realizadas
por las actuales sociedades, fa exoneracion antes mencicnada se ampifa entre 3 y 8 anos cuande estas
inversiones se realizan en sectores fronterizos.

- Exoneraclon del Jmpuesto a 1a Salida de Divisas “ISD" entre 8 y 20 afios a las nuevas inversiongs
productivas en [os pagos por importacion de bienes de capital y materias primas asi como en la
distribucion de dividendos a beneficiarios efectivos, cuando suscriban contratos de inversion.

- Exoneracion en el impuesto a 12 renta e “ISD” por la reinversion de utilidades de al manas al 50% en la
adquisicion de nuevos activos productivos.

- Elimina el impuesto minimo - anticipo de impuesto & la renta y cuando existe exceso en el pago es
recuperable cuando no se genera Impuesto a la renta o en el evento de que el impuesto a la repta
causado en el ejercicio fuese inferior al anticipo pagado mas las retencianes.

- La utilidad generada en ia enajenacion directa o indirecta de acciones, participaciones, oiros derechos
de capital estan sujetos a una tarifa tinica entre ef 0% y el 10% en base al monto de Ja utilidad obtenida.

- Los dividendos y utilidades distribuicdos a favor de otras sociedadgs nacionales o extranjeras
{excluyendo paraiscs fiscales y jurisdicciones de menor imposicion} o de personas naturzles no
residentes en el Ecuador se encuentran exentos, esta exencién no aplica cuando el beneficlario
efectivo sea una persona natural residente en el Ecuador; o la sociedad que distribuye el dividendo no

cumpla con informar sus beneficiarios efectivos, los cuales estdn sujetos a una retencion del 10%
sobre e] dividendo efectivo.

Devolucion del Impuesto al Valor Agregado - IVA para las sociedades que desarrcllen proyectos de vivienda
de interds social.

NOTA 19 - PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas en 10s afios que terminaron €l 31 de diciembre del 2018
y 2017 son coma sigue:
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. Tipo de
Socledad Relacién iransaceidh 2018 2017
Gastos

Natural Vitality 3.A. Enfidad d& Grupe  Ingreso 131,206 138.071

Pinta Halding 5.4, Accionista Arfiendos 53.250 57.000

Russell Cobros S.A. Entidad de Grupo Ingraso 8.700 -

Russell Cobros S.A. Entidad de Grupo Gastos 1.500 -

Sonderstudios S.A. Entidad de Grupo  Reembolso 417 -
195.073 195.071

Los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 10s costos de los servicios corresponden al arrendamiento
operatlvo de las oficinas.

Un detalte de los saldos al 31 de diciembre del 2018 y 2017 con partes relacionadas de [as transacciones antes
mencionadas son como sigue:

Tipo da
Relaciin wansaccidn 2% 2017
Cuentas por cabrar corto plazo Relacionada Comercial 23,690 17.000
Cuentas por pagar corto plazo Ralacionada Comercial 49,099 35.065

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compafiia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 mantiene un contrato con la Compafia Pinto Holding S.A.
por el arrendamiento de (as Instalaciones ubicadas en Quite. Los cdnones de arrendamiento pagados en el
2018 fueron de US$53,250 y US$57,000 en el 2017, Las obligaciones futuras en base al valor fijo establecido
en el contrato de arrendamiente a partir del afio 2018 son de US$4,940 mensuales,

NOTA 21 - PRECIOS DE TRANSFEREMCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial Ng. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecio gue las Companias que realicen operaciones con sus
partes refacicnadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y un
estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior,

La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC13-00011 publicada en el Registro Oficial No.
878 de 24 de enero de 2013, dispuso modificar el alcance para la presentacion de informacion, incluyendo
también a las transacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para ef ejercicio fiscal que
termino el 31 de diciembre de 2012. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en
referencia al cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compariias que realicen operaciones 0O transacciones con una sola compaifa por mas de
US$15.000,000 {tienen fa abligacion de presentar un informe integral de precios de transferendia.

b Anexo de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compaiila entre U5$3,000,000
hasta US5$74,999,99% tienen la obligaclén de presentar la informacidn suplementaria de Precios de
Transferencia en un Anexo establecido por el SRI.
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Las compaiiias que realicen transacciones u operaciones (Compras y/0 ventas) que excedan e 50% del total
de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propésitos tributarios independientemente
de los aspectos contractuales o vinculos legales.

& la fecha de emision de estos estados financieros 1as transacciones con partes relacionatas no exceden 10s
[fmites para la presentacion de Informacién suplementaria de precios de transferencia.

NOTA 22 — CONCILACION FLUJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacién del resultado integral, con el efectivo previsto (utilizado} de los flujos de las
actividades de operacion de los afios que terminaron €l 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como sigue:

Gonciliacion de los resultados con el efectivo en las

actividades de operacién:

Ulilidad neta del afio

Cargos a resultados que no representan efegtivo en las

actividades de operacién

Depreciacién y amortizacién

Ajustes por provisiches ingresos

Ajustes por gasios en provisiones

Ajustes provision v baja incobrables

Ingiresos diferidos

Provisién por jubilacién patronal y bonificacion por desahucio

Cambios en activos y pasivos:
Bisminucion (aumento) en actives:

Cuentas por cobrar- clientes
Activos por Impuestos comrientes
Pagos anticipados

Otros activos corrientas

Aumento (disminucidn) en activos:

Acreedares financieros-cuentas por pagar, proveedores
Anticipos de clfentes
Pasives laborales corrientes
Obligaciones tributarias por pagar
Oftras cuentas por pagar relacionadas
Flujos de efectivo netos provistos porlas actividades de

operacion

NOTA 23 - ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS

a)

Obijetivos y politicas de administracian de riesgo financiero

2018 2017
52.766 41.627
7.439 15.088
(62.776) (12.123)
4.626 8.318
10.871 -
5.600 -
21.668 6.426
(65.436) 98.070
(24.210) (5.420)
5.151 {6.822)
(20.735) (55.711)
{1.931) 1.931
(2.841) (2.612)
19.144 (5.858)
14.034 4,874
(36.630) 87.668

La Compahiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de mercado, crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y
medir y sus impactos y establecer los lfmites y controles que reduzcan los efectos en los resultados de

la Compafiia,

El proceso de evaluacion y controt de los rlesgos en el negocio es critico para fa rentabilidad y la
Compafila es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgas no incuye
riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.
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b)

ta estructura de gestion de riesgos tiene cOMO base los Accionistas, Directorio y la Gerencia General y
Gerencia Administrativa - Financiera gue son los responsables de identificar y controlar los riesgos en
coordinacion con otras dreas ¢omao se explica a continuacion:

{i) Acclanistas y Directotia

Los accionistas y directorio son los responsables del enfoque general para ef manejo de riesgos.
El Directorio proporciona los principios para e manejo de rlesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, coma riesgo de tipo de cambio, riesgo da tasa de nterés,
riesgo de crédite v el uso de instrurientos financieros derivados.

(i) Cerencia Genetal

La Gerencia General es responisable del enfoque general para el manejo de riesgos. la cual
properciona los principios para el manejo de riesgos, asl como las politicas elaboradas para
dreas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés, riesgo de crédito y e
uso de instrumentos financieros derivadios,

(il  Administrativa Financiera

El drea de Administrativa Financiera es responsable del control y administracion del flujo de
fondos de la Compafila en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compariia.

El departamento financiero coordina el acceso a tos mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (varlacion de la moneda
y |a tasa de interés) y riesgo de crédito, El objetivo principal es supervisar y mantenser una
minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps vy forward) y evaluar y
conurolar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Gerencia General y Financiera identifican, evalGan y cubren los riesgos financieros en coordinacion
con todos los departamentos.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla ef valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, 10s cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y
otros riesgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonic. Los instrumentos financleros
afectatios por ef riesgo tde mercado incluyen los depositos en bancos v 1as obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear ef valor justo de [os instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compariia al
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principalmente relacionada con las
cbligaciones de la Compariia de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables,

La compania evalta pericdicamente la exposicion de la deuda de corto y largo plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evofucién futura
de tasas.

La Compafiia no tiene activos v pasivos financieros de interés y su resumen al 31 de diciembre del
2018y 2017 es como sigue:
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2018 2017
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 147.875 295.750
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de
provisidénes para deterioro 258.385 516,770
Cuentas por cobrar - compafias
relacionadas 23.690 47.380
Cuentas por cobrar - ofras 21.323 42 646
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 11.467 22.934
Cuentas por pagar - compafilas
relacionadas 49.099 98.198

Riesgo de tipo de cambio

Bl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de gque @l valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debldo a cambios en los tipos de cambio, La Compariia realiza sus
operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legat en
el pafs, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de liquidez

Ei riesgo de liquidez consiste en gue la Compaiifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago
relacicnadas con pasivos financieres al vencimiento y reemplazar 10s fondos cuando sean retirados, La
consecuencia serfa o incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros,

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencion
de lineas de crédito y/0 manteniendo los excedentes de liquidez, 1o cual le permite a la Compania
desarrollar sus actividades normalmente,

La administracién del riesgo de Hquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
fimanclamients, a través de upa adecuada cantidad de fuentes de crédite comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, [a Cerencia de la
Comparfiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiarmiento a través de |a disponibilidad de
lineas de crédito.

El siguiente cuadro meestea el vencimiento de las obligaciones contraidas por ia Compania a ia fecha

del balance general vy los importes & desembolsar a su vencimiento, en base a [0s pagos no
descontados que se reallzaran;
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Hasta 30 De30a®0 DefSCa De180a Deqafica

Ana 2018 dias dias 180 dias 360 dias 4 anhos Total
Actives Financleros:
Efectivo ¥y equivalentes da efectivo 147.875 - - - - 147.875
Cuentas por cobrar - comerciales 112.930 75,758 31.987 20.614 22346  263.638
Cuentas por cobrar - compafiias
relacionadas 417 - - - 23.273 23.690
Cuantas por cobrar ~ ofras - - 21.323 - - 21.323
Paslvos Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 4.184 5.500 857 - 1.126 11.467
Cuentas por pagar - compadias
relacionadas 12.860 944 230 -~ 35.065 48.099
Afio 2017
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 198.038 - - - - 188.036
Cuentas por cobras - comerciales 47.093 37.428 18.019 19.678 20038 139.256
Cuentas por cobrar - compafilas
relacionadas - - - - 17.000 47.000
Cuentas por cobrar - ofras - - 36.309 - - 36,309
Pasivos Financieros:
Cuenias por pagar - proveedores 37.582 - 439 - - 38.021
Cuentas por pagar - compafiias
refacionadas - - - - 35.065 35.065
Riesgo de capital

La Compania administra de manera activa una base de capital para cubrir [0s riesgos inherantes en sus
actividades. La adecuacién del capital de la Compafila es monitoreada usando, entre otras medidas, 10s
ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaifa cuando maneja capital, que es un concepto mds amplio que el
“Patrirmonio neto” gue se muestra en el balance general son:

)] salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera gue continde
brindando retornos a los accionistas y beneficlos a los otros participantes; y

(i Mantener una fuerte base de capitaf para apovar el desarrollo de sus actividades,

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo de
capital en [a Compania,

El Indice deuda-patrironio, neto ajustado de la Compariia al 31 de diciembre del 2018 y 2017 es como
siguiente:
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2018 2017
Total pasivos 265.311 253.006
Menos: efectivo y equivalentes de efectivo (147.875) (198.036)
Deuda neta 117.436 54.970
Patrimonio, neto 245.832 196.666
Indice deuda-patrimenio, neto ajustado 0,48 0,28

Riesgo de crédito

La Comparila estd expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por el
efectivo y equivalentes de efectivo- depdsitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar clientes v
otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efectivo en bancos e instituciones financieras y que
carresponden a operaciones de corto plazo v de liguidez inmed(ata, el rigsgo se monltorea a traves de
las calificaciones requeridas por los Organismas de Contral, las cuales son periadicas y son reakizadas
por terceros (independientes) especializados y calificados por |08 entes de control.

El rlesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos y controles establecidos
par fa Compaiiia. La calidad crediticia del cliente se evglda en forma permanente. Los cobros
pendientes de los clientes son supervisados. La méxima exposicion al riesgo crediticio a la fecha de
presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

La Comparifa ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes gque
incluye:

. Revision y andlisis de la informacidn recabada por parte de los oficiales de crédito, de acuerdo
con parametros establecidos por la Administracién de la Comparifa.

’ Apropacion par parte de la Gerencia Financlera y Administrativa, del plazo de crédito.

La Compatifa ha definide en su politica de calificacidn de crédito, que 1as entidades del sector pdblico
no serdn sujetas a andlisls de crédito, ni restriccion en los cupos, ya que el plazo de cobro estard
definido en ios términos y condiciones contractuales.

La Compafifa establece una estimacion para las pérdidas esperadas, gue representa su mejor estimado
de las pérdicas en los activos financiergs v no financieros objeto al riesgo de crédito. Fsa estimacion
considera la pérdida méxima determinada con base a una evaluacion de 10s rismos.

Un resumen de la antigliedad y la estimacion de las pérdidas esperadas al 31 de diciembre del 2018 y
2017 es como sigue:
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2018 2017
Saldos de Provision Saldos de Provision

cuentas por para cuentas por para
cobrar deterioro Valor neto cobrar deterioro Valor neto
Vigente - - 1.337 - 1.337
0-30 dias 113.347 113.347 45756 - 45,756

31-60 dias 48281 - 48.281 - E -

61-20 dias 27.479 B 27.479 37.428 - 37.428
91-180 dias 31.987 - 31.987 15.019 - 15.018
181 - 360 dias 20.614 2.028 18.586 19.678 - 10,678
361 - en adelante 22.345 3.223 19.122 20.038 350 19.688
264.053 5251 258.802 139.256 350 138.906

La estimacion de la provision para las pérdidas esperadas representa el mejor estimado de las pérdidas
a incurrir en relacion con los activos financieros sujetos al riesgo de crédito.

c) Instrumentos derivados

La Compaiiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no mantiene derivados financieros.

NOTA 24 —RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afo que termind el 31 de diciembre del 2018 han sido reclasificados para
propositos comparativos con los del afo 2017, con el objeto de presentar consistentemente.,

NOTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros, 22 de abril del 2019, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Comparifa, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieras que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

Eco. Ramiro Pinto
Gerente General

CBA. Ka{herine Vargas
Contadora General
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