RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre dei 2017, con cifras comparativas del 2016

En Délares de los Estades Unidos de América
NOTA 1 - OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

Obhjeto social

En la ciudad de Quito se constituyd mediante escritura publica el 18 de octubre de 1984, la Compania
"Pinto y Garcés Asociados Cia. Ltda.”; la Junta General Extracrdinaria ¥ Universal de Socios en sesion
celebrada el 16 de febrero de 2011, aprobé la transformacion, cambio de denominacién, cambio de
objeto social y adopeién de nuevos estatutos sociales de fa Compaitia y mediante escritura pablica del
01 de marzo del dos mil once cambia su denominacion a "Russelt Bedford Ecuador S,A,", es miembro
en el Ecuador de Russell Bedford Intemacional.

El objeto principal de la Compafila es la prestacion de servicios relacionados con contabilidad,
auditoria, consultorfa entre otroz similares v tiene las calfficaciones de la Supernntendencia de
Compailiias, Mercado de Valores y Segurcs y la Superintendencia de Bancos.

Tiene como accionistas al grupo empresarial PINTO HOLDING S.A. 95% y una persona natural 5%,
de nacionalidad ecuatoriana.

Economia Ecuatoriana

La economia ecuatoriana en el 2017 presenta una relativa estabilidad, debido al incremento de los
ingresns petroleros a partir del sequndo semestre, dehido a |a recuperacian def precio del bami! de
petrdleo, el cual de acuerdo a las proyecciones de! 2018 se mantendra en el precio del mes de
diciembre del 2017,

En el segundo semestre del 2017 concluyeron varias de las medidas adoptadas por el Goblemo
anterior a finales del 2014 entre las cuales estén: (2) &l establecimiento de cupos méximos para la
importacion de productos de los sectores comerciales e industriales; {b) la resfriccion de imporiaciones
de cierfos productos; (¢) el establecimienfo de aranceles adicionales {salvaguardas) a las
importaciones; (d) el incremento del Impuesto al Valor Agregado “IVA" del 12% al 14%, por efectos del
terremoto de abril del 2018, estos elementos, la firma del Convenio con la Union Europes, v el cambio
de 3ohierno generaron una relativa estabilidad y una expectativa de cambios; sin embargo de lo antes
mencionado y a pesar del incremento en la recaudacion de impuestos al 31 de diciembre del 2017
todavia existe un déficit en el presupuesto y en la caja fiscal, lo cual continua generando una baja
inversién en la infraestructura o nuevos proyectos; atraso en el pago a proveedores del gohiemo y un
déficit de la balanza comercial y una falta de interés para los inversionistas.

El cambio de gobierno, ha generadc nuevas expectativas, en [a parte comercial ¥ en ¢l marco legal,
entre las cuales esta la eliminacién del impuesto a 1a plusvalia; la eliminacion de reeleccién indefinida;
sin embargo de esta situagion, el actual Gobierno ha manifestado que existe un alto endeudamiento v
que no existen los recursos para continuar con ios planes de gobierno y atender 10s pagos pendiente
tanto a proveedores, asi como los pagos de los framos de deuda que vencen en el 2017 y 2018. Esta
situacidn origind que el Gobierno actual efecile emisiones de napsl de deuda y tome crédilos de
ciertos organismos multifaterales y adicionaimente proponga ciertas reformas entre las cuales esta (i)
el incremento de la tarifa del impuesto a 'a renta del 22% al 25% a partir del 2018; (i} el
establecimiento de un arancel US$0,10 por cada kilo de ias mercaderias importadas; y, (i) un arancel
diferenciado para ciefos productos impertados.
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El Gobierno elegido y que estd en funciones desde mayo del 2017, hasta la fecha de emisidn de ios
estados financieros no definido un plan econgmico en el cual defina las afternafivas para reducir (a) ef
alto endeudamiento; (k) ¢l déficit de caja y del presupuesto fiscal; (¢} la reduccién del gasto corriente;
y; {d} las alternativas para atraer nuevas inversiones; a pesar de esta situacion la relativa estabilidad
econdmica a generado: (1) un incremento en el volumen de sus operaciones; {2) una buena rotacidn
de los inventarios y en la cobranza de los clientes; y, (3) incremento en |z rentabilidad; por lo que 1a
situacidn financiera, liquidez y rentabilidad ha mejorado.

La falta de un plan econdmico del Gaobierno actual ¥ las medidas scondmicas tomadags generan clerta
incertidumbre, a pesar de la relativa estabilidad gue existe actualmente en |la economia ecuatoriana.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (en adelante NIiFs.) emitidas por el Consejo de Normas internacionales de
Cantabilidad {Infernational Accounting Standars Board "IASB”® siglas en inglés). Las principales
politicas contables adoptadas por la Compariia en la preparacién de los estados financieros han
sido definidas en funcién de las NilF’s vigentes al 31 de diciembre del 2017 y han sido aplicadas
de manera uniforme a todos [os perlodos que se presentan,

Los estados financieros del afio que termind ef 31 de diciernbre de! 2017 de acuerdo a NIIF's
seran aprobados por la administracion y el Directorio para su emisidn el 30 de marzo del 2018.
Se estima que los estados financieros seran aprobados sin modificaciones por los accionistas.
Base de medicidn

Los estados financieros han sido preparados sobre 2 base de costo histdrico, excepto por las
provisiones para detericro de las cuentas por cabrar comerciales y los pasivos laborales de largo
plazo que se reconocen al valor razonabie determinade por un especialista.

E! costo histdrica generalmente constituye el valor razonable de la contraprestacion entregada a
cambio de bienes y servicios,

Moneda Funclonal y Presentacién
Los estados financieros se presentan en ddlares de los Estados Unidos de América "US$" que es
la meneda funcional y de presentacion de la Compaifiia. La informacién que se presenta en las

notas y estados financieros estan en la monada antes mencionada, excepto cuando existen
saldos o iransacciones en ofras monedas,

Clzsificacidn de partidas en corrientes y no comientes

La Entidad presenta los aclivos v pasivos en 2l estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no comientes.

11-50



RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A.
NOTAS A L.OS ESTADOS FINANCIEROS

c)

d)

Un activo se clasifica como cormiente cuando [a entidad:

- espera realizar el activo ¢ tiene |a intencién de venderlo o consumino en su ciclo normal de
operacion;

- maritiene el activo principaimente con fines de negociacion,

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre el
que se infoma; ©

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periode minimo de
doce meses después del cierre del perindo sobre el que s informa.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica come corriente euando la entidad:

- aspera liquidar el pasivo en su ¢iclo nomal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la facha de ciere del
perfodo sobre el gue se informa; o

- na tiene un deracha incendicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el gue se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican come activos y pasivos no corrientes,
en totos los casos.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo para propdsitos de estado de flujos efectivo constituye
los saldos disponibles en caja bancos y depositos a plazo en entidades financieras cuya liguidez
es menor a |os 90 dias y estan sujetos a disposicion inmediata.

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivadeos se clasifican de acuerdo
con les caracieristicas y ia finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere [a NIC
39 ‘Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién”. La clasificacion depende del
propbsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos ¥ [a cual se determina
a la fecha de su reconocimiento inicial.

1) Activos financieros

Reconacimiento y medicion inicial

La Compaiila de acuerdo con la NIC 39 clasifica sus activos financieros en las siguientes
categorias: (i} activos financiercs — para negociar, {il) cuentas por cobrar generadas por la
operaciones (comerciales), (jii} activos financieros mantenidos hasta su vencimiento; y, {iv)
activos financieros disponibles para la venta,

La Compaiila contabiliza un activo financiero a la feche de 1a negociacion, cuando se
compromete a comprar o vender el activo y los clasifica de acuerdo con la capacidad
financiera de mantenerlos,
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Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicién o valor
de mercado) mas cualquier costo adicional significativo a 1a transaccion y que deba ser
reconacido como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como
valor razonable, y cuyos efecios derivados de la transaccion son contabilizados en los
resultados.

Medicion posterior

Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafia registra ¢ agjusta los activos
financieros como se describe a continuacion:

Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantlene la Compafia corresponden a los deudores comerciales
generados por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus
operaciones y otras cuenias por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos vy
determinables y no tienen una cofizacion de mearcado bursatil.

Las transacciones cuyo plaze contractual de cabro hasta de un afio o menos se clasifican
como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son maycres a un afio se clasifican como
actives no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen a su valor
nominal en aquellas cuyo plaze contractual de cobro no excede los 90 dias y aquellas
gua exceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas
de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo amortizado)
para lo cual se utiliza el método de |a tasa de interés efectiva.

Otras cuentas por cobrar

Las ctras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financierc se registran al costo cuando sus plazas son menos de 90 dias.

Delerioro de activos financigros

La Compaiiia al cierre anual de sus estados financieros efecttia una evaluacitn si existe en
los activos financieros un deterioro en su valer contable y para lo cual efectia lo siguiente:

Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financierog no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalda si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se
encuentran deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor
registrado inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventes tengan un impacto en
los flujos de efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para
determinar el deterioro estan:

(i} Las dificultades financieras de los deudores;
(i) Ef incumplimiento de pagos en (as deudas e intereses; v,
(iii}La probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro
existe, la disminucién en el valor razonable se contabiliza en algunos activos
disminuyendo el valor del registro inicial y en otros caso se contabiliza una provisicn en
base al analisis individual y estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se
origina,
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Los castiges de los activos en los cuales existe una provision se disminuyen de estas y
en caso de que existan excedentes se registran en los resultados en el pericdo en que se
determina. Las recuperacicnes en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre,

Activos financieros contabilizados al costo amorfizado

En los actives financieros al costo amortizado ia Compafiia evaliia en forma individual si
existe informacién objefiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorade como
resultado de un evento o eventos gue afectan al valor registrado inicialmente y en el caso
de que Ia evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaiuados
en farma colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por
deterioro de los activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigus
reconcciendo en el momento que se origina la pérdida y no son incluidos en los actives
evaluados en forma colectiva.

Lz perdida por ¢l deterioro del valor del activa se determina entre {a diferencia del imporie
en libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados
{excluyendo lag pérdidas de crédito futuras esperadas y que alin no se producen), El
valor presente de los flujos de efectivo fufuros estimados se descuenta a la tasza de
interés efectiva criginal de fos activos financieros ¥ en el caso de que un activo devengue
una tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cualquier pérdida por
deterioro del valor es |a tasa de interés efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del active deteriorado se reconoce en la cuenta de provision
y €h el estado de resuitados integrales al momento ¢que se origina ¥ en el evento de que
se determina gue no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de
resultados integrales. Los préstamos y la provision correspondiente se dan de haja
cuando no existen probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales
gue cubran ¢l activo deteriorade. Los intrementos o disminuciones de la provision inicial
se reconocen en los resultados en el momento que se determina estos eventos,

Los intereses ganados se devengan sobre ¢l importe en libros reducido de! activo,
utilizando la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futures a fin de
medir la pérdida por deterioro del vator, Los infereses ganados se registran como ingreso
financlero en el estado de resultados.

Baja de activos financietos

Un
(i)
(i)

(iii

activo financiero es dado de baja cuando:

los derechos de recibir [0s flujos de efective del activo han terminado;

la Compafiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los fiujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

la Campafila ha transferido sustancialmente todos tos riesgos y beneficios del active o,
de no haber transferico ni retenide sustancialmente todos los riesgos y beneficios dei
activo, si ha transferido su confrol,
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2) Pasivos financiergs

Reconocimianto v medicion inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 se clasifican en pasivos financieros al
valor razonable con cambics en los resultades, préstamos y cuentas por pagar, ¢ como
derivados designados como instrumentos financieros de cobertura eficaz, segin
corresponda.

La Compafiia clasifica sus instrumentos financieros en préstamos y cuentas por pagar
{incluyen obligacicnes con acresdores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos valores
corresponden a bienes o servicios adquirides en el curso normal de |os negocios pendientes
de pago y se clasifican como pasives corrientes cuando el plaze de pago es de un afio 0
menos y como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afio.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a
su valor razonable més los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se
registran al valor acordado de pago, el cua! puede ser su valor de liquidacion o a su valor
neto del Interés implicito (costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo
excede a los 90 dias y no generan ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés
fiias, para o cual se utiliza et método de la tasa de interés efectiva.

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después def reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado, excepto por:

a) Los préstamos a tasas varables de interés y que se ajustan en forma timestral o
mensuzal.
b} Las cuentas por pagar cuyo plazo de page es menor a los 9¢ dias,

El costo amortizado es calculado utilizando el método de 1a tasa de interés efectiva, para lo
cual se incluye cualguier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral
de |a tasa efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resuliados por
el método del interés; mienfras que fas ganancias o pérdidas en ifa cancelacidn de ls
pasivos financieros 2 reconoacen en los resultados cuande los pasives son cancelados o
dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se terming, se cancela o
expira.

Cuandeo un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condicicnes son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo ¢ modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimientc de un nuevo pasivo, reconccigndose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

15-50



RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A.
NOTAS A 1.CS ESTADOS FINANCIEROS

e)

3) Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objetfo de compensacidn de dichos saldes se presentan en
el balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la
Compafiia tiene la intencion de liquidarlos mediante este procedimiento.

Medicion de Valores Razonables

La Compaiiia para la medicidn de los valores razonables de las cuentas de los activos y pasivos
financieros; de los ne financiercs y de varias estimaciones contables que reguieren las NIIFs;
anlica lo esteblecido en estas normas para sus politicas contables gn su; {i) reconocimignto inicial;
(i) revelacion en los estados financieros y notas; v, (fil) para reconocer los ajustes cuando existen
indicios de deterioro de los activos financierps v de larga vida.

La Compaiiia para la medicién de los valores razonables ufiiiza informacién de mercades
observables siempre gue esta sea configble tal como lo requieren las NWFs. De acuerdo a lo
requefsido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su
jerarquia de valer razonable y los cugles se basan en lag variables o técnicas de valoracion, tal
€Omo sigues:

1)  Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados actives pera los
activos o pasivos idénticos o similares

2)  Informacidn diferente a precios de mercado del nivel anterior; los cuales sean iguales
para un acfivo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de Ultimas
fransacciones) o indirectamente (derivados de los precios determinadaes por espedialistas
en funcion de estudios o precios referenciales).

3) Informacion proveniente del uso de técnicas financieras: aplicables z los datos internos

del active o pasive y que no proviene de valores o informacion de mercado.

L.a inforrnacion o variables gue se utilizan para medir el valor razonable de un activo © pasivo,
pueden clasificarse en uno de 10s niveles de jerarquia detallados anteriormente, por ende la
medicion def valor razenable puede clasificarse en el misma nivel de jerarquia del valor razonable
de la variable de! nivel mas bajo que sea significativa para la medicién total de los activos y
pasivos.

La Compafila en los activos y pasivos que se reconocen en los estados financieros al valor
razonable en forma periddica, dstermina si se han producido transferensias entre los niveles de
Jjerarquia para lo cual evalla las categorias (basado en el input del nivel mas bajo gue sea
significativa para medir el valor justo como un todo) al final de cada periodo de los estados
financieros.

Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable se reconocen al cierre de cada
perfodo en el cual se origind el cambio,

La informacion adicional sobre l0s supuestos o hechos para medir los volores razonables se
incluye en la nota 5.
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f)

aj

Mobiliario y equipos

Medicion y reconocimienfo

El mobiliario y equipus se registran al costo y se presenta nefo de la depreciacion acumulada y
fas pérdidas por deterioro.

El costo incluye los desembolsos diractamente atribuibles a 1a adguisicién o construccion del
activa, Los desembelsos posteriores a la compra o adguisicion solo son capitalizados cuando es
probable que beneficios econdmicos futuros fluyan hacia la Compafifa y puedan ser medidos
razonablemente,

Costos posteriores

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuades para reparar o mantener el
beneficio econdmico futuro esperado de! mobiliario y equipo se reconose come un gasto cuando
se incurre, mientras que las mejoras o mantenimiento de impoertancia gue alargan la vida dtil del
activo se capitalizan slempre v cuando es probable que beneficios economicos futuros fluyan
hacia la Compaiifa y puedan ser medidos razonablemente,

Método de depreciacién

E! mobiiiario y equipc se deprecian utilizande el métode de linea recta en base a 1a vida Gtil
estimada de los bienes y no se consideran valoras residuales.

l.2 base de la vida Wil estimada, en afios 25 como sigue:

Equipo de oficina 10
Muebles y enseres 10
Equipos de computacion 3

{.a Compafia no considera en sus activos ningun valor residual, debido a que la depreciacion
de la totalidad dei valor en libros es més conservador, debido a que s valor de realizacion al
final de su vida util no seria material,

El método de depreciacién, las estimaciones de vidas Ufiles, los valores residuales son

revisados en forma anual a la fecha de cierre de los estados financieros y ajustados en caso de
gue exista un deterioro.

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada de mobiliario y equipo retirados se reducen de ias cuentas
respectivas y la diferencia se reccnoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la
transaccion.

Activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo, que es la estimacion del valor justo del activo y

principalmente constituyen software que es amortizado a 3 afios, debido a que son activos con
vida definida.
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h)

)]

Arrendamientos

Un arrendamiento se clasifica en ia fecha de inicio como un arrendamiento financiero o un
arrendamiento operativo, Un arrendamiento que transfiere sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a [a propiedad del grupo se clasifica como un arrendamiento financiero.

Los arrendamientos financieros se capifalizan al inicio del ammrendamiento al valor razonable a ia
fecha de inicio de la propiedad arrendada o, si es menor, al valor presente de los pagos
minimos dal arrendamiento. Los pagos de arrendamiento se prorratean eptre los cargos
financieres vy la reduccion del pasivc por arendamiento a fin de lograr una tasa de interés
constante sobre el saldo restante def pasivo. Los cargos financieros se reconocen en 0s costos
financieros en el estado de resultados. Un active arrendado se deprecia a lo largo de la vida (til
del activa. Sin embargo, si no existe unha certeza razonable de que ta Compaiia no obtendra la
propiedad &l final del plazo del arrendamiento, el activo se depreciard a lo largo de la vida (il
estimada mas corta del activo vy el plazo del arrendamiento.

Un arrendamiento operativo es un arrendamiento que no es un arrendamiento financiero. Los
pagos de arrendamiento operativo se reconccen como un gasto operativo en el estado de
ganancias o pérdidas en forma lineal durante el plazo del arrendamiente.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen en [a medida en que es probable que los heneficios ecandmicos
fluyan a la Compaiiia y los ingrescs se puedan medir de manera confiable, independientemente
del momento en que se reciba el pago. Los ingresos se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por cobrar, teniendo en cuenta los térmings de pago definidos
contractualmente y sin incluir impuestos o aranceles. La principal fuente de las operaciones de
la Compaiila son todos sus acuerdos de ingresos, ya cue es el deudor principal en todos los
acuerdos de ingresos, fiene libertad de precios v también esti expuesto a riesgos de inventario
y credito,

lLos ingresos por la prestacién de servicios en el curso de las actividades ordinarias se miden
por el valor razonable, en base al avance o progreso de los servicios prestados a la fecha del
balance deducidos las rebajas comerciales v se reconocen en los resultados cuando se puede
medir en forma fiable y es probable gque los beneficios fluyan a la Compafiia y ng hay
inceridumbres importantes relativas a la derivacion de costos asociados o por posibles ajustes
en los precios de los servicios v no existen dudas con respecto a la recuperacion de los
importes adeudados.

Deterioro en el valor de activos de larga vida

l.os activos de larga vida constituyen mobiliario, equipes, actives intangibles, etc. y el deterioro
es revisado al cierre de los estados financieres, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros es superior al valar que se obtendra de la venia
o por el uso de los activos. La pérdida por deterioro de os activos no financieros de larga vida
cuando no existe un valor razonable se calcula inicialmente mediante la suma de los flujos de
caja descontados gue se esperan obtsner como resultado de la utilizacién del activo. Para los
efectos de evaluacion del deteriorg, 105 activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades gensradoras de efectivo).
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El imporfe recuperable es el mayor valor entre ef valor razonable mienos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar &l valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan & su valor
actual ufilizande una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital
calculado conforme al riesgo asociadoe &l pais en el que opera la Compaiiia.

En e! evento de que ¢l valor reguperable de un activo (o una unidad generadera de efectivo) es
inferior a su valor en libros del active (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a
su valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en &l estado de resultados.

La base para la depreciacidn o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en
cuenta ia reduccidn en el valor del activo coma congsecuencia de las pérdidas por deterioro
acumuladas.

Cuando una pérdida por detarioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del
activo (o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su
valor recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida
por deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en gjercicios anteriores. En
caso de existir, la reversidn de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados
integrales.

Los activos no financieros que han sufrido detericro se revisan para su posible reversién de
deterioro en cada periodo sobre el gue se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de 'mpuestos y son ajustados por el
riesgo pafs y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2017 y 2016 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficlos post empleo

Las obfigaciones por beneficios post empieo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

Beneficios de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estédn establecidos en (os contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corrients, los cuales se
acumulan y se contahbilizan en Jos resultados del periode y se disminuyen por los pagas o por el
exceso en las provisiones, los cuales se ragistran en los resultados del perfodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las dispesiciones laboralas vigentes establecen que fos
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 16% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Céadigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece 1a obligacion por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficics:

i Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compafiia.

B Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.
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m)

La Compafila ticne como politica ho reconacer el pasive de aqueltos ermnpleados mayores a 10
afios debido a su ajfa rotacidr.

La Compahia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, El método actuarial utilizado por el especialista para
el calculo es el “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se ¢alculan en base a fa
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento de los bonos corporativos de la moneda de sirculacion en el pafs, 1ag varigciones en
los sueldos y salarios, tasas de moralidad, edad, sexo, afios de servicio, incrementio en el
monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que caracteriza a la
reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacidn esta sujeta a variaciones
que podrian sef importantes.

El incremento del costo iaboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los
resultados del afio y el efecto positiva o negativo en ei nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonic como otros resultados integrales y los
pagos san deducidos de |a provisidn.

Eeneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en & momento en el que el empleador
decide temminar & contrate de prestacion de servicios laboraies en forma anticipada. La
Caornpaiiia provisiona cuando existe |a posibilidad real de una disminucion de sus actividades o
por una reestructuracion de sus operaciones; en el evento de gue no se origine por lo eventos
antes mencichados y en os casos fortuitos ios beneficios establecidos en la leyes laborales
para la terminacion anticipada se registran en los resultados en el momento gue se ariginan.

Provisiones - pasivos acumulados

iLas Compania reconocen 1as provisiones cuando: (i) tiehe una obligacién presente, ya sea legal
0 implicita, como resultado de eventos actuales o pasados refacionados con sus actividades, (ii)
es probable que se necesite una salida de recurses para ligquider una obligacitn actual en €l
futuro; v, (iii) el monto se ha estimado de forma fiable.

Los meontos reconccidos como provision constituyen la mejor estimacion de la Compaiiia, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para fiquidar la
obligacién,

Las provisiones de large plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previsios a una lasa de interés de mercado relacionada con el valor temporal de! dinero.
La actualizacion del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto
financiero.

El resto de los costos por intereses se reconace en resultados en el gjercicio en que $e incurre
an allos,

Impuesto a la renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto comiente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Repdblica del Ecuador.
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Impuesto a la renta corriente

Los aclivos y pasivos por el impuesto a la renta corrientes se miden por los importes
recuperables o exigibies a la autoridad fributaria det afio,

El impuesto sobre |la renta comriente del activo y pasivo se calcula utilizando las tasas aplicables,
para los distintos tributos; que estén determinadas en la ley, reglamentos y disposiciones
tributarias vigentes a la fecha de corte de los estados financieros sobre el que se informa y
estos se contabilizan en los resultades del pericdo.

impuesto a la renta diferido

El impuesto a {a renta diferido se reconoce utilizando el método de! activo y pasive producto de
ias diferencias temporales originadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros de acuerdo a las NiIIFs v la base contable fiscal, a la fecha de clerre del
periodo en el que se informa.,

Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias temporarias deducibles
que se estima sean compensables an el futuro v los pasivos por impuesto diferido se reconocen
por todas las diferencias temporarias imponibles,

El valor de los activos por impuesto diferido contabilizados se revisan al cierre de los estados
financieros sobre el cual se infforma y se reducen en el momento en que se determinan gue no
existen ganancias imponibles futura que permitan que esos activos por impuesto diferido sean
utilizados total o parciaimente.

Los activos por impuesto diferido no reconocidos contablemente en los estados financieros se
evailian en cada fecha de cierre de log estados financieros y se reconocen en la medida en que
exista |a evidencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad,

lLos activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesta sobre (a
renta vigentes a ia fecha en que se determina la existencia de las diferencias temporarias y que
estan vigentes en la Ley Qrgénica de Régimen Tributario Interno, su reglamente y demas
disposiciones legales tributanas vigentes.

El impueste diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultade se reconoce
fuera de éste. Las partidas de impuestos diferidos se reconocen en una relacion con la
transaccion subyacente, va sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

l.os activos y pasivos por impuesto diferido se compensan cuando existe el derecho iegalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a las ganancias corriente y si los
impuestos diferidos se relacionan con [a misma entidad sujeta a impusstos v fa misma
jurisdiccidn fiscal.

El pasive por impusstos diferidos no se descuenta a su valor actual vy se clasifica como no
corriente.

Otros impuestos
impuesto sobre las ventas por los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se

reconocen excluyendo el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (g]. impueste al valor
agregado), salvo:
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» Cuando ef impuesto sobre las ventas incurido en una adquisicién de activos ¢ en una
prestacién de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese
impuesto se reconace como parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del
gasto, seglin corresponda;

» Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar o que corresponda
pagar, se presenta como una cuenta por cobrar o por pagar en ¢! estado de situacion financiers,
segUn corresponda,

Diros

La Compafiia revisa al cierre de sus esiados financieros: (i) las decisiones tomadas en las
declaracionss de impuestos de afios anteriores referente a aquellas situaciones en las que [as
disposiciones legales tributarias aplicables ge encuentran sujetas a interpretacion; y, (i) los
casos en los cuales las autoridades tributarias determinaron valores adicionales por impuestos y
que estan en proceso de impugnacién. En los eventos que considera necesarios constituye
provisiones cuando fuera apropiado.

Reconotimiento costos y gastos de operacion

Los costos v gastos de operacion se reconocen en los resuMtados por el métedo devengado v
guando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se
paguen.

La Compafiia presanta sus costos y gastos por su naturaleza. Dicha informacion es mas fiable y
ielevante Que el método de Ja funcién del gasto debido a la naturaleza de Iz entidad, sector en
el cual se desempefia y usc de informacion histérica comparable reportada en afios antericres.

Gastos financieros

lLos gastos por intereses directamente afribuibles a la construccidn de un activo que
necesariamente requieren de un periodo sustancial de tiempo para su uso, se capitalizan coma
parte del costo de los respectives bisnes. Todos los demas costos por préstamos se
contabilizan como gastos en el periodo en que se incuiren.

Utilidad por accién
La utilidad por accidn ordinaria se calcula considerando el promedio ponderado de accicnes en

circWacion durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2017 y 2016 fue de
1.440 de US$1 cada una.

NOTA 3 — USQ DE JUICICS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Las politicas establecidas por la Compatfila nota 2 y [as NlFs requieren que 'a Administracidn realice
juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes registrados en los activos y
pasivos y la revelacidn de pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros, los guales tisnen
un efecto en los ingresos v gastos durante el pericdo scbre el que se informa. Las estimaciones,
juicios y suposiciones se hasan en la experiencia de la Administracién y otros factores, incluysndo
expectativas razonables de los evenios futuros en funcidén de los eventos y circunstancias. Las
estimaciones contables, por definicion, raramente pueden ser iguales a los resultados reales.
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Las estimaciones, juicios y suposicicnes gue tienen un riesgo significativo que pueden dar lugar a un
ajusie material a los importes en libros dentro del gjercicio financiero son las siguientes:

Provisiones para el detericro de activos financieros

la Compaifiia en forma anual realiza una revision del valor de los activos financietros y evalla si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este andlisis se realiza una
provision para el deterioro de Jos mismos.

La Compafla considera gue el monto de la provisién a la fecha de preparacion de los estados
financieros para los acfivos financieros es razonable.

Estimacion de las vidas (iles de las depreciaciones de mobiliario y equipos.

El mobiliario y equipo se contabilizan al casto y se deprecian por el métedo de linea recta y en
base a las vidas Otiles estimadas, las cuales son revisadas en forma anual, los cambics
tecnologicos, el uso extensivo, entre ofros factores pueden cambiar ias estimacionss del
métode de depreciacion y las vidas Utiles pueden afectar estas estimaciones.

La Compafifa considera que el método de depreciacidn y las vidas Utiles son razonables v
existe evidencia de algun deterioro tecnologico.

Deterioro de activos de larga vida

La Compaiiia al finalizar ¢cada periode contable, analiza sus resuitados y operaciones para
validar el valor de los activos de larga vida y determinar si existen indicios de que dichos activos
han sufridc una pérdida por deteriore. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable de dicho activo, para lo cual se estiman los flujos de efectivo
(valor de uso) de forma independiente; por ende la recuperabilidad de la unidad generadora de
efectivo a Ia que perteniece el activo,

El calculo del valor en uso requiere que la Compainia detemnine los flujos de efectivo futuros que
deberian surgir de las unidades gensradoras de efectivo y una tasa de descuento apropiada
para calcular el valor presente.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente pérdida por deterioro, con carge a resultados y son revertidas en Ios
rasultados cuando se produce un cambio en las estimaciones.

Beneficios post empleo

El célculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédita provectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios
definidos. En el célculo se utilizan suposiciones demogréaficas y financieras.

- Suposiciones demograficas agerca de las caracteristicas de los empleados actuales v
pasados gue puedan recibir los beneficics, Las suposiciones demograficas son: (i) tasa
promedio de sueldos a largo plazo; (i) tasa interés actual; (iii} tasa descuento financiero;
(iv) tasa inflacion anual; (v) tasa de rendimiente de los activos de plan.

- Suposiciones financieras, tienen relacion con los siguientes elementos: (a) 1a tasa de
descuento; y, (b) los niveles de heneficio a satisfacer a [os empleados y salarios futuros.
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. Estimacion para cubrir litigios

La Entidad reconoce, obligaciones de aquellos sucesos de tipo legal o implicito para la
Compafia; estos sucesos son reconocidos cuando:

- La entidad tenga una obligacién en la fecha sobre la que se informa como resultado de
un suceso pasado.

- Cuando sea probable que la entidad tenga gue desprenderse de recursos o beneficios
acondémicos, para liguidar a ohligacian; v,

- El importe de la cbligacién pueda ser estimado de forma fiable.

Se reconoce 1a provisién coma un pasivo en el estado de situacion financiera y como un gasto
an el estado de resultados del periodo.

» Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacitn disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores 'egales y consuitores.

. impuesto a la renta diferido

La Compania ha realizado la revision de jos periodos 2016-2017 |a cual indica que no se
genera impacto.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos
diferidos es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del
periodo sobre el gue se informa.

Los activos por impuesto a ia renta diferidos, se deben reconocer en el halance general, los
activos diferidos de impuesto a la renta gue se derivan de las pérdidas tributarias no
amortizadas, el tralamiento contable de los beneficios laborales de large plazo las cuales
requieren ser evaluades por la administracion para definir le prebabilidad de que Iz Compariia
pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de ulilizar los activos
diferidos del impuesto a la renta reconocidos, Las suposiciones sobre la generacién de
ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administracidn de
los fiujos de efectivo futuros. Las cuzles se basan en los flujos de efectivo proyectados de las
operaciones (que se ven afectados por los volimenes de produccidén y ventas, precios del
petrdleo, reservas, costos de operacidn, cosios de abandono, gastos de capital, dividendes v
otras operacionas de gestion dei capital} y el criterio sobre la aplicacidn de |as leyes tributarias
existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravables difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada |la capacidad de la Compariia de
realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

24-50



RUSSELL BEDFORD ECUADOR 8.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 4 — NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR

DEL 2016 y 2017

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2016

Las nuevas normas vy enmiendas que son efeclivas para los periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de! 2016 y 2017; la naturaleza y el efecto de esfos cambios se describen a
continuacidn. Aunque estas huevas nomas y enmiendas se aplicaron por primera vez en 2017, puede
que no tengan un impacto material ¢n los estados financieros anuales de las compafias. La
naturaleza y el impacte de cada nueva norma o enmienda se describen a continuacion:

Normas

Impacta y aplicacién

NIIF 14 Cuentas de Diferencias Regulatorias

La NIIF 14 es una norma opcional que permite continuar aplicando fa
mayoria de sus politicas contables existentes para los saldes de las
cuentas de diferimiento regulatoric en su primera adopcion de ias NIIF para
las actividades y transacciones gue son reguladas.

Las Compafifas que preparan sus estados financieros de acuerdo a IFRS y
qgue ne estan involucrados en ninguna actividad regulada por {arifa, esta
norma no es aplicable,

Modificaciones a la NilF 11 Acuerdos Conjuntos: Contabilidad de
Adquisiciones de Intereses

La enmienda a la NIIF 11 requieren que un operader de un hegocio en
conjunto responsable de 1a compra de una participacién en una operacion
conjunta, en la que |z actividad de la operacién conjunta constituya un
negocio, debe aplicar fa NilF 3 Combinaciones de Negeocios para la
contabilidad de combinacion de negocies, Ademas, se ha agregado una
exclusion del ambito de aplicacion de la NIIF 11 y especifica gque las
enmiendas no aplican cuando ias partes tienen el control conjunto,
incluyendo la empresa que estd bajo contro! comiin de la misma parte de
la controladora final.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion del interés inicial en un
negocio en conjunto, como a la adquisicidn de intereses adicionales en la
misma operacicn conjunta.

Enmiendas a Ia NIC 16 y la NIC 38: Aclaracion de los Métodos
Aceptables de Depreclacién y Amortizacion

Las enmiendas a la NIC 16 Prepiedades, Planta y Equipo y ja NIC 38
Activos Intangibles, aclaran gue los ingresos reflejan un patrén de
bensficios econdmicos que se generan al pperar un negocic (del cual el
activo es una panre} en lugar de los beneficios econdmices que se
consumen mediante el uso del activo. Como resultado, un método de
depreciacion y amortizacion basado en ingresos no puede utilizarse para
depreciar la propiedad, planta y eguipo, y sdlo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas para amortizar actives intangibles.

Esta norma no tiene

impacto en la
Compaiiia.

Las modificaciones no
tienen efecto enla

Compaiiia.

Las enmiendas

no

tienen efectc en la

Compafifa.
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Normas

Impacto y aplicacion

Enmiendas a la NiC 16 ya la NIC 41 Agricultura: Plantas portadoras

l.as modificaciones cambian los requerimientos contables para los activos
biolégicos gue curmplen con a definicion de plantas portaderas. Los activos
bioldgicos que cumplen con la definicién esta definicion de acuerde can las
enmiendas ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 Agricultura; en
cambio se aplicara la NIC 186. Después del reconocimiento inicial, las
plantas portadoras de acuerdo a la NIC 16 se mediran al costo acumulado
{antes de su madurez) y utilizando el modele de costo o revaluacion
{desnués de su madurez). Las enmiendas requieren gue los productos que
crecen en las plantas portadoras permaneceran en el alcance de la NIC 41,
medidos a su valor razonable menos los costos de venfa. Las
subvenciones gubernamentales relacionadas con las plantas portaderas,
se aplicara la NiC 20 Contabilidad para Subvenciones Gubernamentales.

Enmiendas a la NIC 27: Método de la Participacion en Estados
Financieros Separados

Las enmiendas permiten a las entidades utilizar el método de participacion
{valor de Paricipacion Patrirnonial “vPP") para contabilizar ias inversiones
en subsidiarias, empresas conjuntas y ascciadas en los estados financiercs
separados. Las entidades que ya aplican las NilF y optan peor cambiar el
método de participacion en sus estados financieros separados dehen
aplicar ese cambio de forma refroactiva,

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Divulgaciones
i) Coniratos de servicios

La enmienda aclara que un confrato de servicio que incluya una
comisidn puede constituir la participacion continua en un activo
financiero. Una entidad debe evaluar la naturaleza de la comision y
el acuerdo, contra la guia para la participacion continita en |a NIIF 7,
con el fin de evaluar si las revelaciones son requeridas. La
evaluacién de los contratos de servicios que constituyen una
participacién continua debe hacerse de forma retrospectiva,

Sin embargo, no as necesario proporcionar las revelaciones
requeridas para cualquier perfodo que comience antes del periodo
anual en el cual la entidad aplique primero las enmiendas,

i) Aplicabiiidad de las modificaciones a la NilF 7 a los estados
financicros intermedios condensados

La enmienda aclara que los requerimientos de revelacion adicional
no se aplican a los estados financieros intermedios condensados, a
menos que tales revselaciones proporcionen una actualizacién
significativa a la informacién reportada en el informe anual mas
reciente.

Las enmiendas no
tienen efecto en la
Compafila.

Los cambios aplican
retrospectivamente
cuando ya se aplica
las  NIIFs. Estas
medificaciones no
tienen ningun impacto
en la Compafla.

Esta enmienda se
aplica de forma
retroactiva.
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Normas

Impacto y aplicacion

Enmiendas a la Iniciativa de Divulgacion de la NIC 1

Las enmiendas a la NIC 1 aclaran, en lugar de cambiar significativamente,
los requisitos existentes de fa NIC 1. Las enmiendas aclaran:

» Los requisitos de materialidad de la NIC 1

v Las partidas individuales especificas que pueden desglosarse en el
estado de resultados o en ef de “Otros Resultados Integrales-ORI" y en
el estado de situacion financiera.

s La flaxibilidad que las entidades tienen en cuanto al orden en que
presentan las notas para los estados financieros.

» La revelacion de los ORI de las compafilas asociadas y negocios
conjuntos contabilizados utilizando el métode de parficipacion.

Enmiendas a la NIIF 10, NIfF 12 y NIC 28 Entidades de inversion:
Aplicacion de la excepcion de consolidacion

Las enmiendas abordan cuestiones que han surgido al aplicar la excepcion
de las entidades de inversion NIIF 10 Estados Financieros Consolidados.
Las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que la exencidn de presentacién de
estados financieros consolidados se aplica a una entidad matriz que es una
subsidiaria de una entidad de inversién, cuando la entidad de inversion
mide todas sus subsidiarias a su valor razonable.

Asimismo, las enmiendas a la NIIF 10 aclaran que sdlo se consolida una
subsidiaria de una entidad de inversion que ne es una entidad de inversién
y que presta serviclos de apoyo a la entidad de inversion. Todas las demas
filiales de una entidad de inversién se valoran al valor razonable. Las
enmiendas a la NIC 28 Inversiones en ascciadas y Negocios en Conjunto
permiten al inversor, al aplicar el método de participacion, la medicion del
valor razonable aplicada por la entidad de inversién a sus asociadas,
negocios en conjunto.

NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por
pérdidas no realizadas - Enmiendas a la NIC 12

Las enmiendas aclaran que una compafila debe considerar si las leyes
fiscales restringen las fuentes de utilidades imponibles con las cuales se
puede hacer deducciones sobre la reversién de una diferencia temporal
dedusible. Ademas, las enmiendas proporcionan una orientacion sobre la
forma en que una entidad debe determinar los beneficios tributarios futuros
y explican las circunstancias en las que el beneficio tributario puade incluir
la recuperacién de algunos activos durante mas de un periode.

Sin embargo, en [a aplicacién inicial de las enmiendas, la variacion del
patrimonio de aperfura del primer periodo comparative puede ser
reconocida en las utilidades retenidas iniciales (o en otro componente del
patrimonio, segun corresponda), sin asignar el cambio entre las utilidades
retenidas iniciales vy otros componentes def patrimonio. Las entidades que
aplican este cambio deben revelar esta situacidn.

Estas modificaciones
se aplican
prospectiva,

Estas modificaciones
no tienen efecto en la
Compaiiia.

Las entidades estan
obligadas & aplicar las
enmiendas de forma
retroactiva. Estas
enmiendas son
efectivas para los
periodos anuales qgue
comiencen en o
después del 1 de
enero def 2017 y
pemmite |a aplicacion
anticipada.
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Debido a la estructura de ia Compafiia v [ naturaleza de sus aperaciones, la adopoion de dichas nomas
no fuvo un efecto sighificativo en su posicién financiera y resulfades; por lo tanpto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de (3 Compafiia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Un resumen de los instrumentos financieros y sus valores razonables al 31 de diciembre del 2017 y
2016 es como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2017 2016 2017 2018
Activos Financierps:
Efectivo y equivalentes de efectivo 198.036 118.201 198.036 118.201
Cuentas por cobrar - comerciales 134721 133.069 138.256 136.748
Pasivas Financieros:
Cuentas por pagar - proveedores 37.757 34.742 38.021 34.836

Las politicas contables significativas; el método adoptado v los criterios para el reconocimiento para la
madicion y la base schre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos ¥
pasivos financieros se detailan en la nota 2 — ).

Los valores en libros de las cuentas antes mencionados vy sus valores razonables al 31 de dicismbre
del 2017 v 2016 es definido ¢omo el importe por el cual un active podria ser intercambiade ¢ un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaceién corriente, bajo €l supuesto
de que |a entidad es una empresa en marcha.

Las técnicas utilizadas para determinar 2l valor razonable de los instrumentos se describen en la nota
2(e).

La Compariiia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores reazonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cietto nivel de
fragilidad inherente. Como resuitado, el valor razonable no puede ser Indicativa del valor neto de
realizacion o de liquidacion de los instrumentos financieros.

lLos siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar (0s valoras razonahles:
- instrumentos financieros cuye valor razonabie es similar af valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o tienen vencimientos a corto plazo (menor a tres
meses), como efectivo y equivelentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por
cobrar, acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y otros pasivos comrientes, se
considera gue el valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija

El valor razonable de los aclivos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y a costo
amortizado, se detenmina comparanto las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimignto inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumanios
financieros similares.

Los valores en libros v los valores razonebles de los instrumentos financieros presentados en el
estado de situacion financiera son similares a los valores de mercado.
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NOTA 6 — OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

a)

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Compafila por Ja naturaleza de sus actividades, esta expuesta a riesgos de mercado, crédito,
tasa de interés, liguidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantementg a fin de
identificar y medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos
en los resultados de la Compaiifa. El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el
negocic es critico para 1a rentabifidad vy la Compafiia es responsable por las exposiciones de
riesgo. E! proceso de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestién de riesgos tiene como base los Accionistas, Directoric v la Gerencia de
ta Compania, gue son los responsables de identificar v controlar los riesgos en coordinacion con
otras dreas como se explica a continuacidn: La Compaiifa por [a naturaleza de sus actividades,
esta expuesta a riesgos de mercado, crédito, tasa de interés, liquidez v fipo de cambio, los
cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y medir ¥y sus impactos y
establecer ios imites y confroles que reduzcan (os efectos en fos resultados de la Compaiiia. El
proceso de avaluacidn y control de los rissgos en el negocio es critico para la rentabilidad y la
Compaiifa es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de riesgos no
incliuye riesgos de negocio como cambios en el medic ambiente, tecnologla & industria.

La estructura de gestidn de riesgos tiene como base los Accionistas, Directorio y la Gerencia de
ta Compafiia, que son los responsables de identificar y controlar jos riesgos en coordinacion con
ofras dreas como se explica a continuacion:

(i} Accionistas

Los accionistas son los responsables del enfogue general para el manejo de riesgos ¥
ellos proporciohan los principios para e manejo de riesgos, asi como las peliticas
ciaboradas para areas especificas, como riesgo de fipo de cambio, riasge de tasa de
interés, riesgo de crédito y el use de instrumentos financieros derivados.

(i} Gerencia General

La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos, la
cual proporciona los principics para ¢ manejo de riesgos, asi como las politicas
elaboradas para areas especlficas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de créditc y el uso de instrumentos financieros derivados.

{iif) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del contral y administracion del flujo de fondos de la
Compafiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compafiia, incluyendo e! seguimiento a dichos
pracedimientas para mejorar la administracién de riesgos de Ja Compaifiia,

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacién de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicién a los riesgos sin utilizar contratos derivades (swaps y
forward) y evaluar y controlar os riesgos de crédito y liquidez.
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b}

Mitigacidn de riesgos

La Gerencia General ¥ Financiera identifican, evalian y cubren los riesgos financieros en
coordinacion con todos los departamentos,

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla et valor justo de los instrumantos financieros por los cambios en
los precios de mercado, 10s cuales dependen de Ias variaciones de ia tasa de interés, tasa de
cambio y otros resgos de precios, entre los cuales estd el riesgo de patrimonio, Los
instrurmentos financieros afectados por ¢l riesgo de mercado incluyen los depdsitos en bancos y
las obiigaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor juste de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la
Compartia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado estd principaimente
reiacionada con las obligaciones de la Compaidila de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La compafiia evalla periddicamente |la exposicidn de la deuda de corto vy largo plazo {rente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion
futura de tasas.

Los activos ¥ pasivos al 31 de diciembre del 2017 y 201€ revelados en la nola 5 no estan
expuestos a lgs riesges de tasa de interés.

Riesgo de tipo de cambio

El fesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de camblo. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por le tanto, no se presentan efectos por variaciones de fipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que [a Compafifa no pueda cumplir con sus obligaciones de
paga relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La ¢onsecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a
terceros.

La liquidez s& conirola a \ravés det calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compafifa desarrclar sus actividades normalmente,

La administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficiente efective v disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas v la
capacidad de Yigquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, a Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a fravés ds la
disponibilidad de lineas de crédito.
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£l siguiente cuadro muestra el vencimiento de las obligaciones contraidas por la Compaiiia a la
fecha del balance general v los importes a desembolsar a su vencimiento, en base a los pagos
no descontados que se realizaran:

Hastad0 DeldDad) DeS0a18C Det8D0a Detaioa

Ano 2017 dias dias dias 360 dias 4 afios Tolal
Actives Financieros:
Efectivo v equivalentes de efectivo 198.036 - - . - 19B.036
Cuentas por cobrar - comarciales ) 47.003 a7.428 15,019 19678 20.038 139.256
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar - provaedores 37.582 - 439 - - 38.021
Ang 2016
Activos Financieros:
Efective ¥ equivalentes da efectivo 118.201 . - - - 118.201
Cuentas por cotyar - comerciales 53,846 23267 23.178 16.325 14112 136.748
Pasivos Financieras:
Cuentas por pagar - provesdaras 31.703 - 3.133 - - 34.836

Riesgo de capitai

La Compariia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inharentes en sus actividades. La adecuacion del capital de fa Compaiiia es mornitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los chietivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepte mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

(i)  Salvaguardar la cepacidad de la Compafiia para continuar cperandc de manera gue
continde brindando retornos a los accionistas y beneficios a los ofros participantes; y

(i) Maniener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no han existido cambios en las actividades y poiiticas de
manejo de capital en la Compaiiia,

El indice deuda-patrimonio, neto ajustado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2017 y 2018
&8 como siguiente;

2017 2018
Total pasivos 253.006 310.232
Menos: efectivo v equivalentes de efectivo (198.036} {118.201)
Deuda neta 54.970 192.031
Patrimonio, neto 186.666 165.453
Indice deuda-patrimonio, neto ajustado 0,28 1,18
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Riesgo de crédito

La Compafila esta expuesta a riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente
par el efective v equivalentes de efectivo, depasitos con bancos, inversiones, cuentas por cobrar
clientes y otras cuentas por cobrar y otros instrumentos financieros.

En lo referente al efectivo y otros equivalentes de efective en bancos e instituciones financieras
y que corresponden a operaciones de corfo plazo y de liguidez inmediata, €l riesgoe se
monitorea a través de las calificaciones requeridas por los Organismos de Control, las cuales
son periodicas vy son realizadas por terceros (independientes) especializados y calificados por
los entes de control.

El riesgo crediticio es administrado de acuerdo a las politicas, procedimientos vy controles
establecidos por la Compafiia. La calidad crediticia del cliente se evalGa en forma permanente,
Los cobros pendientes de los clientes son supervisados. La méaxima exposicion al riesgo
crediticio a la fecha de presenfacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros,

La Compaiiia ha establecido una politica de riesgo, para el otorgamiento de créditos a los clientes
que incluye:

. Revisidn y analisis de la informacion recabacla por parte de compafiias especializatas de
acuerdo con parametros establecidos por la Administracién de la Compaiila,
. Aprobacion por parte de la Gerencia General y Financiera de los plazos de crédito.

La Compaiiia ha definido en su politica de calificacidn de crédito, que las entidades del sector
piablico no seran sujetas a analisis de crédito, ni restriccién en los cupos, ya que el plazo de
cobro estara definide en los términos y condiciones contractuales.

La Compaiiia establece una estimacién para deteriore de valor, que representa su mejor
estimado de [as pérdidas a incurmir en relacion con los acfivos financieros y no financieros objeto
al riesgo de credito. Esa estimacion considera 1a pérdida maxima determinada con base a una
evaluacion de los mismes.

Instrumentos de derivados

La Compafiia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 no mantiene derivados financieros.

NOTA 7 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

l.a composicion del rubro efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es a siguiente:

2017 2016
Efectivo 250 250
Bancos (1) 197.788 117.951

198.036 118.201
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(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde al disponible gue la Compafila mantiene en
sus cuentas corrientes y ahorros en bancos domiciliados en Ecuador. La categoria de
calificacion de la entidad financiera de acuerdc a las publicaciones requeridas por la
Superintendencia de Bancos es como sigue;

2017 2016
Banco del Pichincha C.A. AARA- AAA-
Banco Solidario S.A. Ah+ AA+
Banco de la Producsién Produbanco
s5A AAA- AAA-

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR — COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, «! saldo de Jas cuentas por cobrar comerciales corresponden a:

2017 2016
Clientes 139.255 138.748
Provisién para deterioro
de cuentas por cobrar (350) {1.887)
138.906 135.081

Las cuentas per cobrar tienen plazos entre 30 y 80 dias, y no generan interases y los intereses de
mora en las cuenias por cobrar vencidas se registran al momento de su cobra.

El movimiento de [a provision para deterioro para cuentas por cobrar de los afios que terminaron el 31
de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 20186
Saldo al inicio del afo (1.8687) (427)
Provision cargada al gasto - (1.260)
Baja de cuentas incobrables 1.337 -
Saldo al final del afio (350) {1.B87)

(Ver pagina siguiente)
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Un resumen de la antigliedad de las cuentas por cobrar comerciales de cada uno de los segmentos de
operacién de la Compaiiia al 21 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

Categoria 2017 2016

Por vencer 1.387 1.260
Veancida

De 1 a 30 dias 45.756 58.586

De 31 a 80 dias 37.428 23.287

De 91 a 180 dias 15.019 23.178

De 181 a 360 dias 19.678 16.325

Mas de 360 dias 20.038 14.112

Teotal vencidas 137.919 135.488

Total cuenta por cobrar 138.256 136.748

Provision peor deterioro {350) {1.687)
Cuentas por cobrar - comercial, neto 138.906 135.061

NOTA 9~ IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo de los impuestos corrientes por recuperar constituye el exceso de impuesto a la renta pagado
y las retencicnes efectuadas por terceros, las cuales en el 2017 ascienden a US$43,939 (US$38.519)

en el 2016,
NOTA 10 — MOBILIARIO Y EQUIPO

Les saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 del mobiliario y squipo de 1a Compania, es como sigue:

31 de diciembre del 2017

31 de diciembre del 2016

Costo Bepreciacion Net Costo Dapretiacion Net
histdrico acumulada ela histérico acumulada el
Equipo de computacitn 110,116 (97.240) 12476 102 285 {87.578) 14707
Muebles y enseres 27.049 {(25.126) 1.823 27.049 (24.473) 2.576
Equipo de oficina 12.826 {12.558) 268 12.826 {12.365) 461
149.991 {134.924) 16.067 142,160 {124.418) 17.744
(Ver pagina siguiente)
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El movimiento del mobiliaric y equipo durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016

28 Como sigue

Equipo de Equipo de Muebles y

computacion oficina enserss Total
Costo
Saldo at 1 de enero del 2016 96.440 12.826 27.049 136.315
Adiciones 5.845 - - 5.845
Salda af 31 de diciembre del 2016 102.285 12.826 27.049 142160
Adiciones 7.831 - - 7.831
Saldo al 31 da dicismbre def 2017 110.116 12.826 27.04% 149.991
Depreciacién acumulada
Saldo al 1 de enero del 2016 (78.063) (12.054) {23.159) {113.278)
Depreciacién {9.515) {311) (1.314) {11.140)
Saido af 31 de diciembre del 2016 (87.578) {12.365) {24.473) {124.416)
Depreciacion (9.662) {193) {653) (10.508,00)
Saldo al 31 de diclernbre del 2017 {97.240) {12.558) {25,126) (134.924)
Saldo al 31 de diciembre de 2017, neto de
depreciacion acurmulada 12.876 268 1,923 15.067

NOTA 11 <« CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Los saidos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 de los acreedores financieros — cuentas por pagar

proveedores son como sigue:

2017 2018
Locales 29,704 2B8.696
Exterior - 2.740
Provisicnes 8.317 2.400
38.021 34.836

NOTA 12 - PASIVOS LABORALES

Los pasivos |aborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
Apaortes y retenciones por pagar al
Instituto 14.923 15.153
Provision para beneficios sociales 50.452 39.818
Participacion utilidad trabajadores 9.620 14.837
Otras cuentas por pagar personal 1.853 -
76.848 69.808
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NOTA 13 ~ IMPUESTOS CORRIENTES FPOR PAGAR

Los impuestos por pagar al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
LV.A. y retenciones por pagar 3.841 3.833
Retenciones en la fuente del impuesto
a la renta por pagar 2.565 1.991
Impuesto a la renta (vease nofa 23) - 19.328
6.408 25.152

NOTA 14 -~ JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

La Corte Suprema de Justicia mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 ds
enero dz 1983, rafifico que los trebajadores tienen derecho a ta jubilacion patronal tal como lo establece
¢l Codigo de Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segtn la Lay del Seguro Social Obligatorio.
El Cédign del Trabajo establece que los empleades vy trabajadores que por veinticince afios o mas
hubieren prestado servicios en forma cortinua o interrumpida, tienen derecho a ser jubilados por sus
empleadores, Adicionaimente, los empleados que a ta fecha de su despido hubieran cumplido veinte
afios 0 mas y menos de veinticinco afios de trabajo continuo o interrumpido, tienen derecho a la parte
proporcional de este beneficio.

Ademas sl Codigo de! Trabejo, establece que la Compaiiia tiene Iz obligacion de oforgar a sus
empleados y trabsjadores a iz fterminacion de la relacion iaboral una bonificacion por desahucio
eguivalente al 25% de la Jltima remuneracion mensuat por cada uno de los afios de servicios prestados
a la rnisma empresa o empleador.

E! movimienta de las provisiones para la Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio de los afios
terminados el 31 de diciembye del 2017 y 2016, &s como sigue;

Provision
Jubilacién Bonificacién Totai
patronal por desahucio
Seldo &l 1 de enero del 2016 107.157 30.433 137.590
Pagos (47.918) (14.888) {62.806)
ncremento en (a provision por:
Costo laboral y financiero - 7.397 7.387
Pérdida actuarial - 5,334 5.334
Saldo al 31 de diciernbre del 2016 58,239 28,278 87.515
Pagos (1.552) {8.100) (9.852)
Incremento en la provisién por:
Costo laboral y financiero - 6.428 6.426
Pérdida actuanial - 10.414 10.414
Saido al 31 de diclenbre del 2017 57.587 37,016 94.703
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El costo laboral es contabilizado en ics gastos de administracion nefo, del monto por la disminucién de
las salidas, &l costo financiero es parte de los intereses pagadoes v la perdida (ganancia) actuarial es
contabilizada en el patrimonio como otros resultados integrales,

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores, Segun se indica en fos esfudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“costec de crédito unitario proyectade®” vy las provisiones del plan consideran la remuneracion del
empleado y demas parametros establecidos en el Cadigo de Trabajo,

De acuerdo a los estudics actuariales contratados por la Compafia, los que cubren a todos los
empleadeos, el valor presente de la reserva matematica actuarial de 12 jubilacion patronal al 31 de
diciernbre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Valor presente de |a reserva matemdtica
actuarial:

Trabajadores aclivos con més de

20 afios de servicio 38.814 21.967

Trabajadores activos enfre 10y 20

afios de servicio 16.374 37.272

55.188 59.23%

Las tasas utilizadas para Ia determinacion de las reservas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como
sigue:

2017 2016
Tasa de descuento 7.69% 7,46%
Tasa de rendimientos financieros, M/A NIA
Tasg de incremento salarial 2,50% 3,00%
Tabla de rotacidén {promedio) 11,80% 15,06%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TMIESS 2002

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(Ver pagina siguiente)
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El analicis de senshilidad para variaciones en tasa de descuento y tasas de incrementos salariales es
como sigue: Jubilacion

2017 2016

Variacién en OBD:

Tasa de descuento -,5% 930 2.721

Tasa de descuenta +0,5% {854) {2.390)
Porcenjate de impacto en el OBD:

Tasa de descuento -0,5% 3% 10%

Tasa de descuento +0,5% -2% -8%
Variacién en OBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% {854) {2.498)

Tasa de incremento salarial +0,5% 1.029 2.833
Forcenjate de impacto en el QBD:

Tasa de incremento salarial -0,5% ~-3% -8%

Tasa de incremento salarial +0,5% 3% 10%

La Compafiia controla este riesgo actualizando ia valuacion actuarial cada afio, por consiguients, las
variaciones entre las tasas y supuestos actuariales utilizados y los cambios efectivamente ocurridos se
ajustan en base anual,

NOTA 15 - PATRIMONIO

Capital Acciones

Al 31 de diciembre del 2017 v 2016 fas acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son de
1.440 acciones de US$ 1,00 cada una.

Reserva Legai

La Ley de Compaliias de la Republica del Ecuador requiere que las compafiias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no manor al 10% de las utilidades anuates, hasta igualar por lo meros el
£0% del cepital social de 1a compafiia. Esta reserva no puzade distribuirse a los accionistas, excepto
en cago de liquidacion de la Compaiiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la
porcion que excede al 50% © para cubrir pérdidas en las operaciones. L.a compafiia al 31 de diciembre
del 2017 tiene el 50% del capital pagado.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 16 — INGRESO POR SERVICIOS

Los ingresos por servicios por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2016 corresponden
principaimente a la facturacién por servicios de contabilidad y auditoria segun el siguiente detalle:

2017 2016
Prestacion de servicios 1.306.500 1.383.655
Otros ingresos 17.810 9.078
1.324.419 1.392.733

NOTA 17 — GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los costos y gastos de administracion de los afios terminados €l 31 de diciembre del
2017 y 20116 es como sigue:

(Gastos administrativos (Gastos ventas
2017 2016 20147 2016

Sueidos, salarios y beneficios sociafes 869.485 838,745 - -
Servicios confralados 19.554 §8.781 - -
Mantenimiento y reparaciones 5.393 8.895 - -
Comisiones 94,322 28.073 - -
Gestion ' 4517 6.609 - -
Gaslfos de viaje 8.702 6.268 - -
Seguros 25724 27.517 - -
Honorarics y asesorias #5880 97.608 - -
Servicios piblicos y comunicacionas 12.168 10.214 - -
Depreciacion {Nota 11) 15.066 17.145 - -
Arrendamientos 57.000 45.000 - -
Impuestos y contribuciones 21.745 26.667 - -
Provisiones cuenlas incobrables {Nota 8) - 1.260 - -
Provision por jubilacian patronal y desahucla {nata 16) 5.285 4.826 - -
Publicidad en medios - “ 5.360 5,755
Otros gastas 21.583 28.818 - -

1.246.428 1.278.724 5.360 £.755

NOTA 18- IMPUESTO A LA RENTA

E! gasto del impuesto a la renta de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016
asciende a US$ 12887 .85 v US$19,328 respectivamente.

(Ver pagina siguiente)

39-50



RUSSELL BEDFORD ECUADOR S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

- Congiliacion tributaria

El impueste a la renta carriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 v 2018 difiere de
la aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% a las utilidades contablas dehbido a lo siguiente:

Monto de las partidas Impuesto 2 la ranta
2017 2016 2017 2018
Utilidad antes de participacion
de empleados ¢ impuesto a la renta B4.135 95.914 14.110 21,761
Participacion de Ios empleados en las
ufilidades (2.620) (14,837} (2113 {3.2064)
Utilidad antes de impuesto a ta renta 54.615 84.077 11.923 18.497
Ingresos exentos - (1.217) - (288}
Gastos no deducihies locales 4,066 4,983 895 1.098
Gaclos incumidos para generar ingresos - - - -
Paiticipacion frabajadores atribuibles a ingresos - - - -
Base tributaria / Impuesto a la renta 58.581 87.853 12,888 19.328
= .. e —
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado 9.109 2,377
Tasa de Impuesto & 1z renta efectiva 22% 22%
e — I —}

El impuesto a la renta de ta Compafiia se calcula en forma anual al cierre al 31 de diciembre de cada
periodo fiscal, aplicando a jas utilidades gravables la tasa del impueste a la renta vigente.

Las sociedades nuevas gue se conslituyan fuera de ias zonas urbanas de los cantones Quito y
Guayaquil y dentro de cieffos sectores econtmicos, estan exentas del pago del impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios a partir de su constitucion, siempre y cuando las inversiones nuevas y
productivas se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas antes menciehadas.

Estén exentas del pago del impuesto a |a renta, las nuevas inversiones productivas que se realicen en
las provincias de Manabl y Esmeraldas an los tres afios siguientes contados a partir de la vigencia de
la Ley Orgénica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y
Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No, 759 del 20 de mayo de 2018.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a [a renta es del 22%; excepto en el caso de que la sociedad tenga accionistas,
socios, participes, conslituyentes, beneficiafios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o0 regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual o
conjuntz, igual o mayor al 50% del capital social o ds aquel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad, |a tasa impositiva sera del 25%

Cuando la participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor

imposicién sea menor al 50%, |a tarifa del 25% se aplicard sobre la proporcion de la base imponible
gue corresponda a dicha participacian.
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Adicionalmente la tarifa dei 25% se aplicara a la base imponible de la sociedad gue incumpla con &l
deber de informar |a composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyantes, beneficiarios o
similares, conforme a lo gue establezea la Ley Organica de Régimen Tributario Intemo y las
resoluciones que emita el Servicio de Rantas Internas, sin perjuicio de ofras sanciones que fueren
aplicables.

En caso de que la Compaiiia reinvierta sus utiidades en el pais en los términos y condicionas que
establece la Ley Organica de Régimen Tributaric Interno, podria obtener una reduccidn en (a tasa del
impueste a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuando efectlen
el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina en forma anual y en base la base de la declaracion del impuesto a la renta del
afio anterior, aplicando cierfos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos, costos y gastos. E! anticipo es compensado con el impuesto a la renta
causado, siempre y cuando y no &5 susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de
que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo deteminacdo, e anticipo se convierte en
impuesto a la renta minimo.

Se excluyen de la determinacidn del anticipe del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacién de nuevo emplec 0 mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el page del impuesto a
lz renta reconoce el Codigo Crganico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas
inversiones, asi como ofras afectaciones por aplicacién de normas y principios contables.

Adicionalmente estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, Comercio e Invarsiones hasta por un
periodo de 5 afics de operacién efectiva, eniendiéndose por tal a la iniciacién de su proceso
productivo y comercial,

Dividendos en efectivo

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en Ecuador, & favor de otras sociedades nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccién de menor imposicién o de personas
naturales no residenies en el Ecuador, estan exentos del impuesio a la renta,

La exancién antes mencicnada no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho
tiens el poder de controlar la atribucidn de disponer del beneficio, es una persona natural residente en
Ecuador; al cual se debe realizar una retencion de los dividendos o utilidades que se aplique &l
ingreso gravado, el cual depende donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere Ia
diferencia entre la maxima tarifa del impuesto a Ia renta para personas naturales (35%) vy la tarifa
general del impuesto a la renta prevista para sociedades (22% o 25%).

En el caso de gue los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe apiicar una refencién adicional por la diferencia entre la tasa
méxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo
aplicable para sociedades (22% o 25%).

l.a sociedad que distribuyae los dividendos o diilidades que no ha informado sobre su composicion

accionaria se debe retener dzl impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si existiera un
heneficiario efectivo residente en Ecuador.
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La distribucién anticipada dividendos antes de la terminacion del gjercicio econdmico u olorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), se consideraran como pago anticipado de dividendes y por consiguiente se debera
efectuar la refencion correspondiente 2 1a tarifa del impuesto a la renta corporativo vigente al afo en
curso, sobre el monto de tales pagos. La retencion debe ser declarada y pagada al mes siguiente de
efectuada y constituira crédito fributario para la empresa en su declaracidon del impuesto a la renta.

Enajenacion de acciones y participaciones

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban ias sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y [as personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en
el pafs, provenientes de la enajenacidn directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiclliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

El Impuesto a |a Salida de Divisas es del 5% y grava a las siguientes transacciones:

» La transferencia o traslado de divisas al exterior.

» Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en
el exterior de |la persona natural o la sociedad o de terceros.,

» Las importaciones pendientes de pagoe registradas por mas de doce (12) meses.

> Las exportacicnes de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuandg {as divisas correspondientes a los
pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzca como resultado de 1a compensacién o neteo de saldos
deudores y acreedores con el exterior, la base imponible estard constituida por la totalidad de la
operacion, es decir, tanto por el saldo neto transferide como por el monto compensado.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

¥» Transferencia de dinero de hasta tres salarios hasicos unificados por mes.

¥» Pago realizados al exterior mediante tarjetas de credito o débito hasta 5,000

> Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al
financiamiento de inversiones previstas en e} Cédigo Organico de {a Produccion, Comercio e
livversiones y (ue devenguen intereses a las 1asas referenciales.

» Pagos realizados al exterior por concepto da dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a ia renta, a favor de
otras sociedades exiranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y
cuando no estén domicitiados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor impaosicion.

» Hasta per un afio, los pegos por importaciones efectuadas por contribuyentes que hayan sufrido
una afectacion econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre
natural ccurrido el 16 de abril de 2016 y que tengan domicilio en las provincias de Manabi y
Esmeraldas, pagos por bienes de capital no producidos en el Ecuador y que se destinen a
procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicades en las zonas afectadas.

El Impuesto a |la Salida de Divisas {ISD) podra ser utilizade como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por § afios, siempre que haya sido criginado en |a
importacion de materias primas, insumaes y bienes de capital con la finalidad de gue sean incorporados
en procesos productivos v que consten en el listado amitido por el Comité de Politica Tributania.
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Coniribuciones especiales

En e afio 2016 y por una sola vez de acuerdo con la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el
Terremoto del 16 de abril de 2016, publicada en el Suplemento del Registro Oficial No. 759 del 20 de
mayo del 2018, se establecieron ciertas contribuciones por una sola vez, entre 1as principales fueron:

¥ Contribucion del 0.9% sobre el valor de bienes inmuebles existentes en Ecuador y que
pertenezcan a sociedades residentes en el exterior, con avallo catastral del afo 2018 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en parafsos fiscales o jurisdicciones de menor
imposicion).

» Contribucion del 0.9% sobre detechos representativos de capital y que pertenezcan a sociedades
residentes en el exterior, con valor patrimonial proporcional del 31 de diciembre de 2015 (1.8%
cuando los propietarios estén domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor
Impuosicién).

» Contribucién del 3% sobre la utilidad gravable de las sociedades correspondientes al ejercicio
fiscal 2015.

tstas contribuciones especiales no podran ser deducibles del impuesto a la renta. En el caso que &l
valor de dichas contribuciones especiales exceda al valor de la ufilidad gravable del sjercicio fiscal
20186, la diferencia serd deducitle para los sigulentes ejercicios fiscales, conforme a 1os limites y
condicicnes establecidas en el Reglamenta.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposicionss legales, tiene la facultad de revisar [as
declaraciones del impuesto a la renta de la Compafia, dentro de los {res afios posteriores a partir de
la fecha de presentacion de la declaracion de impuestos. La Compafiia no ha sido revisada hasta el
31 de diciembre del 2017,

NOTA 19 - PARTES RELACIONADAS

Las fransacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016 criginaron los siguientes
saldos en el estado de resultados y son como sigue;

Sociedad Relacion Tipo de 2017 2016
transaccifn
Gastos
Natural Vitality S.A. Accionista Ingreso 138,071 130.857
Pinto Holding 8.A. Accionista Gastos 57.000 45.000
195.071 175.897

Los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 los costos de los servicies corresponden al
arrendamiento y mantenimiento de aeronaves de acuerdo a los contratos de alquiler de helicopteros.

El saldo al 31 de diciembre del 2017 se generd préstamos para capital de trabajo los cuales se
mantienen como cuentas por pagar ¢ aportes fufuras capitalizaciones.
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Un defalle de los saldos al 31 de diciembre del 2017 y 2016 con partes relacionadas de las
transacciones antes mencionadas son como sigue:

Tipo de
Relacidn fransaccion 2007 2016
Cuentas por cobrar corte plazo Relacionada Comercial 17.000 15.000
Cuentas por pagar corto plazo Relacionada Comercial 35.065 30.191

NOTA 20 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compartia al 31 de diciembre del 2017 y 2016 mantiene un contrato con la Compariia Pinto Holding
S A. por el arrendamiente de las instalaciones ubicadas en Quito. Los canones de arrendamiento
pagados en el 2017 fueron de US$57,000 y US545,000 en el 2016, Las obligaciones futuras en base
al valor fijo establecido 2n el contrato de arrendamiento a partir del afio 2017 son de US%4,750
mensuales.

NOTA 21 — PRECIOS DE TRANSFERENCLA

El Gobiernc Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No, 2430, publicado en el Suplemento del
Registro Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecid que las Compaiiias que realicen
operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exierior, presentardn al Servicio de
Rentas Internas el Anexo y un estudio de Precios de Transferencia referents a sus transacciones con
partes relacicnadas del exterior.

La Administracién Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC15-0000455 publicada en el Registro
Oficial No. 878 de 25 de mayc de 2015, dispusc modificar €l alcance para la presentacion de
informacion, incluyende también a las fransacciones realizadas con partes relacionadas locales y sus
montos para el glercicio fiscal que termino el 31 de diciembre de 2014. De acuerdc con las
disposiciones fributarias vigentes las obligaciones en referencia al cumplimienfo de precios
transferencia son como sigue:

a) |nforme Inteqral de Precios de Transferencia

Las compaiiias que realicen operaciones ¢ transacciones con una sola compania por mas de
US$15,000,000 (tiecnen la cbligacion de presentar un inrforme integral de precios de
transferencia.

b) Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafiia entre
US$3,000,000 hasta US$14,990,998 tienen la obligacién de presentar la informacion
suplementaria de Precios de Transferencia en un Anexo establsacido por el SRI.

Las compafilas que realicen transacciones u operaciones {(compras y/o ventas) que excedan el 50%
del total de las transacciones son consideradas partes relacionadas para propodsitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

A la fecha de emision de estos estados financieros las transacciones con partes relacionadas no
exceden los limites para la presentacion de informacion suplementaria de precios de transferencia.
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NOTA 22 - CONCILIACION FL.UJOS DE EFECTIVO

Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo previsto {utilizado) de los flujos de las
actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016 &5 como sigue:

Congciliacién de los resultados con el efectivo en las 2017 2016
actividades de operacion:

Resuitado neto del afio 41,627 64.749

Cargos a resultados que no representan efectivo en las
actividades de operacion

Depreciacidn y amortizacion 15.086 17.145
Ajustes por provisiones ingresos (12,123} -
Ajustes por gastos en provisiones 8.318 4.826
Ajustes provision de incobrables - 1.260
Ingresos diferidos - 12.120
Provision por jubilacion patronal y bonificacion par deszhucio 6.426 -

Cambios en activos y pasivos:
Disminucian (aumento) en activos.

Cuentas por cobrar- clientes 98.070 48.864
Activos por Impuestos corrientes (5.420) (27.475)
Pagos anticipados (6.922) (6.649)
Otros actives corrientes - (31.884)
Aumento (disminucion) en activos:
Acreedores financiercs-cuentas por pagar, proveedores {55.711) 16.680
Pasivos laborales corrientes (2.612) (5.282)
Obligaciones tributatias por pagar 5.868) 17.968
Otras cuentas por pagar relacionadas 4,874 14,167
Otros pasivos corrientes - (73.202)
Provisidn para jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - {60.235}
Flujos de efectivo netos provistos por las actividades de
operacién 87.666 (7.048)

NOTA 23 - NORMAS EMITIDAS AUN NO VIGENTES

Las nommas e interpretaciones emitidas por Juntz de Nomas Internacionzles de Centabilidad
(International Accounting Standard Board —~ *JASB” en inglés), que hasta [a facha de emisidn de los
estados financieros de la Compafiia atn no son efectivas, se detallan a continuacion:

NIIF 9 - Instrumentos financieros

En julio de 2014, ef IASB emiti6 la version finat de NIIF 9 “Instrumentes financieros”, ka cual reemplaza

a la NIC 39 “Instrumentos financieros: Reconocimienta y medicién” y todas las versiones anteriores de
NilF 8.
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Esta norma recopita 1as tres fases del proyecto de instrumentos financieros:

- Clasificacion y medicion
- Deterioro
- Contabilicdad de coberturas

La NIIF 9 es efectiva a partir del 1 de enero de 2018 v pemite la aplicacion anticipada, excepio en el
tratamiento y contabilizacion de las coberturas, cuya aplicacion es retrospectiva de los aspectos
considerados en esta norma, sin embargo la informacion comparativa ne és cbligatoria, Para la
contabiiizacién de coberturas, gengralmente se aplican los requisitos de manera prospaectiva, con
algunas limitadas excepciones.

La Compafia adoptara esta norma a partir de la fecha que entra en vigencia y no resteblecera la
irformacion comparativa. La Compafiia realizaréa un andlisis detallado del impacto de los tres
principales aspectos de la NiIF 9 durante &f afio 2018. El anslisis que se llevara acabo c¢on la
informacion disponible al 31 de diciembre del 2018 v que eventualmente pudiera tener cambios
derivados en la informacian, fecha en la cusl enfra en vigencia esta nomna.

La Compafiia no espera un impacto significativo en su estado de situacion financiera y patrimonio,
excepto por la aplicacién de los requerimientos de valoracién de deterioro detallades en la MiIF 9. La
Compafiia realizara el analisis de los efectos da la provision de las pérdidas esperadas, que rasulten
en un impacto en las cuentas de patrimonio.

La Compafila a partir de la vigencia de esta norma, realizaré los cambios en [a clasificacion de sus
instrumentos financieros,

E! analisis de los tres segmentes antes mencionados &s como sigue;
(&) Clasificacion y medicién

La Compafila no espera un impacto significativo en sus estades financieros producto de ia
implementacién de los requisitos de NIIF 9 para la clasificacion y medicidn de sus instrumentos
financieros.

Los préstamos y las cuentas por cobrar se mantienen para recibir los flyjos de efectivo
contractuales y se espera que generen flujos ds efectivo para la Compafiia y analizd las
caracteristicas de los flujos de efectivo contraciuales de estos instrumentos financieros y
concluyd que cumplen con los criferios para la medicion a través de costo amortizado bajo NIIF 9,
por lo tante, no se requiere efectuar una reclasificacién para estos instrumentos.

{b) Deterioro

l.a NHF 9 requiere que se reconozca las pérdidas crediticias esperadas de iodos sus activos
financieros, ya sea sobre una medicion del deterioro esperado en ios siguientes 12 meses o por
tada la duracian del active financiero, scbre un analisis individuat o colectivo del riesgo de crédito
esperado {pérdida futura esperada). La Compafiia estd analizande la aplicacion del enfoque
simplificado o de un modelo matemético para el registro de las pérdidas esperadas de los saldos
de cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales; por lo que espera gue los efectos en
ia provision de delerioro, que resulten de este proceso no tengan un impacto en [as cuentas de
patrimonio.

(c) Contabilidad Coberturas

La Compaiiia no tiene coberturas al 31 de diciembre del 2017.
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NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes

La NIIF 15 publicada en mayc de 2014 y medificada en abril de 2018, establece un nuevo modelo de
¢inco pasos para la contabilizacion de los ingresos producto de contrates con clientes. El ingreso de
acuerdo con esta norma se reconoce por el valor que reflgje la contraprestacion que una entidad
espera tener derecho a recibir a cambic de transferir bienes o servicios a un cliente.

Esta nueva nomma derogara fodas las normas anteriores relativas al reconocimiento de ingresos y
requiere la aplicacion retroactiva total o parcial para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2018 o
posteriormente. La Compafia tiene previsto adoptar esta norma en ia fecha efectiva que entra en
vigencia utilizando el enfoque simplificado. La Compafiia realizara una evaluacién de esta norma, para
establecer el diagnostico de adopcién. El negocio de la Compafiia es [a prestacion de servicios de
fransporte privado aéreo de personas y carga.

Durante el afio 2017, [a Compafiia no realizé {a evaluacion preliminar de impactos por {a aplicacion de
esta norma v en el afio 2018 se evaluara los impacios detallados a continuacion:

(a) Venta de biehes

La Compaiifa ha determinado que ¢! reconocimiento de ingresos referente a venta de bienes no
forma parte de su giro de negocio y no genera un impacto en su aplicacion,

{b) Prestacién de servicios

La Compafia presta principalmente servicios refacionados con contabilidad, auditoria y
consuitorla mediante acuerdos con clientes en los que generalmente se espera que la venta dsi
servicio sea la Unica obfigacion de desempefio, no se espera gue la adopcidn de NIEF 15 tenga
impacto en los estados financieros.

l.a Compaiiia ha determinado gue el reconocimiento de ingresos ocurra cuando el cliente obtiene
el servicio centratado, lo cual sucede al momento de la entrega de estos, por lo cual el ingreso se
reconocerd en un momento especifico durante la transaccién, conforme se lo ha efectuado de
acuerdo a la poiftica contable vigente,

{¢) Consideracion variable

l.a Compafia no fiene consideraciones variables de acuerdo a NilF 15, debido a que [os
contratos que manegjan con cada uno de sus clientes son debidamente aceptados por las dos
partes.

La Compafia efectuara un andlisis con el objeto de determinar si existen consideraciones
variables de acyerdo a la NilF 15.

(d) Anticipos recibidos de clientes y componente de financiamiento significativo

La Compariia recibe anticipos a corto plazo de sus clientes y estos se presentan en el pasivo
como anticipo de clientes debido al contrato firmado para la prestacién de servicios, esto ayuda a
que la Compaiiia tenga una certeza de la cancelacién total de sus servicios los mismos que se
van cerrando de acuerdo a la prestacién de los mismes. De acuerdo a NIEF 15, la Compafia debe
determinar si existe un componentz de financiamiento significative en sus contratos, al inicio de!
confrate y deteminar el periodo entre 1a fecha de transferencia del bien o servicio a un cliente y la
fecha de pago an el caso de que esla sea a un Ao 0 mas.

Los anticipos recibidos de clientes a coto plazo no estan sujetos a la identificacidn del
components de financiamiento significativo.
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La Compafiia no tiene contratos con ciientes que cantenga un componente de financiamiento

significativo debido al periode de tiempo entre ¢l momente en que el cliente paga por los servicios
y ta Compaiifa los transfiere al cliente,

(e) Consideraciones para agente y principal

La NI!F 15 requiere la evaluacién en el caso de que la Compafia controle un bien o servicio
especificade antes de que se transfiera al cliente.

La Cofnpa'ﬁfa estima que en todas las transacciones que rezliza cumple con el papel de principal,
se revisara el cumplimiento de estas consideraciones.

{f) Requisitos de presentacion y revelacion

Los requerimiento§ de presentacion y revelacion de NIIF 15 son més detallados que en las NIIF
actuales. Los requisitos de presentacion son un cambio significativo con respecto a la préctica
actual e Incrementan significativamente el volumen de revelaciones requeride en los estados

financieros de [a Compafia. Muchos de los requisitos de revelacion en NIIF 15 son nuevos v la
Compafiia evaluari el impacto.

En particular, fa Compariia espera que ias revelaciones en las notas a los estedos financicros
seran mas extensas, debido a la necesidad de revelar los juicios ¥ estimaciones utilizadas al
determinar: como la asignacian de precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio, y

las suposiciones para esfimar los precios de venta independientss de cada obligacién de
desempeiio.

Al 31 de diciembre del 2017 la Compafiia se encuentra evaluando el impacto de esta norma en los
estados financieros separados.

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 “Amendamientos’, CINIIF 4
“Determinacion de si un contrato contiene un arrendamiento®, SIC — 15 “*Arrendamientos operativos —
Incentivos” y SIC — 27 "Evaluacion de la esentia de las transacciones que adoptan la forma legal de
un arendamientc” y esta norma entra en vigencia en enerc del 2019 y puede aplicarse en forma
anticipada, conjuntamente con la NIIF 15 Ingresos ordinarios de contratos con clientes, Un
arrendatario puede optar por aplicar la noma de forma retroactiva total o mediante una transicion
retroactiva modificada. Las disposiciones transitorias de la norma permiten ciertas exenciones,

La NIIF 16 establece al reconocimienta, valoracion, presentacion e informacién a revelar de contratos
de arrendamiento v requiere que los arrendatarios contabilicen todas sus contratos bajo un Gnico
modelo de balance simiiar a la contabilizacién actual de los contratos de arendamiento financiero de
la NIC 17. La norma incluye dos exenciones en el reconccimiento de los arrendamientos por los
arrendatarios, los arrendamientos de activos de bajo valor y 1os contratos de arrendamiento de hasta
12 meses. De acuerdo a esta norma el arrendatario a la fecha de inigio de un arrendamiento,
reconocera el pasivo total por los pagos a realizar y un activo por los derechos de usar el activo
arrendadc. Los arrendatarios deben desagregar el gasto por intereses correspondiente al pasive por el
arrendamiento y el gasto por la amortizacion del derecho de uso,

Los arrendatarios también estardn obligados a reevaluar el pasivo por el amendamiento cuande
existen cambios en el contrato de arrendamiento Eje. Cambio en el plazo del arrendamiento, en los
pagos de arrendamiento futuros por cambios en un indice o tasa ulilizada para determinar esos pagos.
El arrendatario generalmente reconocera el valor de la reevaluacion del pasivo par el arrendamiento
como un gjuste al activo por ef deretho de usec.
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La contabilidad del arrendador de acuerdo a ia NIIF 16 no modifica sustancialmente respecto a la
contabilidad actual de ia NiC 17, los arrendatarios continuaran clasificando los arrendamientos con los
mismos principios de clasificacion de la NIC 17 y registraran dos tipos de arrendamiento:
arrendamientos operativos y financieros.

La NIIF 16 también requiere que los arrendatarios y los arrendadores incluyan informaciones a revelar
mas exiensas que las estipuladas en la NIC 17.

Durante el segundo semestre del afio 2018 la Compaiiia iniciara el proceso de evaluacion, diagnostico
y medicién de los impactos por la aplicacion de NIF 16,

NIC 40 — Propiedades de inversion

las modificaciones a esta norma puntualizan cuando una entidad debe transferir los inmuebles,
incluyendo los que estan en consiruccion o desamollo & propiedades de inversion o desde esta a otras
clasificaciones en los estados financieros. Las modificacionas establecen que el cambio de uso ocurre
cuando el inmueble cumple, © no cumpie con las caracteristicas de una propiedad de inversion y si
existe evidencia para e} cambio por su uso o destino. Un cambic en las intenciones no properciona
evidencia para el cambio de uso.

Las modificaciones se aplican en forma prospectiva en o después del inicio cada ejercicio en el que Ia
entidad aplique por primera vez estas modificaciones. Una entidad debe volver a evaiuar la
clasificacién de la propiedad mantenida en esa fecha y, si corresponde, reclasificar la propiedad para
reftejar las condiciones existentes en esa fecha. La aplicacion retroactiva de acuerdo a [a NIC 8 sa
permite Unicamente hacerlo sin utilizar informacién obtenida en forma posterior, Estas maodificacicnes
son aplicables a partir de los gjercicios que inician ¢l 1 de enero de 2018 o posteriorments, y se
permite su aplicacion anticipada.

La Compaiifa estima que esta norma no tendrd efectos sobre los estados financieros, ya que no
posee propiedades de inversion ni estima poseetrlas en el futuro.

CINIIF 23 — Tratamientos de los impuestos a los ingresos

Esta interpretacién aclara la contabilizacion del impuesio sobre las ganancias cuando existen
tratamientos tributarics por una incertidumbre que afecta a interpretacion de la NIC 12 y no se aplica a
impuestos o gravédmenes fuera del aicance de la NIC 12, ni incluye especificamente los requisitos
relacionados con intereses y sanciones que se pudieran derivar,

La Interpretacion especificamente menciona los siguientes aspectos:

» Una entidad tiene que considerar las incertidumbres fiscales por separado. - Las hipdtesis que
hace una entidad sobre si va a ser revisado el tratamiento fiscal por las autoridades fiscales.

» Establece ¢dmo una entidad determina el resultado fiscal, las bases fiscales, las pérdidas
pendientes de compensar, las deducciones fiscales y los diferentes tratamientos  impesitivos.

¥  Comoe la entidad considera los cambios en los hechos y circunstancias.

Una entidad debe analizar si considera cada incertidumbre fiscal por separado o junto con una o mas
incertidumbres fiscales, en el andlisis se debe establecer el mejor enfogque para la resolucion de la
incertidumbre. La interpretacion es efectiva para los ejercicios que inician el 1 de enero de 2019 o
posteriores, pero se permiten determinadas exenciones en la transicién. La Compafila aplicara la
interpratacién desde su fecha efectiva.
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Debido al entorno fributario complejo, [a aplicacion de esta Interpretacidn puede afectar g los estados
financieros vy las revelaciones requeridas. En adicién, la Compaiiia podria tener gue implantar
procesos vy procedimientos para obtener la informacion necesaria para aplicar de manera correcta la
{nterpretacion.

Existen otras modificaciones gue se aplican por primera vez en el afio 2018 y en adelante; sin
embargo, de acuerdo a la conclusion de la gerencia, estas normas no tienen impacto algurno en los
presentes estados financieros separados de la Compaiiia.

Normas Fecha efectiva de vigencia
NilF 17 = Contratos de seguro 1 de enero del 2021

NIIF 1 Adopcion por primera vez de las NIIF — Eliminacion de 1 de enero del 2018
exenciones a corto plazo para guienes las adoptan por primera
vez

NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos - 1 de enero del 2018
Aclaracién de que la valoracion de las paricipadas al valor

razonable con cambios en resultados es una eleccion de foma

saparada para cada inversion

NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NiIF 4 Contratos de 1 de enero del 2018
seguro - Modificaciones a la NiIF 4

CINHF 22 = Transacciones en moneda exranjera y 1 deenerc def 2018
contreprestaciones anticipadas

NIIF 2 — Clasificacion y valeracién de transacciones con pagos 1 de enerc del 2018
basados en acciones

NIIF 10 y NIC 28: Ventas o aportaciones de activos entre un No sg ha definido atin
inversor y su asociada o negocio conjunto

NOTA 24 — RECLASIFICACIONES

|os saldos de los estados financieros del afic gue termind el 31 de diciembre del 2017 han sido
reclasificados para propdsitos comparatives con los del afic 2016, con el objefo de presentar
consistentemente.

NCTA 25 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ef 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de estos estados financieros, 26 de Marzo |
del 2018, no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en [os mismos
¢ en sus notas.
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Eco. Ramiro Pinto Katherine Vargas

Gerente General Contadora General
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