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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)

b)

Preparacion de los estados financieros

Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera - NIIF.

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros. Tal
como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre del 2016, han sido aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se presentan.

Los estados financieros del afio que termind el 31 de diciembre del 2016 de acuerdo a NIIF’s fueron
aprobados para su emision por la administracion y se estima que los estados financieros seran
aprobados sin modificaciones por los Accionistas.

Base de medicién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo histdrico, excepto por los
pasivos laborales de largo plazo que se reconocen al valor razonable determinado por un
especialista. El costo histérico generaimente constituye el valor razonable de la contraprestacién
entregada a cambio de bienes y servicios.

Moneda Funcional y Presentacion

Los estados financieros se presentan en délares de los Estados Unidos de América “US$” que es la
moneda funcional y de presentacién de la Compafiia. La informacion que se presenta en las notas y
estados financieros estdn la moneda antes mencionada, excepto cuando existen saldos o
transacciones en otras monedas.

Clasificacién de partidas en corrientes y no corrientes

La Entidad presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera clasificados como
corrientes y no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando la entidad:

- espera realizar el activo o tiene la intencion de venderlo o consumirlo en su ciclo normal
de operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del periodo sobre
el que se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente al efectivo a menos que éste se encuentre restringido y
no pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo
de doce meses después del cierre del periodo sobre el que se informa.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Entidad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- mantiene el pasivo principalmente con fines de negociacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre de!
periodo sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del pasivo durante, al
menaos, los doce meses siguientes a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa.

Los activos y pasivos no detallados anteriormente se clasifican como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no cotrientes, en

todos los casos.
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c)

d)

e)

Medicion de Valores Razonables

Algunas politicas y revelaciones contables de la Compaiiia, de acuerdo con lo establecido en las NIIFs
requieren la medicién de los activos y pasivos financieros a valores razonables, asi como de los no
financieros.

La Compafifa para la medicién de los valores razonables utiliza lo requerido en las NIIFs al: (i)
reconocimiento inicial; (ii) revelar en los estados financieros y notas; vy, (iii) reconocer los ajustes
cuando existen indicios de deterioro de los activos financieros y de larga vida.

La Compaiiia para la medicion de un activo o pasivo a valores razonables utiliza informacion de
mercados observables siempre que esta sea confiable tal como lo requieren las NIIFs. De acuerdo a lo
requerido por las NIIFs, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro de su jerarquia
de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracion, tal como sigue:

I. Valores de mercado: Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para los activos o
pasivos idénticos o similares.

Il.  Informacion diferente a precios de mercado del nivel anterior, los cuales sean observables
para un activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios) o indirectamente
(derivados de los precios).

lll. Informacién proveniente del uso de técnicas financieras aplicables a los datos internos del
activo o pasivo y que no proviene de valores o informacién de mercado.

La informacion o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden
clasificarse en niveles distintos de jerarquia del valor razonable, por ende la medicion del valor
razonable se clasifica en mismo nivel de jerarquia del valor razonable de la variable del nivel mas bajo
que sea significativa la medicién total. Los cambios entre los niveles de jerarquia del valor razonable
se reconocen al cierre de cada periodo en el cual se origind el cambio.

La informacion adicional sobre los supuestos o hechos para medir los valores razonables se incluye en
la nota 5.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos e inversiones a la
vista (depdsitos a plazo a menos de 90 dias) que se registran a su costo, el cual no difiere de su
valor de realizacion. El efectivo y equivalentes de efectivo mantenidos en bancos estan sujetos a un
riesgo no significativo de cambios en su valor y la Compariia mantiene sus saldos en bancos locales
los cuales estan calificados en la categoria “AAA-".

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros activos y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con
las caracteristicas y la finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requieren las NlIFs. La
clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos y
la cual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial.

Activos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia contabiliza un activo financiero en el estado de situacién financiera a la fecha de la
negociacion, cuando se compromete a comprar o vender el activo.
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La Companiia de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y Medicién”
clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: (i) activos financieros — para negociar,
(i) cuentas por cobrar generadas por la operaciones (comerciales), (iii) activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento; y, (iv) activos financieros disponibles para la venta.

Medicidn inicial

Los activos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (costo de adquisicién o valor de
mercado) mas cualquier costo adicional significativo a la transacciéon y que deba ser reconocido
como parte del activo; siempre que el activo financiero no sea designado como “valor razonable vy
cuyos efectos derivados de la tfransaccién deban ser contabilizados en los resultados.

Medicion posterior

La Compaiiia el tnico activo financiero adicional al efectivo y equivalentes de efectivo son las
cuentas por cobrar las cuales con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia registra tal
como se describe a continuacién:

- Cuentas por cobrar y préstamos

Los rubros que mantiene la Compafifa corresponden a los deudores comerciales generados
por las transacciones comerciales que realiza en el curso normal de sus operaciones y otras
cuentas por cobrar, los cuales constituyen pagos fijos y determinables y no tienen una
cotizacion de mercado bursatil. Las transacciones cuyo plazo contractual de cobro hasta de
un afo ¢ menos se clasifican como activos corrientes y aquellas cuyos plazos son mayores a
un afo se clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar comerciales se
reconocen a su valor nominal en aquellas cuyo plazo contractual de cobro no excede los 90
dias y aquellas que exceden dicho plazo que no generan ninguna tasa de interés o cuando
existen tasas de interés fijas, se contabilizan a su valor neto del interés implicito (costo
amortizado) para lo cual se utiliza el método de la tasa de interés efectiva.

- Otras cuentias por cobrar
Las otras cuentas por cobrar no comerciales y que cumplen con las caracteristicas de
instrumento financiero se registran al valor del desembolso realizado que es el equivalente a
su costo amortizado, pues no genera intereses y cuando sus plazos son menos de 90 dias.

Baja de activos financieros

Un activo financiero es dado de baja cuando:

(i) los derechos de recibir los flujos de efectivo del activo han terminado;

(i) la Compaiiia transfiere sus derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o ha asumido
una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una
tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; v,

(i) la Compaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo o, de no
haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha
transferido su control.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacion si existe en los
activos financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectia lo siguiente:
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- Activos financieros no contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros no contabilizados al costo amortizado, el deterioro se evalia si
existe alguna evidencia objetiva y competente si un activo o grupos de activos se encuentran
deteriorados como resultado de un evento o eventos que afectan al valor registrado
inicialmente y siempre y cuando dicho evento o eventos tengan un impacto en los flujos de
efectivo futuros. Entre los principales aspectos que se consideran para determinar el deterioro
estan: (i) dificultades financieras de los deudores; (ii) incumplimiento de pagos en las deudas
e intereses; (iii) probabilidad de que existan quiebras, reestructuraciones de deudas.

En el caso de que exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, la
disminucion en el valor razonable se contabiliza en algunos activos disminuyendo el valor del
regisiro inicial y en otros caso se contabiliza una provisién en base al andlisis individual y
estos ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina.

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y en
caso de que existan excedentes se regisiran en los resultados en el periodo en que se
determina. Las recuperaciones en el valor de los activos cuyo valor fue disminuido se
registran en los resultados cuando dicho evento ocurre.

- Activos financieros contabilizados al costo amortizado

En los activos financieros al costo amortizado la Compaiiia evalia en forma individual si
existe informacién objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado
de un evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la
evidencia no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluados en forma
colectiva con el grupo de activos de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los
activos evaluados en forma individual se reconoce y se sigue reconociendo en el momento
que se origina la pérdida y no son incluidos en los activos evaluados en forma colectiva.

La pérdida por EL deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las
pérdidas de crédito futuras esperadas y que atin no se producen). El valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los
activos financieros y en el caso de que un activo devengue una tasa de interés variable, la
tasa de descuento para medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés
efectiva actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provision y
en el estado de resultados integrales al momento que se origina y en el evento de que se
determina que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados
integrales. Los préstamos y la provisién correspondiente se dan de baja cuando no existen
probabilidades reales de recuperacién y no existen garantias reales que cubran el activo
deteriorado. Los incrementos o disminuciones de la provision inicial se reconocen en los
resultados en el momento que se determina estos eventos.

Los intereses ganados se devengan sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando
la tasa de interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a fin de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso financierc en
el estado de resultados.

Pasivos financieros - reconocimiento y medicion inicial y posterior

Reconocimiento v medicidn inicial

Los pasivos financieros de acuerdo con la NIC 39 “Instrumentos Financieros — Reconocimiento y
Medicion” se clasifican en pasivos financieros al valor razonable con cambios en los resultados,
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f)

préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados como instrumentos financieros de
cobertura eficaz.

Los pasivos financieros se reconocen cuando existe un acuerdo contractual y se registran a su valor
razonable mas los costos atribuibles, excepto por las cuentas por pagar que se registran al valor
acordado de pago, el cual puede ser su valor de liquidacién o a su valor neto del interés implicito
(costo amortizado) en aquellas transacciones en las que el plazo excede a los 90 dias y no generan
ninguna tasa de interés o cuando existen tasas de interés fijas, para lo cual se utiliza el método de la
tasa de interés efectiva.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015, clasifica sus instrumentos financieros en cuentas
por pagar (incluyen obligaciones con acreedores comerciales y otras cuentas por pagar). Estos
valores corresponden a bienes o servicios adquiridos en el curso normal de los negocios pendientes
de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afio 0 menos y
como pasivos no corrientes cuando el plazo excede mas de un afo.

Medicion posterior

Los préstamos y cuentas por pagar después del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado,
excepto por:

a) Los préstamos tasas variables de interés y que se ajustan en forma trimestral o mensual.
b) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago es menor a los 90 dias.

El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se
incluye cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de la tasa
efectiva de interés.

La diferencia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el
método del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en la cancelacion de los pasivos
financieros se reconocen en los resultados cuando los pasivos son cancelados o dados de baja.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela o expira.
Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en
condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma importante,
dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de un
nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados del perfodo. :

Compensacidn de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en el
balance general a valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia tiene
la intencidn de liquidarlos mediante este procedimiento.

Deterioro del valor de los activos no financieros

Los activos no financieros de larga vida (mobiliario, equipos, activos intangibles, etc.) al cie're de ios
estados financieros, son revisados por deterioro cuando existen eventos o cambics en las
circunstancias que indican que el valor en libros no podria ser recuperable. La pérdida por detericio
en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe recuperatie
(valor de uso). El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula mediante la
suma de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacion del
activo. Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos
para los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).
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g)

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento que refleje el costo promedio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compaiiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y la diferencia se reconoce en el estado de resultados integrales como una
pérdida por deterioro.

La depreciaciéon o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta la reduccion
en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del activo
(o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no debe superar el valor en libros cuando se determiné la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, la reversion
de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

Los activos no financieros que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de
deterioro en cada periodo sobre el que se informa.

Mobiliario y equipo

Medicion y reconocimiento

El mobiliario y equipo se miden al costo y constituyen bienes de su propiedad en uso de sus
operaciones.

El costo de la mobiliario y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segun lo previsto por la Administracién y cuando aplique la estimacién inicial de cualquier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

Los desembolsos por reparacion y mantenimiento que no reunen las condiciones para su

reconocimiento como activo y la depreciacion, se reconocen como gastos en el afio en que se
incurren.

Costos posteriores
Los desembolsos por reparacion y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el beneficio

econdmico futuro esperado del mobiliario y equipo se reconoce como un gasto cuando se incurre,
mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacién

E! mobiliario y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a la vida util
estimada, cuyos afos de vida atil son como sigue:

Equipo de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computo 3 afos

La Compafiia no considera en sus activos ningun valor residual, debido a que la depreciacion de la
totalidad del valor en libros es mas conservador.
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h)

k)

Retiro y venta

El costo y la depreciacion acumulada del mobiliario y equipo retirados se reducen de las cuentas
respectivas y la diferencia se reconoce en los resultados del ejercicio en el cual se origina la
transaccion.

Cuando el valor en libros de un activo fijo excede a su monto recuperable, este es reducido
inmediatamente hasta su valor recuperable.

Activos intangibles

Los activos intangibles se registran al costo, que es la estimacion del valor justo del activo y
principalmente constituyen software que es amortizado a 3 afios, debido a que son activos con vida
definida.

Arrendamientos

Los contratos de arrendamiento, en los cuales la Compafia toma los riesgos y beneficios de la
propiedad son clasificados como arrendamientos financieros y los contratos que no califican como
arrendamientos financieros se contabilizan como arrendamientos operativos.

Los arrendamientos que califican como arrendamientos financieros se contabilizan como propiedad,
aeronaves, mobiliario y equipos al costo de la inversién o al valor neto de la inversién del contrato de
arrendamiento mercantil y los costos relacionados de los contratos operativos se registran como
gastos en el plazo del arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entre el pasivo y las cargas financieras para conseguir
una tasa de interés constante sobre el saldo pendiente de la deuda. El bien adquirido, en régimen de
arrendamiento financiero, se deprecia durante su vida Util y se incluye como parte del rubro de
propiedad, aeronaves, mobiliario y equipos.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos poar servicios prestados en el curso de las actividades ordinarias se miden por el valor
razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones, descuentos o rebajas
comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en forma fiable y es probable
que los beneficios fluyan a la Companiia.

La venta de bienes o servicios es reconocida cuando el riesgo y los beneficios significativos de
propiedad han sido transferidos al comprador, y no subsisten incertidumbres significativas relativas a
la derivacion de costos asociados o por posibles devoluciones de los bienes.

Los ingresos por servicios se reconocen en los resultados en base al avance o progreso de los
servicios prestados a la fecha del balance y no hay importantes incertidumbres con respecto a la
recuperacién de los importes adeudados.

Reconocimiento costos y gastos de operacion
Los costos y gastos se registran en base a la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea probable

que los beneficios econdmicos fluyan hacia la Compafiia y puedan ser confiablemente medidos, con
independencia del momento en que se produzcan el pago derivado de ello.
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)

m)

Deterioro en el valor de activos no corrientes

Los activos no corrientes (mobiliario, equipos, activos intangibles, etc.) de larga vida son revisados
por deterioro al cierre de los estados financieros, cuando existen eventos o cambios en las
circunstancias que indican que el valor en libros podria no ser recuperable. La pérdida por deterioro
en el valor en libros de los activos de larga vida existe cuando este excede su importe recuperable.
El valor en uso de los activos no financieros de larga vida se calcula inicialmente mediante la suma
de los flujos de caja descontados que se esperan obtener como resultado de la utilizacidn del activo.
Para los efectos de evaluacion del deterioro, los activos se agrupan en los niveles més bajos para
los cuales existen flujos de caja identificables por separado (unidades generadoras de efectivo).

El importe recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos los costos de venta y el
valor de uso. Al evaluar el valor de uso, los flujos de efectivo futuros se descuentan a su valor actual
utilizando una tasa de descuento que refleje el costo medio ponderado del capital calculado
conforme al riesgo asociado al pais en el que opera la Compafiia.

En el evento de que el valor recuperable de un activo (0 una unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor en libros del activo (o0 de la unidad generadora de efectivo) este se reduce a su
valor recuperable, y una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.
Cuando una pérdida por deterioro debe ser revertida en forma posterior, el valor en libros del activo
(o de la unidad generadora de efectivo) se incrementa a la estimacion revisada de su valor
recuperable y el valor en libros no supera el valor en libros cuando se determind la pérdida por
deterioro para el activo (o de la unidad generadora de efectivo) en ejercicios anteriores, En caso de
existir, la reversion de una pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.

La base para la depreciaciéon o amortizacion futura de los activos deteriorados debe tener en cuenta
la reduccidn en el valor del activo como consecuencia de las pérdidas por deterioro acumuladas.

Los activos no corrientes que han sufrido deterioro se revisan para su posible reversion de deterioro
en cada periodo sobre el que se informa.

Las tasas de descuento utilizadas se determinan antes de impuestos y son ajustados por el riesgo
pais y riesgo de negocio correspondiente.

En los ejercicios 2016 y 2015 no han existido indicios de deterioro de los activos.
Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisiones de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacién anticipada.

Beneficios sociales de corto plazo

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estén establecidos en los contratos de trabajo
o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se acumulan y se
contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el exceso en las
provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecer: que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades dei afo, esta
provisién es registrada con cargo a los resultados del gjercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, establece la obligaciéon por parte de los
empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un
minimo de 25 afios de servicio en una misma compania. Ademas dicho Cddigo establece que
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p)

cuando un empleado termina la relacion laboral, el empleador deberd pagar una compensacion del
25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en base al sueldo o salario vigente al
momento de su retiro. La Compafifa tiene como politica no reconocer el pasivo de aquellos
empleados mayores a 10 afios debido a su alta rotacién.

La Compaiifa establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales efectuados
por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados del afio y los
pagos son deducidos de la provision, el método actuarial utilizado por el especialista es el “costeo de
crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracién del empleado y
demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio,
incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo plazo que
caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion esta sujeta a
variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registran en los resultados
del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por cambios en las
estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Beneficios por terminacién anticipada

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador decido
terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada y se provisiona cuando
existe la posibilidad real de una disminucién de sus actividades o por una reestructuracion de sus
operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes mencionados y en los casos
fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se registran en los resultados en el
momento que se originan.

Provisiones y pasivos acumulados

Las Compaiiia reconocen las provisiones cuando: (i) tiene una obligacién presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos relacionados con sus actividades, (ii) es probable que se
necesite una salida de recursos para liquidar una obligacién actual en el futuro y (iii) el monto se ha
estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de
cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

Las provisiones de largo plazo son determinadas a través del descuento de los flujos de efectivo
futuros previstos a una tasa de intereses de mercado relacionada con el valor temporal del dinero.
La actualizacién del descuento de los valores provisionados es reconocido como gasto financiero.

El resto de los costos por intereses se reconoce en resultados en el gjercicic en que se incurre en
ellos.

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los trabajadores tienen derecho a una participacion
del 15% sobre las utilidades anuales, esta provisién es registrada con cargo a los resuliados del
ejercicio en que se devenga.

Impuesto a la Renta

El impuesto a la renta comprende el impuesto corriente y diferido de conformidad con las leyes
tributarias vigentes en la Republica del Ecuador.
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Impuesto a la renta corriente

El impuesto sobre la renta se calcula utilizando la tasa aplicable a las ganancias; este cargo se
contabiliza en los resultados del periodo.

Impuesto a la renta diferido

Los impuestos diferidos son calculados a la tasa de impuesto que se esperan pagar o recuperar
producto de las diferencias temporales coriginadas entre los saldos en libros de los activos y pasivos
en los estados financieros de acuerdo a NIIFs y la base contable fiscal. Los impuestos diferidos se
determinan utilizando el método del activo y pasivo del balance.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen cuando es probable su recuperacién mediante las
ganancias fiscales futuras. El importe en libros de los activos por impuestos diferidos se examina en
cada fecha del balance.

Los impuestos diferidos se reconocen en los resultados, excepto por aquellas partidas cuya
contrapartida es una cuenta de patrimonio diferente a los resultados del afio o acumulados, los
cuales son reconocidos en la cuenta que las origina.

q) Resultado integral por accién

El resultado integral por accién se calcula considerando el promedio ponderado de acciones en
circulacién durante el afio. El promedio de acciones en circulacion en el 2016 y 2015 fue de 1.440 de
US$1 cada una.

NOTA 3 — ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de los estados financieros de la Compaiifa, de conformidad con NIIF requiere que la
Administracion deba realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan a los importes
informados de activos y pasivos y la revelacion de pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros, y los montos revelados como ingresos y gastos durante el periodo sobre el que se informa.
l.as estimaciones y suposiciones han sido continuamente evaluadas y se basan en la experiencia de la
Administracién y otros factores, incluyendo expectativas razonables de eventos futuras en funcién de las
circunstancias.

Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las

estimaciones y juicios que tienen un nesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los [mportes en
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:

Uso de Juicios y Estimados
Las estimaciones contables, por definicién, raramente pueden ser iguales a los resultados reales. Las
estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un ajuste material en los impories en
libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero son las siguientes:
- Provisiones para el deterioro de activos financieros.
La Compaiia en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evalia si
existen riesgos sobre la recuperacion de los mismos y en base a este analisis se realiza una
provision para el deterioro de los mismos.

La Compafiia considera que a la fecha de preparacion de los estados financieros no existe la
necesidad de establecer una provisién.

- Estimacion de las vidas ttiles de las depreciaciones de los mobiliarios y equipos
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El mobiliario y equipo se registran al costo y se deprecia por el método de linea recta en base a las
vidas utiles estimadas y las cuales son revisadas por los técnicos considerando los cambios
tecnolégicos y de la moda. El uso extensivo y los cambios tecnolégicos y de la moda entre otros
factores pueden afectar y modificar las estimaciones de las vidas utiles.

La Compaiiia considera que el método de depreciacién y las vidas Utiles son razonables y no
existe evidencia de algun deterioro tecnoldgico o por cambio de la moda.

- Beneficios post empleo

El calculo actuarial efectuado por un especialista externo es en base al método de la unidad de
crédito proyectada para determinar el valor presente de sus obligaciones por beneficios definidos.
En el calculo se utilizan suposiciones demograficas y financieras.

- Suposiciones demograficas acerca de las caracteristicas de los empleados actuales y
pasados que puedan recibir los beneficios. Las suposiciones demograficas son: (i)
mortalidad; (ii) tasas de rotacién entre empleados, incapacidad y retiros prematuros; vy, (iii) la
proporcién de participes en el plan con beneficiarios que tienen derecho a los beneficios;

- Suposiciones financieras, tienen relacién con los siguientes elementos: (a) la tasa de
descuento; y, (b) los niveles de beneficio a satisfacer a los empleados y salarios futuros.

- Provisiones

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha de cierre, incluyendo la opinién de expertos
independientes tales como asesores legales y consultores.

- Impuesto a la renta diferido

La Compaiiia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos considerando que todas las
diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en el
futuro.

La tasa de impuesto a la renta usada para determinar los activos y pasivos por impuestos diferidos
es calculada aplicando la tasa de impuesto a la renta vigente a la fecha de cierre del periodo sobre
el que se informa.

Los activos por impuesto a la renta diferidos, se deben reconocer en el balance general, los activos
diferidos de impuesto a la renta que se derivan de las pérdidas tributarias no amortizadas, el
tratamiento contable de las inversiones en desarrollo y los beneficios laborales de largo plazo las
cuales requieren ser evaluados por la administracién para definir la probabilidad de que la
Compaiiia pueda generar suficientes ganancias gravables en ejercicios futuros, a fin de utilizar los
activos diferidos del impuesto a la renta reconocidos. Las suposiciones sobre la generacion de
ganancias gravables futuras dependen de las estimaciones realizadas por la Administracion de los
flujos de efectivo futuros. Las cuales se basan en los flujos de efectivo proyectados de las
operaciones (que se ven afectados por los volimenes de produccion y ventas, precios del
petréleo, reservas, costos de operacion, costos de abandono, gastos de capital, dividendcs y otras
operaciones de gestion del capital) y el criterio sobre la aplicacién de las leyes tributarias
existentes. En la medida en que los flujos de efectivo futuros y las ganancias gravabies difieran
significativamente de las estimaciones, podria verse afectada la capacidad de la Compafia de
realizar los activos diferidos netos del impuesto a la renta reportado.

NOTA 4 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTO CONTABLES EMITIDOS
NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA VIGENTES A PARTIR DEL 2014
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Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto
que la Compafiia ha adopto las nuevas normas revisadas que son obligatorias para los periodos se

iniciaron a partir del 1 de enero de 2014, segtn se describe a continuacion:

Fecha efectiva de
Normas vigencia

Enmienda a la NIC 19 Beneficios a los empleados - Planes de beneficios 1 de julio de 2014
definidos: Aportaciones de empleados

Enmienda a las NIIF 2 Pagos basados en acciones - Definicién de la 1 de julio de 2014
condicion de irrevocabilidad.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Contabilizacion de una 1 de julio de 2014
contraprestacion contingente.

Enmienda a la NIIF 8 Segmentos de operacion - Agregacion de segmentos 1 de julio de 2014
de operacion. Conciliacion del total de activos de los segmentos y el total
de activos de la entidad.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos 1 de julio de 2014
Intangibles (Método de revaluacion: revaluacién proporcional de la
depreciacién - amortizacion acumulada).

Enmienda a la NIIF 24 Informacion a revelar sobre partes relacionadas - 1 de julio de 2014
Personal gerencial clave.

Enmienda a la NIIF 3 Combinaciones de negocios - Formacién de acuerdos 1 de julio de 2014
conjuntos.

Enmienda a la NIIF 13 Medicion del valor razonable - Aplicacién a activos y 1 de julio de 2014
pasivos financieros con posiciones compensadas.

Enmienda a la NIC 40 Propiedades de inversion - Interrelacion con la NIIF 1 de julio de 2014
3 Combinaciones de negocios.

Debido a la estructura de la Compaiiia y la naturaleza de sus operaciones, la adopcién de dichas normas
no tuvo un efecto significativo en su posicién financiera y resultados; por lo tanto, no ha sido necesario
modificar los estados financieros comparativos de la Compainia.

NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacién se enumeran las normas internacionales de informacién financiera y enmiendas emitidas,
pero con vigencia posterior al ejercicio econémico que comienzan al 1 de enero de 2016.

Fecha efectiva de
Normas vigencia

NIIF 14 Cuentas de diferimientos de actividades reguladas 1 de enero de 2016

Esta norma no tiene un efecto en la Compafiia debido a que no tiene
actividades reguladas.
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

Enmienda a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos - Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones Conjuntas

Las modificaciones a la NIIF 11 requiere que un participante de un negocio
en conjunto contabilice la adquisicidn de una participacion en una operacion
conjunta, en la que constituye la actividad de la operacién conjunta de una
empresa debe aplicar la NIIF 3 en lo pertinente a los principios para las
combinaciones de negocios que representan. Ademads, una exclusion de
alcance ha sido afiadida a la NIF 11 para especificar que las
modificaciones no se aplican cuando las partes que comparten el control
conjunto, incluyendo la entidad que informa, estén bajo control comun de la
misma controladora principal.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicién de la participacion
inicial en una operacién conjunta y la adquisicion de cualquier interés
adicional en la misma operacién conjunta y son prospectivas, permitiendo la
adopcion temprana.

Enmienda a las NIC 16 y NIC 38 Propiedades, planta y equipo y Activos
intangibles - Aclaracion de los métodos aceptables de depreciacién y
amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los
ingresos refleja un patrén de los beneficios econémicos que se generan a
partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los
beneficios econémicos que se consumen a través del uso del activo. Como
resultado, un método basado en los ingresos no se puede utilizar para
depreciar la propiedad, planta y equipo y solo puede utilizarse en
circunstancias muy limitadas a la amortizacion de los activos intangibles.
Las modificaciones son efectivas prospectivamente a los ejercicios anuales,
permitiéndose la adopcion temprana.

Enmienda a la NIC 16 y la NIC 41 Propiedades, planta y equipo y
Agricultura: Plantas productoras

Las modificaciones que cambian los requisitos contables para los activos
bicldgicos que cumplen con la definicién de las plantas portadoras. Segun
las enmiendas, los activos biolégicos que cumplen con la definicion de las
plantas portadoras ya no estaran dentro del alcance de la NIC 41 sino de la
NIC 16. Después del reconocimiento inicial, las plantas portadoras se
mediran segun la NIC 16 al coste acumulado (antes de madurez) y
utilizando el modelo del costo o el modelo de revalorizacion (después de la
madurez). Las enmiendas también requieren gue los productos que crecen
en las plantas portadoras permanecera en el alcance de la NIC 41 y se
mediran a valor razonable menos los costos de venta.

Para las subvenciones del gobierno relacionadas a plantas portadoras se
aplicara la NIC 20 Contabilizacién de las Subvenciones del Gobierno y se
revelara la ayuda gubernamental. Las enmiendas son retrospectivamente
efectivas para periodos anuales gue comienzan en o después del 1 de

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016

1 de enero de 2016
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Normas

Fecha efectiva de

vigencia

enero de 2016, con la adopcién anticipada permitida.

Enmienda a la NIC 27 Estados financieros separados - Método de la
participacion

Las modificaciones permitiran a las entidades a utilizar el método de la
participacion para dar cuenta de las inversiones en subsidiarias, negocios
conjuntos y asociadas en sus estados financieros separados. Las entidades
que ya aplican las NIIF y la eleccién de cambiar el método de participacion
en sus estados financieros individuales tendran que aplicar ese cambio de
forma retrospectiva.

Para adoptantes por primera vez de las NIIF que eligen utilizar el método de
la participaciéon en sus estados financieros separados, seran obligados a
aplicar este método a partir de la fecha de transicion a las NIIF. Las
modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan
después del 1 de enero de 2016, permitiéndose la adopcion temprana.

NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias provenientes de contratos
con clientes

De acuerdo a la NIIF 15 los ingresos se reconocen por un importe que
refleja la consideracion de que la Compania espera tener derecho a cambio
de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Los principios de la NiIF 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para
la medicién y el reconocimiento de ingresos. La nueva norma es aplicable a
todas las compafilas y reemplaza todos los requisitos actuales de
reconocimiento de ingresos bajo NIiFs. La aplicacion de esta norma es para
los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero 2017 con
la adopcién anticipada permitida.

NIIF 9 Instrumentos financieros

Esta nueva norma refleja todas las fases del proyecto de insirumentos
financieros y sustituye a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicidn y todas las versiones anteriores de la NIiF 9.

La norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacién y medicion,
deterioro y contabilidad de cobertura. La NiIF 9 es efectiva para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018 y su
aplicacion anticipada estd permitida. La norma requiere la aplicacion
retroactiva, pero la informacion comparativa no es obligatoria.

La adopcién de la NIIF 9 tendra un efecto sobre la clasificacion y medicion
de los activos financieros, pero ningln impacto sobre la clasificacion y
medicion de los pasivos financieros.

NIC 40 Inversiones inmobiliarias

La descripcién de los servicios auxiliares de la NIC 40 distingue entre
propiedades de inversién y propiedad ocupada (propiedad, planta y equipo).
La enmienda se aplica de forma prospectiva y aclara la descripcién de los
servicios auxiliares de la NIC 40, y su tratamiento contable cuando es la
compra en una combinacién de activos o negocios.

1 de enero de 2016

1 de enero de 2017

1 de enero de 2018

1 de enero del 2016
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Fecha efectiva de
Normas vigencia

La Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

NOTA 5 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas contables significativas; el método adoptado y los criterios para el reconocimiento para la
medicién y la base sobre la que se reconocen ingresos y gastos, respecto de cada clase de activos y
pasivos financieros se detallan en la nota 2 — e).

a)

b)

c)

d)

Competencia

El sector en el cual opera la Compafiia enfrenta un alto grado de competitividad y productos
alternativos, el cual se mantendré en el corto y mediano plazo. La Compariia para mitigar esta
situacion revisa periddicamente sus estrategias y productos, para atender los mercados en el cual
mantiene sus operaciones,

Cambios tecnoldgicos

La industria es un sector en el cual los cambios son rapidos por la introduccién de nuevos productos
y cambios de tendencias de moda. No es posible determinar el impacto de los cambios en sus
operaciones y mercados y si es necesario el desembolso de recursos financieros para el desarrollo
o implementacion de productos nuevos y competitivos. La Compafia estd constantemente
evaluando la incorporacion de nuevos productos y cambios de tendencias.

Nivel de actividad econdémica ecuatoriana

Las operaciones de la Compaiiia principalmente se desarrollan en Ecuador, cuya economia
experimenta una recesién producto de los efectos de la crisis econdémica mundial, tal como se explica
enlanota 1.

Objetivos y politicas de administracion de riesgo financiero

La Companiia por la naturaleza de sus actividades, estd expuesta a riesgos de crédito, tasa de
interés, liquidez y tipo de cambio, los cuales son monitoreados constantemente a fin de identificar y
medir y sus impactos y establecer los limites y controles que reduzcan los efectos en los resultados
de la Compaiifa. El proceso de evaluacién y control de los riesgos en el negocio es critico para la
rentabilidad y la Compaiiia es responsable por las exposiciones de riesgo. El proceso de control de
riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente, tecnologia e industria.

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la Administracién de la Compafiia, que son los
responsables de identificar y controlar los riesgos en coordinacién con otras areas como se explica a
continuacidn:

()] Gerencia General
La Gerencia General es responsable del enfoque general para el manejo de ricsgos, la
cual proporciona los principios para el manejo de riesgos, asi como las politicas

elaboradas para areas especificas, como riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de
interés, riesgo de crédito y el uso de instrumentos financieros derivados.
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e)

(i) Finanzas

El area de Finanzas es responsable del control y administracién del flujo de fondos de la
Compaiiia en base a las politicas, procedimientos y limites establecidos por los
accionistas, directores y la Gerencia de la Compaiiia, incluyendo el seguimiento a dichos
procedimientos para mejorar la administracion de riesgos de la Compaiiia.

El departamento financiero coordina el acceso a los mercados financieros nacionales y
administra los riesgos financieros. Estos riesgos son: riesgo de mercado (variacion de la
moneda y la tasa de interés) y riesgo de crédito. El objetivo principal es supervisar y
mantener una minima exposicion a los riesgos sin utilizar contratos derivados (swaps y
forward) y evaluar y controlar los riesgos de crédito y liquidez.

Mitigacion de riesgos

La Compaiiia evalia constantemente los diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias
para manejar las exposiciones resultantes de cambios en las tasas de interés, , riesgo de capital y
riesgos de crédito.

La Administracion, revisa y evalta los cambios en politicas para la administracién de tales riesgos
los cuales se resumen a continuacion:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en los
precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de cambio y
otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depdsitos en bancos y las obligaciones con
bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debide a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de la Compafia al
riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente relacionada con las
obligaciones de la Compania de deuda de largo plazo por las tasas de interés variables.

La compafifa evalda periddicamente la exposicion de la deuda de corto y large plazo frente a los
cambios en la tasa de interés, considerando sus expectativas propias respecto de la evolucion futura
de tasas.

Los instrumentos financieros (activos y pasivos) que mantiene la Compafiia no estan expuestos al
riesgo de tasa de interés y son como sigue:
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(i)

(i)

2016 Valor
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 118.201
Cuentas por cobrar comerciales, neto 135.061
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar proveedores 9.036
2015
Activos Financieros:
Efectivo y equivalentes de efectivo 131.094
Cuentas por cobrar comerciales, neto 185.148
Pasivos Financieros:
Cuentas por pagar proveedores 8.314

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compania realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal
en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio en los estados
financieros.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros.
La liquidez se controla a través del cruce de los vencimienios de sus activos y pasivos, de la
obtencidn de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracion del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia de
la Compaiifa orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la disponibilidad
de lineas de crédito.

Riesgo de gestion de capital

La Compafifa administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherentes en
sus actividades. La adecuacion del capital de la Comparia es monitoreada usando, entre otras
medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiifa cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que el
“Patrimonio neto” que se muestra en el balance general son:

Salvaguardar la capacidad de la Compaiiia para continuar operando de manera que continde
brindando retornos a los Accionistas y beneficios a los otros participantes; y

Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han existido cambios en las actividades y politicas de manejo
de capital en la Compaiiia.
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Riesgo de crédito

El riesgo de crédito controla que la contraparte no retina sus obligaciones bajo un instrumento
financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compania esta expuesta a
riesgo crediticio por sus actividades operacionales principalmente por cuentas por cobrar y por sus
actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos financieros.

Los riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes son administrados de acuerdo a las
politicas, procedimientos y controles establecidos por la Compaiiia, relacionados a la administracion
del riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evaltia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es el valor de cada clase de activos financieros.

Instrumentos de derivados

La Compaifiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no mantiene derivados financieros.

Categorias de los instrumentos financieros

Las categorias de los instrumentos financieros son: equivalentes de activos, efectivo y equivalentes de

efectivo, cuentas por cobrar, préstamos y sobregiros, y cuentas por pagar. Los valores en libros de las
cuentas antes mencionadas y valores razonables al 31 de diciembre de 2016 y 2015 son como sigue:

Valor Razonable Valor en Libros
2016 2015 2016 2015

Activos Financieros

Efectivo y equivalentes de efectivo 118.201 131.904 118.201 131.904

Cuentas por cobrar comerciales, neto 122.203 181.358 133.373 185.576
Pasivos Financieros

Cuentas por pagar proveedores 8.279 2.007 9.036 2.007

Cuentas por pagar relacionadas 20.701 17.069 22.594 17.069

Valor razonable

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o un pasivo
liguidado entre partes conocedoras y dispuestas a ello en una transaccién corriente, bajo el supuesto de
que la entidad es una empresa en marcha. -

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado liquido y activo, su precio estipulado
en el mercado en una transaccion real brinda la mejor evidencia de su valor razonable. Cuando no se
cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste no puede ser un indicativo del valor razonable del
instrumento, para determinar dicho valor razonable se pueden utilizar el valor de mercado de otro
instrumento, sustancialmente similar, el analisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables; las
cuales se ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados.

No obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacion de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlieva cierto nivel de fragilidzad
inherente. Como resultado, el valor razonable no puede ser indicativo del valor neto de realizacion o ce
liquidacién de los instrumentos financieros.

Los siguientes métodos y supuestos fueron utilizados para estimar los valores razonables:
- Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Los activos y pasivos financieros liquidos o que tienen vencimientos a corto plazo (menores a tres
meses), como efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas por cobrar,
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acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y otros pasivos corrientes, se considera que el
valor en libros es similar al valor razonable.

- Instrumentos financieros a tasa fija
El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encueniran a tasa fija y a costo
amortizado, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares.

Los valores en libros y los valores razonables de los instrumentos financieros presentados en el estado de
situacion financiera son similares a los valores de mercado.

NOTA 6 — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del rubro al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es la siguiente:

2016 2015
Efectivo 250 250
Bancos (1) 117 951 130 844
118 201 131 094
(1) Al cierre del afio 2016 y 2015, corresponde al disponible que la Compafia mantiene en los bancos

domiciliados en Ecuador. Cuya calificacion de las entidades financieras de acuerdo a las
publicaciones requeridas por la Superintendencia de Bancos son de “AAA-"

NOTA 7 — CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. Las cuentas por cobrar comerciales comprenden lo siguiente:

2016 2015
Clientes 136 748 185 576
Frovision para geterioro cuentas por
cobrar (1 687) (428)
135 061 185 148

Las cuentas por cobrar no generan intereses y tienen un plazo entre 30 y 60 dias y corresponden a personas
naturales y juridicas domiciliadas en la Republica del Ecuador, las mismas no generan intereses.

El movimiento de provisién para cuentas incobrables de los afios terminado al 31 de diciembre del 2016 y
2015 es como sigue:

2016 2015
Saldo al 1 de enero del 2015 (428) -
Provision del periodo (1 260) (1773)
Bajas del periodo - 1 345
Saldo al 31 de diciembre del 2016 (1 688) (428)
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NOTA 8 — IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR

El saldo de impuestos por recuperar corresponden a retenciones en la fuente efectuadas por terceros, las
cuales pueden ser compensadas con el impuesto a la renta del afio o de los afios siguientes, también
pueden ser objeto a devolucidn previo la solicitud a las autoridades Tributarias, al 31 de diciembre del 2016
y 2015 ascienden a US$ 38.520 y US$ 37.066 respectivamente.

NOTA 9 - MOBILIARIO Y EQUIPO

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los saldos por este concepto, comprenden lo siguiente:

31 de diciembre del 2016 31 de diciembre del 2015
po,stlo Depreciacion Neto .Cost'o Depreciacion Neto
histarico acumulada histérico acumulada

Muebles y enseres 27 049 (24 473) 2 576 27 049 (23 159) 3 890
Equipo de computacion 102 285 (87 578) 14 707 96 440 (78 063) 18 377
Equipo de oficina 12 826 (12 365) 461 12 826 (12 054) 772
Vehiculo - - - - - -

142 160 (124 4186) 17 744 136 315 (113 276) 23 039

El movimiento de los activos fijos durante los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como
sigue:

Muebles y Equipo de Equipo de . TOTAL
2 vy Vehiculo :
enseres computacion oficina USD $
Costo
Saldo al 31 de diciembre del 2014 27.049 82.585 12.826 62.491 184.951
Adiciones - 13.855 - - 13.855
Ajuste - - - =
Reclasificacion - - (62.491) (62.491)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 27.049 96.440 12.826 - 136.315
Adiciones - 5.845 - - 5.845
Baja por venta - - - -
Saldo al 31 de Diciembre del 2016
27.049 102.285 12.826 - 142.160

Depreciacidn acumulada
Saldo al 31 de diciembre del 2014 (21.789) (68.646) (11.717) (62.491) (164.643)
Depreciacion (1.370) (9.417) (337) (11.124)
Reclasificacion 62.491 62.491
Saldo al 31 de Diciembre del 2015 (23.159) (78.063) (12.054) - 113.275)
Depreciacion (1.314) (9.515) (312) (11.140)
Baja .
Saldo al 31 de Diciembre del 2016 (24_473) (87.578) {12‘355} . {1 24 .41 6}
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NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015 de cuentas por pagar - proveedores, comprenden lo siguiente:

2016 2015
Locales 6 296 8 314
Del exterior 2740 -
9 036 8314

Los saldos de los proveedores tienen un plazo entre 30 y 60 dias y no devengan intereses.
NOTA 11 - PASIVOS LABORALES DE CORTO PLAZO

El saldo de los pasivos laborales al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015

Aportes y retenciones por pagar al 15 153 14 605
IFI ESSII
Empleados - 8 076
Provisién para beneficios sociales 39 818 32 011
Partlcnpacpn ir?!?aladores por 14 837 20 398
pagar del ejercicio

69 807 75 090

NOTA 12 - IMPUESTOS CORRIENTES POR PAGAR

El saldo de las obligaciones tributarias al 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

2016 2015
I.V.A. por pagar y retenciones 3 833 5685
Betenclones en la fuente del 1 991 1499
impuesto a la renta por pagar
5 825 7 184

NOTA 13 — OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los saldos al 31 de diciembre del 2016 y 2015, constituyen otras cuentas por pagar principalmente
corresponde a lo siguiente:

2016 2015
Alstom Colombia S.A. 13.984
Infobiptelcom S.A. 540 1.238
Otras 50.070 18.368
50.610 33.590
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NOTA 14 - PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de la provisiéon para jubilacién patronal y bonificacién por desahucio de los afios que
terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Provision
Jubilacién Bonificacion Total
patronal por desahucio

Saldo al 31 de diciembre del 2014 119.648 37.886 157.534
Cargado al gasto del afio 17.075 12.203 29.278
Perdida (ganancia) actuarial (4.566) - (4.566)
Efecto reducciones y liquidaciones (25.000) (19.6586) (44.656)
Saldo al 31 de diciembre del 2015 107.157 30.433 137.590
Cargado a resultados del afio 7.398 7.398
Pagos (47.918) - (47.918)
Perdida (ganancia) actuarial 5.334 5.334
Efecto reducciones vy liquidaciones (14.888) (14.888)
59.239 28.276 87.516

Saldo al 31 de diciembre del 2016

El costo laboral es contabilizado en los gastos de administracion y ventas netas del monto por la
disminucion de las salidas, el costo financiero es parte de los intereses pagados.

La jubilacion patronal constituye la obligacién que tiene la Compafia de reconocer una pensién a todes
aquellos empleados que cumplieren 25 aflos de servicio para una misma institucién de conformidad con [o
establecido en el Codigo de Trabajo. Segun se indica en los estudios actuariales, el método actuarial
utilizado es el de “costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la
remuneracion del empleado y demas parametros establecidos en el Codigo de Trabajo.

De acuerdo a los estudios actuariales contratados por la Compaiiia, los que cubren a todos los empleados
el valor presente de la reserva matematica actuarial de la jubilacion patronal es US$77,697 y US$ 143,561;
la Compaiifa debido a la alta rotaciéon de sus empleados y considerando que la antigliedad promedio no
supera los 10 afos, procedid a registrar los siguientes saldos:

2016 2015

Valor presente de la reserva matematica
actuarial:

Trabajadores activos con mas de

20 afhos de servicio 21.967 96.447

Trabajadores activos entre 10 y 20

afios de servicio 37.362 10.710

59.329 107.157

Las tasas utilizadas para la determinacién de las reservas al 31 de diciembre del 2016 2015 son como
sigue:
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2016 2015
Tasa de descuento 7,46% 6,31%
Tasa de rendimientos financieros. N/A N/A
Tasa de incremento salarial 3,0% 3,0%
Tasa de incremento de pensiones 2,0% 2,0%
Tabla de rotacion (promedio) 15,06% 16,16%
Tabla de mortalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

NOTA 15 - PATRIMONIO

Capital participaciones

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 las acciones ordinarias autorizadas, suscritas y pagadas son 1.440 de
US$ 1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Comparfifas de la Reptblica del Ecuador requiere que las compaiias anénimas tranziieran a
reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la compafia. Esta reserva no puede distribuirse a los accionistas, excepto en caso de

liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser utilizada para aumentos de capital la porcidon que
excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Ganancias Acumuladas

El saldo de las utilidades acumuladas corresponde a las ganancias operacionales después de impuesto y
las cuales pueden ser distribuidas a los Accionistas, después de la apropiacién de la reserva legal.

NOTA 16 — INGRESOS POR SERVICIOS

Los ingresos por servicios de los afnos terminados al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a los
servicios de auditoria y contabilidad a clientes domiciliados en el Ecuador.

2016 2015
Ingresos ordinarios
Venta de bienes 1 383 655 1431 054
Otros ingresos 9078 24 314
1392 733 1 455 368

NOTA 17 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Un detalle de los gastos de administracion y ventas de los aios terminados al 31 de diciembre del 2016 v
2015 es como sigue:
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Gastos administrativos Gastos ventas

2016 2015 2016 2015
Sueldos y beneficios sociales 839.745 796.419 - -
Jubilacién patronal y desahucio 4.826 21.255 - -
Servivios cantratados 68.781 41.999
Honorarios 97.906 140.084 - -
Mantenimiento y reparaciones 17.109 12.200 - -
Arrendamiento 45.000 62.857 - -
Comisiones 88.073 51.692 - -
Combustibles y lubricantes - 673 - -
Seguros 27.517 25.627 - -
Transporte 863 - -
Depreciaciones y amotrtizaciones 17.145 16.259 - -
Gastos de gestion 6.609 9.423 - -
Gastos de viaje 6.268 11.839 - -
Impuestos, contribuciones y otros 26.667 15.822 .- -
Provision para deterioro cuentas por
cobrar 1.260 1.773 - -
Otros 28.819 92.967 5.755 5,791

1.275.724 1.301.752 5,755 5.791

NOTA 18 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria
El impuesto a la renta corriente de los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2014 difiere de la

aplicacion de la tasa del impuesto a renta del 22% en el 2016 y 2015 a las utilidades contables debido a lo
siguiente:

Monto de las partidas Impuestio a la renta
2016 2015 2016 2015
Utilidad (perdida) antes de participacion
de empleados e impuesto a la renta 98.914 135.987 21.761 29.917
Ingresos exentos (1.217) - (268) -
Gastos no deducibles 4.993 4.430 1.099 974
. 102.690 140.417 22.592 30.891
Participacion de los empleados en las
utilidades (14.837) (20.398) (3.264) (4.488)
Base tributaria / Impuesto a la renta 87.853 120.019 19.328 26.404
Anticipo de Impuesto a la Renta determinado 9.377 8.373
Tasa de Impuesto a la renta efectiva 22% 229%

Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el 2016 y
2015 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de aumentos en
el capital social. :

En el evento de que el impuesto a la renta causado no fuese superior al anticipo minimo declarado en el
impuesto a la renta del afio, este constituye el impuesto a la renta del afic. El anticipo minimo del impuesto
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a la renta, se calcula aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertas deducciones),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles mas los gastos no deducibles. EIl
anticipo del impuesto a la renta es compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible de
devolucién, salvo casos de excepcion.

Los dividendos pagados a sociedades domiciliadas en Ecuador y del exterior son exentos del impuesto a
la renta, con excepcién de las domiciliadas en paraisos fiscales o en jurisdicciones con tarifas de
impuestos menores vigentes en la Republica del Ecuador.

Revisiones fiscales

El Servicio de Rentas Internas de acuerdo con disposiciones legales, tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro de los tres afos posteriores a partir de la
fecha de presentacién de la declaracion de impuestos. La Compaiiia no ha sido revisada hasta el 31 de
diciembre del 2016.

NOTA 19 — PARTES RELACIONADAS

Un detalle de los saldos al 31 de diciembre del 2015 y 2014 con partes relacionadas de las transacciones
antes mencionadas son como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar relacionadas corrientes 15.095 8.394
Cuentas por pagar relacionadas 52.591 17.069

NOTA 20 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Gobierno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Suplemento del Registro
Oficial No. 494, del 31 de Diciembre de 2004, establecié que las Compafias que realicen operaciones con
sus partes relacionadas domiciliadas en el exterior, presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo y
un estudio de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con partes relacionadas del exterior.
La Administracion Tributaria mediante Resolucién No. DGERCGC15-00455 del 27 de mayo del 2015,
dispuso modificar el alcance para la presentacién de informacion, incluyendo también a las transacciones
realizadas con partes relacionadas locales y sus montos para el ejercicio fiscal que termino el 31 de
diciembre de 2014. De acuerdo con las disposiciones tributarias vigentes las obligaciones en referencia al
cumplimiento de precios transferencia son como sigue:

a) Informe Integral de Precios de Transferencia

Las compafifas que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia por mas de
US$15,000,000 tienen la obligacion de presentar un informe integral de precios de transferencia.

b)  Anexo de Precios de Transferencia

Las compafiias que realicen operaciones o transacciones con una sola compafia entre
US$3,000,000 hasta US$14,999,999 tienen la obligacién de presentar el anexo de precios de
transferencia.

Las companias que realicen transacciones u operaciones en los montos antes mencionados de acuerdo
con las disposiciones fributarias son consideradas partes relacionadas para propdsitos tributarios
independientemente de los aspectos contractuales o vinculos legales.

La Compafifa en el afio 2016 y 2015 no tiene operaciones con compaiifas que excedan los US$ 3.000.000.

NOTA 21 - CONCILIACION FLUJOS DE EFECTIVO
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Un resumen de la conciliacion del resultado integral, con el efectivo proveniente (utilizado) de los flujos de las
actividades de operacion de los afios que terminaron el 31 de diciembre del 2016 y 2015 es como sigue:

Conciliaion entre la ganancia neta y los flujos de operacion

2016 2015
Resultado neto del afio : 64.749 89.603
Ajuste por partidas distintas al efectivo:
Depreciacion y amortizacion 17.145 16.259
Ajustes por provisiones 4.826 4.000
Ajustes por jubilacién patronal - 29.278
Provision cuentas incobrables 1.260 1.773
Ingresos diferidos 12.120 (32.650)
Cambios en activos y pasivos:
Disminucion (aumento) en activos
Cuentas por cobrar- clientes 48.864 (58.728)
Activos por Impuestos corrientes (27.475) (781)
Pagos anticipados (6.649) {1.253)
Otros activos corrientes (31.884)
Aumento (disminucién) en activos
Acreedores financieros-cuentas por pagar, proveedores 16.680 (7.976)
Pasivos laborales corrientes (5.282) 14.713
Obligaciones tributarias por pagar 17.968 (2.272)
Otras cuentas por pagar relacionadas 14.157 (1.476)
Otros pasivos corrientes (73.291) 33.195
Prowsmr? para jubilacién patronal y bonificacion por (60.235) (44.655)
desahucio
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)
actividades de operacién (7.048) 39.025

NOTA 22 - COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2016 y 2015 mantiene un contrato con la Compafiia Pinto Holding S.A.
por el arrendamiento de las instalaciones ubicadas en Quito. Los canones de arrendamiento pagados en el
2016 fueron de US$ 45.000,00 y US$ 62.857,00 en el 2015. Las Obligaciones futuras en base al valor fijo
establecido en el contrato de arrendamiento a partir del afio 2016 es de US$ 3.750 mensuales.

NOTA 23 — RECLASIFICACIONES

Los saldos de los estados financieros del afo que terminé el 31 de diciembre del 2015 han sido reclasificados
para propdsitos comparativos con los del afio 2016, con el objeto de presentar consistentemente.

NOTA 24 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros 15 de abril de! 2017, no
se produjeron eventos que, en la opinion de la Administraciéon de la Compania, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

;’/ ’

‘ — \ .
Eco. Ramiro Pinto MariaJosé Gonzélez
Gerente General Contadora General
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