Quito, 8 de Marza del 2018

Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de INLOGTRANS S.A:

Informe de Comisario de la Compafifa INLOGTRANS S.A. por ¢l eiercicio econdmico
del perlodo 2017.

En funcién de dar eumplimiente a lo dispuestn en el Artfeulo 279 de la Loy de
Compafifas vigente, y a los Estatutns de la Empresa en cuestién, presento a ustedes
el informe ¥ mi criterio sobre la razonahilidad, suficiencia ¥ consistencia de la
infermacién sobre la situacion financiera y el resvltado de operaciones, que
presenta ia Administracion, a la Junta General de Accionistas de la compafiia
inlogtrans S.A. en el ejercicio econdmico comprendido entre el 1 de encroy el 31 e
diciembre de 2017. El presente andlisis ¥ comentario se encuentra elaboradn en
base ala contabilidad de la compaiiia, reflcjada en #l Balance General del periodo
2017, el Balance de Pérdidas y Gananciag, Fstados de Resultados y la Conciliacinn
Tributaria del periodo en cuestion.

El contenido del presente informe tiene coma finalidad expresar una opinién sobre
las tifras expuestas en lps estados financieros de la compatiia y realizar un
respectivo andlisis correspondiente con la realidad de la misma, reflejada en los
Iegistros contables. Posterlarmente, =e emitird un comentario sobre 2l debido
cumplimiento de la normativa legal vigente, estatutes internos ¥ demds reglamentos
que aplican a la empresa, asi como resolucianes de la Junta General y de Direcloria,
de ser ¢l caso.

For ultimo, se presenta una opinidtn sobre los procedimientos de control interno de
la compafiia. Todos estos apartados, se presentan y analizan bajo lus lineamientos
establecidos en las normas [nternacionales de [nformacion Financiera y en los
fundamentos de normas Internacionales de Auditeria,

la presentscion de todos los estados financieros se percibe vomu una
responsahilidad inherente a la administraciéin de la compaiifa. Esta informacion
financiera ¥ contable, debe estar fortnulada y claborada de conformidad con las
Narmas |Internacionales de Informacidn Financiera Ademas del disedio,
implementacion ¥ sustentacion de controles internay necesarios,



Evaluaclén Estados Financieros

En primera instancia, de conformidad con el articulo 279 de la Ley de Compaiiias,
numeral 4, se establece que ¢l camisario tiene la atyibucitn y obligacion de Revisar
el Balance General y Balance de Resultadus, en funcién de proporcisnar un informe
debidamente fundamentado sobre los mismos, de aqui que se presenta una
evaluacion de Los Estados Financieros.

A través de una revisidn profunda y un anélisis comparative, se ha examinade el
Balance General del periodo 2017, el Estade de Resultados, la Conciliacidn

Trihutaria, cotrespondiente a la Declavacidn de Impuests a 1 Renta ¥ presentacibn
de Estados Financieros,

Las estados financieros mencinnados, exhiben congruencia y consistencia, en tedos
los aspectos materlales y aperativos, la situacién financiera de la empresa, asi como
el resultado de todas las operaciones por el periodu del 01 de Enero del 2017 al 21
de Diciembre del mismu afie, de acuerdo a lo establecidn por las nermas
Internacionales de Informacidn Financiera.

Asimismo, las cifras presentadas en ias estados Financieros reflejan que para el
periodo en cuestién, existe yna utilidad de JSD £ 178,142,290 tal como se puede
evidenciar en el Cuadro N.- 1 presentadn a continuaci6n, Estag cifras corresponhden
a lus registros contables efectuados durante el periode 2017, donde ¢l balance se
encuentra carroborado puesto que son de facil comprobacitn las cifras mostradas

Cuadro N. 1 Resumen Balance General y Estado de Resultados

B e ACTIVO ]
ACTIVOS CORRIENTES: _ .
iectivo ¥ Equivalentes de Efectivo 246.656,77
Activos Financieres G961.266,15 L

 Total ActiveCorriente . _ 124793292 ]
ACTIVOS NO CORRIENTES: 3 :

Total Activos ne Corridntes 708322
TOTAL ACTIVDS ; 1.254966,14

PASIVOS CORRIENTES: . | _
Cuentas ¥ Dacumentos por pagar ! 194.590),07

P@_ligacianes con Instituciones Financieras ! 650,47
Provisiones ' £5.516,43 ]
Otras Obligaciones corrientes _ 3N3.0A0,23
Cuentas por pagar Diversas/Relacionadas ' 102,220,594 |
Anticipo Clientes - ) . _18.550,20 i

| Total Pasivog{oerlentes B - BA4.608,38 i

| PASIV(S NO CORRIENTES: .

. Total Pasives piy Corrientes S I




TOTAL PASIVDS

994,608, 18 |
_ PATRIMONIG ' '
TOTAL PATRIMONIO 270.357,76
Capital 79.6214,25
Reservas I 17.272,60 |
Resultados Acumulados (-} 4.6B1,42 |
Utilidad del Fjercivio 178.143,29
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIG 1.254.966,14
- ESTADO OE RESULTADOS
IMGRESOS 4.607.185,71 B
COSTOS: ~ ) o
COSTOS DE QPERACICN: i 3.769.146,87
__Rermmeraciones SH? RUR, 17 |
Gastos Generales 4.186.548,54 __l
| Total ﬁmtc:-s 3.769.146,87 '
GASTOS: - } \
Gastos Administrativos | -
Gastys Generales _ 345.528,0¢
Gastos de Personal{ KReMunerariones A71.640,78
Depraclaciones 35.869,%9
Gastos Financieros 7.505,21
Qtros Gastns | YR.Y31,51
Total Gastos { #59.895,55
RE S U] LTADO ﬁPERﬁLIDHAL
' FOTAL FINAL 178.143.29

Fuente: Balance Comprobacién, Balance Situacion, Estada de Rasultados

Cuadro N, 2 [ndicadores de Liguidez, Rentahilidad, Endeudamlento y Rotacitn

B a. Avtive Corriente 1.247.932,92 |
| b. Pasive Corriente 584 608,38
C. [ngrésux 450718571
i1, Pavive Total 984.608,38 :
£ Aclivo Tutzl 1.254.966,11
g, Palrimonip 270.357.74
b Utilidad Heta 178.143,29
¢, Vanras (Ingresos) 4.807.185,71
|. cuentas por cabrar 45.064,45
Raxén Corrlente (3/B) 1,267
Rotacibn Activas {2/ 3483
Rotackén de Cartera (/1) 106,67
Rogaclon de Ventas (c/f) 383
Endeagamisntn del Activa (e/f) 0,78
Apalancamients (ffg) 4,64
Endeudamiento Patrinpondal (2/8) 2,64
Neto de Utiidad (hfc} 0037
ROE (h/g) 1,66




Diagnosticn Financlero

Es de trascendente importancia el anilisis de estados Gnancieros, puesto gque facilita
la toma de decisipnes a los inversionistas o accignistas y terceros gue estén
interesados en la sitwacion econfmica ¥ inanciera de la camparifa. Existen diversos
entornos en cuanto a la evaluacitn financiera de la empress; Renvabilidad,
Endeudamiento, Solvencia, Rotacion y Liquidez. Se analizardn aguellos gue faciliten
la toma de decigiones por parte de las inversionistas y acreedores, asi como de

agquellns  que proporciomen informacidn para evaluar W capacidad e
administracion,

La emprosa cuenta con liquidez suficiente para saldar Ias obligaciones a corto plazo
gue se han adguirido. La liquidez corriente de la compaifiia es de 1.27 como se
evidencia enel cuadro N. 2, es deeir, que la compaiifa por cada déiar gue dehe, posee
$1.27 ddlares para respaldar esa deuda reflejando un nivel modersdo de riesgo,
puesto que también hay que considerarlas cuentas por pagar, que son vonsiderables
frente a los pasivos (50,23%).

El uso del indicadnr de liguidez; Razdn Corviente, se debe a que indica la capacidad
que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras, dendas o
pasivas a corte plazwe. El objellvo es conocer codntas activos corrientes tendremos
pdra cubrir o respaldar esos pasivos e¥lgibles w cotto plaze.

Larotacién de activos calcula la productividad delaempresaa través de la medicién
de cuantog délares genera cada délar invertidu en los actlves totales, Come se puede
apreciar en el cuadro N. 2, existe una relacion de 3,8, La productividad con la que se
administran los recursos para la obtencidn de resultados del proceso y
cumplimiento de pbjetivos estratégicos de la empresa, indican un alte nivel de
ejecucidn del procesu.

La rotacién de cartera mide sencillamente el ndmero de veces gue las cuentas poT
cobrar giraran en promedic en el 2417 Par la tanta, se enuncia que las cuentas por
cobrar e la empresa giraren 106,67 veces. Es decir que la cartera de Inlogirans
tarda 107 dias en promedio para su recuperacidn. Un indicador que en su
interpretacién difieve de la realidad puesto que a pesar de Tecuperar su cariera en
un tiempo tan alto, se debe considerar, la periodicidad eon la que paga y el hecho de
tener un sole proyeedor.

Asimismp, 1a rotacion de ventas raicula la eficiencia en la utilizacion del activo total.
En otras palabras, computs el nimero de veces que én el nivel de ventas de 1a
empresa, 5¢ utitizan los actives. El valar de 3,83 indica que se recuperd 3,83 vecesla
ibversion en existencias durante el 2017. Reflejands un nivel bajo a medio de
rotacién y una buella gestign de la empresa.

El endeudamiento de la compafis y las indicadoces derivados, permiten madic en
qué grado participan los acreedores dentro del financiamiente, con el abjetivo de
visualizar €l nivel de riesga que corren los mismos. Para lo cual, se ba utilizado Ins



indicadoves; endendainientv del activo, el Apalancamiente ¥ el endeudamiento
patrimonial. El primero indica la cantidad de unidades menetarias que se tiene de
patrimonic por cada unidad invertida en aclives fijos. El valor de 0,78 muestra que
cl 7B% del activo total es financlado por el pasivo de la compafifa. Entonces, tenemos
que existe alto riesgo para ios acreedpres ya que la empresa depende muchao de
ellos, ademis que se dispnne de una limitada capacidad de endendamiento.

El apalancamiento refleja el niimero de unidades monetarias de activos que se han
consegiido por cada unidad menctaria de patrimaonio. El valor de 4 64 indica que el
aumento en el nivel de endeudamientn aumentaria la rentabilidad Fnanciera, siendo
de asta forma beneficiose para la compafifa, Esto se debe a que es un valor positivo.

El Endeudamiente patrimonial mide ¢l grade de compromiso del patrimonio para
con los acreedores de la compatfiia. De cste modo, el valor da 3,64 refleja que «l
36.4% de los pasivos totales, se financian con el pattlomania. Por 1o tanto, oS
propictarios son quienes firancian mayormente a la cornpafiia. Cabe mencionar qua
bajo esta perspectiva existe un nivel bajo de riesge para los acreedores y moderado
para las pronpietarios,

Por otra lado, dentro de la rentabilidad de la empresa, el margen neto de utilidad es
absvlutamente necesario ya que mide ¢l rendimienta de les ingreses operacionales.
El datg de D,037 significa que la utilidad neta correspondid aun 3,7% en ¢l atio 2017,
Es decir, que per rada délar vendida, la compafiia genera 3,7 centavos de utilidad.

En funcion de valorar la rentabilidad del capital, el ROE representa un ratic ¢apaz
de medir el rendimients que obtienen los accionistas de los fondos invertidos. El
objetiva par el que se ha utlizade, s para conocer chmo se estin empicando los
capitales de 1a empresa. El ROE de la compafifa cn el 2017 es de 0,60 o 66% de
rentahilidad paralos accionistas.

La eficiencia, productividad, liquidez y endendamicnta, muestran en pacas palabras
que la empresa es capaz de hacer frente sus a obligaciones y mantener su modelo
econdmmico y productivo en funcionaniento con ratips moderadus de productvidad
y eficiencla, esto se debe a la incidencia de variables slgnificativas con el modela de
generacitn de valor de Inloglrans S.A.

Como conclusién, a pesar de existir utilidad en el periodn 2017, la empresa posee
capacidad para saldar obligaclones en el corto plaza, es decir, ne tiene problemas de
Viquidez inmediata. Asimismo, la productividad con la que se administranl los
YECUrE0s, aungue es baja, gxiste, ¥ eso permite que se hayan cumplido los ahjetivos
propuestos por la adminlstracién asi como la generacidn de un rendimiento
moderado de los recursos usadus cn el proceso.

La rotacion de ventas, la rotacién de cartera indican gue la efiviencia de la empresa
esta en parametros normales pero podria ajustarse en funcién de que s¢ incremente
la rentabilidad de la empresa, ex decir, si se incrementa Ja rotacién inherenternente
se incrementard la rentabilidad.



Ademis, la empresa dehe enfocarse en mejorar sus estrategiss basadas en la
optimizacién de recursos, pueste que al depender exclusivamente de un proveedor,
la adquisicidén de nuevos clientes pasa por el misma, mas ne por Inlogtrans. Dehido
a la naturaleza erondmica de la empresa, a esta le interesa mejorar el servicio que
ofrece, pero también debe adoptar estrategias que en conjunto con quien provee os

demas servicios de la cadena de suministre, desarrollen una mayor actividad
econdmlca.

Evaluacién del Cumplimiento de la Normativa Legal Vigente

La administracidn de la compafifa ha cumplido con las disposiciones legales
emitidas por {a Superintendencla de Compafifas del Ecuador, los de la Junta General
de Accionistas ¥y Directorio, asi come de sus estanibgs. Tadas las transacciones
efectuadas durante el perindo del 2017, asi como todos los actos adm inistratives se
encuentran en funcidn del acapite anteriormente enunciado.

Asimismo, jas paliticas de contabilidad que maneja la compatiia se encentran de
acuertdo a la normativa de la Superintendencia de Compafifas del Ecuador y la Ley
de Compaiifas. Especificamente de las articulns 20, 231 ¥ 279 donde se establece la
atribucion y abligacion de los comisarios para la fiscalizacion, Jas competencias de
la junta general, y las obligaciones de las compafiias constituidas en cl Ecuador.

Evaluacitn de Procedimientos de Control Interna

La administracién de la compafiia ha establecido procedimientos de contrel interne
adecuados y suficicntes con la actividad econémiva que realiza y con lu naturaleza
de la compaiila, congruents con sus estatutos y su pleno cumplimuiento. Estas
procedimientos contribuyen y ayudan a la gestién oportuna y eficicnte de
informacion financiera indispensable para un buen manejo administrativo y de los
FecuUrsos.,

Fn conclusién, tas politicas contables y de infarmacién ntilizadas para la elahoracién
de 10s estados financieros reflejan en forma veraz, suficiente ¥ razunable la situacién
financiera de Compaiifa INLOTRANS 5.4 al 31 de diciembre de 2017. Los resultadas
de sus operaciones, las variaciones en el capital conrable v los flujos de efective,
mantienen una correspunduncia légica entre los mismos ¥ estan elaborados
conforme lus criterios de auditoria Internacional ¥ bajo las Narmas Internacionales
de Informacidn Finanbciera.

Atentaments,
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Loda. Juanita Vizuefe
COMISARID



