Quito, 28 de Marzo del 2017

Sefiores Miembros de la Junta General de Accionistas de INLOGTRANS S.A:

INFORME DE COMISARIO DE LA COMPANIA INLOGTRANS S.A.
POR EL EJERCICIO ECONOMICO DEL ANO 2016

En cumplimiento a lo dispuesto en la Ley de Compaiiias vigente, especificamente en el
Articulo 279, y a los Estatutos de la Empresa, presento a ustedes el Informe y mi
opinién sobre la razonabilidad, suficiencia y consistencia de la informacién sobre la
situacion financiera y el resultado de operaciones, que presenta la Administracion a la
Junta General de Accionistas de la compafiia INLOGTRANS S.A. en el gjercicio
econdémico comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2016.

El presente analisis se encuentra elaborado en base a la contabilidad de la compaiiia
reflejada en el Balance General del periodo 2016, el Balance de Pérdidas y Ganancias,
Estados de Resultados, Estado de cambios en el patrimonio y los Flujos de efectivo, del
periodo en cuestion. El contenido del presente informe tiene como finalidad expresar
una opinion sobre las cifras presentadas en los estados financieros de la compafiia y el
respectivo analisis correspondiente con la realidad de la misma, reflejada en los
registros contables. Posteriormente, se emitirA un comentario sobre el debido
cumplimiento de la normativa legal vigente, estatutos internos y demas reglamentos que
aplican a la empresa, asi como resoluciones de la Junta General y de Directorio, de ser
el caso. Por ultimo, se planteard enunciar una opinion sobre los procedimientos de
control interno de la compaiiia. Todos estos apartados en funcién de los lineamientos
establecidos en las normas Internacionales de Informacién Financiera y en los
fundamentos de normas Internacionales de Auditoria.

En primera instancia, la presentacién de todos los estados financieros se comprende
como una responsabilidad inherente a la administracion de la compafiia. Esta
mformacion financiera y contable, debe estar formulada y elaborada de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. Ademas del disefio,
implementacion y sustentacion de controles internos necesarios.



Evaluaciéon Estados Financieros

A través de una revision exhaustiva y un andlisis comparativo, se ha examinado el
Balance General del periodo 2016, el Balance de Pérdidas y Ganancias, ¢l Estado de
Resultados, el Estado de cambios en el patrimonio, los flujos de efectivo y el
Formulario 101 de Declaracion de Impuesto a la Renta y presentacion de Estados
Financieros.

Los estados financieros mencionados, exhiben congruentemente, en todos los aspectos
materiales y operativos, la situacion financiera de la empresa, asi como el resultado de
todas las operaciones por el periodo del 01 de Enero del 2016 al 31 de Diciembre del
mismo afio, de acuerdo a lo establecido por las normas Internacionales de Informacién
Financiera.

Asimismo, las cifras presentadas en los estados Financieros reflejan que para el periodo
en cuestion, existe un resultado total o excedente de USD $1.293,81 como se puede
evidenciar en el Cuadro N.- 1. Estas cifras corresponden a los registros contables
efectuados durante el periodo 2016, donde el balance se encuentra cuadrado ya que son
facilmente comprobables las cifras debido a la actividad economica de la empresa. De
este modo, las cifras de los estados Financieros guardan estricta correspondencia con los
registros contables.

Cuadro N. 1 Resumen Balance General y Estado de Resultados

"ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y Equivalentes de Efectivo 3.167,60

Actlvos F manmeros 816.712,63

= 71‘821 570 40*5_‘:_'_ o

“PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y Documentos por pagar 218.394,39
Total Pasivos Corrientes e AT 87 45
PASIVOS NO CORR]ENTES ‘ \
 Total Paswos no Comentes SRR P - 67.632,89

- T564.770,34

TOTAL PASIV oS

| Resultados del Ejercicio

1.293,81
TOTAL PATRIMONIO 25680006 .. -
' B157040

TOTAL PASIVO Y PA; R}MONIO i




il

INGRESOS

COSTOS DE OPERACION 4.100.360,60
Remuneraciones Personal 347.381,53
Gastos Administrativos o 103.865,68
GASTOS NO OPERACIONALES

Gastos Financieros 3.525.97

Total Gastos P ASATTSNG T
RESULTADO DEL EJERCICIO o 1.293,81

Fuente: Balanéé Géh‘évral, Est'adoi cie Resultados

Cuadro N. 2 Razon Corriente, Rotacion Activos

" Activo Corriente . 81988023

Pasivo Corriente ~ 497.137,45

 Ventas 452891685

 Actives . 82157040

- Rotacién Activos

Diagnostico Financiero

La empresa apenas cuenta con liquidez suficiente para saldar las obligaciones a corto
plazo que se han adquirido, aunque sus cuentas por cobrar son significativas frente a los
ingresos y pasivos. La liquidez corriente de la compaiiia es de 1.65 como se evidencia
en el cuadro N. 2, es decir, que la compafiia por cada dolar que debe, posee $1.65
dolares para respaldar esa deuda reflejando un nivel moderado de riesgo, puesto que
también hay que considerar las cuentas por pagar. La liquidez de la empresa es
considerable puesto que no solamente las finanzas totales de la empresa tienen respaldo,
sino que también puede convertir en efectivo determinados activos y pasivos corrientes
de necesitarlo. El uso del indicador de liquidez Razon Corriente se debe a que indica la
capacidad que tiene la empresa para cumplir con sus obligaciones financieras, deudas o
pasivos a corto plazo. Al dividir el activo corriente entre el pasivo corriente, sabremos



cuantos activos corrientes tendremos para cubrir o respaldar esos pasivos exigibles a
corto plazo. De esta manera, se puede evidenciar que si bien la compafiia es capaz de
sostenerse y respaldar la deuda que posee y no que en un futuro puede contraer, esta
liquidez que posee se esta financiando con sus activos y con endeudamiento. Aunque la
compafiia no presenta pérdida y posee rentabilidad, ésta no depende de las propias
ventas o de su activo, lo que refleja que se encuentra en una etapa de consolidacién y
recesion.

La rotacion de activos mide la productividad de la empresa a través de la medicion de
cuantos ddlares genera cada délar invertido en los activos totales. Como se puede
apreciar en el cuadro N. 2, existe una relacion de al menos 5 a 1. La productividad con
la que se administran los recursos para la obtencion de resultados del proceso y
cumplimiento de objetivos estratégicos de la empresa indican un alto nivel de ejecucion
del proceso.

La eficiencia, productividad, liquidez, endeudamiento muestran que la empresa es capaz
de apenas hacer frente sus a obligaciones y mantener su modelo econémico en
funcionamiento con ratios moderados de productividad y eficiencia, esto se debe a la
incidencia de variables significativas con el modelo de generacion de valor de
INLOGTRANS, como la afectacion del sector por la crisis que vive el pais o
deficiencias en el proveedor de servicios. Claramente, la dependencia de los
proveedores de servicios frente a la provision del propio ha generado que la afectacién
de la empresa sea igual a la afectacion de los proveedores mas la afectacion propia. Es
imperativo que la direccién busque soluciones enfocadas tanto en los proveedores y su
actividad economica como en la propia, estrategias independientes y en conjunto.

En conclusion, a pesar de existir utilidad en el periodo 2016, aunque no sea
considerable, la empresa no estd generando valor econdémico ya que €l costo de
oportunidad del capital es mayor a la rentabilidad esperada o media del sector de
transporte. Pero, es importante considerar factores externos que afectaron
significativamente a la actividad economica de la empresa, puesto que, de seguirse
suscitando, la empresa debe enfocarse en mejorar aun mas sus procesos de adquisicion
de nuevos clientes, manejo eficiente de los mismos, desarrollar procesos de
acompafiamiento, ademas de generar fidelizacién de los mismos, asi como adoptar
estrategias basadas en la optimizacién de recursos, y estrategias basadas en marketing y
atraccion de nuevos clientes. Aunque, puesto a la naturaleza econdmica de la empresa, a
esta le sea muy dificil captar nuevos clientes ya que depende de otros procesos
productivos en su cadena o modelo de negocio como el almacenamiento, embalado,
entre otras. De adoptarse estrategias en conjunto con quien provee los demas servicios,
procurando desarrollar mayor actividad econdmica independientemente y en conjunto

Evaluacién Cumplimiento Normativa Legal Vigente

La administracion ha cumplido con 1as disposiciones legales de la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador, asi como los de la Junta General de Accionistas y Directorio y
de sus estatutos.




Asimismo, las politicas de contabilidad que maneja la compaifiia se encentran de
acuerdo a la normativa de la Superintendencia de Compaiiias del Ecuador y la Ley de
Compaiiias. Especificamente de los articulos 20, 231 y 279 donde se establecen la
atribucion y obligacion de los comisarios para la fiscalizacion, las competencias de la
junta general, y las obligaciones de las compaiiias constituidas en el Ecuador.

Evaluacion Procedimientos Control Interno

La administracion de la compaiiia ha establecido procedimientos de control interno
adecuados y suficientes con la actividad economica que realiza y con la naturaleza de la
compaiiia, los mismos que fueron aplicados en forma consistente en el periodo
analizado. Estos procedimientos contribuyen y ayudan a la gestion oportuna y eficiente
de informacion financiera indispensable para un buen manejo administrativo y de los
TECUrsos.

En conclusion, las politicas contables y de informacion utilizadas para la elaboracion de
los estados financieros reflejan en forma veraz, suficiente y razonable la situacion
financiera de Compaiifa INLOTRANS S.A. al 31 de diciembre de 2016. Los resultados
de sus operaciones, las variaciones en el capital contable y los flujos de efectivo,
mantienen una correspondencia logica entre los mismos y estan elaborados conforme
los criterios de auditoria Internacional y bajo las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Atentamente,

Lcda. Juanita Vizuete

COMISARIO



