EGARCD EGAS ARGUELLO CIA. L'TDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIFRDS
POR LOS AROS TERMENADOS AL 31 DE DHCIEMBRE DEL 2016 ¥ 2015,

NOTA (L.

LPEMN TLFIECACION DE LA COMPANIA,

L L Maturaleen Jde Las Operaciones

lau Compatia FGARTO BGAS ARGUELLO ClA. LTDA.. fa
canstiwida o ba cuedad de Qoitg-Fouscdor medeante Fseritumn Poblica
ol padi em by Mebaia Ching del Camdn Quaito, ol 13 de rure de 1954,
gt & 3 ke mave de 1983 en el Bepgigtre Mergcanh], hayo el nimene
1410,

Se raformns e CTansala TRECRR A el Totalong Soal, proctga de plives
gn A afnd contados a partic de la msoipcann e estas gserineas en el
Registeo Marcantil com izeha 24 demuney del 2005 con ndmerns 1462

S0 abgerive prenciial es la constroeciin vial v obtas de ingeniciia el
elurecr foadn acto civid v acreannl o fines o 1o construcern porialidas poc
b Loy

Al 31 de dictemnbre del 208y ¥ M5, 2l personal toal de la Compadiia
aleanzd 318 v 361 rrahajadors: vada aioe.

A la Fepha el interme 15 de marge del M7 39 empresa neng los

STLLEE LS G Tlos

1 Clomtrato vizenie pard o otervancidn micaeal egducativa en lqosooa de
influenera del propete CIRCA (OTHD SINCTAIR (L CELACTY,
suscEln con la empresa poblica de desarrollo estrateplec EOLLALCHL
FSTRATECGICT);, suscro el 12 de noviembre del 2013 con an plazo
pora 2 crecueon Jel contrato basta dwiembire de X113,

21 Comirso con la Empresa Flecirea Cuen, pata 2 congtruoceion de la
sith-gstacion duel uinche v San Antenio

1.2, [Informaclion Coneral

Fl o alopaionleo fepad de la Compafia scocncuener ohicada on Qwmtn, en
la calle Lwis Armendacis Noo 140y Tloy Altare

e las regulaciones vieenies en Fooader el ejencicio ecendaniieo
poimicnza ¢l 1 de enere v dzmmima ol 31 de diciembne, La mencda



NOTA 02

furicional v e presentacion de inlonmes es la moncdn de curso on
Feuadar, of dolar e los bsrados Umidos de Amdrica 11500, Las cityas
mdicadas se peesenlan o esg meneda (LA00 4 meRes o sc indiygoe
Loy eonlriero

POLTTHCAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

L1 Declaracidn e pomplimicnte

Lars estadas limancigaos de by Compafiia EGARCO EGAS ARGLELLO
Clh. LEDAL, ban wde preparalis de conformidad con las Nomas
Ineertactanales de [ofmmacion inaacicra M FY eonitdas por o Junta
de Bormeas Internacmales de Cogdnlidad Internacional {Intermational
.-"'s.ﬂl:-l:rl.lllt:il1g Seatndars Board - (AR y sos miyrpretgsones, on sws
allimas versiones disponilles en copadial ol b e divigmbre de 20106,
techa de cierre do los estados [mangieros:, conlorme la instrogcion
ceneral Impariids por la Supenntendenca de Cornpadiias & fraves de s
pagimg web.

2.% Bases de preparacion

B Tax sigmmienies nofas w2 wsumen Jos poncipos ¥ polidicas contables v
vrterios e valerzcon mas sigmbicatlvos aglicados e b prepoacedn Je
las cuentas gnuales b2 L Compadin en < epereicio 2005, Estas politeas
cordab hes han sidoe wsandvs en el periodo cmparanse prosentado, voen el
cataile o posigion Ninongipm.

Las pactidas Jde aclivis v geiivis bam sido wabomlas baje ol
conmvenckanalisme Jdel costo Tuslooen (e aglgursiclom ¢ produccidn. asi
come al menor coste o valor de realeeaciin [insentacin] v ool valor
recuperable ool case do las cuchtas por calwar.

Lima rovisiom el by ostandares. reformas ¢ wiletpretaciones a las MIF
eroitedas pare atn e efeetivies. v las cuales no han sido adoptadas cn
e lemprang por [a Compaiie so prasentan <n la Notas 2,17 v 214,

1.3 Efectvn y eyuivatenies de cficliva

Clocfective v oguivalentes de elective incluven aguellos  scloios
Fmancigros liguicdes, depdsios o invoerstones Tinancweras quidas, que we
puieden nansfarmear epdiments en efoective ¢noun plazo infernoe 4 tres

TTIEsEs,



2.4 Activos Financieros (O ventse por cobrar a Clienies)

Fa
rh

o= vuenlys por cobrae g Clignles son actives [nanciesns bo deriadog
LR R Mo & letenmmalles, que ne colimn gnown neicado astiv.

[lespuds cheb pevonocitmientn incial, a valor tazonabla, se meden al costeo
amortizada ulilizande el iodtodo de la asa de mieés efectiva, menos
cualguiat deteriors. La cartera de crécditos se compone principatments de
Los dendares coterciales

La estumacién para pérdidas en b carters de créduos reprosenta la mepor
estimacton de 1a penznes sohie las pérdidas gue podesn weunmiese el
cartera de eréditos oo cobtar. Las adicioncs a la provision son hechas
con catio al eatade de recubtados intearales

Fara propsdsiies del cileulo de la cstimacion para cucntas e cobre
didose, la porenen realza /evisiones periklicas ¥ sistemancas de g
cartera de creditos para identificar oecsgos  inherentes v cvaluar la
recuperacion eolectiva de su portatelie. 1 wodelo de péncdickas ulihiszada
pamsl la cartera poT eobrar a persengs natymles conmsicerg gnig varecglad de
lactores mcluyendo, pere ne limradaes a. condiciomes  pooninmigas
mebgales,  experienoin higtorien ole penlicdas, recoperscinmes a
Daukchwnmes  gwpergdes en Too tendencio ole § cartera,  atrotaes v

cabilesuzanes e enddifo,

Las coslds wo ool esldn sujeras a sevisiones adividuales que sc
hocen con bose en B expernsocia lsbinea de pérdides, condiciones
econtmIcas acteales, parantas. tendenceas de desempeio. ¥ cualqueer
okrd infermacton pertinenos, bo cosd resulm en umn cstimacion especifica
para pérdidas. la evaluacion de esos {aclores tante parn porsunas
yuridicas come naturales heva mmplicitog juwios complojos ¥ subjelies

La curera do ocradites se clasifies on oactyvos cornentes, excepds los
VEMCIMnlos superieres a8 13 metes desile e Techo del estudy de
sl o fimynzigrin, que 28 clisoicomn eonmg aclives o Cotrenies,

Artives clasibowlos connn mantenidlos para la venta

l.os aetivos no comicnics ¥ los prupess de gotives par s desposicidn se
clasifican come mantenidos para la venta 1 sy wador on Irbrog o
recupertbie o treads de ang operacion gk venls vome medenie S s
vty Pt gonadiciom e consadera complidis amcamente coamdo Ta
venla gx allwmenty probable ¥ ool aclive (o giepe de aclivos para s
dispwrsiciing esta dispoemble para 1 venia immediata en =u cstade achial.
La Clorencia debs comprometerse con ko owventa, la cwal  deeboma
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lconacirie come uta vetta lnalizada deotre del penode de oun afia
dekde Ja Techa de clasificacion.

Kapuipess
el Medwidan en ol momento del recomscimie ntas

Las pariidas de equipos se mediman miciabmente por o coslo.

Cl coste de coquipers comprends suopeecwe de adgquesicdn mas todos los
costos dirgelymente relacmnades con la vhicacion del active. su Tuest
en vomlicivres de lmcoeaneenlo seedn o prevasto 101 la zerencia v la
esltmacidn inigial de coalgoier costn de desmantelaniento v oretemo del
ebemenia o de retiabilitacion do la uincason del active

2482 Muedicien posterior gl coctnacimienta: modelo del costo
Drespraes el reconncimiznta inicial, Lo couipos som repisirgdas i
coslo menas la depreciacion acomulada v el impore acumualada
gle las perdiday por detenore de valor,

Lot pastos de reparaciones & mantemimicntos s oimpotan 2
rasuliados en @l poriodo e gue 52 producer.

2.6.3 Méweda de depreciacion ¥ vidas wtiles

Ul coste de cquipos 52 deprocia e scoenda con el métoda de lines
cectd. ba vida il estimuals, valer residual ¥ ometode  de
deproviavion son revisados al Nnal de cadi afo, stende el clecle
de cualgquicr vambio on el cslimado resistrado sobie woa base
prospeciiva

A continudcion s prezentan las principales pariiday de equipns
las widas Btifes usadas en el cadewlo de [y deprecineidn:

Lteam Vida ulil (20 anog]
Vahiculos 5
Maquinaria ¥ couipos [1E
rucblos v engeres, sgqoipo de olicing [0
Eioquipos de commprel ygiin 3

2,64 Retiro o venla oe cquipos

La utlidad o pérdida ywe sarji del redirg o vento de una partida de
sguipss o5 caloubuly o Ja diterencia soire el procie de veno v
gl wadar e Sibros del 2ciieo ¢ reconecida en resulados.



LT Deveviomy ded glor de b ctives tangilsles

Al linal de cud periode, La Compania evafoa Ied valoges en hbros de sus
activers langilles a fin du dectmimgr s caiste un mdicativo de gue estos
actises haa sufrudo alwuna péedida por deteriore., En tal case, secaloul 2l
mperte recupetable del acuvo a fin de detemannar ¢l alcancs de g
peerdida por dederion (de haber slauna).

El imporie recuperalie es el mayor entre 2] valor razonable menos el
cosin de venrd v e valor oo wso. Al cstimar el valor en uso, ks fogos de
etectivo Futures exfimades son descontados del valer prosenie woleandd
wma tasa de descuomie antes de oompueste que reflepa Bas ovaloraciones
aceuabes del mercado respecto al valor 1omporal dul shinere v Tos Tigsgaes
caperificos pard of actveo para Hos cuales me s ban wjastalo Los @xonados.
de flujo de efoctivo tutures

Si el ienporte recuperable de an aclive (o enidad generedona de elzelibg
calonlado cs moenor gque s valee en ibhros. el valoe en libeos del acrivie (o
unidad peneradora de edeclival seasluce a sa imgorte ecuperable. las
pordidiv por deteriane sereeonsen iomgdidamente e tesablado.,

Coardo una podida oor deteciore 28 nevetida, <8 valar en hbros del
achivo (o i peneadora de electivad aumenta ab valer estimado
aevisada de su unperte tecupetable, de tal maners gue el valer oo hbros
incrotneniiade e eacede eb valor eo Libros gue se habria caloulade 1o
st hubima seconocide la péedida por deteriors para diche active (o
unidad generadora de sfcetive) em afos anteriores. Bl teverse doeoues
perdida por deteripro s reconocido automaticannente en resekiados

Praveedores MNacipnmales

Las cusntas pob papar & provesdoras nactonales. som pasives finapciors,
ne derivados con paaos fgos o determamables, que neo colizan enoun
mercade actevo.

Lespues del reconocunicnto imicil ) w valor raromable, se miden gl costo
arnertizedo wolerando o meledo ke Ta fiesse oo anlerés elechivi, st
cuslgmier deterions, Bl opaslo perr ioleroses {clovendo los intereses
Il rtos b e roconogen GonTio cosiog [mancierns vose calentan wrilizandae
la tasn deinleres elieclivi, excepl qerd Jas cuehlas W Pagar & corto
phen cuands el ceconocimeenta del interés reswitare oz omnaterial 12
pericdu e crédin poomedio para la compr de ciertos bicnes es di
dias.
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Las cusnlus perr pagar 5@ clasilicdn <n pasieos CoOmicnies, exceplo s
vencimicnlos sepeliores a 12 meses desde la fecha del esruda de
silvacion lmanceera, yue ¢ clasiiican come posiyes i Corrienkes

Tmpruesta A 13 rents

E1 pasto por impuesto o laorenta representa la somee del jepiesto a da
renmla (aar patar corceente ¥ < impuesto delorid.

2.9.1. Tmpaiesea enrriente

El rmpueslo pon pavar corrienle se basa en 12 wbhdad grcables
frribmtariat regisoada duramie el afio | wilidad gravabic difers
de la wbilidad comable, detndo a bas partidas de ngresos o gastos
imponiblos o deducihles ¢ patidas que punca son grvables o
el s,

Tl pasivo de la Compaiia por conce pio del impuoesto carmisnte se
caloula vleheande las tasas tiscales aprobadas al finul e cada
Thermcdi.

242, Impuestos diferidos

Tl impueste detondo se reconoce sobre [as difcronceins temporamias
atilre el vator en llbros de los setivos ¥y pastvos inaluidos en los
estados Hmmcieros ¥ Tas basey fhseales comespondivnies util-adas
para determanar la ailidad grovable, T opasias pae ifpoesio
difernds se reconmy wenerslmenle para todas las ditereacias
temporarias impemililes. Se teronace un dclivo PO IMpecslos
diferidos, por gousa de lodus las diteeenclas  tempoeranas
dedugibles, en byomedidka er gue resaliz probable gue ka Compafiia
shnpongi e uhilidades gravables holwas comra s que se pastna
cargar exny diferensas tempotanas deducibles.

Los acttvos v pastyos por nnpucstos ditenides debsen medirse
empleatda las tasas fiscales que soesporg sean e aphsacnio en ¢l
periodo encl quee <1 activo se realics o o musivae s cancele,

El mpucsto difendo, correspomdiente o gimnfeios ein Ta b e
mpuestes o en la narmativa tribelario, la seestimacidn de fa
reauperabildsl de los actvos por mnpuestes difendos o on b
formy espernda de recupreiar ¢ valor en ibros de oun achive, se
recomace o el resultade del periodo, crcepte on la mededs en gue



sty relgione gen parbidus provisments weenneeidas foera de los
resnl e oy cled meraodn.

i Linnpafiin debe compensar actives por impoesios difcoidos
GO e o impuesios ditierados si; v osolo 81 ene reeenacido
lezalinertte of dercche de componsar, frente a Lo aoatoridad fisesl,
los impwuies reconceidos en esas parudas, ¥ los activos por
imfruestos diferdos v los pasivos por wpacstos difensdes s
detrvan dod i pucste o la renta.

293 lnprestos corrientes ¥ diferides

Lavs imipuesbos correentes v difendos, deberdn reconecetse comae
ineress 4k gasbe, voser ncluidos en ol resoltada. excepro on ba
mieciths B0 Que havatn surpido Je ua FANSAccion o suecse us e
recernace fuera Jdel resubiade, va sea one otre nosultade intepral o
chirectantente =0 ol parrimano, en coyo case el mpossto ambicn
v reconoce Tuerm dol coseltadu. o cuande suteen del repistro
tical de ung combinacion de nezocios. (3¢ confurmidad con
theposiciones beeales, 1a tanifa de impuecstos comcntes, s caleul
on un 22% sobro las atilidades sujeas & destmbueidn v del 13%
sohrz las uhlidades sojotas ¢ capilabzacion

2,10 Provisignes

.11

Lag provisianes se reconoccn cuande b Compafikn mene na abligaeciin
preacnle Mva sea beed o moplicis oy como sesuligoh de o saeesa peesadu,
on probable que ki Compana enga e desprenderse de secwnsbs que
tncorporen bemelicios ceomamices, para eancelas s olshpaceen. v posda
[racerse nna cstimasien Fiahle del arppoass e la oblipaciie.

Fl impore reconscido came poovision debe ser la mejor estimacston del
desembiplsg necesaie pina cancelal la ohbipacién peescntc, ab final de
cado  periodsy, demeendn en cuchta los Tiespos ¥ las meettidwnnbres
carrespondientes  Cuande se mide wna provison wsando ¢l Fujo e
clectivo estimado pava cancelar la obligacion presente. sa valar en Dbrs
representa el valor presents de dieho thge de efectivo

Beneficios a empleados

2111 Beneficios definidos: Jubilacion patrenal v bonificacion per
desalwucio
Bl soste de loy beneloos defimdos (ubdacion  patroenal v
honificacin pur deahucoa ) es deernnoada atlizande of Yoo
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de o Lpidad de Crddilo I-"mg.-e-::tﬂda, Con vidorweipnes actuatiales
realizadas ®l final de cada periedn. Las punancies v pendidas
actuariades seorecooucen ¢l los resulladoy dul periodo on que s
producen.

2112 Participacion 1 trabajalores

Lo Compafiia necomoce wey pasive ¥ U0 gaslo por Ta pabicipaciin
de |os teabajadores wn s wtifidades de la Compafiie e
benaficio se caleula 2 latesa del 13% de las wtilidsdes liguaday de
acterde con disposiciones Teales,

212 Reconncimients de ingresos

2.13

2.14

Los mgresos seooalenlan ab valor razonable de B comraprestacion
cubrada n por cobrar, Gemiende oo cuventa ¢l jmporte edimade de
cualquivt deseucnio, borilicactan o rebaja comercial que la Compadia
PRl CitR e

2.12.1 Servicioy para la venla

Lers inezresos provenicnies de bos servcwns se nuden wtiliznomle et

vakof razonable de by cornapaibida rectbuda o por recimr, derieanda de

SEt05. Los ingrosos poi Lo servacios son peeopocidos cudnly se

cuinplen todas s comdiaigmes S10ULENTes:

= En gl periade en el cual ocwre el servigie, cuamda s2 ke han
framsferic al cheme las wemaas dervadas del disfiote del
SCTeigi, com e i lantas scerdedas bilateralmente seein,

«  Elinporte de los inpresos poeds set medido con fiabilidad,

& b5 probable que ta Compabie reciba Tos beneficios ceonomias
aseciados con la mansacsion

o Loz cestoes mcortdos, o por Inewror, en celacién con o la
transacsion pueden sar medidas con frabilizdal.

Caskoa v Gastos

Lar coilerg vy waslos s regisiron al costo lustdnien, Los cosios ¥ paslos sc
racanecen wonedida oo son incursides, independiemementye de la hecha
2 Oue 56 have reabizade el page, v se restTan en el pericalis mys vercannn
20 el que s¢ conpeen

Compenscior de saldoes ¥ franyacciones

LCorne nerma general e les estados NRANCIER0S noo se SOME]RRSAn o8
ACTIVUS ¥ pasivas, Inmpoce s IEresos ¥ gasios, salvo aguellos casos on



[ qque la compensagion sea cequenda o penmdida por alguna nomas ¥
ekl presentagion e el redlejoode 1 esencide 1 nangaccian.

Lo ingressors 1 MaSloy COon Breren S0 Bansateones que, contraciialmente
vopen wna nonns legal, contemplan la posiilidad de componsacion v la
Compafia lagne Lo aiencidn de figuidar por su importe neto o de realizar
el activi y paacader al pago del pasive de forma gimulianes, se presentan

relees e 1eesel faaleey

T8 Artivos Fmsmeicms

Todos los activos financivros se reeonacen v din de Bya o fa fecha de
nepociacion cuoando seabseree Bpresencii d2 ot compra o vensa de un
active fmancuere bajo un contrato cuyes condicienss requizien la eotega
del active durants un perisle sus genecglmenle @5d resalade por of
mercadn pommespomedienle v san enadides micialimeni2 al valor razonable,
mis los costos de B transaecion, exgepra por aoquelles aciivos Fnsaeicios
elasifieados ol valer roaomale comn cambaeg e lesultados. los coales somp
inigiglmenle medichs al valor seamable ¥ covos costos de 38 ransaecion
6 TeComeCen on resulbisles

Tamburs s active timancreros recontctdos son posteriermente medicdas cn
st erlalicdad al costo armontizodoe o al valer razonable.

La Crompafiia clasdfica sus activos financeeros en las sigyiemles
categarias. Fotivos Hponcicros mantcedos hasin su o weneimaenla v
cucntas por cobmar o chentes i elasifeason depende el prapwisidee e
el que se adquisieren los inslpamenios mancicias. Ba ademimstacion
determing la clastficacion de sus mmstrumenies fnancierns en el momsnto
ded reconocimiento inicial

2150 Activos fingneienos manienidas hasia su venckmiento

Las activos fimancieros mantenmidos hasie sy vencimizata 2o
actives financieras no Jderivados con papos Tos o derermanalbiles v
vencuemy e, gque b admindsiraciin de a Cempatia ticns |a
imteneion v ke capacidad deomanlener hasla soovencimi=oie. %1 o
Compafie  vembicse un enpoerie segaificatng de los oactivos
nancicros  mantendos hesea su vencomiente, 1o catcgoria
complaa se reclasiticaria como dispone para la vents.

Estes actives Neoansweres som o medidos imgidmente gl wal
razonable mas los ¢osios b Iransaccudn Postetwonmenn:, 500
madidos gl cosir wnwelicwxly wilivarmdy el setodo de la 1asa de



interts cloctive wenes cuabquicr deteriore (Ver Mota 2 L4,
recomiiendn  los mgresns por wntereses sobre s base de
apunalaciir elideliva on 0% IErcsns Pper IRveTanes

Fietos actlivos financigrns =2 clasifican on dutivos o parricaies,
excepdo aquellos con vencimiciios onignales inferiones a 12
Mmeses a partr de la techa ded estado de sitwaaidn Ningncieen, que
s £lastiea n Comno activoy cormentes

Agtivis Finaneieras (Cuentas por cobrar a Cliemtes)

Las cuenlas por cobr a ¢hientes son actnos fluancleros me
derivadas con papes Njos o detenminables, qu2 no cobizan &noun
rercado active, e clisilicsn en aclivis el nenss, coeepto Joy
vemenmivntes supetiores a |2 meses desde la techa ded estado de
sitagam inancizen, que 5 clasifican como aclivos no eoTTiEnies;
Los aulivas fimancieros [cusalas por sobrar a clisnes) weluven Ta
cacders e creditis ¥ otras suenlas par cobran Ver Mota 24,

Actives fimsucicros disponildes paca la venta

Les activos Fnangieros disporediles pard [a venta son acliyos e
derivades que s desipuan en esla vatereria ¢ 1a s clasifican on
Miraund de oty calegosias.

Fsloe wefivies se emiden nmctalmente al walor meonable mas los
costos de la tragsaccien, Pesteriormonts somideon al valer
raeanable 4 las ganancas y perdidas de los cambios en el valor
Fasenalile son reoenocidos en o reseliade intepral. Al moinento
de dispomer ded actve, lo gananea o pérdils es seclasilvada o
resultados d=1 perodo.

Sc inclurem con o aciivos no pomienfos a menes gque a
adnumistracion prefenda engjenae [2oomedkicn e los 11 meses
siguicnics & la focha del estado de stosciim Ninaoisra.
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2.15.4 Deterions de actives financieres al costo amartizado

LIdG

Los detvos financuzres qus se sden ol cosio armoriizade. son
probades ypor deterore al fnal de cada perindos. Lo active
finamcicro cetard deterorde 1, v sole s, existe evidencia objeiv
del deterionn como conscouencla de ung o nds cyentes qus havan
ocurrido después del reconocwnients tmicial del actvo v ocee
evento o eventos cansantes oo la perdida tenen un impcko sebree
los flujos de ctectivo futeros cstimados del activo financicro.

Ll impons de la pérdida por deterioro del valer para wna cucma
por cobrar s elivntes medido al costo amoertizada @5 la difercoei
enire el impanie e lthros vodos Aojos de efectea estimados
fusures, roflejsndo ol efecto ded colateral. descondades a la tasa de
mteres efeetiva ompmad det aetive fimanicro

L1 valor on hbres del actae bpanciers s rodnce por fa plrdida
por Uetsmiere boegtarmeante, cecente s b cuenles por ubrir,
tomde el Dimgwarle en libwos seoeduee s paves Jdeoona ceenda e
provisipn. Cyando seocomacdera o una cuenli ot ot ¢x de
dudosy oo, s2 elimma contre o coemla de peoviseon. [La
tecuperacion postenor de los valores preavianente elimemados se
cubrvicTle an criditos conlra Ta cuenta e paavisin. Los cambeos
en el Hnpotie en [3hros do 12 cuenda de poovision s2 recenacsn on
el carado de resulados.

HKaja de un active financiern

Lo Compafla da de baja o netive Haanciers ancamste cudada
gapiren o desachos contractuales sobwe 16 Aujos de efechivo del
active [hancere, v eagsticie de manca sustancial [os teeseos v
beneficios mherenes & ki promcdad del actieo fimancicro, 51 s
Cumpaitia oo manslicre o reene swstaneidieeme 1odos oy
tresros ¥ boneficies inherentes & la propredad v contimua
retenizedo o comirnd del aetivg ransfericdo, [ Compaiie eeconoe
sl parttcipacion en el aotivo v la obbisacion aseciada por Toy
valores  goe fendnid guee popar S0 ke Compafien melens
susimmginlmerie focles los nesges v Denelicios inherentes a la
propicdad de oue wsclvg Pimengier wanslerado, la Conpudio
cablinud aeconoclenda el active financierg par los  inpresas
rencthidis.



2.16 Pasivos tinancicros e instrumentos de pabcimonio emitides por la
Comgrany
Los instrumentos de dewda v patromanws son clasifieados come pasivos
{mgnpieros a0 Lentis ]mnilm:ll!iﬂ de contormudag con o sustancia et
BT contractual

2461 Pasivos Mnancierns

Les anstrumentos  finsncicros s chasifoan como  pasivos
financieros al salor zonable con vcambios en resahades o came
posives Hnancieres medidos ul coste amorleeadn,

Lovs pasteos fingncigros S clis (e conid pasdvos corrientey |
menes 4 Tt Compatia lenpa ue derechy incondicional a diforir
s hgoidacin durantz al menos 12 meses despés de By fochn del
estado de sileacim ftnanciers A la fecha de los estados
fimciymes ke cotopafli mansne ARICATISAE Pas s FITONg e rs
mediclos al cnsto.

2162 Baja 2 an pasivo linancicrn

La Compafiin da de bapg o pasivee finansiery s, v 3ofo st
cxpimate, cancelan 4 aumplen les oblipucumes 48 Ja Compaidiia.

217 Primeipiles camliios de las NI afio 2016,
2.17.00 MIF papa PYMILS.-

El 1458 ba publicsle las enmuenlas realicadas 2 las NUE paa las
Pemes, que ocluyen cambnes en 21 de sy 33 seeciones:, bos coales serin
cloetivos o partic del 12 e ener cel 2007 con posibaidad de aplicacion
antupasla

T provese de revesiin gue desemboca cn caie decumerto e enmisndis,
gy wnool ade 2012 con ol ebjouve de mejerar los estandares va
eXpslenbes seg0n las experencias de algwnos nsuarios de L mismas

D acucrde con <l comumicado kel 1AS1E los principales cambios
cantemdos en el documente <one

Permvitir o las Pymmecs 1o opion de wsar 2l modele 4o revilugeidn paea
Propicdac, planla voeguipn en la secaion 17



Y 1

EuraTieies e s Camdies cn os mdeouin e

T
Vunincaerin LaLzyg,digy Ty Tirameaera !

Lzl

HITF B
I imanmzicres, Bevelaeionm

MU Mencleies pard | Peso de descoenio, s el -
[ v phisiteduos

2]
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Alingar con ¢l JFREMIF 6 soine exploraciin y esaluacion de recursos
Minerales. los prnsipales reguerimacntes de rcconociiGicnto ¥ medivitn
Para los activos de vsplomeiim ¥ evaluacidn,

La junia para cousidn de Ta MIF para las PYMES ¢aosu oot de
Oetgbre di 20016, deeidid que fa pnaxima revisian cxhaostivg [commpletad
de |a MWIIF para Tas PYRES e amciad en los promeris meses e T4,
con 2l objeto sle propoccionas una plataforma estable pgm T aplicacein
on las Y RES,

Va Junti con el aporle del Gropo de lmplamentsgeom S5 (SREERT
degicird siose debe comsiderar Lo meorporaciom de vambios en las NEE
completas, quy Welavia no s han Incorporado o cusdaquisr olee asunte de
UTDETC AL
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A continuacion, so presenta uni 2oia breve sobree s mojoras anvales gue
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213 Reforma tributaria realizadas duranic ¢l ang 214,

280 Reformay g fa Lev de Régiman Vebialario Infdrg:

e Presrerecidn o oo g e devadomedon: THmese seato del aticule 37 de o Ley
dee Riéenmen Teibwipne Interng seftala qua, cuando wne sociedad clongus o sus
paries Telaciomubas presiamos oo comeraiales, s OpeTaciin se considerird
corng oo de dividendo: anteiados ¥, por comnsiguiente. la socicdad deberid
electua la retenciin cotaespondiente 4 15 taeta piovista para socicdades sabre el
imeshita de {3 nperacean

[ ntonere 20 def amicule 10 de la LETT cstabloce que las repalias. semvigms
techivs, admincsirativos v de consuitona pagados par socicdades domiciliados o
na en Feuadui a sus pades eelacionadas serin deducibles degcoetdo von log
Tuannibes ue para cada fipe o cn s comunte se ostablezea enoel replumenlo pana |
aplivaciin de duzha Ley.

e Wefiarmen o epioun edbicipe ol ipnesto e fa e Seoingluye o las
mwerwmpresas =n la feonula del 30% del lmpuesto g 1y Renla Cauzado en
apercicin anterior, monos |as rerencaonss ool fuenie del lmpuesio g ba Rent guoe
les havan swda practicadas <o dicho perowio para ol cadoulo del antgipo del
Lmpueste o la Kenta

~ Pl Anuculo 10 de la LITT v ¢ anicule 26 det R-LRTE, esbalilecen guz o seran
deducibles bos costoy v pastos g se respallden eo comprobantes de venta
amitidos por smprosas inexestenles, lasmas o supoestas, sin petjucie de las

pociones pennles correspondientes

- Dhzseuents, develogion o Compensaciin de 1V A por wza de medios elecirdnicos
(e P

e Txoneracion Jde Tropuesio a0 la Renta prua petsonas mavercs de 65 afios v
PETSLOES GOor ascapime did

= Tizoneracion del 50 por estudios on el exierion v eotenmcdades calzstrdicas

- MWorters midsireas v orequisites paka la aplicaceon automdticn de las benclivues
pravisios en los convemios para cvilar [a doble imposicadn

20802 Refarmas por la Ley de Solidaridad sobre el Lerremoto

El sabado 16 de abeil de 20016, Foysulor sufrid gn tereemorn de 7.8 crados en |a
gscaln itchoe, con epicontro e la eosiy norle S deat de T cardstende que mas a
impactado al pals on carca de selenla afos [aly ovesur de 1o naturaleza se volvio
und apertunidad pars mostear la unidad de 1a socwedad ecuatonana. e 33 aocion
de 1 sociedi] el {omgranivad e b, s ba pasado @ laaceion gulermamental.

En la primers semana de La rapedia, o] Goberne cnvid un propeete de ley con
el cardcler de oroenls en malena coondnues fhabi ofro proyecio urpeaie en
frimue, pero 2] estadu de excepeion dectelado. permila dos prgectos al
tempal. 11as un mes de dediberaeign, se ba puhliczdo 2] 20 de mawe el festo



oficial de [a Loy Chgdmicn e Corresponsabilidad  Cedadiang por las
Atrctaciones def | arnemnoto,

ir

Tributos

P sebe & 0% porg gposelpny conservat su prerin (B oobierooe redaeing e
coste de vopda para conmpensan el iocremented. Doracion maximy de esta
tartta: 1 abo {puede redocirse ol tempe por Lecrere) Pages onm dineeo
elzctronteo rcreren deselugion de 4%

Centribucidn solidatia sebre I Remouneracian:

(hecn cand ks de Bl D, puea un dla de sields mensogl 11 e 2adar
dele  retener obliggoramente Donacionss 2 enidades  pablices s
deducibles de este 1ribuke.

Conteibocidn Solidaria sobre of TPalrineonin:

iy ded D0ty A plrimenin a las porienay nabirales oew ieeeren
declatade STmilkon o mds en pavtmonic. Lste pago sc divide en 3 cunlas,
mensuAles: fenda, julie v aensm.

Caontribucidn  Solidaria sabre s Bicnes  Lonnwpebles v derechys
representativos de capital

Fagrey cleel T2 9%, clef avalda de todo emachie Csube a1 8%, i el piogH2Erie ey
soctedasd domiciliada eo paae Bscali. 5 ol iowuebbe va tributo e ko
conmmbueiin del patimonie de porsongs natarales, noovoelve a erbuatar, 2ste
prapa tambidn oo divide cn 3 cuotis mersogles

Contriligaion selilaria sobre las wtilidades:

Toda seciediad paga of 3% de las ubihalades de 2015 Tas sociedades de hastia
Fhmillhin de meresos bogios amgales . pueden aplicar come enédito inbutarie
ab exceso dol anticipo de impuesio w la rendz. 1 frkan s divide oo 3 cyeelas
IMEnZUakes.

205403 Desting De Lavs Recursos

-

-

Bedianic Decrete Ejucutive WY 1003 se cred un Comite de Recsnsiroecion v
Keactivaaion Prowiugtiva del Emplec on las Zomas Afeciadas por 21 tenemose
del 16 de abrl de 2006 gy wna Scerctution Foécnice desionada por <l
Vicepresidenis ), dos igreses producto de esta reforme, se deslmarin a una
cusnta especilicas dei Presopocsie Generd kel Vewdn, destnada a dicho
Coaminld.

Seeom 2l Leerete. ol Coowile estd mlegrado por el Vieepresidente,
SENPLALLES, oy Ministrox Comdimadores de Desacollo Social, Sepuridad «



Froduccidn; of Pretecto ¥ dos abealdes desipnades por la Asoclacion de
Municrpalidades,

e Ll Bnistcrio de Fimaness deberd pullica en ezl Ins sabdos de Ja cuen
gsecifica Jde Comaté de Beconstruceidn v Heactivacion Preductiva.

21804 Eneentivos

et npucsie 3 Ja tentn en Mamabi v Fsmeraldas sélo pam nucva inversion
Exta eszneidn tizne ung dutseidn de 3 wfios, perd poeds e amplada o 10
afins, Con las carscteristivas v lndaciones gue fle 2l Comiwe de Politiva
Teibutaria. Parn aplicar o este imeenlive, (8 iheerBion tge vy debera contetse al
menod 21 T3 de mane de obma focal @ L aenas efecadas,

 Coro 150 v oaranceles adwmenes paa pegodicados por el terremoto que
impu-rtv:n blrnes mri pecungieus O pmduclr €11 €ERE provITICIgS [hasty jl,ll'lll.}
217

r Lo trabagadores pucdken vilven hasta 30 dias después de reindciadis lus
bibenres on g ovmpresg efeclads, pare conyeresr 50 gntipicdsd. S pess mes
b, Fe-contratarle e opiomal,

e lneentives para que i haoca de mds crédso o mopore sws comndivienes o exas
ProInCi L.

Foone climiman mplias, recarsos ¢ atereses en 3K (ESS BIFSS v gobiernos
lpcales em o wma afectada (aphea a dammificades per tenemom ¥y o2
provesdaren que suften moea det Cstado).

e T osanlihy B2l fnagueste 2 la sonta 2085 sc exonera, siogl costribuvehle tene
donniciiin & Manalbe ¥ Lemeraldas, o s, femerdo domcilie fuera tenc
aciividad economica primcipal $n esas proincias

# o Bancas delen difecr las cuetas e oabnl, mayo v jumo a sus deudoros
datnnificaday

r Para cheques protestados, se infenampen s plidos entoe 19 abol v 4 mayw
2076,

L1305 Retormiqs

# La mbarmacion iribwana relacionada con paraises Bscalos o con wiesanes o
consultores Inbudariog, e a5 recenvada,

= Asesores g consulioees tributanios deben mlormar perigdicomend= al 5171
silare of wio de socredades on paraisos fscales.

# Tunly sociedad de paraiso fiscal com bivoes mmuoebles @n Fevador. deben
scw RO

e Tunca Ceolral puede sebsidsar a cooperalivas pata que s2 mitggren on ool
silama d2 dinero electmdmea Boe subsidio na estd sojeto o lemites del
Codigto Monwario.



NCFI'A 13, ESFIMACIONES ¥ JUTCIOS CONTABLES CRITICOY

Tin R aplicacion ale las polilicas contables de la Comgailio. las cuales se
disseriben vn la Moty 20 12 adiinisteacidn debe hacer pueios, cstimados y
presunciones selire ke importes e (s de los atlivos ¥ pasivoes gque
apmetcmenle ne provienen deootras fuentes. [as csbimasionss v juivios
agociades se basan en la experiencia hustenica y ottos factores que se
comsideran viime relevanies  Los resulmdos reades podrian difecir de dichaes

wilnmados

[as astimaciones v juicios subvacenmes sorevisan sebre one base regulur
Las revisiones a las estimaciones contsbles sereconecen vn el periodo de la
revLsio v pecindos futuces sbla revision otz tne al periske gctugl con
a perindos subsecuentcs.

A CONINUACIHN 38 PLEsETER 1% CSmasiones ¥ Juicies cinlablies crifivos gue
la admudstraciin do la Compaia b utilizade on el proceso de aplecacign de
los Titeros contables:

31 Deterrg de activoes

A la fecha de cerre de cads perinde. o onoaquella focha que se
comnsiilere necesarwo. ¢ analiza o valor de los acthoos o
dedermmar st exate algun wndicie de que dichos actvos bubizran
suftade: uea perdida por deteriore. Fnocase de e exisla alpon
indiewe seorcaliza una estimasion del impore recupenshle de docho
ACE D N1 52 trata de serreas sdentiticables gue oo peceran Topos de
creetyvo de torma mdeperndimig, s oestima o recoperabilidad de ki
unidad penemdonn de efective ol gue perlenece of active,

Dctermenar si los jpclivers han sufrido deteniore implica ol caleule del
valor enoise de las widades penerzdoras de etectivo. El caleulo dul
valor en ows tequiere que la Compaia determine ios fAagos de
elective Tuluas gue deberian surple de las wnidades pencradoras oo
electivg v una 1352 de descucnto apropaada pars caleular ¢l wuloe
e,

En el coso de gque <1 importe resaperable sea infenicn al valor newn <n
lybres de] aetivo, se neghstra la comespondivnie proviseom porc pedida
por deterioto por [ diferencid, Gon v pa a resuilados,

Las pérhdys o delerion secomovidas <5 un active <8 peridos
anterioees oo raveriidas cuando se produce une cambio en s
esllmacines sebre su impoere recuperabbe snerementando el valos



My

Jded activo con abono o resultndos com el limile del vabm eo Dvas gue
2 actrve babicra temdo 4o one haberse reconecdo faopaerdidy por
duterions.

32 Vida abit de cguipos

3.5

Comng s deso il e la Motas 206, la Compaia revisa o vila oll
ashimads de equipos ¥y propledad de wweorsiom al fmal e cada
periodn anoil.

¥ aiuacidn de los inshramentos financicroy

g Compesfia onilieg s genicas de valcion pera la mediciin del
valor razonable do sus scleeas nancionss v pasnes DGanseres g
se busan, en la medicde de lgoposible, eno dalos abservables del
mersado.



NOTA .

EFLCTIVG Y EQUIVALENTE DE EFRCTIV()

Lim resumen de glectivo v equivalentes de ctogtiva eq coma sigue:

RANCO: R RN T MALIE
| o i_______lmlﬂrea ., Délares _
| Cagachion O A X
| Bancos O _DSMAIGED MDD IR

Inversiones en bancos 1] . SATA4MS A R Y e}
Saldvaifinal detafio  _ ©  T6AMLTT| 41647566
(1] Tas Tewersionas on bancos s detalban s conlionme oo,
PETALLE DE INVLERSIONES - ANO 20156
[ BANCO: VALOR |
i i"‘u_f_{__f_f_ai._i']{}f{ e — TR ,
Bonde Remis I L
Com. Shaekpacrtie 50 TTT SIS
| ACH] Presuge I M 1
Centenang Hepro i o 1%
| Teta! Inversinnes S37.424,95 |
Hinercnador:
N
Fmasion 1DV E2015 Taca Mopnimal: 5510,
WenenTiiEno. Flazo: 375 (liys
Yoo Jd2 k2 veryion. EFHIT A0S
Valor sl ¥eneimien to: }EAT 42405

DETALLE BE INVERSHINES - AN 2015
Barce Fiermacticmg]

Ac

Fenwsenm. 3000902015 Toew Mominal: 5 00%
Yenpimenly 02022016 Mlago 125 dias

YValar de 1o laversidin S I AH)

Yalar 2l Vencimiento: $ 120,00H), 00
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NOTA U,

AUTIVOS FINANCIEROS

L ressuimieny b aclivand FIRACICIOS G5 SO0 S S0

~ CONCEPTO: 311216 CHAE
- JoMlares | Daolares
" Cluonkes 3 ! %_ gl Eﬁ_ﬁ'ﬂﬁf i
i eslaning a Cinpleados 3 2T7Hi 3000
CAnnicipo suelilas L L 1.777.41 |
Cuentas por Cobrar  Terceroy U5 2y __ﬂ'.lj_":ﬂl.-
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Corrgsponden a cesmdas por cobrar del wire del nepecio.
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LIn resunen de (B cwenki e Soced por SOBrr <5 comdae s
CONCEFTO: iz | F1I2AS
Didaves ~ Drilares
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Saldoaltnatdelafe - VS800000 T 600

ANTICIFO PROVEEIMORLS

Un resuenon de 2olcIpo 3 provesdons o5 Cuim s
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HAHLNE
........... . Dﬁlare:” .
ATIICETA 2 en eedures By ?”?"[_]_‘J_ﬁ
| saldo al Tinal del ufio

(b Walor pendience de hquwdar g Ta techa el mfarme
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MOTAM, OFTROS ACTIVOS CORRIENTES

Ui resuroven die olrees aclivind SOUTeEs @ Sl S1E0e;

)

CONCEFT(k | IVIvie | 3R
e e e i Ihlares Dilares
| Varios o Lo 2B ABTAT | MR ATITI
I'Sallo al Minal del afe I' 32836722 1 T4RATHT)
NOTA 1D, PROPIETFAD Y EQUIPCK -T'PT.
En didlzues:
CDESURIPULON  SALDO | ADECIONES | YENTAN L COBALDO
_ s : " J2LG
Terreno 2000MK N_C4 JAVE] . _Li_m_l 210 {":J.
Maquinaria TR O ndan M 7hs ik,
fuchles v ensgres TN (IR¥, 1) LR IR T )
T e L |
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de 1o Propedad Mana v Equupen al 31 di diciembre e 3036

La depreciacion <n <l afie X6 ez de 814244609 (2015 ex de

833

b dolaras:

AL 540,

DESCRIPCION NALDO [ ADICIONE | vENTAS | RECLASIFIC | SALDO
I % acionNgy | mazns
Tereno S LA 1 S 1) AL B X Us] ETT T  T
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(21 Corresponde o reelasificasiongs con gl Inde degar a los valores eales
il T Propreaad Plunts v Bgoipe al 31 de diciernlne da 2005

Lav depreviagean gnoel afie 2013 es de 33551154 {444 ez dz

$ET AOZA6

NOTA 11, CUENTASY DOCUMENTOS POR PAGAR

Un cesuonen de cuentas POr PAgAr, vi Coenut SIeL

NOMBRF: U T wae | o3as
- Didiares Painres

Wroveedores T TETIARD 21700097 |
i E1-.,_1_|.~. wnadm v o cobrades 178530630 58,0250
Comsgrcio Arypwelbo Reavee | 835813 835813
tLatras Cuentas por [agar | 25707 [ (0,00
Narios RE SR N T T
| saldo ol fingl del ado 457 38007 366, 117,20

¢ mre:apnndbn A CAWTLPNES Y SEEVLCLS o el gero del nnzg_n-.,l-:n

NOTA 12, ANTICIPO DE CLIENTES L/AP

Lnresumen da anbieipos de chenies, o come sipue:

NN BRL: JAamn AIMs |
Balares 5 Thilyres
(1AT Exper il pEsede?l 00,
(CEMBMOP 374.573.62 0,00 |
Lowsdor Lstestegico | 242 13476 607 503,34
Provects Fena 3009000 00
Consreip Vinel Jena |00 S
Sakdo al final del aflo 1-‘1@3.-.3.‘!311]_'?___.__‘?5?;5."?_313._4.Jl

NOFLA 13 PFROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

Un resumen de las prowsiones e jubilacion patrgnal v desahucio es
OO S0

CONCEMIO: | 3171245 | PAGOS!  TROVIEIGN | PROVISION 31712716 |
|

! e NTH .
Dilgres | AJESTLS 1“‘_[}1_'{_ZIHI.I'.: Dolaves |

Jultaciin patronal T T uu' C 000 2010000

Tresalwci {30 I O R T VI A P )
Saldo al final del afio © 000 000, 2T.276,4M | 0,00 27.270,00 ¢




FI carpe s resuitados por jubnlacion patronal doeeame @l afie 1016 28 de
F20 RO AN pasbo cleducilre v S000 saste no vorresponde a trabajadores
ipues Tebseram memos de 5O sty

[ carpa o resaliadas poc desahucio duaee €] abo 2016 ex de 7 176,00,

las prsasiones e jubnlaci patronal v dssahucio son Eashos
degdineilies de acoerdo al am. 21 literal §de la 1ev de Rogimon ol
Lavteann.

13,1 Warma Intermacianal  de Cootabialidaed = SECCIN 2R
BENTFICH)S & LOS REMPLLEATIHOS, -

Caracteristica de la SECCOM 2% - Los costos por los beneloas 4 los
empleadoes dohen ser meeomekidos cupncdo sk dewesan,
inde pendicatemente del momente dael pogo

15.1  Jubilacitn patronal.-

Bl qrt 24 alel Cighgo de Trobgyo mdecs Ta pubilacion a careo del
empleador seoaphica 8 loy mralmgadones que i v@Ricinen o nas anhos
hulbseren presiade sesvicios, continuada o odercuapidamentc, tenddn
deneshio o ser pbviladey por sss ampleadores.,

143 Desahorio-

E] art. 183 del Cadipo de Trabaje mdica: Fn los cazos de terminaeson ke
la telacion daboial i desshuce solicitado poc el cmpleader o por <l
teabajador, o cmpleader bonilicard al trobsgador com g1 25% del
cquivalent: 0 la uliimg remunerscinn mensesl por cadle una de Tox atos
il geryicio prestados o la misma empresa o s pleahor

Bl oo, 188 el Coufigo e Tralaga melicy: B emplewdor que despdoere
mtempastiviments al alkyrdyr, serd condenade a indomnizarde. do
ceamtirmiclind com el licrpuw de servicio v sepin la sipuente escata:

o [lasta 3 anos de servicie. oon el valor correspondicnie & 3 meses
2 CRIMUNEEACIHn; Y.

« Deomis dc 3 oaies. von ] valor eguialenle a o omes de
Ternincracirn por cdle wfice de servicio, simoome =1 nihein caso
es valor cxceda de 25 meses de reruneracion,

Lt feaccion de | afia s cnngiterard como i cotn e,

La juhilacuin a carpe del @mpleadar se aphca a los trabapadores que por
velicincn o mis #nhos bubicton  prestade servicws. conlimula o
mterrmpdaments, tendran derecho o ser pubilados por sus empleadones.



NOTA T4,

MOTA IS,

NOTEA 10,

52
CAPITAL SUSCRITO)

Al de dicremboe del 2006 v 205 la esoruclurg del capital il= T
Cinnpariia, of el figiente.

3¢ lures
Socie PeErmeTo o L Clapital |
partle | pacmnesy ! Suseriie |
Areuelio Godoe Julio Cesar s OELUD% 04,0 |
Fas Carrern Migue] Eduardy 4 i 45 N0%y 166, 0 ]
Tatal LO i JLILIA(T] e 400,040

Parcipacaoncs de & 003evs cada

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION

AL3T de dicrembice del 200G v Z0E5, la estroctocs de o= apories wra a5
Fuluras capilalizaciones, ¢ ol Sipuiene

; MNOMEBRE: A6 3115

L b Dlares THibares
sl lo Crodoy Julio Cesar a1l 155 86
| Buas Corners Migucl Edusrdo 0005 Besl18]
L5aldo 4 linal del aio e M 2TERTTLAT

RLESERYA DR CATITAL

Enocstd cuenta s encoenirgn registrados los gustes provenieonies de Ia
aphizaciom del sistema dhe comversion (SMEC ko, 177,

Spogn [a MEC Koo VT fos saldom ile la goemtas "RESERY A POR
RUEWALORIAACION  DEE PATRIMORTGY v "REEXTRESHIMN
MUIMNETARIAY deben revelarse coma parte integrante de la cuenta
FPatremuoaal “CAPITAL ARICICHYAL™,

1N saldo al 31:12706 + 31712015 asciende a la suma do & 2292877
nusma  gue puede ser uwbilisdo  pars aumeniar ol copital  prewvia
compensacion de las perlidas,

Sepim la wsoluewm  de o Swupenindendencia de Ceanpatias
SCGICTCPAINRS 1103 el 14 oo ale] de Z01E el saldo acisedor Je la
ceeals "RESERVA DE CAPITAE™ puodra ser caprtatizado <a la parte
que exceda ol valor de las perdidas seumuladas v las del Oltimo gjercicie
eoondimicn conclmde. st las huliene, wtihizado onoabsorher perdidas o



NOTA 1T,

MOTA TR,

sldao  deuder de la coenta “RESULTADOS  ACUMULADOS
FROVENIENTES DE LA ADOPCHIN IMOR PRIMERA VEE
MIFY, vodevielte en o) gasd de gquidecion de a0 compadiin, no pudra
distiibipese comeo wilidades, moablizase para caneelar el capial suserigo
fn izl

RESLILTADOS  ACUBMLLADOS  PROVENIENTES DE LA
ATOPCLON POR PRIMERA YLEL NIF

Cre exta cuenla se engucnirgn eepisiradas los ajusies provenienies de o
aplivign cet s1siema de aphicacetn por primena ver de aowsrdo g la MIF
Mo, 1L salbaoal 31 de dliviembre e 2006w 2005 ex de 5 JARAR1,2D,

seputt b resolosdin de e beperintgrulengra de Compatiag
SCOCTOPAINRS DS del 14 de sbeil de 2001 =1 saldo acreetur de ba
vuealy “RESULTADOS ACUMULADOS FROVENIENTES DI TA
AIMIPCLOEY POE PRIMERA VIS MWIHFY debe tevelarse coma patte
inepranle de [y coentd Farananial.

o saldu gergendon oo poces ser distuboido entre bos sk, mooses
ultheadn en awnentar 2] copilal, en swidwl goe ne eorresponide A
resultados operacwendl2s, mobive gon el que dsnpoco fos trada adores
tendran dereche a und pacticepacion de ésee. Solo pusde fer ulil zade paca
etyueat pirdidas acdinuladas v 1es del oltone gercice eeondituco, 5 s
hulsiere, o devuslio en el case do iguadacion de 1a compaiia & sz socies,
Lic ropistrase ue =aldo dewdor, dste podrd ser absorbude por ok satdo
acreedor de las cuentas: *RESERYA DE CAIITALY. "HESHEWA
PO VALUACION 0 SLPERANT POR EREVallalo TF
[N WLERS[CES?

YENTAS NETAS Y COSFO DE VENTAS

Las ventas aelas v 2f coste de ventas durandes los afios 206 v 20E5 s
detailat a continbacitn ¥ oormespond a actividades de constenccion,

IETALLE naxe | onans

Dilares  : Thibares
VENTAS NETAS T IMTTIE A ARSEY
COSTUDE VENTAS 104346013 1634424 44
e 3797% ALY
UIILIDADBRETA | 704310580 100085041




NOTA Y

IMPLESTO A LA RENTA jdre, 27004 e T8 RALRTT)

St orgnifica que 1a tania general de Yy sociodadas es del 22%. Peo e

aphicard la tamifa del 25% cuando |a sociedad tenga dociomslas, sociss,

parlisFpes,  constituyentes,  Deneleuries o gimilarcy  residentes o

exluhlecidis en paraises fiscales o regimenes de menor mposicon, de

wenede A los sipmchnees casos:

ad & los gecionisas en pasaizos hscales no superan e 0% del otal del
euels accienana. (3 sociedad ecuatoriana pupara i tanifa del 25%,
v T utedidad atrbuible & s participiwion ace 0NETL, mLcHiras que
penserd la faridn del 22% sobre la dderenciy dol paquets accionares
alrivysle o0 paraisos Nscales.

b B i participacion accionaria de Iees residentes ¢n pardises fiscales
epeid el S0% el paquete acciooarie, enfonces la sooicdad
eowalonyng pagard o tanf del 25%% solre Do walidad deo las
utifileces obtemidas por la soctedad.

Asinsmo, aplicari la tavifa Jdol 25% a4 wda 18 base baponible, la
socicdad que incompli €] deler de infornear sebre la paricipaciin dz sox
B ONISTAS, FUCLos, parlcipes, comstilyyentes, benefloanios o sundars.

Caneepb L 3206 ©O3NSE2018

. Djlares - Dolares -

Thilidad gjersicio IRLSDEME S8 82044

13% paeticipacion lrabaiadores ___"___-g 27 II'_.-"'-E-.-:ll! (8. RZI IR
_Tliferencia 15.:..4.1?. db _-lfJ D7 36

Captiastesno dedueibles 358, I __.‘F.T_’f:_'_’.':‘ﬁ ,
DRl gaalle T 'E??E]i 62 | 5326035
-J_I:r_;IE;'\:F[E' renba cansado Vi | 34 TIweR 12157 28
Canticipo a la renta dutenminada ; L 2667711 3524463

L g deselinian 1my aey iarel eaiog

FRetenealed en b bty L L AT S T4 (45T 00)

. il Tribulirio atus Anfer. (802 ‘Jﬂ.ﬁ.j}_ [ (K}

| Salda a (favor) pagar 324,68y | 12R029,55)

L) Sewon las bewes Inlwdungs vigenles a parlir del afwo 2000, s dabe

conzidzear come anpeesty s o rentn mimime @ valer del anceeipo
carculqdﬂ el cual resulta de T sumg megtemiaticn del s E) activo,
B2 del pacrimenio, d% del telal irgresos, 02% de costes ¥ gastoes
deducbles.

20M4; En orazén de que el impuacste 2 Ja genta causada es mayer al
imipaesie e Iy renta deterninado, s Compafia registeo en eesulados
o pesto e imipugster g Taoremta el valor del enpoeste causado, enesue
casn oofres wiide el vilor de 5347719 6f,



2005 Ton maeatn e cue eb npuesto a la renta detlcrnunade os mavor al
rmpuesly 9 1a cerda cansacda, la Cownpafia regestro en resuliadaos como
gasto e dmpuesio 2 12 rend el valor del impocsto deternemada, eoests:
st currespoide el valog de 335244 03

Scn susceptehles de revision por parte de las aatoridades tritdungs las
declaraciones d= mpuesios de los sfios 2003 5] 2018

L1 Aspeetos Triluolarios del Codigo Orgizico e Ia Prodoccian

Con foeha diciembne 29 de HHDY s prommipd en gl Suplemento del Begiston
Cificial Mo, 351 el Cédigo Orgamen de |3 Produecsdn, Comercio o Inveesiones,
el mesmo yue meluwe entre elros aspestos b tanes s siguicmles,

+  Lareduccion progresiva en ares pundos poceeidusles en bty de o wngiue 5o
a la rena pora sociedades, s tenemos: 24% pam ] afie 2011, 25% para <l
Afn 2007 v 2% partir del afio 2003 A1 21 e diciesmbie Jel 2006, paca la
tedicion del pasivo por impucstes diferidos, la Compadia wlilied ona tasa de
mpucsto A 19 remta del 230,

» Lo redocsidn progresiva del yeircenizge de retenceon en | [ents doe mpuesio
i Lt renty e ooy 8l exéeior contore Ja larta de impuesto a la teota parta
sorctendaciey.

MOTA 2, RLESERYA LEGAL

Me confurmiiad con el At 297 de la Loy de Compabis, salvi
dispusicion estngularia en contraoa de las otdidades liguadas que resulten
e vnda ejercicin s MEra wR percentape ng Moner <deoun mmce por
ciente. destinado a formae ol fondo de reservae legal. hasta gus S5l
aleumes per I rnenes ¢l veince por cizeto del caprial socisl,

En la mosma foerma debe ser seinteprade el fonda de wesersa s éste,
después de constitwielo, resuition dismiauida por eualguiet causa.

Esti reserva np poede ser distibuida a los socwos. pero pucde ser
utilizada pars ghsorber péodidas futusras o para sumento de capital.



MOTA 2L

NOFTA 22,

RIESGOS DE INSTRU MENTOS FINANCLERORS

Crhpetivos + 'aliticas de adminisiracion de riespos

Lo Campadia  esdd expuesla oo vanios fespes  cnorelacion o o
stementoy fimangeierps 50 Taen o acta achivamaems co los mercados
de mversiones aspecuiatireas, el principal nesod d2 marckdn os el respo
de fiquder. Ea adeniatracion de neseos de la Compaiiia et basidt en
lag decisiones del Doectoro ¥ Junia de Socies v se cotoca on ascearar
activamenke que & rnnmcen los nesges d= los mercadas financieros cn
los Flupas de caja a cote 3 medisno plaso. Darante ol presente aie ne han
axiElido canbaos o relacion al affe ametior e relacion a los olypetivoy v
palincas de admimsitacion 4o Jos ricseos moncionados.

ILieamo de O réditn

L vicseer de credin de cloctive v equinalentes de cteclbvo se consider
imsigmficante debide o que s fmatn de o ieversioncs on entisbules
reconoctday del oercado nocional.

F1owalor libros Je les aclives financieros es el thiatan Nivel de
exponigim al ciesga de crédino al 3 de diccrabac de cada afie. Al 31 de
theiembre de 2006 2 mayor expuesta ab que se somete la Compaiia v
an la gue podieras exisld concentraciomes de resgo de erédite cstd
prenepalmette representado por las cuentas por cobrar a clientes.

Kiesgo de Liquirlex

P el riesgg de gne Iy Compatsa no puaeda complir con s olliEaciones
fivanciceas en la medida engque vencen 1 entoque de la Compailia para
adnuniztear este resen @5 asegurarse de contar con la liquuder suficiente
para solvenlsr dos pastos eperacionales v cumplic con el pago de sus
shlizaciones financieras cuonds venoen, sin inourcer wn penlidas o
ATTICSEAT U Tepusticion. M olhy pesteng fos Mogos de caja e corlo v
largo plaro.

EYENTOS SUBSECLENTES

Eatre 21 31 oe dicietnhre de 2006 v Ja techa de cimdsion ded infonme
itmarza 15, de 2057y no sc produjeron cventos que on opindn de la
Adnumstracion de lo Compafiia puchersn temer wn efectn ompen lante
solne Jow cstados financivros



ald

NOTA 2L APROBACEON DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Eos eetados nancieros por o afio termmade al 31 de diciembre die 2006
bram side aprobados por ko Gereneia de B Compafd oon fecha febrens 28
e 20017 ¥ serdn presentadas o bes so00s para su gprobasidn, En epimdn
e P Crerencin de [y Compariia, os estdos naneieros sergn aproheod oy
por T Junty dle 3o s omanbilieaciones,

- a '
e - - S,
: St e 2 i ._.'__. 7
.’ ."!: -
Tuliv Cesar Arpuelle Godoy s el Bdemtosn Vilkamacin

GERENTFE :FNERAL CONTATHIR GENERAL



