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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

Estados financieros al 31 de diciembre de 2019
Junto con el informe de los auditores independientes
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uss U.S délares
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VRCCORI| Valor razonable con cambios en ofro resultado integral
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A Telf: (02) 292 0796
; Quito - Ecuador

’ Auditores & Consultores Latam
infoa;acl.com.cc
www.acl.com.ee

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seficres Socios de
Egarco Egas Arguelle C. Ltda.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Egarco Egas Arguello C. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019 y los correspondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas a los estados financieros que incluyen
un resumen de las peliticas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros antes mencionados se presentan razonablemente en
todos los aspectos significativos, la situacién financiera de Egarco Egas Arguello C. Lida., al 31
de diciembre de 2019, asi como el resultado integral de sus operaciones y el flujo de efectivo por
el afio terminado en esta fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA),
nuestras responsabilidades bajo estas normas se describen en este informe de manera detallada
en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros”. Somos independientes de Egarco Egas Arguello C. Ltda., de acuerde con el Codigo
de Etica para profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), vy las disposiciones de independencia
de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, junto con los requisitos
éticos que son relevantes para la auditoria de los estados financieros en Ecuador y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de ética de confermidad con dicho Cédigo.

Considerames que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.

Parrafo de enfasis

El 11 de marzo de 2020 el Ministerio de Salud Plblica del Ecuador emitio el Acuerdo No. 00126-
2020, en cual se declard Estadc de Emergencia Sanitaria por 80 dias en todos los
establecimientos del sistema nacional de salud, por el inminente efecto provocado por el virus
denominado COVID-19, a fin de prevenir un posible contagio masivo en la poblacion.
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Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de Marzo de 2020 del Ministerio del
Trabajo se expidieron directrices para la aplicacién en el sector privade de las medidas de
reduccion, modificacian o suspension emergente de fa jornada laboral, durante la declaratoria de
Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, a partir
del 17 de marzo de 2020 se declara el Estado de Excepcién en el Ecuador por Calamidad
Publica debido a los casos confirmados de COVID-19 y la declaratoria de Pandemia por parte de
la Organizacidon Mundial de la Salud, declarando un Toque de Queda que incluye, entre ofras
medidas, la prohibicion de circulacidén en vias y espacios publicos a nivel nacienal. El Servicio
Nacional de Gestidn de Riesgos y Emergencias a través del Comité de Operaciones de
Emergencia Nacional, el 30 de marzo de 2020 extiende la suspensién de la jornada laborat
presencial hasta el 5 de abril de 2020, el 2 de Abril de 2020 se extienden las medidas hasta el 12
de Abril de 2020 y el 12 de abril se extienden las medidas hasta el 19 de Abril de 2020.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierno Nacional, se ha ocasionade una paralizacion
ecandémica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultades a futuro no pueden ser
estimados a la fecha de emision de este informe.

Otros asuntos

Los estados financieros de Egarco Egas Arguello C. Ltda., correspondientes al afic terminado al
31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otro auditor, quien con fecha 29 de marzo de
2019, emitid una opinidn con salvedades.

Asuntos clave de la auditoria

Los asuntos claves de la auditoria son aquellas cuestiones que, a nuestro juicic profesional
fueron de mayer significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periedo
actual. Estos asuntos fueron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria a los estados
financieros en su conjunto y en la formacién de nuestra opinién al respecto sin expresar una
opinién por separado sobre los mismos. No hemos identificado asuntos claves de la auditoria
que deban ser informados.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de informacion adicional, la cual comprende
el Informe anual de los administradores a la junta de socios, pero no incluye el juego completo de
los estados financieros y nuestro informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea
puesta a nuestra disposicién con posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Compalfiia, no incluye dicha informacion y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es ieer dicha
informacién adicicnal cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conccimiento obtenido durante fa auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.



Una vez que leamos el informe anual de ios Administradores a ia Junta de Socios, si concluimos
gue existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacién de reportar dicho asunto
a la Junta de Socios de la Compaiiia.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracion de la Companiia es responsable de la preparaciéon y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con Nermas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), ¥
del control interno determinado por la Administracion como necesario, para permitir la
preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financiercs, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafiia para continuar como una empresa en marcha, revelande segun
corresponda los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base de negocio
en marcha en ia contabilidad a menos que la Administracidn decida liquidar la Comparfiia o cesar
SUs operaciones, ¢ no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de la
Compahia.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria de los estados
financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitirun in rme ¢
auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguriuad, petu
no garantiza que una auditoria realizada de confoermidad con Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o error vy son considerados materiales si, individualmente o en su conjunto
pueden razonablemente preverse que influyan en tas decisicnes econdémicas que los usuarios
toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA), ejercemos un juicio profesional y mantenemos el escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

« Identificamos y evaluamos los riesgoes de error material en los estados financiercs, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtuvimos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar
una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude
es mas elevado que en el caso de una incorreccidon material debido a error, ya que el
fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencichadamente erroneas o vulneracién del control interno.

« Obtenemos conocimienio del control interno relevanie para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una cpinion sobre la efectividad del control internc de la
Compafiia.
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« Evaluamos si las politicas contables aplicadas scn apropiadas y si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion es razonable.

+ Concluimos sobre el uso adecuado por parte de la Administracion de la Compafia del
supuesto de negocic en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, evaluamos
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Cempaniia para continuar
como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion gue existe una incertidumbre
material, se reguiere que ilamemos la atencién en nuesiro informe de auditoria de las
revelaciones relacionadas en los estados financieros o, si dichas revelaciones son
insuficientes, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditcria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden ocasionar que la Compania deje de ser una empresa en
funcionamiento.

« Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsabies de la Administracion de la Companiia respecto a, enire
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada, los
hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de control interno que
identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requisitos ilegales y reglamentarios
Nuestro informe sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias de Egarco Egas Arguello C.

Ltda., en su calidad de sujetc pasive, se emitira en un informe por separado, siendo
responsabilidad de la administracion la elaboracion de los mismos.

Junio, 16 de 2020
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N° de Registro en la Superintendencia /Ing. CPA. Diana Cazorla_
de Compafias, Valores y Seguros Representante Legal
RNAE N* 1290 Lic. Profesional: 17-08590
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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y bancos

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar relacionadas
Activos por impuestos corrientes

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, planta y equipo

Total activos no corrientes

TOTAL

Julio Cesar Arguello
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Diciembre 31,
Notas 2018 2018
{en U.S. dolares)

4 999.435 1.607.580
5 747749  910.862
6 3.193 3.153
10 10.174 22,371

1760551 2.543.966
7 538.286  893.845

538.286 893.845

2298837 3.437.811
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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar relacionadas

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES
Obligaciones por beneficios definidos

Total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIO

Capital

Reservas

Ctros resultadoes integrales
Resultados acumulados
Adopcion e NIIF por primera vez
Resultado del ejercicio

Total patrimonio

TOTAL

Notas

10
11

12

14

Diciembre 31,

2018

2018

{en U.S. délares)

557.048 1.252.953
287.946 287.946
19.646 36.588
36.983 38.766
901.623 1.616.253
2.880 13.880
2.880 13.880
904.503 1.630.133
400 400
2224 2.224
23.008 23.009
854.106 1.254.439
468.481 468.481
46.114 59.125
1.394.334 1.807.678
2.298.837 3.437.811
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Julio Cesar Arguello
Gerente General

Ver notas a los estados financieros
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Contador General
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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Ingresos
Costo de ventas
Margen bruto

Gastos de administracion
Gastos ventas

Gastos financieros

Otros ingresos

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:

Participacidn trabajadores

(Gasto impuesto corriente

Total

UTILIDAD DEL ANO

Diciembre 31,
Notas 2018 2018
{(En U.S. ddlares)
15 1.486.817 1.399.679
16 (904.187) (700.009)
582.730 699.670

17 557.223 589.999
17 37.465 54.581
18 681 834
19 84 975 (562.273)

72.336 106.529
11 10.850 -
10 15.372 47 404

26222 47 404

46.114 59125

Wy /S INALF
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Julie Cesar Arguello
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

-4 \WhgueTMendoza____—
Contador General
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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Capital  Aportes Futuras Reservas Resultados Resultados Resuliado
Social Capitalizaciones Acumulados NIIF  Acumulados  del ejercicio Total
Saldos al 31 de diciembre de 2018 400 2.224 23.009 468.481 1.254.439 59125 1.807.678
Ajuste - . - - (459 .458) - (459.458)
Transferencia de resultados - - - - 59 125 (59.125) -
Resultados del gjercicio 2019 - - 2 - - 46.114 46.114
Saldos at 31 de diciembre de 2019 400 2.224 123,009 468.481 _ 854.106 46114  1.384.334

e — l ’,._.__.‘ ,/ k ‘_\____"_/“"
Julio Cesar Arguello 7 [_Miguel Mendoza————
Gerente General Contador General

Ver notas a los estados financieros
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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Diciembre 31,
2019 2018
) {en U.5. dolares)

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 1.518.284 1.301.653
Efective pagado a proveedores y empleados {1.904 453) (1.594.443)
Intereses pagados (681) (834)
Recuperacidn de clientes anos anteriores
Ctros ingresos {gastos), netos (374.483) 52.273
Participacion trabajadores (22.918) (72.369)
Impuesto a la renta corriente (47.427) (27.412)
Efectivo neto de (en) actividades de operacion {831.678) (341.132)
FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones en propiedad, planta y equipo (223.531) 132.520
Efectivo neto de (en) actividades de inversion (223.531) 132 520
FLUJOS DE CAJA DE {(EN) ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Increm. (decrem.) en oblig. por pagar a bances - -
Decremento (increm.) en inversiones a corte plaze - -
Efectivo neto de (en) actividades de financiamiento - -
EFECTOS DE LA INFLACION SOBRE CAJA
Y EQUIVALENTES DE CAJA
CAJA Y EQUIVALENTES DE CAJA:
Incremento {(decremento) neto durante el afic (608.145) (208.612)
Saldo al inicio del afic 1.607.580C 1.816.192
FIN DEL ANO 999.435 1.607.580

-9.
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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

RECONCILIACION DE UTILIDAD NETA CON
EFECTIVO NETO UTILIZADO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Diciembre 31,
2019 2018
{en U.S. dblares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA 46.114 59.125
Ajustes para reconciliar ia utilidad neta
con efectivo neto usado en flujos de operacién:
Depreciacién de propiedades - ventas y 132.027 135.544
administracion
Jubilacién patronal, neta de pagos (11.214) (1.827)
Otros créditos (cargos) a utilidades retenidas (459.459)
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales 46.500 (113.873)
Inventarios
Gastos prepagados 116.574 94 943
Ctras cuentas por cobrar 12.196 66.083
Cuentas por pagar (99.451) (636.732)
Otras cuentas por pagar 15114 (17.213)
Anticipo de clientes (15.133} 15.847
Participacion a trabajadores por pagar (12.068) (53.570)
Impuesto a la renta corriente por pagar (32.055) 19.992
Impuestos diferidos por pagar
Pasivos acumulados {570.823) 90.549
Total ajustes (877.792) (400.257)
EFECTIVO NETO DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (831.678) (341.132)

- "_“;: / / | r’ﬁ // i / \ -
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Julio Cesar Arguello
Gerente General

/' Miguel I\H;endo'za S~
¥ j -
Contador General
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EGARCO EGAS ARGUELLO C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1. OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

l.a Compafiia Egarco £Egas Arguelio C. Ltda. fue constituida mediante escritura publica el
13 de marzo de 1984, en la Provincia de Pichincha, Republica del Ecuador, su principal
actividad es las construcciones viales y civiles y en fin de ejercer tedo acto civil 0 mercantil
afines a la construceion y permitidos por la ley

La direccién principal registrada de la Compainiia es en la Provincia de Pichincha, en las
calles Luis Armendariz 140 y Eloy Alfaro.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de fa Compafiia.

1.1. Composicion accionaria

Las acciones de la Compafiia estan distribuidas de la siguiente manera.

C.1. Nombre Nacionalidad Tipo Capita Parlicipacion
170423071  Arguello Godoy Julic Cesar Ecuador Nacional 204 51%
170423232 Egas Carrera Miguel Ecuader Nacional 196 49%
Total 400 __100%

1.2. Situacién econdmica del pais

Durante el 2019 la situacidn economica del pais ha presentado leves indicios de
recuperacion, sin embargo, los precios de exportacion del petréleo, principal fuente de
ingresos del presupuesto General del Estado, nc han recuperado niveles de anos
anteriores, lo cual continlia afectando la liquidez de ciertos sectores de la econdmica del
pais.

1.3. Importancia relativa

La compafiia ha tomado en consideracién circunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin que asegura que
los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan la preparacion y reveiacién de
todos los hechos y circunstancias relevantes.

1.4. Estructura de las notas

Las notas a los estados financieros se encuentran presentados de manera sistematica en
funcidén a su comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecido en la Norma
internacional de Contabiiidad Nro. 1., cada partida significativa del Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estados de Cambios en
el Patrimenio Nete vy Estado de Flujo de Efectivo se encuentran referenciadas a su nota.
Cuando sea necesaric una comprensidn adicional a la situacion financiera de la
Compania, se presentaran partidas adicicnales, encabezados y subtotales en los estados
financieros.

-11 -
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POLITICAS SIGNIFICATIVAS

A continuacidn, se describen {as principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros. Estas politicas han sido disefiadas en funcion a
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y aplicadas de manera uniforme a todos los
afios que se presentan a los estados financieros.

Bases de preparacién

Los presentes estados financieros han sidc preparados integramente y sin reservas de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB siglas en ingiés), vigentes al
31 de diciembre de 2019.

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafia que ejerza su juicio en el proceso de
la aplicacion de sus politicas contables.

2.2. Pronunciamientos contables y su aplicacién

Los siguientes pronunciamientos contables han sidc emitidos por el Consejo de Normas
Internacicnales de Contabilidad (IASB siglas en inglés)

a) Las siguientes normas son vigentes a partir de! afio 2019:

Normas Fecha de aplicacion
obligatoria

NIFF 18 "Arrendamientos”(*) 1 de energ de 2018

QINIIF 23 Incenidumb(e so:are tratamiento i o epera e iiY

impuesto a las ganancias (%)

NIFF 9 Cléusulas de prepago con compensacién 1 i ahste da 2019

negativa (*)

NIIF 3 Combinacién de negocios {*} 1 de enero de 2019

NIIF 11 Acuerdas conjuntos (*) 1 de enero de 2019

NIC 12 impuesto sobre la renta 1 de enero de 2019

NIC 23 Costos por préstamos () 1 de enero de 2018

NIC 28 Participaciones a largo plazo en asociadas 1 de enerc de 2019

y negocios conjuntos (*)

-12 -



k) Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB, pero no
han entrado en vigencia y son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacion:

Normas Fecha de aplicacidén
obligatoria

NIFF 17 Contratos de seguros (*} 1 de enero de 2020

NIIF 10 Estados financieros consolidados (™) For determinar

La administracion de la Compafia estima gue estas nuevas normas no tendran un
impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia.

NIIF 16 Arrendamientos

La fecha efectiva de esta norma es el 1 de enero de 2019, la Compaiia no prevé
impacto de la aplicacion de esta norma en sus estados financieros en su calidad de
arrendatario.

(*) Estas normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiia.

2.3. Moneda funcional y de presentacion

Las cifras incluidas en estos estados financiercs y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdémice principal en gue la Compafiia opera. La moneda
funcional y de presentacion de la Compafiia es el dolar de los Estados Unidos de
Ameérica.

2.4. Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacion Financiera, los saldos se representan en funcidén a su
vencimiento, como corrientes cuando es igual o inferior a doce meses, centades desde
la fecha de cierre de los estados financieres y como no corrientes cuando s mayor a
ese pericdo.

2.5. Efectivo y bancos - El efectivo y bancos incluye aquellos activos financieros liquidos,
depodsitos o inversiones financieras, que se pueden transfermar rapidamente en efectivo
en un plazo inferior a seis meses y sobregiros bancarios. Cuando existen sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Nota 4.

2.6. Instrumentos financieros

Los activos financieros y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compania se
convierte en una parte de las clausulas contractuales del instrumento negociado.

Los actives financiercs y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable.
Los costos de transaccidn que son directamente atribuibles a la adquisicién ¢ emisién de
activos financieros y pasives financieros (distintos de los activos financieros y pasivos
financieros a valor razonable con cambios en resultados) son agregados o reducideos del
valor razonable de los activos financiercs y pasivos financieros, segun sea apropiade, en
el reconocimiento inicial.
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Los costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos financieros
o pasivos financieros a valor razonable con cambios en resultados son reconocidos
inmediatamente en resultados.

Activos financieros

Todas las compras o ventas convencicnales de actives financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras ¢ ventas convencionales de un
activo financiero son compras o ventas bajo un contrato cuyas condicienes requieren la
entrega del activo durante un periodo que generalmente esta regulado o surge de una
convencidn establecida en el mercado cerrespondiente.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, a costo amortizado o a valor razenable, dependiendo de la calificacién dada a los
activos financieros,

Calificacion de activos financiergs :

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

+ Se conserva dentro de un modele de negocio cuyo cbjetivo es mantener los
activos financieros para obtener los flujos de efectivo contractuales; v

s lLas condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas;
a flujos de efectivo que sen Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a valor
razonable con cambios en otro resultado integral (VRCCORI}:

s Se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo cobjetive se logra
obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

» Las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectiva que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR).

No obstante, lo anterior, la Ccmpafiia puede realizar las siguientes elecciones
irrevocables en el momento del reconocimiento inicial de un aclive financiero:

+ ia Comparnia podria irrevocablemente elegir presentar los cambios
posteriores en el valor razonable en otro resultado integral para inversionas
en instrumentos de patrimonic que, en ofro caso, se medirian a valer
razonable con cambios en resultados,;

s |La Compafila podria irrevocablemente designar un activo financiero que
cumpie los criterios de costo amertizado o valor razonable con cambios en
otro resultado integral para medirlo a valor razonable con cambios en
resultados si  haciéndolo elimina o© reduce significativamente una
incongruencia de medicién ¢ reconocimiento.
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Costo amortizado ¥y método de tasa de interés efectiva

El método de tasa de interés efectivo es un método que se ufiliza para el calculo del
costo amortizado de un activo financierc y para la distribucion del ingreso por intereses a
lo largo del periodo correspondiente.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos activos financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, la tasa de interés efectivo es la tasa que
descuenta exactamente los cobros de efective futuros estimados (incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos por las partes del contrato,
que integren la tasa de interés efectivo, los costes de transaccion y cualquier ofra prima
o descuenio) exciuyendo las pérdidas crediticias esperadas, duranie la vida esperada
del activo financierc, ¢ cuandec sea apropiado, un periodo menor, con respecto al valor
en libros bruto de un activo financiero en el memento de su reconocimiento inicial.

Para activos financieros con deteriore de valor crediticio comprados u originados, se
calcula una tasa de interés efectiva ajustada por calidad crediticia descontando los flujos
de efectivo estimados, incluyendo pérdidas crediticias esperadas, al costo amortizado
del activo financiero en su reconocimiento inicial.

El costo amortizado de un active financiero es el importe al que fue medido en su
reconocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amonizacién acumulada, utilizando el método de tasa de interés efectivo, de cualquier
diferencia entre el importe inicial v el imporie al vencimiento, ajustadc por cualquier
correccion de valor por pérdidas.

Ademas, el valor en libros bruto de un active financierc es el coste amortizado del activo
financierc antes de ajustario por cualguier correccion de valor por pérdidas. El ingreso
por intereses se reconoce usando el método de tasa de interés efectiva para activos
financieros medidos a costo amortizado y a valor razonable con cambios en oiro
resultado integral.

Para los instrumentos financieros distintos de aquellos actives financieros con deterioro
de valor crediticio comprados u originados, el ingresc por interés se calcula aplicando Ia
tasa de interés efectivo al valor en libros bruto de un activo financiero, excepte para
activos financieros que han convertido posteriormente en activos con deterioro de valor

crediticio.

Para aclivos financieros que se convierten posteriormente en activos con deterioro de
valor crediticio, el ingreso por intereses es reconocido aplicando la tasa de interés
efectiva al costo amortizado del activo financiero. Si, en periodos de reportes
posteriores, el riesgo de crédito del instrumento financiere con deterioro de valor
crediticio mejora de manera tal que el activo financierc ya no tiene deterioro de valor
crediticio, el ingreso por intereses se reconoce aplicando la tasa de interes efectivo al
valer en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros con deterioro de valor crediticio comprados u originados, la
Compafia reconoce el ingreso por intereses aplicando la tasa de interés afectivo
ajustada por calidad crediticia al costo amortizado del activo financiero desde el
reconocimiento inicial.

El caleule ne revierte a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito del active financiero
mejora postericrmente de modo que el active financiero ya no tenga deterioro de valor
crediticio. Los ingresos por intereses se reconocen en el estado de resultados y se
incluye como ingresos financieros.
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Activos financieros clasificados a valer razonable con cambios en otro resuliado integral
{VRCCORI

Sen inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de la tasa de interés
efectivo son reconocidos en el resultade periodo. Los importes reconocidos en
resuftados son los mismos que habrian sido reconocidos en resultados si estos
instrumentes financieros hubieran sido medidos a costo amortizado.

Todos los otros cambios en el valer en libros de estes instrumentos financieros son
reconccidos en otro resultado integral y acumulados en la "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio. Cuando estos instrumentos financieros son dados de
haja. las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en otro resultado
integral son reclasificadas a resultados.

Instrumentos de patrimenio designados para ser medidos a VRCCORI

En el reconocimiento inicial, la Compania puede realizar una eleccidn irrevocable (sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORI.

La designacién como VRCCORI ne ests permitida, si el instrumento de patrimonio  es
mantenido para negociar © si es una contraprestacién contingente reconocida por una
adquiriente en una combinacidn a la que se le aplica la NIIF 3.

Un activo financiero es mantenido para negociar si:

s Se compra o se incurre en &l principalmente con el objetivo de venderlo en
un futuro cercano; o

s En su reconocimienio inicial es parte de una carera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la
cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios a
corto plazo; o

» Es un derivado {excepto por los derivados que sean un confrato de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimonio medidas a VRCCOR! son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costo de transaccién. Posteriormente, son medidas a
su valor razonable reconcciendo ias pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral v acumuladas en la Reserva de ganancias vy
pérdidas schre activos financiercs medidos al valor razonable con cambios en otro
resultade integral’ en el patrimonio.

La ganancia o perdida acumufada no serd clasificada a resultados al momento de vender
los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados retenidos.
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La compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio gue no
sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI! en ia aplicacién inicial de
la NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumento de patrimonioc son
reconocidos en resultados cuando la Compafiia tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compafia reciba los beneficios econdmicos asociados con el
dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el
dividendo represente claramente un recuperacion de parte del costo de la inversién. Los
dividendos son incluidos en otros ingresos en el estado de resultados.

Instrumentos financieros medidos a valor razonable con cambios en resultados (VRCCR)

Los activos financieras que no cumplen el criterio para ser medidos a costo amortizado o
a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

» Las inversiones en instrumentos de patrimonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compafiia designe un instrumento de
patrimonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
contingente originada en una combinacién de negocios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial.

e Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de forma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacién elimina o reduce significativamente una incongruencia de
medicidén o reconocimiento gue surgiria en otro caso de la medicién de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y perdidas de los
mismos sobre bases diferente. La Comparia no ha desighado ningun
instrumento financiero para ser medido a VRCCR.

Los activos financieros designades como VRCCR son medidos a valor razonable al
cierre de cada periodo de reporie, con las ganancias o perdidas a valor razonabie
reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion de
cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobre el activo financiere y es incluida como ingresos
financieros.

Deterioro de activos financieros

La Compafiia reconoce no una correccion de valor por perdidas crediticias esperadas
{PCE} sobre activos financieros que se miden a costo amortizado o a VRCCORI,
cuentas por cobrar clientes no relacionadoes. No se reconoce una pérdida de deteriore
para inversiones en instrumentos de patrimonic.

El importe de las pérdidas crediticias esperadas debe ser actualizado en cada fecha de
reporie para reflejar los cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial
del correspondiente activo financiero. La Compania siempre reconoce las PCE durante
el tiempo de vida del activo para las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas
crediticias esperadas en estros activos financieros son emitidas usando una matriz de
provisiones basado en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compaiiia,
ajustadas por factores que son especificos a los deudores, condiciones econdmicas
generales y una evaluacion tanto de la actual, asi como tambien, de la presupuestada
direccion de las condicienes en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el
tiempo cuando sea apropiado.
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La evaluaciéon de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del
activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de un
incumplimiento que ccurra desde el reconocimiento inicial en lugar de sobre la evidencia
de un activofinanciero como detericro de valor crediticio a la fecha de reporte o que
ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante ef tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles evenios de incumplimiento durante la
vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE esperadas en los
proximos doce meses representa la porcién de las PCE durante el tiempo de vida del
activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento scobre un instrumento
financiero que sea posible dentro de los 12 meses después de |a fecha de reperte.

Aumento significativo en el riesqo de crédito

En particular, la siguiente informacién se tiene en consideracién cuando se evalia si el
riesge de credito ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial:

¢ Un deterioro significativo actual o esperado en la clasificacién de riesgo
interna o externa (si esta disponible} del instrumento financiero,

¢ Un deterioro significativo en los indicadores de mercado externos de riesgo
de credito para un instrumento financiero especifico, por ejemplo, un
aumento significativo en el margen de crédito, precios de incumplimiento
crediticio para el deudor, o la duracidn o el alcance al cuai el vaior razonable
de un activo financiero has sido menor que su costo amortizado.

s Cambios adversos actuales o pronosticados en el negocio, condiciones
financieras o econdmicas que se espera ocasiocnen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor para cumplir con sus obligaciones
financieras;

« Un deterioro significative actual o esperado en los resultados operacionales
de deudor:

» Aumentos significativos en el riesgo de crédito scbre ofros instrumentos
financieros del mismo deudor;

+« Cambios adversos significativos actuales o pronosticados en el ambiente
regulatorio, econdomico o tecnolégico del deudor que resulten en una
disminucion significativa en la capacidad del deudor para cumplir sus
obligaciones financieras.

No obstante, lo anterior, la Compafiia asume que ef riesgo crediticic de un instrumento
financiero no ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial si se
determina que el instrumento financierc tiene un bajo riesgo crediticio a la fecha de
reporte. Se determina que un instrumento financiero fiene un riesgo crediticio bajo si:

¢ Elinstrumento financiereo tiene un riesgo bajo de incumplimiento;

o El| deudor tienen la capacidad robusta para cumplir sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo; y

» Los cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocios en el
largo plazo podrian, pero ne necesariamente, reduciran la capacidad del
deudor para cumplir sus obligaciones contractuales de flujos de efectivo.

- 18 -



« La Compafia considera que un active financiero tiene un riesgo crediticio
bajo cuando tiene una clasificacion crediticia interna o externa de “grado de
inversion” de acuerdo con la definicién globalmente entendida de riesgo
crediticio,

Para compromisos de préstamo y contratos de garantia financiera, la fecha en que la
Compaliia pasa a ser una parte del compromiso irrevocable se considera la fecha de!
reconocimiento inicial a efectos de aplicar los requerimientos de deterioro de valor. Al
evaluar si ha existido un aumento significativo en el préstamo, la Compafiia considera
los cambios en el riesgo de que ocurra un incumplimiento del préstame con el gue se
relaciona €l compromiso de préstamo; para contratos de garantia financiera, la
Compafiia considera los cambios en el riesgo de que el deudor especificado incumpia el
contrato. La Compafiia monitorea regularmente la efectividad de los criterios utilizados
para identificar si ha habido un aumento significativo en el riesgo crediticio vy los modifica
segun sea apropiado para asegurar que los criterios sean capaces de identificar un
aumento significativo en el riesgo crediticic antes que el importe pase a estar moroso.

Definicién de incumplimiento

La Compania considera lo siguiente como constituyente de un evento de incumplimiento
para propésitos de la administracién interna del riesgo crediticio, dado que la experiencia
histérica indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualguiera de los siguientes
criterios sonh generalmente no recuperables:

s Cuando existe un incumplimiento de las restricciones financieras de la
contraparte; o

« [nformacidén desarrcllada internamente u obtenida de recursos externos
indica que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo
a la Companiia, en su totalidad (sin tomar en consideracién alguna garantia
mantenida por la Compafiia).

Independientemente del analisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero esta en mora por mas de 360 dias, a menos
que la companiia tenga informacién razonable y sustentable para democstrar que un
criterio de incumplimiento mas aislado es mas apropiado.

Activos financieros con deterioro de valor crediticio

Un activo financiero esta con deterioro de valor crediticio cuando han ocurrido uno o mas
eventos que tienen un impacto perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados
de este activo financiero. Evidencias de que un active financiero esta con deterioro de
valor crediticio incluyen informacion observable sobre los sucesos siguientes:

» Dificultades financieras significativas del emisor o del deudor;

o Una infraccién del contrato, tal como un incumplimiento o un suceso de mora;

s El prestamista del deudor por razones econémicas o contractuales relacionas con
dificultades financieras del deudor, le ha otorgado a estas concesiones o]
ventajas que no le habrian facilitado en otras circunstancias;

s Se esta convirtiendo en probable que el deudor entre en guiebra ¢ en otra forma
de reorganizacion financiera; o

e La desaparicion de un mercado activo para e! activo financiero en cuestion
debido a dificuliades financieras.
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Medicion v reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcidon de la probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) y la exposicion al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la severidad esta basada en datos histéricos ajustados por informacion
futura como se describi¢ anteriormente. En cuanto a la exposicion al incumplimiento para
activos financieros, esta esta representada por el valor en libros brutos de los activos a la
fecha de reporte; para compromisos de préstamos y contratos de garantia financiera, la
exposicion incluye el importe que se dispondra en el futuro en la fecha de incumplimiento
determinada sobre la base de tendencias historicas, el entendimiento de la Compafia de
las especificas necesidades financieras futuras de los deudores, y otra informacién
futura relevante.

Para |los activos financieros, ta perdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo confractuales que se adeudan en conformidad con el
centrato v todos los flujos de efectivo que la Compariia espera recibir, descontados a la
tasa de interés efectivo original. Para un contrato de garantia financiera, ya que la
Compafiia esta obligado a realizar pagos solamente en el evento de un incumplimiento
por parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento gue esta
organizado, las insuficiencias de efectivo son pages esperados a reembolsar al tenedor
por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes que la Compafia espera
recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

Para compromisos de préstamos sin ulilizar, una pérdida crediticia es el valor presente
de la diferencia entre los flujos de efective contractuales que se deben a la Compania si
el tenedor del compromiso de préstamo dispone del préstamo; y los flujos de efectivo
que la Compafiia espera recibir se dispone de! préstamo. Cuando la PCE durante el
tiempo de vida del activo se mide sobre una base colectiva para atender los casos en
que la evidencia de aumentos significatives en el riesge crediticio a nivel dei instrumento
individual puede no estar aun disponible, los instrumentos financieros se agrupan de la
siguiente manera:

s Naturaleza de los instrumentos financieros (es decir, las cuentas comerciales,
deudores varios, otros deudcres de la Companiia son cada uno evaluados como
un grupo separado. Los préstamos a partes relacionadas son evaluados por
pérdidas crediticias esperadas sobre una base individual};

¢+ Estatus de morosidad,

= Naturaleza, tamanfo e industria de los deudores;

s Naturaleza de las garantias por cuentas por cobrar por arrendamientos; y

« Clasificaciones crediticias externas si estuvieren disponihle.

La agrupacién es revisada regularmente por la Administracién de la Compafiia para
asegurarse que los integrantes de cada grupo continien compartiendo similares
caracteristicas de riesgo crediticio. Si la Companiia a medido la correccién de valor por
pérdida para su instrumenta financiero a un importe equivalente a las PCE durante el
tiempo de vida del active en el periode de reporte anterior, pero determina en el periodo
de reporte actual que las condiciones para las PCE durante el tiempo de vida del activo
ya no se cumplen, la Compania mide la correccion de valer por pérdidas a un importe
equivalentes a las PCE de los proximos doce meses a la fecha del reporte actual.
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La Compafiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en
resultados para todos los instrumentos financieros con un correspondiente ajuste a su
valor en libros a través de una cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para
los instrumentos financieros gue son medidos a VRCCORI, para los cuales la correcion
de valor se recongoce en otros resultados integrales y se acumula en la Reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios
en ofro resultado integral, y no reduce el valor en libros del activo financiero en el estado
de situacion financiera.

Bajas en cuentas de activos financieros

La Comparfia da baja a un activo financiero solamente cuando expiran los derecheos
contractuales sobre los flujos de efectivo del active financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos ios riesgos y beneficics inherentes a la
propiedad del activo a un tercerc. Si la Compafiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficics inherentes a la propiedad y continua
controlando el activo transferido, la Compania reconoce su interés retenide en el activo y
un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si la Compania retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de un active
financiero iransferido, ia Compania continua reconociendo el activo financiero y
también reconoce un préstame garantizade por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a coste amortizado, la diferencia entre el valor
en libros del activo y la sumatoria de {a consideracion recibida y por recibir se reconoce
en resultados.

Adicionalmente, al dar de baja una inversion en un instrumentce de deuda
clasificado a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la
Reserva de ganancias y perdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable
con cambios en otro resultado integral es reclasificada a resultades. En contrario, al dar
de baja una inversién en un instrumento de patrimenio el cual la Compafia ha elegido en
el reconccimiento inicial medirlo a VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada
previamente reconccida a la Reserva de ganancias y pérdidas sobre activos
financieros medidos al valor razenable con cambios en otro resultade integral no es
reclasificada a resuitados, pero es transferida a resultados acumuiados.

Pasivos financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado usando el
meétodo de interés efectivo.

Pasivos financieros medidos posteriormente a costo amortizado

Los pasivos financieros que no sean:

+ Una coniraprestacion contingente de un adquiriente en una combinacién de
negocios;

¢ Mantenidos para negociar; o

» Designados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado usando
el método tasa de interés efectivo.
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El métode de tasa de interés efectivo es un método que se utiliza para el célculo
del costo amortizado de un pasivo financiero y para la distribucién del gasto por
infereses a lo largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efectivo es la tasa
que descuenta exactamente los pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas
las comisiones y puntes basicos de intereses pagados o recibidos, que integren la tasa
de interés efectivo, los cosios de transaccidn y cualquier otra prima de descuento)
durante la vida esperada del pasivo financiero, ¢ cuando sea apropiado, un periodo
menor, al costo amertizade de un pasivo financiero.

Contratos de garantia financiera

Un contratc de garantia financiera es un contrato gue requiere gue el emisor efectle
pagos especificos para reembolsar al tenedor de la pérdida en ia que incurre cuando un
deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento, de acuerdo con las
condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Los contratos de
garantia financiera emitidos por la Compania son inicialmente medidos a valor razonable
¥, si no es designade a VRCCR y no se crigina la transferencia de un activo financiero,
son posteriormente medidos al importe mayor entre:

= Elimporte de determinado de la correccion de valor por pérdidas de acuerdoe con
la NIIF 9; y

¢ El tiempo reconocido inicialmente menos, cuando sea aprepiado, el importe
acumulado de ingresos reconocido de acuerdo con las politicas de
reconocimiente de ingresos.

Baia en cuentas de pasivos financieros

La Compania da de baja los pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de ia
Compaiiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce,
incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
reconoce en resultados.

Reconocimiento y medicion posterior

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un active o pasivo financiero en el estado de situacién financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos sen medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es regonocido como parte del active ¢
pasivo; siempre gque el activo o pasive financiero no sea designado como de valor
razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial
la compafiia valoriza los mismos como se describe a continuacion:
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Medicién posterior

a) Cuentas por cobrar

Posterior a su reconacimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta la siguiente
cuenta dentro de esta categoria: (Nota 5)

Cuentas_por cobrar clientes no relacionadas: Representadas principalmente
cuentas por cobrar a Compafiias no relacionadas. Estas transacciones se
registran a valor nominal que no difiere de su valor razonable.

Cuentas por cobrar partes relacionadas: Representadas principalmente cuentas
per cobrar Companias relacionadas. Estas transacciones se registran a valor
nominal que ne difiere de su valor razonable (Nota 6)

b) Otros pasivos financieros

Paosterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado. En especifico,
la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria;

Proveedores: Son obligaciones de pagos por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconoce a su valor nominat
gue es equivalente a su costo amortizado, ya que son pagaderas en plazos
menores a 60 dias. (Nota 8)

Propiedad, planta y equipos:

£n este grupo contable se registra todo bien tangible adquiride para su uso en la
produccion ¢ suministros de bienes y servicios 0 para propositos administrativos,
si, y solo sii es probable que la entidad oblenga los beneficios economicos
futuros derivados del mismo; y el costo del elemento puede medirse con
fiabilidad. (Nota 7).

Medicién inicial.- La magquinaria, Vehiculos, muebles y equipos, se miden al
costo, el cual incluye el precio de adquisicién después de deducir cualquier
descuento o rebaja; los costos directamente atribuibles a la ubicacién del activo
en lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la Administracion y la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento y retiro, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se
asienta.

Medicidn posterior.- La maquinaria, Vehiculos, muebles y equipos se miden al
costc menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de valor.

Método de depreciacion.- La propiedad, planta y equipo se empiezan a depreciar
cuando estan disponibles para su uso y hasta que sean dadeos de baja, incluso si
el bien ha dejado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resuitado
del periodo con base en el método lineal sobre las vidas dtiles estimadas por ia
Administracién de la Compafiia.
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A centinuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipo, las
vidas Utiles y valores residuales usadas en el ¢calculo de |la depreciacion:

Tipo de Active Vida util
(en anos)
Edificios 40 a 60
Muebles vy enseres 10
Maquinaria y equipc 10
Eguipos de oficina 10
Vehiculos 5
Equipos de computacion 3

Retiro o venta.- La utilidad o pérdida que surja del retirc © venta de una partida
de la maguinaria, vehiculos, muekles y equipos es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo y es reconogida en

resultados.

Deterioro de actives no financieros

Los activos sujetos a depreciacion y amortizacién se someten a pruebas de
deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria
no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al
monto en el que el valor en libros del activo excede a su valor recuperable. El
valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendra de su venta o su valor en uso. Para efectos de la evaluacién por
deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios en los que generen
flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efective). Los saldos en
libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del detericro.

En el caso que el monto def valer libros del active exceda a su monto
recuperable, la Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del
ejercicio.

Impuestos

Activos por impuestos corriente - en este grupo contabie se registran los créditos
tributarios del Impuesto ai Valor Agregado e Impuesto a la Renta, asi como los
anticipos de impuesto a la renta gue no han sido compensados. {Nota 10).

Pasivos por impuestos corrientes- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracion Tributaria por Impuesto al Valor Agregado, asi
como las retenciones en la fuente por pagar por Impuesto al Valor Agregado,
Impuesto a ia Renta e ISD sobre todas las operaciones transacciones monetarias
que se realicen al exterior cen o sin intervencién de las instituciones del sistema
financiero incluyendo compensaciones internacionales. (Nota 10).

impuesto a |las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corrientes mas el efecto de la actualizacién {liberacién o constitucion)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

-24-



A N N X N NN NN R N

) ©

)

Impuesto a las ganancias corrientes.- se basa en la utilidad gravable registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las
partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando ias tasas fiscales aprobadas al final de cada
pericdo.

Impueste a las ganancias diferido.- se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los
estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se
recenoce generalmente para todas las diferencias temporarias impenibles,

Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compaiiia disponga de
utilidades gravables futuras contra las que se podrian cargar esas diferencias
temporarias deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si las
diferencias temporarias surgen del recenocimiento inicial de otros activos vy
pasivos en una operacion que ng afecta la utilidad gravable ni lo contable.
Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia
temporal surge del reconocimiento inicial de la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos se comete a revision al
final de cada periodo sobre el gue se informa y se reduce, en la medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable, en el futuro,
como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se
realice ¢ el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas al final del periodo que se informa.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasives por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalimente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, la Compafiia tiene la intencion
de liguidar sus activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferides.- se reconocen come ingreso o gaste, v son
incluidos en el resultado, excepio en ta medida en que hayan surgide de una
transaccion o sucesc que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonic, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de
una combinacicn de negocios.

Pasivos por beneficios a los empleados

Pasivos corrientes- en este grupo contable se registran las obligaciones
presentes con empleades como beneficios sociales {(décimo tercero y cuarto
sueldo, vacaciones, etc.); cbligaciones con el IESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resulfados del periodo en el
que se generan. (Nota 11)
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El calculo de la participacién a trabajadores se realiza de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes; representa el 15% scbre la utilidad contable de la
Compafiia antes de liquidar e! impuesto a la renta y se reconcce en los
resultados del periodo.

Pasivos ng corrientes.- en este grupc contable se registran los planes de
beneficics a empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio. Se
reccnocen y miden sobre la base de los calculos actuariales, estimados por un
perito independiente, inscrito y calificados en la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros aplicando el métedo de {a unidad de crédito proyectada para
determinar el valor presente de la obligacién futura. {(Nota 12}.

La tasa utilizada para descentar las obligaciones de beneficics post-empleo tanto
financiadas como no se determinara utilizando como referencia los rendimientos
del mercado, al final del periodo sobre el que se informa, correspondiente a las
emisiones de bongc u obligacicnes empresariales de alta calidad. £n moneda
para la cual no exista un mercado amplic para bonos empresariales de alta
calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado (ai fin del periodo de
prestacion) de los bonos gubernamentales denominados en esa moneda.

El costo de los servicios presentes o pasados o costo financiero, son reconocidos
en los resultados del periodo en el que se generan; ias nuevas mediciones del
pasivo por beneficios definidos se denominan ganancias y perdidas actuariales y
san reconocidos como partidas que no se reclasificaran al resultade del pericdo
en Otros Resultados Integrales.

Patrimonio

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto adeudado del capital.
Se mide a su valor nominal. {Nota 14).

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
censtituciones realizadas por Ley, estatutos, y acuerdos de Socios para
propésitos especificos. Se mide a su valor nominal. (Nota 14).

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades netas
retenidas y del ejercicio, obre las cuales los Socios no han determinado un
destinc definitive y no han sido objeto de absorcion por reselucion de la Junta
General de Socios. (Nota 14).

Ingresos de actividades ordinarias

La Compaidiia recenoce los ingrescs cuando el importe de los mismos puede ser
valorado de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros
vayan a fluir a la Compafiia, segun se describe a continuacion:

Venta de bienes.- en este grupo contable se registran las ventas surgen cuando
se han transferido los riesgos y ventajas de tipo significative de propiedad de los
bienes al comprador; la Compariia no conserva para si ninguna implicacién en la
gestion de los bienes ni retiene el control efective sobre los mismos. Se miden al
valor razonable de la contraprestacicn recibida o por recibir neta de
devoluciones, rebajas y descuentos. {(Nota 15).
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El momento concrete en que un cliente obtiene el controf, toma lugar cuando los
productos han side enviados al lugar indicado por el cliente, los riesgos de
pérdida han sido transferidos al cliente y este ha aceptado los productes.

214, Costos y gastos

Costos de produccidén y ventas.- en este grupo contable se registran todos
aquellos costos incurridos para la generacion de ingresos de actividades
ordinarias; incluyen las perdidas generadas por el valor neto de realizacion y
bajas de inventarios. (Nota 16).

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas
peor deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compafiia;
se reconocen de acuerdo a la base de acumulacidon ¢ devengo y son clasificados
de acuerdo a su funcidbn como: de administracion, de venta, financieros y
otros.{Notas 17 a la 18).

2.15. Medio ambiente

Las actividades de la Compa#iia nc se encuentran dentro de las que pudieren
afectar al medio ambiente. Al cierre de los presentes estados financieros no
existen obligaciones para resarcir dafios y/o restauracion de ubicacion actual.

2.16. Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionados con el giro del negocio, ademas de ingreso y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversién o
financiamiento.

2.17. Cambios en politicas y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2019, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de
diciembre de 2018.

Adicional no existen modificaciones realizadas por la entrada en vigencia de las
NIIF 9 y NIIF 15.

NHF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 entrd en vigencia el 1 de enero de 2018, en reemplazc de la NIC 38, y su
aplicacion nc ha generado impactos significativos en los estados financieros,

La Compaiia llevo a cabo una evaluacion detallada de los tres aspecios de la norma y
de su impacto en los estados financieros, el cual se resume como sigue:

(i)

Clasificacion y medicidn

La NIIF 9 introdujo un nuevo enfogue de clasificacion para los activos financieros,
basado en dos conceptos: las caracteristicas de los flujos de efectivo
contractuales del active financiero y el modelo de negocio de la Compafia. Bajo
este nuevo enfoque se sustituyeron las cuatro categorias de clasificacion de la
NIC 39 per las tres categorias siguientes:
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» Costo amortizado, si los activos financiercs se mantienen dentro de un
modelo de negocic cuyo objetivo es obtener flujos de efective
contractuales.

s+ Valor razonable con cambios en otro resultado integral, si los activos
financieros se mantienen en un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
obteniendo los flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos
financieros,; o

« Valor razonable con cambios en resultados, categoria residual que
comprende log instrumentos financieros que nc se mantiene bajo uno de
los dos modeles de negocio indicados anteriormente, incluyendo aquellos
mantenidos para negociar y aquellos designados a valor razonable en su
reconocimiento inicial,

Respecto a los pasivos financieros, la NIIF 9 conserva en gran medida el
tratamientc contable previstc en la NIC 39, realizando modificaciones
limitadas, bajo el cual la maycria de estos pasivos se miden a costo
amortizado, permitiendo designar un pasivo financierc a valor razonable con
cambios en resultados, si se cumplen ciertos requisitos.

No obstante, la norma introdujo nuevas disposiciones para los pasivos
designados a valor razonable con cambios en resultados, en virtud de las
cuales, en ciertas circunstancias, los cambics en el valor razonable
relacionados con la variacion del “riesgo de crédito propio” se reconoceran
en otro resuitado integrai.

En base en la evaluacion y analisis realizados a la fecha de transicién de
esta norma. la Compafiia determind que los nuevos reguerimientos de
clasificacion no impactan en la contabilizacion de sus activos y pasivos
financieros. Los préstamos y cuentas por cobrar y pagar se mantienen para
obtener los flujos de efectivo contractuales que representan unicamente al
cobro y/o pago del principal mas intereses, por o tanto, cumplen los criterios
para ser medidos a costo amortizado bajo Ia NIIF 9. Adicionalmente, no
existen activos o pasivos medidos a valorar razonable,

Deterioro del valor.

El nuevo modelo de detericro de valor de la NIIF 9 se basa en pérdidas crediticias
esperadas, a diferencia del modelo de pérdida incurrida que establecia 'a NIC 39.
Esto significa que con la NIIF 9, los detericres se registran, con caracter general,
de forma anticipada respecto al modelo anterior.

El nuevo modelo de deterioro se aplica a los activos financieros medidos a costo
amortizadc ¢ a su valor razonable con cambios en resultados del pericdo u otros
resultados integraies. Las provisiones por deteriorc se miden en base a:

e Las pérdidas crediticias esperadas en log proximos 12 meses, 0

s |as pérdidas crediticias esperadas durante toda la vida del activo, si en la
fecha de presentacién de los estados financieros se produjera un
aumento significative en el riesgo crediticio de un instrumente financierg,
desde el reconocimiente inicial.
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En base en la evaluacidn y analisis realizades a la fecha de transicion de esta
norma, la Compafiia no ajustd la provisién por deterioro, respecto a pérdidas
crediticias esperadas, debido a que la Administracion ha considerado el efecto de
la provisién come inmaterial.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La Compania efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resuitados reales. Esas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica y otros factores,
inciuyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables
de acuerdo a las circunstancias. Las estimacicnes y supuestos mas significativos
efectuados por la Administracion se presentan a continuacion.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos gque la
administracién de la Compafiia ha utilizade en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1

3.2,

Provision por cuentas incobrables.-El importe de las pérdidas crediticias
esperadas es actualizado en cada fecha de reporte para reflejar los cambics en &l
riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial del correspondiente activo
financiero. La Compafiia reconoce las PCE durante el tiempo de vida del activo
para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y otros deudores.

Para todos los otros instrumentos financieros, la Companiia reconoce las PCE
durante el tiempo de vida del activo cuando ha habido un aumento significativo en
el riesgo de creditc desde el reconccimiente inicial. Si, por otro iado, el riesgo de
credito en el instrumento financiero no ha aumentadoe significativamente desde el
reccnocimiento inicial, ia Compafia mide la correccién del valor por pérdidas para
ese instrumento financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas
en los proximos doce meses.

La evaluacion de si deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida
del activo esta basada en aumentos significativos en la probabilidad o riesgo de
un incumplimientc que ocurra desde el reconocimiente inicial en lugar de sobre la
evidencia de un activo financiero con deteriore de valor crediticio a la fecha de
reperte o que ocurra un incumplimiento.

Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incumplimiento
durante la vida esperada de un instrumento financiero. En contraste, las PCE
esperadas en los préximos doce meses representa | porcién de las PCE durante
el tiempo de vida del activo que se espera resulten de eventos de incumplimiento
sobre un instrumento financiero que sea posible dentro de los 12 meses después
de la fecha de reporte.

Detericro del valor de los activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en
aquella fecha que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para
determinar si existe algln indicioc de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por detericro. En caso de que exista algun indicio se realiza una
estimacion del importe recuperable d dicho activo.
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3.5.

3.6.

Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a
la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre un importe
recuperable incrementando el valor del active con abono a resultados con el
timite del valor en libros que el activo hubiera tenidec de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.

Vidas dtiles y valores residuales - Al final de cada periodo contable se evaluan las
vidas utifes estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o
amortizables {excluyendo los de valor inmaterial}; cuando ocurre un evento que
indica que dichas vidas Utiles o valores residuaies son diferente a las estimadas
anteriormente, se actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables
de manera prospectiva.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos.- El valor presente de las
provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios factores
que son determinados en funcién de un calculo actuarial basados en varios
supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valer presente de estas
obligaciones, incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los supuestos
impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compariia para realizar el calciio actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio,
reportados por Ja Administracion de la Compafia. La tasa de descuento es la
tasa de inferés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los
flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir
con la obligacién de estos beneficios.

Las ohligaciones por prestaciones definidas de la Compafiia se descuentan a una
tasa establecida por referencia al rendimiento de bonos corporativos de alta
calidad emitidos en dolares. (Al final del periodo sobre el que se informa).

Impuestos_diferidos.- Al final de cada periodo contable se evalia el valor a
reconacer como activos por impuestos diferidos en la medida que es probable la
realizacion del correspendiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con
el pago de impuestos fiscales futuros.

Valuacién de los instrumentos financieros.- Como se describe en la Nota 13.4 .4,
la Compainiia utiliza las técnicas de valuacion para la medicién del valor razonable
de sus actives financieros y pasivos financieros que se basan, en la medida de lo
posible, en datos observables del mercado.

La Nota 13 incluye informacion detallada sobre la naturaleza de las presunciones
para efectos de estas técnicas de valuacién, asi cemo un analisis de sensibilidad
detallada para dichas presunciones.
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4. EFECTIVO Y BANCOS

Un resumen de efectivo y bancos bajo NIIF's, es como sigue:

_..Diciembre 31...
019 2018
(En U.S. ddlares)
Caja chica 120 60
Bancos 92.706 177.191
Inversiones a corto plazo {Nota 1) 906.608 1.430.328
Total 999438 __1.607.580

Neta 1 - La Compafia mantiene inversiones a plazo fijo, correspondientes al Banco
Internacicnal y Banco Banecuador, con un piazo de 61 dias y 91 dias al 4,05% y 5,8% de
tasa de interés, También tiene inversiones en Fiducia S.A con un plazo de 31 dias.

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de cuentas comerciales por cobrar bajo NIIF s, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018

(En U.5. dblares)

Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales {Nota 2} 97.344 143.843
Subtotal 97.344 143.843
Otras cuentas por cobrar:

Anticipo sueldos - 1.250
Cuentas por cobrar a terceros 166.602 294 656
Socios por cobrar 6528 -
Anticipo proveedores 104.460 82170
Cuentas por liquidar 368.935 386.922
Ctros activos 1.880 2.021
Subtotal 650.405 767.019
Total __ 747,749 910 862
Antiglledad de las cuentas por cobrar es como sigue:

...Diciembre 31...
Vencimiento 2019 2018
(En U.S. dblares)

01 - 90 dias 28.500 -

181 - 270 dias - 6.203
91 - 180 dias 68.843 137.840
Total 97,344 _143.843
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Nota 2 - La Compariia no registra provisién de cuentas incobrables, debido a la alta

recuperacion de sus cuentas por cobrar comerciales.

6. CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar relacionadas bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Alquiegarco Cia. Ltda.

Total

7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. ddlares)

3.193 3.153

3.193 — 3183

Un resumen de propiedad, planta y equipo bajo NIIF's, es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacion:

Terreno

Construcciones en curso
Maquinaria v equipc
Muebles y enseres
Vehiculos

Equipo de computacién

Total

...Diciembre 31...
2019 2018
(En U.5. ddlares)
1.647 573 1.871.105
(1.109.287) {§77.260)
8.28 893845
200.000 200.000
15.596 118.530
242 484 451.075
247 1.375
79.193 119.545
766 _3.320
538.286 893,845
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£l movimiento de Propiedad Planta v Equipo se detalla a continuacion:

Terrenc Construcciones Muebles Maquinariay Vehiculos Equipo de Total
Costo en curso oficina equipos Computacion
Saldos al 31 de diciembre de 2018 200.000 118.530 6.869 1.017.065 515.481 13.160 1.871.105
Adquisiciones - 2.068 - 12.000 22.510 - 36.576
Ajuste - (105.000) - (139.055) {16.053) - (260.108)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 200.000 15.596 6.869 890.010 521.938 13.160 1.647.573
Depreciacion acumulada
Saldos al 31 de diciembre de 2018 - - (5.494) (565.990) (395.936) (9.840) (977.260)
(Gastos por depreciacion - - (687) (74.352) (42.904) (1.829) (119.773)
Ajuste - - (441) (7.183) (3.905) (725) (12.254)
Saldos al 31 de diciembre de 2019 - - {6.622) (647.526) _(442.745) (12.394) {1.109.287)
Saldos netos al 31 de diciembre de 2019 200.000 15.596 247 242.484 79193 766 538.286
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8. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar bajc NIIF's, es
como sigue:

...Diciembre 31...
201 2018

(En U.S. délares)

[Cn]

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 532.994 656.498
Subtotal 532.994 656.498
Oftras cuentas por pagar:

Anticipo de ciientes 22.300 596.455
Ctras cuentas por pagar 1.754 -
Subtotal 24.054 596.455
Total . 557.048 1,252,963

9. CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por pagar relacionadas bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31, ..
2015 2018
(En U.S. ddlares)
Alquiegarco Cia. Ltda. 287.946 287.946
Totai 287 946 287.946

10. IMPUESTOS

10.1 Activos_y pasivos del afo corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

... Diciembre 31...
2019 2018
(En U.S. dolares)

Activos por impuesto corriente:

Crédito Tributaric VA - 22.371

Credito tributario de Impuesto a la Renta 10.174 .

Total 10174 22.371
- 34 -
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...Diciembre 31...
2018 2018

(En U.S. ddlares)
Fasivos por impuestos corrientes.

IVA prorrateado 14.456 -

Impuesto a la Renta por pagar 834 32.890

SRI por pagar - 3.698

Contribucién Unica y temporal 4.356

Total 19.648 36.588
10.1.1 Aspectos tributarios.

Provision para los afios 2019 y 2018.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Internc, establece la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades constituidas en el Ecuador, asi como por las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pals, aplicaran la tarifa
del 25% sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva serd la
correspondiente a sociedades mas tres (3} puntos porcentuales cuando:

a) La sociedad tenga Socios, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares, sobre cuya composicion societaria dicha sociedad haya incumplido su
deber de informar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley; o,

b}y Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de
capital, exista un titular residente, estabiecido o amparade en un paraiso fiscal,
jurisdiccién de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecuador.

La adicion de tres {3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacion de Socios, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios ¢ similares, por quienes se haya incurrido en cualquiera
de las causales referidas en este articulo sea igual o superior al 50% del capital
social 0 de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuande la
mencicnada participacidn sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades
mas tres (3} puntos porcentuales aplicara sobre la proporcién de la base imponible
gue corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas empresas, asi como
aquellas que tengan condicicnes de exportadores habituales, tendra una rebaja de
tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a ia renta.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicard siempre que en el
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

El precedimiento para la aplicacion de este beneficio sera establecido por el Comité
de Politica Tributaria.
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Declaracién impuesto a la renta ano 2018 - A la fecha de este informe, se encuentra
en proceso de preparacion la declaracién del Impuesto a la Renta del gjercicio
econdmico 2019, la Administracion tiene programade presentar la declaracién en los
plazos previstos en la normativa tributaria.

Anticipos para los afios 2019 y 2018.

El articulo 41 de la Ley de Régimen Tributaric Interne, establece:
El page del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al
cincuenta por ciento {50%) del impuesto a la renta causadc del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal. El
valor anticipado constituira crédito tributaric para el pago del impuesto a ia renta.

Determinacion del anticipo del impuesto a la renta afio 2018 - Las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y las empresas publicas sujetas al
pago del impuesto a la renta, deberan determinar en su declaracién correspondiente
al ejercicio economice corriente, el anticipe a pagarse con cargo al ejercicio fiscal
siguiente, equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la
aplicacion de la siguiente formula:

- El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

— El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos deducibles a efecto
del impuesto a la renta.

- El cerc punto cuatre por ciento (0.4%) del activo total, y

— El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravahles a efecto del
impuestc a la renta.

El anticipe de impuesto a la renta, luege de restar las retencicnes en la fuente del afio
corriente, se paga en dos cuctas, de acuerdo al noveno digitc del RUC segun le
corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipc es crédito tributario
cuando el impuesto causado es superior; caso contraric, cuando €l impuesto causado
sea menor al anticipo, este lltimo se establece como impuesto minimo definitivo.

Ejercicios fiscales sujetos a revisién de la administracion tributaria.

A la fecha de emisién de los estados financieros, las declaraciones de impuestos son
susceptibles de revisidn por parte de la Administracién Tributaria de los afios 2016 al

2019.
Reinversion de utilidades.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incluidas las del sector manufacturero, que posean 50% o mas
de componente nacional y aquelias sociedades de turismo receptivo, conforme lo
determine el Reglamentc a la Ley de Régimen Tributario Interno, que reinviertan sus
utilidades en el pais, podrén obtener una reduccion de diez (10} puntos porcentuales
de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
siempre y cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o equipos
nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para
produccicn agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, que se utilicen para
su actividad productiva, asi como para la adquisicién de bienes relacionados con
investigaciéon y tecnologia que mejoren productividad, generen diversificacion
productiva e incremento de empleo.
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El aumento de capital se perfeccionara con la inscripcién en el respective Registro
Mercantil hasta el treinta y uno (31} de diciembre del gjercicio impositivo posterior a
aquel en que se generaron las ulilidades materia de la reinversion.

Otros asuntos.

El 31 de diciembre de 2019, se publicéd a través del Registro Cficial nimero 111 la Ley
de Simpiificacién y Progresividad Tributaria, en el cual se establecis las siguientes
reformas tributarias:

Jubilacién Patronal y Desahucio.

Se considera ingrese al reverse de las provisiones de jubilacion patronal y desahucio
ng pagadas v que fueron definidas como gastes no deducibles en anocs anteriores.
Las provisiones por beneficios definidos son deducibles en virtud, la deducibilidad ya
no se basa en el pago.

Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
profesicnales en la materia, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afios de trabajo
en la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
especializadas en administracion de fondos autorizadas por la Ley de Mercado
de Valores.

Dividendos.

Distribucién de dividendos o utilidades - Los dividendos o utilidades que distribuyan
las sociedades residentes o establecimientos permanentes en el Ecuador estaran
sujetos, en el ejercicio fiscal en que se produzca dicha distribucién, al impuesto a la
renta, conforme las siguientes disposiciones:

1. Se considerara como ingreso gravado foda distribucién a todo tipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucidbn que se haga a una sociedad residente en el Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en la Ley.

2. El ingreso gravade sera igual al cuarenta por ciento {40%) del dividendo
efectivamente distribuido;

3. En el caso que la distribucién se realice a perscnas naturales residentes
fiscales en el Ecuador, el ingreso gravado referido en el numeral anterior
formara parte de su renta global. Las sociedades que distribuyan dividendos
actuaran come agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte y cinco por ciento {25%) sobre dicho ingreso gravado, conforme
la resolucion que para el efecto emita el Servicio de Rentas Internas;

..




4. Las sociedades gue distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades
no residentes fiscales en el Ecuadoer, actuaran comec agentes de retencién del
impuesto aplicando la tarifa general prevista para no residentes en la Ley;

5. En el caso de que la distribucion se realice a no residentes fiscales en Ecuador
y el beneficiario efectivo sea una persona natural residente fiscal en el
Ecuador se aplicara lo dispueste en el numeral 3 de este articulo; v,

6. En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendeos incumpla el deber
de informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencién del
impuesto a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho
incumplimiento, con la maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a
persenas naturales,

Cuando una sociedad otorgue a sus beneficiarios de derechos representativos
de capital, préstamos de dinero, 0 a alguna de sus partes relacionadas
préstamos no comerciales, esta operacidén se considerard como pago de
dividendos anticipados y, por consiguiente, la sociedad debera efectuar
adicionalmente la retencién cerrespondiente a la tarifa prevista para
sociedades sobre el monto de la operacion. Tal retencién sera declarada y
pagada al mes siguiente de efectuada dentro de los plazos previstos en el
reglamento y constituira crédito tributaric para la sociedad en su declaracion
del impuesto a la renta.

Rendimientos financieros.

Se encuentran exentos los pagos parciales de los rendimientos financiergs, que sean
acreditados en vencimientos o pagos graduales anteriores al plazo minimo de
tenencia.

Son exentas las utilidades o rendimiento de sociedades, fondos, fideicomisos, de
fiiularizacién dedicadas a inversion y administracion de inmuebles, siempre y cuando
las acciones o derechos se encuentren inscritas en el Mercado de Valores.

Intereses.

Para gue sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras, y entidades del sector financierc de la Economia Popular y
Solidaria, por créditos externos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de estos no podra ser mayor al trescientos por ciento
(300%) con respecto al patrimonio. Tratandose de otras sociedades o de personas
naturales, el monto total de! interés neto en operaciones efectuadas con partes
relacionadas no debera ser mayor al veinte por ciento {20%) de la utilidad antes de
participacion  laboral, mas intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal, excepto en los pagos de intereses por
préstamcs utilizados para financiar proyectos de gestion delegada y publicos de
interés comun, calificados por la autoridad publica competente.

Los intereses pagados o devengados respecto del exceso de las relaciones indicadas
no seran deducibles,

Tampoco seran deducibies los intereses y costos financieros de los créditos externos
no registrados en el Banco Central del Ecuador.
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Otras deducciones.

Se podra deducir el 100% adicional para el calculo de la base imponible del impuesto
a la renta, los gastos de publicidad y patrocinio realizados a favor de deportistas,
programas y proyectos deportivos previamente calificados por la entidad rectora
competente en la materia, de igual manera hasta el 150% en total por gastos por
organizacion de eventos artisticos y culturales.

Los recursos y/o donaciones que se destinen en carreras de pregrado y postgrado
afines a las Ciencias de la Educacién, entregados a Instituciones de Educacion
Superior, legalmente reconccidas. La suma de estos gastos sera deducible del
Impuesto a la Renta hasta por un equivalente al 1% del ingreso gravado.

Credito tributario.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones locales o
importaciones de los bienes que pasen a formar parie de su activo fijo; o de los
bienes, de las materias primas o insumos y de los servicics gravados con este
impuesto, siempre gue tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la
produccion y comercializacion de otros bienes y servicios gravados con este
impuesto, que podra ser usado hasta en cinco (5) anos contados desde la fecha de
exigibilidad de la declaracion. Para tener derecho al crédito tributario el valor del
impuesto deberd constar por separade en {os respectivos comprobantes de venta por
adquisiciones directas ¢ que se hayan reembolsade, documentos de importacién y
comprobantes de retencion.

El crédito tributario generado por el Impuesto al Valor Agregado podra ser usado de
acuerdo con ias siguientes reglas:

1. Podran utilizar el cien por ciento (100%) del crédito tributario los sujetos
pasivos del impuesto al valor agregado IVA, en los siguientes cascs:

a) En la produccion o comercializacién de bienes para el mercado interno
gravados con |a tarifa vigente de VA distinto de cero por ciento (0%);

b} En la prestacion de servicios gravados con la tarifa vigente de VA
distinto de cero por ciento (0%);

c) En la comercializacidn de paguetes de turismo receptivo, facturados
dentro o fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes
en el Ecuador,

d} En la venta directa de bienes y servicios gravados con tarifa cero por
ciento {0%) de IVA a exportadores; y,

e) En la exportacion de hienes y servicios.

2. lLos sujetos pasivos del IVA que se dediquen a la produccion, comercializacion
de bienes o a la prestacion de servicics que en parte estén gravados con tarifa
cero por ciento {0%) y en parte con la tarifa vigente de IVA distinta de cero por
ciento (0%), considerando:

a) Por la parte proporcional del IVA pagado en {a adquisicién local o
importacién de bienes que pasen a formar parte del activo fijo.
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b} Por la parte proporcional def IVA pagado en la adquisicion de bienes,
de materias primas, insumos y por la utilizacion de servicios.

La proporcion del IVA pagado en compras de bienes o servicios susceptibles de ser
utilizado mensualmente como crédito tributaric se establecera relacionande las ventas
gravadas con la tarifa vigente de IVA distinto de cero por ciento (0%), mas las
exportaciones, mas las ventas de paquetes de turismo receptivo, facturada dentro ¢
fuera del pais, brindados a personas naturales no residentes en el Ecuador, mas las
ventas directas de bienes y servicios gravados con tarifa cerc por ciento (0%) de IVA
a exportadores, con el total de las ventas.

Si estos sujetos pasivos mantienen sistemas contables gue permitan diferenciar,
inequivocamente, las adquisiciones de materias primas, insumoes y servicios gravados
con la tarifa vigente de IVA distinto de cero por ciento (0%) empleados
exclusivamente en la produccion, comercializacion de bienes ¢ en la prestacién de
servicios gravados con dicha tarifa; de las compras de bienes y de servicios gravados
con la tarifa vigente de IVA distinto de cero por ciento (0%) pero empleados en la
produccién, comercializacion o prestacion de servicios gravados con tarifa cero por
ciento (0%), podran, para el primer caso, utilizar la totalidad del IVA pagado para la
determinacién del impuesto a pagar.

3. No dan derecho a crédito tributario por el IVA pagado:

a} Las adquisiciones locales € importaciones de bienes, de activos fijos o
ta utilizacidon de serviciog realizados por los sujetos pasivos que
produzcan o vendan bienes o presten servicios gravades en su
totalidad con tarifa cero por ciento {0%) de IVA; v,

b) Las adquisiciones locales e importacicnes de bienes y utilizacién de
servicios, por pare de las instituciones, entidades y organismos que
conforman el Presupuesto General del Estado, entidades y organismos
de la Seguridad Social, las entidades financieras publicas, ni los
Gobiernos Auténomos Descentralizados.

Contribucién Unica y Temporal.

Las sociedades que realicen actividades economicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales o superiores a un millén de délares de los Estados Unides de
América (USD$ 1.000.000,00) en el ejercicio fiscal 2018, pagaran una contribucién
tnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerdo con la siguiente tabia;

ingresos gravados Desde Ingresos gravados Hasta Tarifa

1.000.000,00 5,000.000,00 0,10%
5.000.000,01 10.000.000.,00 0,15%
10.000.000.01 En adelante 0,20%

Las sociedades pagaran esta contribucidon teniendo como referencia el total de
ingresos gravadoes contenidos en la declaracién del impuesto a la renta del ejercicio
2018, inclusive los ingresos que se encuentren bajo un régimen de impuesto a la
renta unico.
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En ningln caso esta contribucién serd superior al veinte y cinco por ciento (25%) del
impuesto a la renta causado del gjercicio fiscal 2018.

Esta coniribucidon no podra ser utilizada come crédito tributario, ni como gasto
deducible para la determinacion y liquidacién de otros tributos durante los anos 2020,
2021 y 2022.

10.1.2 Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta, es como sigue:

...Diciembre 31..
2019 2018
{En U.S. dolares)
Utilidad antes de impuestos y participacion laboral 72.336 125.328
(-) 15% Participacion de trabajadores 10.850 18.799
(+} Gastos ne deducibles - -
(=) Utilidad base tributaria 61486 106.529
Impuesto causado 15.372 26.632
(-) Anticipo determinado correspondiente al gjercicio fiscai 9,133 47 404
{-) Retenciones en la fuente 16.412 14.514
(-) Crédito tributaric de afios antericres - -
(=) Saldo a favor del contribuyente (10.173) (35,286}

A partir del afno 2010, se debe considerar comao impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del
patrimonio, 0.4 de ingresos gravadoes y 0.2% de costos y gastes deducibles. Dichos rubros
deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en dispesiciones tributarias.

11. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas bajo NIIF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 018
(En U.S. ddlares)
Farticipacion a trabajadores 10.850 22.918
Beneficios sociales 26.133 15.848
Total 36.983 38 766

11.1 Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tiene derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas ¢ contables.
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Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores fueron como sigue:

...Diciembre 31,...
2018 2018
(En U.S ddlares)
Saldos al comienzo del afto 22.918 76.488
Provision del afio 10.850 22.918
Pagos efectuados {22.918) {76.488}
Saidos al fin del afic 10.850 22.918

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligacicnes por beneficios definidos bajo NIIF's, es como sigue:

_..Digiembre 31...
2019 2018
{En U.S. dolares)
Jubilacién patronal 2.166 13.166
Bonificacion por desahucio 714 714
Total 2.880 13.880.

13. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

131

Gestion de riesgos financieros.- En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, ta Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos
y aclivos, y en consecuencia, sus resultados.

La Administracién de ia Compafiia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de identificar, analizar,
controlar v monitorear los riesgos enfrenados por la Compania. La Compafiia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracién de riesgo a fin de que refiejen los
cambios &n las condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencion de un
ambiente de control disciplinado y constructivo, en el cual todos los empleados entiendan
sus roles y obligaciones.

La Compariia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:
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Riesgo de crédito.- En ef riesgo de que una de las partes de un instrumento financiero
cause una pérdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, y se origina
principalmente en las cuentas por cobrar a clientes no relacionados y relacionados {Nota
5), cuyo importe en libros es la mejor forma de representar la maxima exposicion al rissge
de crédito sin tener en cuenta ninguna garantia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias. La concentracion del riesgo de crédito es limitada debido a que la base de
clientes es larga e independiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no
estan en mora ni detericrados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estés
disponibles), referencias bancarias, etc.

La Compania ha establecido una politica de riesge bajo la cual se analiza a cada cliente
individualmente en lo que respecta a su solvencia antes de ofrecer las condiciones
estandar de pago y entrega del bien. La revision de la Compafiia incluye calificaciones
externas, cuando estéan disponibles, y, adicionalmente, referencias bancarias.

Como politica, la Compalfiia fija anualmente una meta de moresidad de créditos vencidos,
cuyce cumplimiento es monitoreado mensualmente con el objeto de definir estrategias
correctivas. Para fijas los indices objetivos se segmentan los creditos por cada uno de los
negocies principales. Otro parametro de control para minimizar el riesgo de crédito es
evitar el envejecimiento de los créditos al mantener un indice de cartera envida global sin
crecimiento.

Riesgo de liquidez.- Corresponde a la incapacidad que puede enfrenar tfa Compafia en
cumplir en tiempo y forma, con los compromisos contractuales asumidos con sus
proveedores o entidades financieras.

El enfoque de la Compafia para administrar la liquidez es contar con 10s recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones
normales como de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion
de la Compania.

La principal fuente de liquidez de la Compariia scn los flujes de efectivo provenientes de
sus actividades operacionales.

Riesgo de mercado.- Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financierc puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en los
precios de mercado. El riesgo de mercadc comprende tres subtipos de riesgo: riesgo de
tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compaiiia ciasifica
y gestiona el riesgo de mercado en ios siguientes subtipos de riesgo:

13.4.1 Riesgo de tasa de interés.- Es el riesgo de que el vaior razonable o los
flujos de efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar
como consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

13.4.2 Riesqo de tasa de cambio - Es &l riesgo de que el valor razonable o los
flujos de efective futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar
ceme consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una
moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafia no realiza transacciones en
moneda extranjera.
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13.4.3 Oftros riesgos de precio.- Los otros riesgos de precio de los instrumentos
financieros surgen, por ejemplo, de variacicnes en los precios de las
materias primas cotizadas o de los precics de los instrumentos de

patrimaonio.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaidia no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas o instrumentos de

patrimonio.

1344 Categorias_de instrumentos financieros.- El detalle de los activos vy

pasivos financieros mantenidos por la Compania es como sigue:

...Diciembre 31,...

201 2018

Corriente No corriente Carriente No corfiente
Activos financieros medidos al valor
nominal;
Efectivo y bancos 089 435 - 1.807.580 -
Cuentas comerciales por cobrar 1.154.058 - 910.862 -
Otros activos, neto - - - B
Total activos financieros 2.153.494 _ .2.518.442
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Acreedoras comercizles 996,788 - 1.540.889 -
Otros pasivos - - - -
Total pasivos financieros 996,788 _1.540.859

13.5 Valor razonable de los instrumentos financiercs.- La Administracién de la Compafiia

considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros reconocidos al
costo amenrtizado en los estados financieros se aproximan a su valor razenable.

14, PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

14.1 Capital social - El capital social autorizado consiste de U.S 400 acciones de
U.S 1 délar valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho

a los dividendos.

14.2 Reservas - Un resumen de las reservas bajo NIIF ‘s, es como sigue:

Reserva legal
Reserva de capital

Total

...Diciembre 31...
2019 2018

(En U.S. ddlares)

80 80
22.929 22.929

23009
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14.3 Aportes futuras capitalizaciones - Un resumen de aporte fuluras capitalizaciones
bajo NliF's, es como sigue:

...Diciembre 31...
2019 2018
{En U.5. ddlares)
Aportes futuras capitalizaciones 2.224 2.224
Total 2.224 2.224

14.4 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas bajo NIIF's, es come

sigue:
... Diciembre 31...
2019 2018
{En U.S. dolares)
Utilidades retenidas- distribuibles 857.860 1.258.194
Resutados acumulados {3.754) {3.755)
Resultados acumulados por adopcion por
primera vez de las NIIF's 468.481 468.481
Resultado del ejercicio 46.114 59.125
Total .. 1.368.701 1.782.045
15. INGRESOS
Un resumen de ingresos bajo NIIF s, es como sigue:
... Diciembre 31, ...
£18 2018
(En U.S. dblares)
Venta de bienes 1.486.917 1.399.679
Total 1.486.817 1.399.679
16. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un detalle de costos y gastos por su naturaleza bajo NIIF's, es como sigue:
...Diciembre 31,...
2019 2018
(En U.S. délares)
Costo de ventas 904.187 700.009
Gastos administracion y ventas 594.689 644.580
Total 1.498 876 1.344.
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16.1 Costos materiales utilizados

Sueldos y beneficios sociales
Mano de obra indirecta
Materiales de construccion
Materiales y accesorios
Servicios de construccién

Total

17. GASTOS ADMINISTRATIVOS

...Diciembre 31,...
019 2018
(En LL.S. dolares)
228.502 205.002
781 3.216
465 832 352.812
- 43.843
209.072 95.135
__904.187 700.008

Un detalle de los gastos operacionales, bajo NIIF's, es como sigue:

Gastos de venta

Depreciacion PPYE no acelerada
Mantenimiento y reparaciones
Servicios publicos

Impuestos, contribuciones y otros
Pasajes aéreos P/administracién
Gastos de gestion

Suministros y materiales
Transporte de material

Seguros y reaseguros

otros gastos

Total

... Diciembre 31,...
2019 2018

(En U.S. dolares)
37.465 114.024
118.558 135.544
25076 -
7.961 5.234
18.078 35.504
84 5.067
11.618 8.267
16.116 1.998
13.272 -
38.252 -
115.474 54.581
401.952 360.219

Gastos por beneficios a empleados - Un detalle de gastos por beneficios a empleados

bajo NIIF's, es como sigue:

Sueldos y salarios
Participacion a trabajaderes
Beneficios sociales

Aportes al [ESS

Otros beneficios

Total

...Diciembre 31, ..
2018 2018
(En U.S. dblares)
66.799 68.545
- 18.799
25.721 34 089
14.384 20.812
85833 _ 142117
192737 _ 284362
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18. GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de los gastos financieros, bajo NIIF's, es como sigue:

... Diciembre 31, ...
2018 018
(En U.S. dblares)
Gastos bancarios - 834
Intereses bancarios locales 681 -
Total a0, 834

19. OTROS INGRESOS

Un detalle de ofros ingresos, bajo NIIF's, €s como sigue:

... Diciembre 31, ...
018 2018
(En U.S. délares)
Otros ingresos 84.875 52.273
Total 84,97 52.273

20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

20.1 Transacciones comerciales - Durante los afios 2019 y 2018, la Compania realizé las
siguientes transacciones con partes relacionadas:

Naturaleza de Origen ...Diciembre 31,...
Compafia de la Pais dela 2018 2018
transaccién transaccion

Por cobrar

Alquiegarco Cia. Ltda. No comercial Ecuador Préstamos 3.153 3.153
Total 31568 3.153
FPor pagar

Alquiegarco Cia. Ltda. Comercial Ecuador Facturas 287.946 287.946
Total 287.846 287 946
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21 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE

INFORMA

Entre el 31 de diciembre de 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (Junio 16
de 2020), se produjo la emision del Acuerdo No. 00126-2020, el 11 de marzo de 2020 por
parte del Ministerio de Salud Publica del Ecuador en cual se declard Estado de Emergencia
Sanitaria por 80 dias en todos los establecimientos del sistema nacional de salud, por el
inminente efecto provocado por el virus denominado COVID-19, a fin de prevenir un posible
contagio masivo en la poblacion. Mediante Acuerdo Ministerial No. MDT-2020-077 de 15 de
Marzo de 2020 del Ministerio del Trabajo se expidieron directrices para la aplicacion en el
sector privado de las medidas de reduccién, modificacion o suspension emergente de la
jornada laboral, durante la deciaratoria de Emergencia Sanitaria. Mediante Decreto
Ejecutivo No. 1017, del 16 de Marzo de 2020, a partir del 17 de marzo de 2020 se declara
el Estado de Excepcién en el Ecuador por Calamidad Publica debido a los casos
confirmados de COVID-18 y la declaratoria de Pandemia por parte de la Organizacion
Mundial de la Salud, declarando un Toque de Queda que incluye, entre otras medidas, la
prohibicién de circulacién en vias y espacios pdblicos a nivel nacional.

Debido a estas medidas adoptadas por el Gobierng Nacional, se ha ocasionado una
paralizacion economica en casi todos los sectores productivos, cuyos resultados a futuro no
pueden ser estimados a la fecha de emisidn de este informe.

22. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estades financieros por ef afio terminado el 31 de diciembre de 2019 fueron aprobados
por la Gerencia General de la Compafiia, posteriormente seran presentados a la junta
general de Socios para su aprobacién. En opinidn de la Gerencia General de la Compaiia,
los estados financieros seran aprebados por la Junta General de Sccios sin
modificaciones.
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