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INEFOEME DEL AUVDEIORE EXTERNO INDEFENDIEMTIR
A s sedhores sy

FOARCO FGAS ARGUELLO 1A, LTI

Lo He asahinadu [os estados Tinancieros adiuntos de FGARCEO FCGAS ARGUERETLAY Cl A,
LTIA.  que camywenden gl cstadn Ao stwacion Ninanciera al 31 e dicieanbore del 2006
¥ los comrespondientess sutade: de resulide megial. de cambivs enoel parrimenn y de
s die efectneg por el afie taumado en ess fecha v o cetumen d2 poditieas contables
sienibcadivas v OIS Nolas explwarryas,

Raspon s biligad i lins estadas Bnancioros

2. La perencia de 1a Conipania es responsable de i3 reparaciom v eessentacics racusnbie

de estos cstades financieros de wensrdo con Ja e aeenacissal de nfonmacion
Finsneiery meom Feoquenas v Medianas Fubdades  MITE gara Memes, ¥ Jel cononl
lerne detesrningdo for b gor i cotne N2eCsan i paTa pernig 13 prepacacon de los
aedades (ancieros 1ilwes de @rraves maceeiales, debida a traude o eneor.

Respurnsabilidad del audliior

3 M cosponsabihadad of expresir wna pimedn siehne éstos sstados Ooancicnes. Baados oo
i audetorda Moaudsoria fue efecioads deoacuende con Macmas Tnernacionalcs de
Awtiorin v de Asepoarnienda. IMchas normas  requicren que compla con
tequerimicntie Sicos v plamtique v realics 18 wodtoria para ablewer cerleea rarongble
de s los estiadoys finuncieres estao Lilres de seooes mxaleriales,

1 Ulngy awdditoria goaepronde In cjeencion de procedimmmentos pora oblener o wdencia de
andiarin sobre tos saldeos v revelacionas presemtadies on los estados fingngigeos. |os
procedinientos selecctenades depunden del wogm del andicor, melus endo 1o evalwscion
du Do rivspos Jo e amalerial o hes sstados Groceeros defride o Reads o cne. Al
shoclar esta evalimscten de siespo, el auditon tema e cersideacesn Lo conteles
mteros aelevanles pace Lo poopdiacen ¥ presentacnn Tamnailde e L estados
fimancicens e 10 Compatia o lio de disedar procedunientos de awbionia de aoendo
HPIPLACNR & 185 COrcUmSTAnCLas, pero o0 oo el R opdsio di ggiresar did o sobe
Ly e leidiond de] sotrol it de In Cempatia Lina aaditacia cambeén comprends Ea
pealipedn dz e las polocss contibles onlizades son apaopradas v de gue 1as
eslimacionss contables hechas por b geeancia son aeenables, agi coma wna oviluaeion
de &1 prosentacion aeneral do los esialas lingngicras

,

5. rmsdere gue laoevidencie de soditera que be oblende ¢ suficenes ¥ apropiida para l"'.ll
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CATrIrtIIN

G, Lo epinion, los referidog csiados financieros presestan oenablanenn:, oo 1aidos Ins
asp2anoa mateeiales, 12 posioon finawiga de RCARCE EGAS ARGUELLD C1A,
LTDA, ol 31 e diciembre del 2010, ¢ regnliale de sus apaiaciones, Dos cambios eo el
pririmonie v sus flujes de efectivo por <1 aib teraunadn en esa becha, de conleondad
co la Moaed [olgrmaeicnal de Infomuecidn Cimanciern pare Pegquedas y hdadimas
Tdidagies -- MU para Pymaes.

oo anniy

T, Loz estados financizros del ejercecne HEES fraron puditedos pormi b0 mdneme de leclie
I3 o amarzo de 2014 cuntiene why opanian con sgfvedades.

Infgrng vequerido oy ofhras regu lacinoes

£ Caeconmlimiznge s le dipueste en lo Resolacicn Yo, NAC-DGERINTN-00131 de alwl
2 che 2000, el mdirme sobe curplimienta Qe obliggciones solueravias sera presentada
poor =epmaradu venjuntaiene con los grexos exicwlos por el 581 a sus costniboyenss,
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EGARCO EGAS ANGUELLGUEA 1L.TTAL
ESTADOS DE POSIOION FINANCIERA
AL 3t DE IHCTEMBRE DEL 2016 ¥ 21315

NOTAS  (Dolares)  ([okaces)
e12elt 31212215

ACTIVOS
ACTIVO CORRIENTE:

Efectiva v equisalaades de cfociive 4 Toa 04Ty 41 475 AG
Actives flbancierns 5 Q1520417 41341977
Sucios por Colnar f 15 58080 (0} 000
Anhcipos & provesdones 7 F0TEIY Q670,17
hmpgestos anticipades R A EMGs 2RGS0
s etivos COrrieiisy & JARAGT I TIEATOTI
Totat Activg L orriente: 238502723 1,901, X30.81
PROTIEDAT Y FOVIPOS, MNETD if K40 25566  S00ES2 2N
OBRAS TN PROCES) 120.374,31 ([
TOTAL ACLIVO S.354. 554,20 LANE.04301
;.ﬁ . ':.: ) -
A bl : . .
A |
R
Julio Cesar Adpuclle Ciodoy lais i.-"i'i_l._'_un:sr Mendora Villamann
GERENIE GEXERAL CONTADOR GEMNERAL

i1 Las noes explicativas adjunlas sen purig inlegrapte de log Lyados Financieros,



EGARCO EGAS ARGUELLD (1A, LTIA.
ESTADCY DE POSICLON FINAMUIERA
AL 3 BE MUIEMERL DEY 2016 Y 25

MOTAS [ Dodares)

Ll 0%0CE)

31-12-16 31-12-15
FASIVO Y PATREVIOINIO DE_LOS SOCIOS
FASIVO CORRIFNTE:
Cueneas v documentas por papar 11 QI GRBO] FHO 11720
Parlie ipacsi ey head 2707632 BA230T
Toetal Pasivo Cervienre: S14.450,303  3T4040,2T
ANTICIFO DE CLIENTES 12 LA0234709  AST.S03.34
FROMSION BENEPICIOS 4 EMPLEADODS 13 2T 2Th, I} 1,1
TTAL ARSIV LO44.079,42 1.032.443.61
PATRIMONED) DE O SOCI05:
Capiiz! Suscrito 14 1,0 CIEAME
Aportes parn fuber capializacion [ oo XY RTTAT
Reserva do copiad 1t 220K 33018 77
Hesery el an 2,304 27 XA 27
Resuleadns edopeion prirera vew, bl 7 46K AT T 10K JH] 22
Pirdidos acumulodas -3.734.04 v 375
LIcilidindes aitos snternes BUT.402 3G el fa] Y|
Ueilidad neta LIS T2 R R Seiy 700
TOTAL PATRIMOHN IO 1.4HLATATR L TAY. 634, A0
TOTAE TASEY () ¥V FATRIMONIO 3354584200 2H02.G53.0
. g
TR A iy A
Halin Cesan ﬁ-..rguﬂlln -{]ndny,' .l-..ul:sul;'-}ijgﬂia.l Mendeza illamarin
GERENTE GENERAL CONTADD GENERAL

() Lo noes expdicgtivae aljuntas won parls ablzeranie de log Fsialos Foaneros.



EGARCO EGAS ARGUELLAD ClA. LIDA.

ESTAT) DE RESULTADY INTEGRAL

DEL 1 DE EXERO AL 31 DE DICIEMERE DL 20046 Y 2015

INGRESOS:

Wenlis nefas
Tongreans o ogierac ol
Utibidad en Venta de Actives Tog

TOTAL

COSTOS Y GASTOR;

Cosio de ventas
astas de admitEerac o

Texlal.

UTIEIDA DEL EJERCICIO
| 5% PAB TICEHP AN TR AT A O[S
IMPLESTOr A LA RENTA

LELRADADL NIETA

Rescrea Loeal

Julir Ciesar Arguello Gnbuy
CERENTE GESNERAL

MOTAS  §Dwlarces] (Dwolazcs)

AL02-14 =119

18 2747 7RI 2644485 87
T4A0B 69 L4978
15 000,64 1505 14

2780179 AD 2.661.014,17

L% 1043460015 LA AZA 46
L6 2904 973 703}

260667062 260K, 354,77

TALS08,TR  3RART A2
[ EERTEL N.823.07
b T8 65 35 244 05

LIZ.T1250 U LS

EREY HRAT

118,712 450 P
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i Wil Mendoea Vallamaran
CONTADOR GFESNFRAL

£y Las nolas explicativas adpuntay son pate wnlegeants de los Estados Financicras
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EGARUC EGAS ARGUELLO ClA, ETIHAL
ESTAIH DE FLUFODE FFECTIVO
PO 10K ANOS TERMINATHOS AL 31 I

ACTEVIDADES DE QOPERACION:

Erectrvo recibido de o lizedes
Efcctivo papado 2 proveedores v ctnpleados

Ifective neto {uldieado} provste (en) par
las actividaches de cperacion

AUTIVIDADES D MY EIRSLOMN:
Chmnprd cle propiscdagdes v oo

FAective nate nblarnde en bas gpetovichad es oe
Imyersmn

ACTIVIDADES DY FINARNCIAMIENTO:
Antigipes Clisntes

Awrnentoy [ismunpenim de getbonos 3 [a po placo
Auocata Thsmmuoenin de posivas a laree plooo

FAcctivg neln provista (utileacde) pac {en)
las aclivilades de linanciamienlo

CAJA Y TV AT ERTE D VTV,
Aaroenta (dismamocidn del efeclomn

Saldo del etectivo al inicio dol afioe

Salce ol efechive al Fnal del zno

f)l Yoot

Qb Cleser Mgl Cindivy
GEHRENTE GEMNIGIEAL

NEFIAN  (Dkarges)
al-12-16
2440 BES (03

26002, 064,15

DICIEMBRE DEL 2016 Y 2HS

[ Mplares)
MM-12-15

LLB0ATI 4
s o ol AL

= | 53074, 10 565,055,
I G E4Z3 3686043
1,474,213 -Ja. 8ok i3
T44 B43,73 -1 140054 88
1701274 38 0 40
AL -12.002. 60
02450944 -L1TKGIT.S
941511 330,442 594
i 47966 | 046 808 G2
e 77 416,433 0
:-";_-. . - )

e s

[we Miguel Menduza Yiliamarin
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(1 Los notas explicativas adimses som parts meeranie 4o los Cstados Fimangiseo.,



LUCARCO EGAS ARGULRLLO CLA, LA,
ESTADO DI FLILHD DE EFECTIV

CONCILIACHIN DE LA UTLLIDAD DEL LIERCTOMD

POR LOS ANOS TERMINADOS AL M DE DHCLEMBRL DEL 2016 Y 2015

NALAS

LTILICAL DEL EJERCICIO AN LS PEIRL

ALISTES PAR A CORNCILIAR La UTILIDAL
DL T FRCICAC COm B FFECTIVO R R0
CUTILIZATHY PRIVTISTO (ERTPOR LAS
ACTIVIRADES DE QPTERACION

Fronssion Jubilacioe Palronal ]
Provision Desakucwo ]
Depreciacion

Ll L

[

CAMBIOSE TN ACTTVOE ¥ MASIVOS TIF O R ACION

£ uentas o cohrar
Cuentay paT paagar

EFECTEVO NETOUTIZAFADRDY) FROVISTO (RN
MR LAS ACTIVEDAIDES DE (PLERACTOHY

S v -
- T
e et

—a

Talta Cesar Argucllo Giosdive [

i
.'..
£

i Dhakaces) fDalares)
di-172-1A L P [

LHLSOE, 8 3335742

20, MR AN iy

7,176 440 0,00
147 446,59 3331154
169 73209 43 50154

SSHLGNG YT T9Z 0298
THATHE 85 V8L 5]
505 LHET 478 (865

151ATNIN 56505547

N

L

i Rl syl B neloni Villmem

GUEREFNTY CIFMITRAT, CONUATHIRE (A RAL.

3 Las noas cxplueaiivas adjonis son pacle imcgrante de los Eslados Fimnemeros.
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EGARCD FGAS ARGIELLO C'IA 1L TDA,
NOTAS A OS5 ESTADOS FINANCIEROS
POR LO% ANCGS TERMINATHYS Al 31 DE DICIEMTRFE DEL 2IH6 Y 2015,

NOTA ML IDENTIFICACTON DE LA COMPARIA.

1.1 “aturaleza de Ing Operaciones

La Compaita EGARCO LGAS ARGUELLSD ClA. 1T.EDA, fue
constituida en lx owdad de Quite-Ecosdor mediame Esenturs Pablica
otergada oo la hotansa Oaimda del Canton Cruite, o 13 de maness de 1984,
meeoitn ¢l 31 de mayo de 1984 en ¢ Bogistro Meecantl, oo ol nmagro
[ <),

5S¢ reforma b Clsula TERCERA del Estatutg Soeial, prorrogg Je plaae
en ) pfios comiados 3 opartie e BUinsenpeion ge extas escrigomas en el
Feristre percamil com fecha 24 g marza del 20105 con nermgre 14462

S alyetiva principal ex la censtooccan yviakb v olats de ingenicriz craal,
gperer face et civil y mercanbl a Bings s liv gomstrwccisns pennidas por
la T2y,

Ab 2T de diciemirne dal 2006 v J015, of persond] wotal de la Compara
alcanza 31E v 361 rrabajadores cada afio.

Al techa del inforee 15 do marze del A7) la cmpresn tieng los
SIELIUTECS COnEritos:

Py Comtrado vigente parg Y9 intervenciin mbeacal wlogatoes en Boson de
mflvenci del provecto OO0 A COTHD STNCLAIR (T, CELACTYE,
sugcrely ¢en la empreta publica de desacela esnatépien BECLALIOR
FETRATRGICT: soscriter el 12 de noviembre del 2003 con un plazo
para la gjecncian del contrate hasia dwiembie de 2015,

2} Coatrade com la Empresa Elécimica tnuie. pata ta comstruceion de |4
sitl- patacion del Quinche ¥ San Antomio.

1.2 Infurmacinn Crenerad

Bl dormicilio legal de la Compaiim < cneuentra ahicadi @ Quito, en
la calle Luis Armendariz Mg 340 v Lloy Altara.

Sewin lios repgnlociones vieenles on Froader el ejecicie ecotumnico
comenza < 1 do cnere v fooming o 21 de diciembne, Lo mencda



MOTA D2,

11

funcimal v de presentocidn de informzs s la moneds de cutse en
Fevador, ol dddar de los Fstaados Linidos de Amceicw (LS5 | ay eifrag
adicadas se preseman en ssi monecds (U500 a0 mmenes gae s oindigue
l4v copmptTarico

FOLITICAS CONTARLES RIGNIFICATLY AL,

L1 Deglaracion de cumplimicnio

Lo esliclies Inancieres de b Congrifiin EGARCO TLGAS ARGLELLAY
Cih, LIDAL Dan s pwepurades de contimadad con @ Hotmas
Inrermacmredes de mlmacion Vinanciera T amicidas por 11 Fanta
di Mernnas Imermacignales de Contabnlidad Imeroacomal (Jocerarional
Accoutting Ntandars Board  [ASE) y sus inmerprelacionss, =n £Us
ullimas versipnes disponibles en espaaal al 31 de diciembre de 2010,
fecha de cierre de Ios estados Doancoeros, confoome I instruecion
aeneral impattida por fa Supenntendencia de Compaiias a traves 4o oso
Paping web.

2.1 Bases (e preparacion

En lag siguientes nolay se resumen los pongepuss v pelingss coniables y
crienos Je veloracion mas sicnificadiyos aplicados on la preparacidn du
Las cuentas gmules de e Uompain en el gjeraiciy 2006 Bxlag pohlicss
cernfbles Tan sido paelas on el peyiode comparativg pesentade, yocnocl

elcder ol posciom financier

Las partidas  de actives v pasives  han sido ealoadas  bajpe ol
convencwmalisme del costo stooce de adguesecedn o prodoceoin, asi
coitiy al mener coste o valor de orealizacian Cinveoraril oy oal valor
recupotable on ¢ caso de las cucnotas por coloor.

Ll rovision de los gstdndares, reformas ¢ mterpretaciones o dus N1F
etk pera ain ne efestivies, ¥ Tas cwales ne bio sido adepladays en
forma temprans por b Compafitg <o presentan en o MNolas 2 17 ¢ 2008

L3 ERwtiva v cijuivalentes de efectiva

Ll oefective v cguevalentos  de cfoctve inchuyen  aquelles  actives
financicros lgquidos, depdstes o mversiones fonpngieras hywiday, que se
mueten fransfonmur rapadion2ne efl efecievo o0 an plaee inleior a res

LLLEs=1R



24 Activos Fingneieros (Cuenlas poar eohrar o Clientea)

Vi cuenlus por eobrar a Clientes son activos fimancicres no derivados
chsh prapcrs [jus o daterminables, que ne colizan cn un mecado aclivo

Dezpues del reconacimcnto micial, a walor razonable. g0 miden al cosoo
atnortizado ulilande ef méticdo de Ta tasa de imiercs electiva, menos
cualguicr detericre. La cartern de eradites se Sormpone poncipalmente de
los, devdoras comarciabes

La estimnacion pars perdidas en lo carlers de credilos representa [a mejnr
extimacton de la gerencaan sobre las péndides que puodesan monness e fa
cortern Jo oréditos por cobrar Las sdliciones @ lo peovision son hechas
con carpo ab eslado de reswdtaulos inteprales

Para propositos del cabeuls de b ogslimacion para cuentas 4o cobro
ducose, B murencin realiza cevisiones perwdicas v sstemdticas de la
cirtera de erddies para nlentiNcar e omiberoes y cvaluar la
regupericiion colechve de sy por@alodio. 1 modele d= pérdidas wbhizado
parL | caceera poe coboar o personay natuarales considers ans variedad de
Tagtores incluvendo, e ne lvndados a, condicienes  coondrmicas
selugles,  experiehcia mstonca de opordidas, recuporaciones
liguidaciones  eyperadas en |2 tomdencia de s canern, altusos ¥
cahficaciones de cridito.

Liay coentas pod cobrar estén sgetas g revisiones imbviduades gque sc
Bacen con basc oo la cxperiengia historige ale péodidus, condicicnesy
ceonommicss aetuades, paraamiss, lendencras e desempeio, v ocoalquier
Otra informacion peritaenty, e eoal agsulia en s silimacdn especificn
para pérdidas Lo evaluacibn e esos tacleress tinma para personss
Jupidicas como naturales Uesw inpslicios julcios comidejos v subjsgivos.,

La earera de eréditos se clasitica en activos cotricnncs. cxcopie los
vencimiculos supeiiotes 1012 moses desde Lo fecha del estado e
silaacion flmancaera, yae e clasifican somo getvos ne carnentes.

Actives clasificadoz comp mantonides para fa venia

Laws sciivans ruy conriendes 3 Los 2ropas de actives pant s dispesicion s
lsi Rean come maolenidos para 12 venta 41 5y vakor en libros s
recoponabide a tasés de wna operaciin de venta ¥ ong o medianle suouso
copiinues, sda condiciom se comsceoa cumplicks nnicairents cliando |y
venla es altamonre probable ¥ ol sctiva do propa de wetivos para su
dizposicaony estd divponible mara T sweata snmediata en s ectado aciund
b Goerpncin delse SOMMPICHTICREsE L0 la wventa, la cual deberiy



2.6

12

mitvanaerse o uwna venld fmalizada denemo del periodp de o ato
el T fechn dle clasilicacion.

Equipus
141  Mudician en el momenfs del veconoci mien i

Las partidas de equipos 52 mediman imeaimwenie por s cosen.

El costo de cquipss comprembe su precio de adquisicidn mas wodos los
coztos direetemente telacivnados con B ubicacion del activo, s puesta
en condiciones Je Tuncionrmicnte sepun Lo pravista por la gerencia ¥ Ta
catimacien emici] de enmleer oo de desunantelarmenio v opekirg dJel
clemonie o de rehabiliacidn d2 1 ubicaciin dal activo.

242 Medicisn posterier @) repenncimigiiar malelo det epste
Mespues dlel recenocimienta Lniceal, los equipes son regisiradas al
costo menes |a depeeciacsm acuitulada v cl ilupmt-: oo lada
dder Ly péraliclas por deterioro de valor,

Lavi pasles ce ropamacioncs v mantemamienle: s impuelan a
resuliados en el periodo £ngques s producen

2463 Mébddo de depreeciacidn y vidas utiles

Bl coste do cquipos s deprecin die weoendo cone o] mctodo de linen
recta. La vida il estimada, valer residual . ometodo de
dopreciacion son revisgdos &1 lmab e cadd ate, siendo of efecle
de cugliuier cambin ene 2] estimada resstrade sobre uma hose
PIOSPEC Fv,

A conlinuacwn s¢ prosentan las principales pariidas e cquipes v
bz idas dtides usadas =0l calowlo de Ly depreciagean

jL=m Wida ytal fen afos
Wehiculos 3
Mogquinara ¥ cquipos 11}
ruchles v enseres, eoguipn de oficing (KL

Lggud o de computasyam 3

2.46.4 Retire o venla de enquipos

La utilidad o pérdica spue sorga del relinge o vetta de una partida de
couipoes os calouluda comn la difecencia entme el precio de venta v
gl walor on libros del aclivo y eeconocida on resulfudos,



LT Ixteriero el valor de los activow tangibles

14

Al fimal de eada penede, T Compefin esaliu los valeres en Ubros de sus
achives tanpribles o Mmdle detenmen s existe wn mdweativo de gue eslos
aihvps han sulrido wlpuma pérdida pen deterora. Enctal caso, s¢ caleuls ol
importe recuperable del acliva o e de deermmnar el aleance da la
rerdigie puar delerinen (e haber alisoa).

il ienporle pecuperahlz es 2l mavor entre el valor razonsbl: menns el
sl abe ventia v b valar en wioo AL estwmar o valor en wse, Tos fojos de
efzgtivee Fulueos estimados son desconados del valor presente ulih=andao
nra kasa dle aescuenta antes de wnpuesto gue tefloia las valotaciones
actgales del mercado respecto al vabor temporal del dinero v los nssspas
especifons para el acttvo para los cuales no se han ajustade los estemados
b2 Twper el efeerive fuiuros.

i ek umpone recuperable de un activas (o unidad gengradors de eleetived
calculado o menor gque suvaler en libros, el valor en libeos de] active Jo
uridad sencradera d efoetieo) se reduce & s impecte cecupesable Las
pivdidas por deperiaro sc Teconocsn inmedissamenty ¢n resuliados.

Cognde una perdida por sderiona es cevertida, =0 valor en libees del
aclive (0 wmidad pencradorn e eleclivel snenta al valm cstimado
revisado de su imperie wecapeiabie, = 1al manera que el valor en libros
inerementqgde o excede el valoe oo liles Qo se habiia caleulado sna
s hubicrs recenovido la péodida por detenoes aa dicho active (o
unickid pemersdina de efectiva) en afios anteriores. Bl reverso ke e
perclida puar deteriobns e reconocide wmpomsilicamnente en resultls

Provesdores Nacionzle

Las cigemlay por g o proveadores nacuonales, son pasivos fmancieros,
na cderivados con pagos Mes o determanables, que ne cetzgan enoun
mercade activi.

esprues del reconoctnento il a valor rezomable, e mden al costo
amoriizade utibhzando el mededo che Ta fas de imterds elecliva, mems
cualguicr deterioro. Tl washo por inbcreses [thelovenda los interses
Il C ey b e Foeomogaen canmo cosdos Timaneierees v 5@ caleutan uihizando
la lasn de imteréy efectivi, exgeplo grn las cuenlas [0 P8gar & corto
plaze sunmby g eenocimazntn del iaterés resultame os inmaterial 1
perigely alie creglicg ppamedio para la compra de cicrtos bicnes es de 90
ilins



1.

Log eucnlas por pawme se clasiicdn oB pasives cormientes, sacepto los
VENCIINW Ty spperiores a0 12 moses desde o fochs kel eslace due
siluacién financieny, que s clasifican comae pasivos no con icotes.

Impuesto a1 la renia

Ll gastor e impuesto a la renta roprosemia la soaron deb impuesto g la
renli per [apar conricnte v ol imgruesto difinida

201, Tmppesto enericnte

El impucsie por papar worrignte s Dasa en Lo utilided gravable
fiorbutaring regisiesla dorante el afto. La wilidad gravable difiens
de i otilidnd comtable, detado a las penidas de impresos o pastios
nponibles o dedugihles v partidas que nunca sen preables o
dedycitrhes.

ET pasive e T Compaila por concopio ot tmpiesto cotfi@nie se
caluly ullivande las tasas Gseales apeobadas ol firal de cada
periade.

2.9.2. Impuestos diferidos

G inpusssto diferidn s reconoee sobre [gs diferencioxs emporaras
ealre of valor en blros de [os actines v pagives incliwdos en los
enlilos financieros v las Bases Nseales coerespordieites wilizadas
P cletermings 12 utihdad pravable. TI pasiteo por impucsto
didendo s rocomoee pensralmente para sodas los diforene s
emporanas Impembles S orethdle o acove por iomrimesbie
ditegidos, por cuwsa de keles Jas  diferencias  temparmias
dedicibbes, en 1o meabids £ guoe 1esulle probabie gus Ta Compartia
dispones de obibilades sravables futerns contre las gue se podeia
carpar eens difergncial 1emwrinas deducibles,

Los gedives v pastvos por mmpuestos lileridoes deben medirse
eorplewrle las tasas fiseaies que se espers sean de aphcacdn en vl
[rerionlo en el que el active se realice o el pasive se canecle.

Bl imipuesto ditcndo, comespombenle o cambios vn b fasa e
Mifuestoy 0 on B onommaova riutinty, f noestseenrm e B
rectperabulidad de los avtivos por inpacstos diferides o en la
fomma cuperada e 1ecepein €] valor e Lbros de wn activa, sc
reegmasy e b resuliade del periado, sxceple vn la medida en quc



st: rielacione con parlidas pesviamente ceonocwdng fueri de dos
resiliados el porioda

la Compedia del compensar actvos por ampuessios chiferidos
com pisivs Pob inriestos difceides siovosoleo s dene reconsiada
lepatmearie el dereche de compensar, frorte o Tsowtoredae Bseal,
los umpores neconocidos on oesas partidas; v Tos aolives par
inpuestos dilendos v los pasivos par impueses dilgidos e
derivan del impucato a L renla.

205, lmpuestos covrientes 3 diferides

Los ampuestos corrientes ¥ deferidos, doberin reconocerse Corma
inuresn o pasia, y 0 includos en o] resubado, cxeepls en b
trechicla en gue havan surgide de oon transacciom ¢ sugeso gue &
cecotoes fucra del resulmade. yo s wn ofry resuliuda mtapral o
directamente on el pattimonis. cn cuye casa ol mpuesie lamlien
s recondce fucin dei resultador o cwando surgen el romstio
el de una combinacion o neppcie 120 coentermedad con
dispasicaones beeales, b tanra de smpessios correnles, se caleula
e um 23% sobre las whilidubes swpelas o destilucoin « del 15%
aobre [ ol lidgeles sujalas a caparalsraciomn.

210 Frovisiones

.11

Las provisiones se reconocen cwanda la Compafiia gene ona obbipasion
presemte v s hepal o mmpliciead como resollodo de wdy soceso pisislo.
ws probable gov Lo Compadia fotpa que despronderse di rectrsos gque
wmeorpeeen benebicios ecandmicas, para eancelar la ebligacion, v puede
hacerse una estimacien fwable del anpoee doe 12 obligacion.

F1 imporee ceconocido come provisien dehe ser o megjor estirmagcn del
deseinbalsa eecesao para cancelar la oblipacion presenie, al hinal de
cada perodo. 1zmicrdo onocuents log pespes v las imcertidumbres
correspondientes. Cuando seomide ung provision osanda el Nujo de
efoctivo cstimado paca camselar I obligacidn presente, su valor en Libros
representa ol valor prosente de decha Thoe de efectivo.

Beneficios a emploadns
2111 Benelicios defimidos: Jubilaeion patranal ¥ bonilicacidn por
desahucio

Tl owosta de bos bencficios detindes 4ubilicion patrnal oy
Pomidicacidn por desahuciol os determmado uiilerando of détods



Ha

e lo Limidad de Crédito Provectads, Con valoraciones ackirkles
realizadns al final de cada percel Las panancias v pendidas
athanales 3¢ regonecen vn hes resullados del periods ehodue s

rlucen.

2.11.2 Pavticipmwion s irabajadorey

L Commpanila reconoce un mwLsnae ¥ un pasto par (@ paricipacidn
de Jos irnbyoderes cno las wihdides de a0 Compania, st
benegia se calewka o la @sa del %% gde las utdidades lguaicoe e
A com dispoesiciones legales.

2.12 Reconocimiento de ingresos

213

2.4

Lo ingeesns e ocabeolan dl walor rieeanable Je o la contraprestacion
cobrada o pon cobrar, tonicado onocuenla ol wnporlc sstmacto de
custlgquier deseaenta, bomfeamion o rehgd coemerciat que [a Cmmpuanhia
picli ol

212,01 Servicies para Ia venta

Los ingrcsos proveriehtes de los semvidies se omden utilizande ¢

vitlor caonaivle de la contrapartids nesibnads o por recibir, dernivady Je

Gatlers, Lon ingresos o los semvicios son reconocidos cuando s

cumplen las Ly eondiciones siguonles

w b ool pericdo en el cuval voweee el cervicio, cuznde se T has
ramslerndo al clicnte lax venlajas derivadas el dosdroee del
Aervicio, ene base on tarlus acordedas bdateralments sepun.

& Elmporte Je los inoresos pusde seromeido con flabilidad.

=I5 probable que la Compaitia eecria Jos Teaeficos commonmicos
aseCiados cun la Tansaceien.

o lod gostos  imcurriadod, o por o incomin, o on relwewrn con fa
tansacoion pucden seroaedidos con Tablidad.

Costiw y Gaslos

Los Coslos v gastos se roplsitan al costa historce. Los costos v gashn 5e
regonagen noedida gue son nearndos, mdapendicmcmenie de la lecha
en oue s haya iealizade el pogo. v e repistoan ea el pericde més corcans
e gl guu S Sonaes,

Compensaeion de suldos v transacennes

oy Mg |_1¢:n|._-,m| e W espules Tinancieros no s cormpesan os
HCLivOs v KIS 106, tAmIpocy [ox irggresod v pastos, salvo aguellos caios en



s cques Lo compensacion sea requanida o pormitida por alpumea eooma y
exlil presenlacion sea el reflejo de 13 esencia de fa lsonsaeuiim

Low iipiesas 4 paslos con ofipet <n mansacciones 4uy, confracioalmente
v R ot neima legat, contemplan la posidibdid de compensaciin v la
Compahis tuens la uiencide de liguidar pot sy mmpoecte nela a de @alizar
el active v proceder al pape del pastvo de forma simullhines, 52 presentan
netos en restladoes.

25 Avlivas fibnncieras

Todos Jos aclives Aouncietos s reconocen v dan de bai o 1 focha de
neTAcion Cunmdo e olsenve [ presenciy de una compra o ovenis de we
activo fnaneiere bajo e contrato cuvas condicionss requicten la enimega
del aevive glurante un periode que generalmente osta regulade por el
meTcHel s correspotdiznie. v son medidos micialmene ab valor mromahle,
mas Tes costos de L iransaccion, cxcopto por aquchlos activos Engngicros
clagificadas al valor razonable con cambios en resubiados, Tos cuales sod
imicialimente mediedes al vador rasonable ¥ cuvos costos Je 1y imeesgecnin
S0 rLRAEnLers 41 reswliados,

Fudurs los actives (Encicros reconouihes son poste o menes medidos cn
su teialidad al coste amortizado o ol viler rezonzble.

La Compaiia chasifica sus aclevos Doancaeres o ks siguientes
caeUaras: actives financieros memlenidas hasia s ovensumiemo ¥
cucrlas mor vobrre 3 clietles, La clasificacon depends ded propdsilo oo
el rue e mlywiricom les instromcatos Hnancicros La sdimimisirgede
dotermang ba clasificacion de quz instoamentos finaneieros en ¢l momerdo
del veeonacoamicnte anicial

A5 Activos flnancieros manrenidos hasta su vencimicnin

Los ackives Boansieres materdas hasta eu venchmicnie som
actives Bnuncieras no dervados con pagos os o deierminables ¥
vengimiente Ba, gue la adidnsteacion de la Compaiia teme la
ileneidn v o capacidad de mamencr hasia su vencimenlo Si la
Conrafila vendicse un waporte sigmbfcalve de s aciives
financicres  mantemdos  hasta  su o veneinngnly, la caleaona
complets se reclasfivariv vomo disponible para Ta vema.

Fstos gt bDevndierns  son mad:-doz qmciahnente @l walor
razagnable mids s costos d= orransacciin. Posterionmenie, s
mwedidess al oosio amortizade ulilizands ol mgtada Be B rasa da



2.15.2

2.15.3

nteris cfectiva menss cualguier aleferpro (Vor Wota 113.9),
recomoctende los  ingresos poroinlereses sobee ond base de
el aciom elecieve en WS Tpgrases o e ey

Foatom wetivers Nmaneiers se clusilcin e aclivos [ cosTieiivs,
excepto aguaellos con veociimientos miginales nferores o 12
Mises @ pactic Je Ly Fecka del estado de situacion financicrs, que

sE T T aciin Corren Suchivews Cuelriesnles,

Actives Finamcieros (Cuentas por cobrar s Cllentes)

Las cucntay por coebrar o clientes son activos loangi@os oo
derreados con papgos fijos o detenmimabbes, que B colizit en un
mercade active, Sc clasifiean on aclvos corrienes, exceple los
vopcimicntos supoowores o 12 meses desds I legha del extadea de
gituactan fnanciere goe se elesifcan como Activiog oo Sorvienes.
Luss actives nancieres dcncitas pot cabrar i clientes] nchuen la
cartera de créditos v obras cuemias por eolnar. Ver Nota 2 4.

Activos finoncieres disponibles para la venia

Los acteos Eoancieros dispenibley pata By vonba son ki r
dernvadas que se desipnan onocsia cateporia 9 no se gl lean n
i de GETaT Salgoriy

Ests activos s miden inicialmente ul vulor aeonable mas os
costos di o transseeion Pestenommwenie e ooder al  walor
rozoenable v las panancias v perdidas de los cambios en el valor
raennghle son reconocidos en oleo 1esuliade itsgeal. Al momenta
de disponer el scliva, To eonatcia o pErdida es reelasificzds a

ressnlprenhie el prey k.

Beoimclaven on aotivos no cornentes a o memos aue u
admirustracion preenda cnapenar s imeersion en les 12 meses
sivuivnles a la techa del cstado do suoacion fnancier



|4

20154 Doteripro de getivns finameieras gl eosto aronet cesln

2155

Los gclives financieros que se mdden ol cosio mamticda, son
priobacos por ceteriora gl Bngd e cacla peniale. Ln actnog
Tomnzieror sty deeriocnda sa,  soloos, enaste evidencld obnellva
izl dutemms comy censecisneia de un o mis cecebos que by an
oy despods cel recooocimdenla el del actng v oese
evenio o eweniie cawsatibes de T perdida enen ut o paclo sobic
Loy Qi ol wfegbive Tuturns gslivnacbos dhed active fenatciero.

Ul amporte de la pédda o deteniine ded v2lor para wna coctra
plc cobmar o clienies medido al cosie amottesdo 25 la diferencia
endre el impoite en hiboos ¥ tos Ouos de efective cstmados
lanros, relleganddiv @l eliclo del cotateal, descontados a la tasa de
ity electoea orgenal del activa fodnser.

11 valor enn Idvwos del acusee Boanciesn se reduce por b pérdida
pot detenoro divectamente, oxcepro pard las cuentas poer cobrar,
donde el impocks on libros se oreduce @ caves de una cuenti de
provesn, Duande se consdora que una cucnda pot cobrar o5 de
dudosa cabro, se climuna conim la cuenla de provaswin [a
recuperacion pastenar de ey valerss previamenig elimanalos se
comvicTls o ercditos contr T cuentd de provisipn, Tos cambios
en el snpaerte cn iberees e Ta cuenda g prisvisban sz aeconacen e
el uskandke de mesolfauduos

Baja de un activo naneicro

La Compaiiia da de baga um setisae Dmangiene inigreg e cuando
cupeen bos dorechos contractuales sobne Tos Fujos e eleclivo dek
acéive Timanciero, v Irmshiere de omanen sastancial los nespos v
benefgios inherentes a Ta propicdad del activo finaociers. S5ila
Compsiia po transfiere niovetiene sesloncalmente wodos los
riespgs ¥ henclicios oherentes a la propiedad ¥ coneinua
ieleni=nda o cantrol dod activo ranstendo. la Comnpaiia recoamace
s pariicipacicn 20 el acled v 1a obhgacion asocada por los
valores que  lendria que pogar S0 fa Compaiiia orenge
aslancealnere ipdes los nicseos v boneficios inheremes & 1y
propicdad de we active fimascicro cransfencda, By Compeidiin
continny  mecones ende eloacten financiene por los ingresyg
reaibidos.,
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216 T'asivor financicros ¢ instromenbos de pntrimm‘:in emitickys por 12
L ompahip

Lo instrumentes de deoda v peinmonio son ckeificudes come pasiveos
linancieros o come patrimacio de conformidad o la sostaecia del
#carda conlzag Ll

2061 Paxivin Onapcieroy

Los inatrumentes  Tmancieros se o classfican come  pasivos
financivros al walor weomable con cambaos on resuliados o comao
posives fimaneivres medides al coste amorizada,

Los prasives fmancleros ooclasiican vome pasivos corrientes a
menos que la Compafia tenga ue derecho incondicwnal a deferis
s bonidacion durane al moenps 1 meses despugs de ia fecha del
eddadn Je siteandn fngocicra. A la fevha de los estados
(oamenetos b compaii manliong goicamente pasivos financieroes
medidos al costo.

2,402 Baja de wn pasive financiers

La Compadia da de bajz wr pesive {Eancigro si, v osale s,
cxprn, caongelnn v camplan laz nh!igacimwa de 1a Carnpefila.

17T Peasicipales combioa de [ay WITE aggp 206,
L1701 NIIT pays TY MES.-

C1 1ASDH ha publivado las comicndas mealzadss a las WHT para los
Frmes. que meduven cambuog en 21 de sus 35 sceciomey [os coales secan
elhectives y partin del T de enera del 2017, con posibiticlul e apleacion
anlicipada.

El prosceso de vevision gue desemboc en este dovumento de enmgendas.
wicié en ¢l afe 2012 gon bl abjetive de mejorar los estandares ya
existontes seain jas cxperiencias de aluunos usoanos de |as misemas

Lo aowerds won el comumcado deb TASB. los pringipates cambing
cantoniclos eneb dog ormering s,

Pesrerilin o las Temes la opedn de usar of madelo de eevalpacion mara
Propielind . planta v equipo on la seceidn 17
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MUY BeneDcias pana Tasa e deseicime: s del
VT T H (R ~mercnk ceeenl

Alinear oo el JAS MIC 12 sobie ampuestos & loy inpreses mpeeslo o las
ganancias] [os principales T2qQuenmicnios pea Los imapuespes Jileridos
M NSRS,

Alinear can &1 IFREMILLF & sobre exploracion y evaluason e recursos
nencrales, los princepakes rooqueriaintas de reconeeamisity ¢ medicion
para los actves de exploracion y eviduaeen

La jumia para cnuswdn de la WNOF pora lax PYRIESS en sy oreumon de
COctubre de 21006, decidio gue 1 praxime revision @admstng feempietal
de la WIL para las FYMES s iniciard vn los promenos meses de 2009,
con <] ehyelo de proporcionar una Maatiina estable para la apleacwn
e s PYMES,

La Junta, con ol sporle del Goopa de Tmpbementacion S3E (SMENG
deceodine $1ose debe cenmsiderar 1y incorporacion de cambioy oo las MNIF
completas, gue todavia no se hon incorporadas o cwalguest atro asunte de
LEFRLTICL,

21702 NI COMPLETAS
A cantinuacion, s¢ proscar una guakk breve sobre s maporas ananles gue
g0 han realizado & las ormas Tonernggionales de inforioacion Findneiera,

M- 200 %

b joras anules ciclo 2012-2014
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218 Beforma tributaria realmzalas dueante ol afoe 20106,

21808 Reformeas iy fo Fey de Régimen Triburario Inierae:

= Pressaceen e prirceee de eividfendioss T oincise sexdy ded argealo 37 de la Loy
e Fopimen Tihofare Interme sciiaka que, cossde wna socicdad oforpue 1 sos
partes relacicadas préstamos o comencivles sl dpenwadn e consideranl
coin pawe de dividendos anticipados v, por comsipoicate, fa socwdad dobers)
efectuar la retencian correspondienie & la tanfy prevista para sociedades sobme ¢
w1t de la operacion.

- L wamera 20 del anicule 14 de o DRED esfablece que las vegaling, servigion
lEcnicas, admimstiativos b do considiony pagados pon sociedades dotnichadas o
e Eclador a sus pares relavionadas serdn deducibles de acuzedo con los
listbes que pacn cada lpe o un s coojunle se estaldezea en el ceglapaenio pars la
aplicacidn de cheha Ley

e fofiren dae grcar oo el eeprestn o b Renne Seoineluve o lay
ATRCTEERTENCSTy oty Firmedy del 5% dol Inpueeste & lo Mepky Dsuswde en &)

Slercicia antenior, manos lis relenciones 20 la luente del Inpucsto a la Reng gus
lcs havan side pracricadas oo dicha gercicio pata ¢l ealewlo del antiapo el
mmpucsto g la Reny

~ El Artscaky B e la LRTT v el intcwlo 26 del B-LRTY csiablecen g no secdn
deducibles ey gosles v gostos gue se respalden on comprobantes de venta
emiidos Par Bmpresas inexsienies, famasmas o supussiay, sin perjuicin de los
goC s peniles cuerespondicnies.

- Descuento, devolocian o Compensacion da BV A por use de mediog elaclronicos
e puagen.

A Naeoengon de Impuesto o la Renta para perseoss inayvotes de &5 abos v
personas con discapacidad

»  Exomeraciom deg 1517 pot cetucdhios e el ostezior v enfaomedades catasirofcas.

= Muontos maximes v reguisiios pare 1o aphcocon aolebatiea de [or Benetioos
prevestos on bos comvenios par evitar la doble imposicion

IR Retormas por ia Ley de Solidarnbacd siboe €l 'Terremoto

El sibasde 16 de abes] de 2016, Bowador suttis un erremalo de 7 & wrados en 1a
cscala Knicher, con epicenere 211 la costa nomie, S amak e L calasboede gqae ns a
imgEctado al pais on corca de setenty anes. Este ovenle de 1y natoraleza se volvio
ung apsirlunidad para mastrar 13 anidad de la soceliod ecoatonana. e la acoiim
dler Lu siciendanl iy il porganizada o ned, s ba pasiude g laaccidn pulsrmamental.

Tt o pritneed semana de Ly iopeealizg, @b Garbserbne stvld an proyecto de Iy von
el cavdcter de urgeme on matecia ccondntica 1hahia ofro provascie urgemie e
tagns. pero el estade de exeepown decictads, pennitia dos proyectos al
frempal  ras un mes de deliberacion. se ha publicado e 20 de naye o e



oficial de la Loy Crgamea de Cerrespomsobibidad  Ciudadana por lay
Adecraciones del Terromeolo,

1.

T rihutosx

P sulee 2 )3%, pore pasal s conserven s piecen (B aolaerno poduers e
eosto de vema para compensar 21 dncrementa Doracion maxioms de esta
tacifz | afe {puede reducirse ol dempa por Lecrow) Pages cor dimera
clecrronics menscen deseluavion de 495,

Cantrihucifn selidaria sobre Ia Bemaperacion:

Oicn gana mas de $1 00090, ey un i de stelda mensual, €l rmplesdior
debe reiener  obligioniamenrte. Donaciones 2 enbdades plidleas soo
deducab s de exte ribolo.

Comt eibae oy Solidaria =obre ol Palrimoenig:

Pape de! D9 de] polrimesng o ks pecsomar petarales gue hohicicn
declarado Binullon o mas vn palemonic Lste pago =c divide en 3 coolas
mensuales: Turo, julio ¥ ol

Contribecian  Solidarin wohbre los Bienes Tomaebles v derechos
representiatives de capital:

Fage del 09% del avaloe de fodo immuchbe (subz & 1 8% <1 el propictatio es
suciedad denricliady en paraisa Oscal) 50 el tupechls va Irthutd en la
conITibucm del palioments de peraonas notucales. no veelve a tedoiar Bste
ety enhidn se divide en 3 cootns mensws e

Lontribocian seligdaria solmre las utilidades:

Loda soeiadad papg ol 325 de las urbidodes de 2003, Toas sociededes de hasi
Slmiklon Jde ppresos brutos snoadas, eeden aplicar como crédite mbetans
el eeeaio del anticipe do impoeste ot rene. B papo se divide on 3 cuatas
(NI ATH]

208003 Diessiind e Los Bec 11505

Mediante Decrao Ejeeutive N7 1004 50 creo un Comgte de Revanstrocciin
Reactivaciom Prslugiisa dal Fmgleo ea Ly Sotss Alvctdas pao el et
del L& de ghnl de 2016 {v una Scercturia Tlonivw designada por el
Vigeprestlemie), Los inpresos producto dooesta relorma, se destinatan a uaa
et eapeecica del Presupicsto Gensnd ded Prude, destinadn o dicho
OO,

Septn el ecrare, o Comind esld meprado por o<1 Vicepnesidanle,
SEMDPL AL, Yos Ministres Coocdmadores de Desareello Social, Segundad v



i

Proadiccedn: el Prefocto ¥ dos alcaldes desicnados por la Aseciacim de
rAunicrpalidades,

Bl Mimstenie de Flngmeas deberd publcar en initemct los saldos de la coema
capecitica del Comitg de Heconstioecion v Reactvacion Pradisttivi

2 184 Incenrisoy

P oo impuesty g b nenln en Manabi v Esmeraldas sglo parg nueva inveiseon.
l:stz cxencion tiene wng decaceon de 5 afios, pero pucdes ser arapliade o b
afnns. con las paraclensticas v lundsciones que the ol Cemile Je Politica
Tobutaria Para aphiear n ¢ste incentivo, [a Inversidn aueva deherd contratar al
menos ¢k T3S de gy ke atna local en 1as zonas afectads,

o oCoro 50 v granceles alwaneros para perjudicados por o lwamoimote que
ipoarten Bivngs pare ceconstomT 0 prodocir on vsgs provinews |hasia juno
M T,

= Los trabaadones poelen valver hasia 30 dias despuds de weimeadas las
labures en g emspresa afeclada, pam conserar suaoliviicdad. S0 pasa mas
Elempne, ee-cisntmaar i ex opiotal.

o Ancentivos puriogue la basca de mds erédile o mejore sus condicionas en csas
PR Incias,

FooRy ehimanan molles, recanges o imcreses on SR, [FS5, BITSS ¢ pobicmos
lcules en la zona afectada (aplice a0 doremibivades por leTromoie v o3
pacvesdorcs que sufren mor del Fstaddad.

# T1solde del impucste 2 la renta 2075 sy exonera, el contribuomie tens
dentocilo 2n Manalbt v Bemvergklas, o s leoenda domecilio foere niene
actividad coomdmica pemoipal en esias provlacas

# Badcos deben diferir lag guoias de oabnd, mavo ¢ gunio @ sus dendoces
darmuticados

Mg ooy predestedos, sz inlerrumnnen los plaece paiee 18 abail v 4 ko
2016,

2.15.05 Refurmas

o Lo misrmacion tnboiana relacienade con paraiseg Tscales o con 45500 o
consulires rihararng, o 03 reseTvada.

= Asesored 0 consultores tmbwtanos deben indorear periombBeamente al 5E1
subre 2] user de sociedsdes on THA L i, Iscales

= loba sociedad de pardise fiscsl con boenes inmuaehles @n EBouathr, eeben
sacar B

= Bateo Contral putde subsdim o conperalinvas para que s ntepren 2a 2]
sistema i Mnern slecirtedcn Fsiz sohadio onocai sigea o lmites del
Cidipo Manstaria
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NOTA 03, ESTIMACIONES ¥ JUICION CONTARLLS O RITICON

Trnfaapplicacion de las politicas contables de la Compadia, s voales s
desieiben &n la Mot 2, la admanistracion debe hacer [aieios, esiimados ¥
Mesunciones slre Ios imponcs cn libros de 1os activies v pasivos que
apdrenicnchte ao provicnen dooottas fucntes. Las estimueiones v uieios
asigdos se hasan en la expernoncia fistdrica y oormox [weloees que se
consideran com relevincs, Los resulidos reales podriom difeoir de dichos
wthinndes,

Las estimaciones ¥ pulcies subvacenies so nevisan sobre una Pass rosutar,
Lans revesionss a las estimaciones cantahles s reconocen en el perodn de la
revisign y periodos futuros 51k revision afects amie al peviolo actual cem
@ jretindos subsceucsmes.

ACOTALNUACTAN S PECICITIAN Tas LSimaciomes ¥ juecion Sotdablbes Srilicos gu
b admimistracion de la Compafia b wilizudo en el procesn de aplicucion de
los Critenos contables

21 Dreterinr ol sadivios

Ao la fecha de cleme de cada periode, o enagquells lecha gue s
considers mecgsarie, s analiza ¢l valor du o los activos pama
detatwninar 51 existe alwon idbicio de que dichos acovos hubleran
suftido una perddicla por deteriora Fnocaso de que exisa algun
indicio se rcabica oo gstemacion del impoete recuperable de dicho
activa, 51 se trata de aedivos odenlibealles qua w0 aenetan fujos de
efectivor de forma indepetubiente, w2 estund 4 recuperaihdiad de Ta
widad generadima de cloctiva a la que pencness ¢l aeivo

Chsteronimgee 51 M actrins for saftrae detereana iTpiic of gouloona el
walor e wie de las weidades poneradone de sleetivg P cdloule del
valor en usa requiete que la Compafia dulerming los Nujos Je
gtectivo tulures que deberian surgir de las umdwlss reneedoras de
afectied ¥ whm tagd de descoento apropiada pam caleular el valor
presenle.

En ol coso du qee el importe recupegahla s2a taferior al valor neto «n
libros ded active, se repistoy B cenrespancdiente provision par pérdida
par deteriare per 1o diferenscia, con carpo a resulkdos

Las perhdas por detericro reconocidas ¢roun agtivo on periodos
amiatiorer son rovertidas coancdee e prodoce un cambie en lag
cstimaciones sobre su imguonte 1sconeable merementande ¢ valor



de | acteyo con abono a reswltados gon ol fmee del valor o hibros que
el acuvo hubhlera tenido de ne habere ceconecido la perdida por
dicTions.

32 Vida Gk e cguipns

Opmig s deseribe on fa Notas 2.0. la Compafiia rovisy la vida ool
estinada de equipos y propicdad de omversion wl final e cada
parido anwsl.

J.3  ¥aluacidn de los instiumientos Timancicras

L Compafia uifizg lus Eenivies de vaivacion para la medivion del
valor razonable du sus pelives Nnancicios v pastvos FINancieros ¢ we
s hogan. en da medidda de o posible, o daeos abscrvables del
mercada



MNOTA D4,

LFE{TIVOD Y LOQUIYALENTE DDE LFECTIVOD

FIn resamen de eloctivo v cquivalentos du efecioon o coma sipos:

BANC(E: T e | 31s
» . e WS Diirlarey
Caja chica o _ i 800 3690
Baweos _ [ 3sBelasy T304 905,38
| T LTy l..TI Traricas i1} _aaddzdRs 02023 :
" Suldo al final del wio T%U-ll ST AGATS
{10 Las Invorsaanes oo Dancoes s detiadlim s coot ol dr;
DETALLE DF INVERSIONES - ANOD 206
BANCD: V. uT}H._ o
T@E Ll e T T T 30 1'}_,_:_3
Fondo Renl 45" 920,54
Com. Sharkpactfic s A, CAITOS 05 |
ACM Prestige _ R 6780
Centenana Repro S (S
| Trotal Inversiones S3TA2495
Hanecuador:
"
Emisiine 1] 1245 s Meninal: 5 500%
WenclnEntn Plass 370 clins
Walor de la lvvers gy SE1T 424 45
YValor al Yencimiento: R3T7. 434,05
BETALLE NDE INVERSIONES - ARC 2N S )
Bance Iieraocigpael fx K

AR

Libsnisian: 30ws2als Tasa Mowraint: 300%
Vencimiento: 020220068 Plaer 125 dias
Walar de 12 lowversion: S 120,000,600

¥alor al Vencimiento: S 120 (ML



NOTA A,

WOTA

NOFTA 7,

NOTA 04,

ACTIVOS FINANCIEROS

LI rzsmocnen Je actevos NIRENCEETOS 5 GO 51 08

T CONCEPTOR HAZME  HMAIS

L e Ddlares Nolares

Clhientes il} SR2OMG 34 | I0AT3BD3

Vréstamos o Lirpleados 32 13[.1 [.'I.J

Amicipo soeldos {1,01) 1.777, 41

Cugnias por Cobrae 4 Ien:nzlm S 1L 3 I3 T ___-E_I_U__u} L

| -b Privvisivn Incubrables N b1 3"“ Al i 'Zlﬂr‘

Saldo al final el ase Cowsdfal  aaarent

Uneeeaponden a cuentas por cabmar de1 goodel seeocio.
L1 Walor pendiente de cobrar by techa del infirme.

SOCHOR POR L DERAN

Un resamen de b coenta de o008 pov cobrar <5 com sigue.

CONCEPTO: AN 28
o - Dolares Thilares
f'-“[lglul *'J;"l'-. £ ATTUTd . 12 730,00 _nna

Tuliis .."-'LJLZIJE“'D todoy ___ J;T"ﬁ I'.LUU_ N _U_;il_i
Saldo al fina del afe JLs0hp00 ¢ {100
ANTICTIPO PRIWLEEDORES
LIn resumen de amicipo & peonveedones o8 Coma siae
| T TCoN PO 3116 | 31A
| . Dilares __ Dlares |
Adlicipe g provecdones (b 20794 B16TA1D f
snlibo al fimal sicd gida — 1’*‘" 07949 M4.676,13
i 1] ¥alor pondiente te lupadar a la fechn dal intornie
MIPLESTOS ANTICTPATHS
Lon resunien de ienpueestos anbivipxudos es com sigue.
CONCEPTO: NnAze | 301205
Dilares Mlares
Qnﬁmu il _I':E!_r_l_rg:null Yol IR 20162015 10 RI63 | 28 3 ‘ﬂ;l
Salda al final de] ane JLEIL 6 2802050




WO A N OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Ln regurnen de diros actayas COTTELes S5 Cond SIS
| CONCEPTO: | 311206 WIS
: Drilares Dilarey
| Varivs i L CIZEI6TIT | TARGTY
| Salde al final el afo | 328367,22 [ T44679.TI
NOTS 1. PROTIEDAD Y EOQLIMNOE -PI'E
En diiliares:

DESCRIPCION | SALDD | AR HINIG | VENTAS | " "“';"]"*" TR AT DO
R v A _snzas
Tememy ”'?{L[LUE.U_”____.....PJ.'["_L ........... WAL UL RO
Maquerwsa 65708703 .___f;'-_ﬂ?.l_ ............ AL LI 63 -‘?"
| “duehles v cnseres T LGS - NI 4,0 0,06 ) |f:- '?'[F'
+ Euwipes de 30 300,53 1,154 37 (37080 Hﬂ SIOT M0, 7*}-

Jeomputacion o — _. e
| Vehieplos 175 TS BT TR0 MKJ; AL m"l -iLL';l h"'l
Kubwaml T 7| 125488220 S1RTEIS (3T0R0)0 (MIA3307)] 184638571
- Dvpreciacian 5403049 - 142.448,99 0.00 SRR KR 'm-
Al il _ T . o oo
Tu-lnl 00852, 10 50,572 T (ITLENG {IRSILOT R4, zi: &6

i1y Cognesponde a ecelosificasones con el fin de degar o los valres reales
de la Propredad Planta y Equipe al 31 due dhgigmbme de 20116

La depreciacion cn ol afp 2006 o5 de B142 44099 (2003 es de

LR LN AN IR T

Ly el lages

SATDOY |
P E

T

CDESCRIFGCION | SALBO T ASMCIONE  VENTAS  HECT ASIFIL
e A12014 s ACTON [T}
Tenene 00 OTKA10 i o o LIk
Mz [ | I"-'.';"'?ﬁ,_l_f-: B *'ﬁ ET H'.v ) N {3H7 '134 -”'l
winehles v SIS 2242440 t 'C'I'f' .40 - [+ 2I35M
Fauipus de A 6N 3 {020 A TR
Smputaciin s o ; N
ehieulos i Ragd), 54 O] (2% 365 3], R REEAEY
Suliretal 1.735.26N,72 R T e TR
[hepreatician ARAO05Y . S3RANNSA| TUHTOM5. 2806205
aewmelada
! Total  LITLUSY, a8l ol f-.:-w 24 TR NI TER. 1i% .1 .u

Tis .38
7L

'1ti- B33

737
I. I‘C-?LERE 10

-254.050.09

‘HJII.HEI,IH




NOTA LL

MI¥IrA 13.

NOTA L

CONCEI T

LJL'-Hh’IJLIf_“I

Al

(21 Corresponde o reelusificacionss con el lin de deyar a los valotes Teales
e 1 Propiedad Plunia v Boguipo al 31 e dicicmbre de 2015

La deprociseidn en el afne 2015 es de 855511054 42014 ax e

FR7. A0 36 )

CEENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

1t kesgimen de cuentas por PAEar, us Como 5o

————

NOMEBRE: NAZie | 3125
Dl res BPolares
Proveedorss ] 22738321 217.008.92
Chegoes girados v oo cobrados | TE.59h 36 SR I[]f{_.l_[:_
Lonsorcie Arpuello Brawes _ B3sg ! RASR |2
.E?E‘:'i{:':'ﬂﬂﬂf_f’f?[.mkﬂf Lk 5707 0od
v Jrlm:, E'-|:| IEE "1 Rﬂ' h‘“‘:n RE
Raldo 21 feal del afio 48TIE0MN T I6GIITI0
Coregsponden @ coimpras ¥ Servcios pur el JEIIED e |1-Lf,u-L1u
ANMILICIFO DE CLIENTES L/P
LIn reswmet de anticipos de ghenies, s caemi Sipus .
N(MMBRY: RN FTS IS
Thirlaeres Dilares
CGADTanealda __ 6SSGRRTT) o0
TRNiOR T SIS STRAL AL
betadaor Esirategica S42 13376 | GUTSRI A
| Prozecty Tena 3000000 o]
- Camsorein Vi 2l Tena T |G
| $aldw al final del afo CNA02L347,09 | 65T.S03,34

PROYISIOMNES FOH BENEF

ICIO% A EMPEEADON

Lan resamen do las proveisiones e gubilucion pganal v desahoeio os

COR 5l

PROVFISIIHY

'.ﬁnms CPAGOS PROVISION 3112716

Juhﬂm_lun paronal | 0db, 0 r,m___"-'_{r neon 0 s M 1000
____‘HHJ' 00 TITR00 000t 7176

Satdo ul final del afig o0 0,00 | 27.276,00 000 2727800




X

Bl carpe a reaulladas por julibacein pateonsl deeante el ato 2006 25 de
B2 THEGD gasng Jeducible v B0 casto ne corresponde a teabi)sdures
qus labotan meno: de 143 afios.

il careo A rosultados por desahucie dirante el afio 20106 e de ¥ 7.0 70 00

Las provistones  por  Jubilacion padronal vy desabucwo son gastos
dleducibiey de acucrdo ab ar 21 Tiverad ©de ta 1oy de Bdamen ol
[mtema

151 MNorma Internacional e Contabilidad - SECCHN IR
BENELICHOS A LOS EMPLEADOS, -

Caracrerisbies de la SECUNIMN 282 1os costor por bos Bene NG a0 1oy
etnplealos afzben st reconoidos cuesndo se d@werii,
tonde peodicnreraetie del momendo del pazo.

132 Jukilaeiin patrimal.-

El art. 214 del Codign de ‘lrabaje indica: La pabilacion a cargo del
empleador se aplica a los trabmadores que por veinticines o mas anos
hubrieren prestado servicios, contnuady o inceccempidamente, teadedn
dereche g gor jubdlados por sws conpleadonss.

15} Desahucio.-

Flhar TRS del Coxliseg by Trabapo inchicn: Boolos casoy da ierminacion de
la refacicon labiorgd por desahucio splicitde por el empleador o per el
trabapaderr, o emplender bombicurd al feabgyuder con el 25% el
equivalente 4 la oltima r@reieracion mensoad o cada wee de los ados
elo sy preslaghies a B naesogza eon presin o ensplagindo.

L. TEE def Codige de Trabajo indica. Fl enpleadar gee despadicte
intcmpesitvamente ol ieebajador, scrl condenado a indombizarlo. de
corommidad con ol tempn de soreice ¥ soein L sepuients csealy
w Masta 3 oanes de sonacio, con el valor correspendrenie g 7 meses
il remmimeragsan; v,
* Deomds de 2 oantas, oon el sabiv equival2one oot mes de
Fenene e it o cinda 2o de serviced, Sin gue Sn Bk i case
ese valm exceda de 23 meses de cemmicoen e
Lz fraceion de | aie se considerasa eomo afio campleto.

Ta pubifacion a carey del emplesdbor seoaplics s lox pabegacdores ue por
veredwiec g nds adwe huohigien pestado seivicies, csooioneada o
intertumpidamantz, teadiin decacho a e qubalados poc sus empleadorss.,



MOFT'A 14

MOTA IS

NOUA LG

i?

CAPENAL SUSCRILTO

Al 51 de diciembre del 206 ¢ 20150 |o estructuce del capidad de e
Lompartin. e el sipuente:

L ames:
S C 0 Momersde | ' [ Capital
P purdicipacines Suserite
Carpuello Godoy Julio Cesar 5 100 Aes | 20400
Epas Careera Migoel Eduardo 4 4t A4 DL (U1
' 1 -
- Tutad | LLIALLL 1 AN SLIRY L

Participaciones de § O 0dowis cada una.

APORTE FARA FUTURA CATLIEALIZALCION

Al 31 Jde dicreanbee del 2006 » 20105, la estrecturs de Bos apones puara s
futuras capahzaciones, o ol sipuienie:

NOYIBHL: J1L2N6 IS
o IMHares Dilares
Aruallo Godoy lulio Cesar G.CIe) 191,295 80
T Carers Miguel Taberda 0,00 L6.0621.51
Baldw al final del afy . XL 27T RTTAT

RESERY A [ CAPITAE.

[nogesla gt se encuentran cepistradas os gjustes prosenicnics de la
aphracm del seteina de corversion (MEC Mo, 17]

Segin la NBEC Noo 17 dos saldos de o cuentss "RESTRY A POR
REVALORLZACION  DLL PATEREIMGRIOT v “RELXPRESHOM
MACKNETARLAY deben rpvelarsy como parle inewanie de la cuenta
Fatenomal “CARTTAlL ADNICIOR AT ®

BV saldo ol 31902978 301205 asciende a0 la awea de $ 2242877 2l
misrEer gue poede ser oddilizade para aumemar ¢l ocaprial previa
G persacion de Lo perdidas.

Sepun  la o resolecidn de 20 Bupeomiendencix e Compoiiias
SCOLICLCPATFRS. TG del 14 de abrl de 2017 1 saldo aereedon de s
cucinta “"RESERYA DE CAPITALY podra ser capitalecade on Lo pane
e cxceda ol valor de las pérdidas acomuladas ¥ las del Glinmo ejercicio
coonimico concluily, 1 las bubdere, atilicadae cn abaosher pérdadas o




MOTA 1T

MOTA DH.

LX)

salde  dewdor ke la coenia “RESULUADOS  ACUMULADON
FROWENIENTES DE LA AIMIWCHIN IR TFRIMERA VEX
NELF™, o devoeltn en el vaso Jie Jguidacion de Ta compagia; ne podra
diztrbirae coos uhlickades, o wtilvesse pary caneslar o capitad suscouo
b paeadi,

RESTLTADOS  ACUMULADOS  FROAYENIEMTES DE LA
ADDPCION PO PRIVIERA VEZ NLIF

B esta cusnly sk encuentran tepisicados los sjustes poovemicnles de la
aplwcaciin d=d sistema de aphegeun por primes oz de aeuerdo a s MIF
Mo L ES saldo al 31 de dicienrbme e 2006y 200105 co de 5 468, 451,22,

segun la ressiocon de 1o bwperintendenci ds Companies
SCCUICTOPAIFRS LS del 14 de abril de 201 F el sdda wereeder de 1a
cucita *HRESUVL TADOYS ACUAMULADOS PROYEMIENTES DE LA
ABOPCIHS POR PRIMERA YEF NHEFY debe revelwise come purle
e rante Jv [ coente Fatromaniad.

Su salde aciesdon o podid ser istibuido entme os secios. mo seid
utthizade en awgence 2] capital, en wiclud e neg orrgspends o
resultados apetacionaleas, mobva poe el que ampEkn los ieabajadores

tendrie derccho 2 una parbicipacton de ésle. Salo prucde ser ullizade o
enfugar perdicdas acumuladas v Jas del olinmg epercicun econdnosy, s lag
huticre. o devuelio on el cse de Dyoedaco Jde L cosnpadin g sos socios.
Do repistease un saldo deudor. <ste podra ser absorbido por ¢l saldo
aereedor do las coemtos: "RESERVA DE CARITALT, "HESEREWMA
PO ValLlACio O SLIPFRAVT POR REYALUACION DFE
INWVETRARTOMNTS™,

YENTASNETAS Y OCOSTO TIE VENT AR

L.as ventas netas ¥ el costo de ventas durante los aios 2016 v 2015 s
detallan a commuacion v corresponde d actividades de constroceiian.

i DETALLE L MG 31712415

e Ml Dilares
i VIMNTASNETAY AT 2644485 8T
FCOSTODE VENTAS O LOAAAUE | LA34EZ6AG
U 37,97 % A1,51%.

IETIADAD BRUTA 7 LT04310,58,  LU09.852.41




MUTA 1D

VRIMUESTO A LA RUENTA Lo 37 LD et 30 RALRT;

Se raltica que la landa general de s wwiedades o5 del 23% Perg se

aplicara la tomfa el 253% cuando la sogipdad toned accooselys, sogios,

participes,  conslingentos,  bereficarioy o sinulares  esudanies @

establecidos en pacaises fiscales o regimenes de menor imposicidn, e

wceTdo & lod sinoientes Casos:

A1 5 los aoceanislas en parmsos fiscales noe superan o S0% del totaf ol
paduete acctoaarmg, liv socisdad cewawy iona papdnd bootanta de=t 25%
pot b eiibdad amieebhe B osa pariopmeibn BCCIenang, By que
papard 12 rarelzodel 22%, sobre 12 diferencia del pagocts accronarto o
ebicado on patiises Ncales,

B 51 la partcipacodt acipnang de los 2sudentes on paraisos flecales
superd ol 30% el peepeete gocionato, entonces 13 socicdad
epatonand pdgard la larfa ded 23% sohoe da lolalidad do fas
milidades obtenidas par 1 secicdad.

Astinuia, wpabicatd ba tarifa def 25% a toda 1z base imponihle 12
sociedad que incurnpla ol deber de iduomar sobre la partteipacion de sys
ACCIONISEAS, ok % p::lrtlmpc*: consticuyenles, heneticiarios o simglares.

Concepto S Lavizane 1osviems
— e Néatares Bilnres
Ihilidiad gpereicue T4 I08 TS S8.8204
159 pu:i:-;.u]-mmn llabﬁ]ﬂl.‘ll.‘.lt’l:!_“ __________ _ i E"? UTIB, "J {H.A23 08
P Diferenein 15343246 49947 36
“H) Cinstos o dt'du-.rt:-h.H | $3R4 1R 526108
| Lt gravable L 15781662 | " s5260.33 |
F gt m‘_'*'lﬂl.lflﬂﬁ___. i 34 TE9, 6{1 -
Anticipo & la renta detenmapade | 1) a7 lEladnd
en -:Ju:l:u:u.mubj._l1_~_a anterer | N
b ) Rerencionas en e fienge | (37 51d a0 (54 i3, f.l'L}
vkt Trbwanis afos Awer. |1 [(3ED39551 0 iy
Salde a {favurk pagar i*“ 824,63 (3K 2455y

(1) Hepin b Jeyes tibuizeias wigoones o pactic 42l afo 20IE ae Jdelw

considerer camo anpuesta o la remts mmma gl ovalor del andcipee
caloulade, €1 vual nesulta de T suma macemedfose del 04% del activo,
0.2 del patnmanico, O 4% del tolal sgeeses, 0.2% de costas v zaseas
dedicilles,

i Enorazdn de que el impuesie @ la Tenta causade es mayor sl
impuesto @ o renta determinmcds, a3 Compafia registed en wesalecdos
carro msto e ImpLesto a [a nenta ol valer del impussto causadu, en e
case comesponde el valor de 34 7149 68,



AME: En oraedm de qu o] mpueste 3 orent detenmingdo e oo ad
imuesty & 33 rentn causade, b Conmgrafiia remisied oo resultados come
sty e inpueste g Lo renta el valor del smpuesto detecomnado, en oste
sty porresponce el walar de 535344 670

Bon jusceptibles de cesision por pate de fas aotorrdades inburarias las
declimacioees de impuesios de 1oz afes 3013 al 20160,

10 Aspeckss TribmGarios dol Cadigo Orpdmico dy L Produceiin

Con fecha diceembre 29 de 2000 s promulgd en ol Suplemento dil Bepstrg
{Hicial &Moo 35F ef Codieo Orgdnieo de g Produceidn, Comwersio o lnversiones.
ol rosme gue Incluye citie otros aspectoes tributavios [os sigwentes

NOTA 20

La reduceudn propresiva en s puntos porccosuales en la tarifa de rmpugste
a la menta parg socwedades, asi tenemos: 24y para o 2m0 2011, 25% para ol
atio 2012 v 24 a partir del affo 20103, Al M de dicientbre del 20104, para 1a
medicion del pasivo por impuestos ditendos. o Compaiia utlesd una tasa de
Mpueste & 1a rerid del 272%,

La recluseion progoesiva del percenligs Jde releneidn en la Mmente de anpussto
a lirenta o0 pagoes al oxtonor conderme L lanil de onpussio a 1a centa para
sl b,

RISILRY A [LFGAL

e conformidad con ol At 297 de e ley de Compatias, salvo
desposicidn cstafutarin on contraeio dy Bag olelidaces Tiguudas que nesudien
de vads sieeicio se lomare o porcenlaee a0 s de oun cinee pos
cienm, destinady o Joomae @l tende de reserva legal, basta que ésic
alennge v T menas el veinee por cieten del capual social.

En la pusma fotma debe seroveinteprade 2l fondo de oreserea snosste
despuds de constitdo. resulHare disminmdo por cuealpaer s

sta, rosomed o punsle ser chsicibwmda o las socios, pero poede ser
whilizada para abworber perdicas Nulwras o parg aomenta Je caprilal
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RIESCAOS DK INSTRUMENTOS FINANCLILRONS

Objetivas v Pollticas de administracidn de ricszos

Fa Compatian estiy espussilie o varios miespas oo elacian o T
misirmmenlod Simgnéierps 51 Dien oo getog yetvamente en Tos menggalbos
de iovelsmnnes especulativas, gl principal ciesen e mercade 25 el ek
de Bguedez. La adminsoacion de neszeos de la Campadia estd basada en
las deceseanss dei [heeciirm v Junla de Soeins v s endpoen en oseoerar
activimente que s mininucer (08 rigspas de oy morcados financierns cn
log tlujos de coja a corto v mediann ptazo. Daants ol peesente afo o ban
exLsHde cambios con relaciin al aho anerioe en relacign g g objelivas ¥
poditicas de admmsiacton de Los aesseos mencionaduos.

Ricapro de Créclito

Ll picazo de crédito de efoetive v cquivalentes de eteeeive se eonsidora
imsipnifecan: delido a que a0 trata de inversioncs  en entidades
reconocidas del mernsodo nacion).

Llowalor Bbmes ol lox sefives finaneienes o ol oméxane mivel doe
expudicidn al resooole ceeditg al 30 de dicieembre de cada ann, AT 51 de
diciernbne de 2016 el mawer cxpoesto al gue s somele Ta Caoprfiia ¥
gh la que pudiera exestir concentrocione: de faesga de crsdile esta
principaiments represeniado por s coenas wr cobear a clicnies

Riesgn de Liguides

Vs el vtenpa e qque T Comnpadia ne pricdy complie gim s shbbipagiomes
finameieras st la medida ao gee vaticen. ClLenfmue de la Cotopania pata
ac TINLSLRLT Bxle EueszE e aseplitare de cottal con |4 Iigudes suficiente
para solventar los pastos operacionsdes v cumplie con ol pago de sus
obluacioney fnancicras ouande wonoen. sin o aneurcer e pérdicdas o
arrivsgar o repaoeion. Para oo gestione Tos Buos de caja de coclo v
likegre plazn

EVENTOM SULBSKCLENTES

Untee el 21 de diciembne de 206 v la focha de crmson del mform
(marzo L3 de 2007+ no se prodyeron eventos que en opirwon de o
Adnrinistracsan ¢ o Compadfiia pudicran tense un efcoid Ompstiante
subre 1s ertados fmaneagrgs



NOFIA 23, APROBACTON DE 105 LSTADOS FVINANCIEROS

.05 extados financieros por et af0 termimade al 31 de dwcembre de 2016
lan side aprobados por la Gerenow de la Cempaiiia con fecha [ebrore 28
de 2017 v serdn presentados 2 los socios pard su aprobacion. Ea opimén
do la Gereneia de s Compafita. los catdes Noancaeros scrin aprobados
por la Junta de Socios sin modifeaciomes.
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