(Muiso, DLAL 3 de marze dal 2013

A los Sefiores Accionistas y Directores de
FEYRO S.A.

De conformidad con las disposiciones de la Superintendencia de
Compafiias, presento a ustedes el informe de Comisario, incluye el
andlisis de los Estados Financieros y Resultados de FEYRO S.A. del
ano 2014,

El método utilizado para revisar los estados Finanderos es de

muestreo, para comprobar sl los saldos expresados en el Balance
General y Estado de Resultados de FEYRO SLA. , son razonables.

1. Los Administradores de la empresa han dado cumplimiento a

las disposiciones estatutarias y reglamentarias vigentes y con
o acordado en las juntas realizadas en &l afio.

2. Dentro de las actividades de control, 52 ha procedido a
examinar los libros de accdones y accionistas, las juntas y
expedientes de juntas que se encuentran actualizados de
acuerdo con [as resoluciones de la Superintendencia de
Compafiias.

3. La empresa cuenta con los sistemas contables que facilitan la

Informacion oportuna y actualizada. Se ha revisado los temas
de control intemo.

4. La Administracion es responsable de la preparacidn v
presentacion razonable de los estados financieros de acuerdo
con las Normas Intermmacionales de Informacién Financiera
(NIIF "s) y normas contables vigentes a la fecha asi como del
control interno necesario para permitir la preparacién de
estados financieros libres de errores.

5. A continuacién realizaremos un andlisis comparativo de los
Estados de Resultados de los afos 2013 y 2014



ESTADO DE RESULTADOS

\VENTAS ARO 2013 | ARD2014 | VARIACION
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De los cuadros comparativos s& puede establecer que los ingresos
sa incrementaron pero  los gastos administrativos v de ventas
también sufrieron importantes incrementos, los mismos que se ven
reflejades en los resultados.

BALANCE DE SITUACION

Al revisar el Balance de Situaclon se puede observar que existe un
crecimiento en especial en dos cuentas, esto se debe a que durante
el afio se continud con la construccion de ia segunda etapa dal
conjunto La Arcadia, por ko cual crecld la cuenta de Construcciones

en Ejecucion.

Oe igual forma la cuenta de clientes se incrementa debido a que se
vendid pero no se pudo cobrar los saldos pendientes ya que no se
pude iniciar durante el afo las gestiones de cobro con IFIS por la



falta de la declaratoria de propiedad horizontal la mismo gue

abtuvieron el 5 de enerc del 2015.
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Con referencla al Pasivo y al Patrimonio de la Compafia, las

variaciones se reflejan en las sigulentes cifras:

RO 2013 |

ARD 2.044 | Varlacidn
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De la comparacién de los Pasvis y FAUNNVIUG €3 1HIPUI e
establecer que estos se incrementaron debido a los créditos que se

han tenido que recurrir para financiar el avance de obra y la falta de
cobro de ventas, Entre los principabes crédito son los obtenido asa
través del Banco del Pacifico.

En base a la comparacion de Balances de Situacién de los afios
20130 y 2014 se puede establecer los siguientes indices.

INDICES FINANCIEROS Referencia afio 2013

SOLVENCIA ACPC 321
LIQUIDEZ AC-INVIPC 1.05
APALANCAMIENTO TOTAL TOT PASPATR 1.80
NIVEL ENDEUDAMIENTO TOT PASITOT ACT 064

FEYRO S.A. al 31 de dicdembre del 2014, presenta razonablemente
la situacién financiera de la empresa.

Agradezco las facilidades prestadas por el personal administrativo,
quienes han facilitado la revision de los diferentes registros, libros,
comprobantes y respaldos, igual por haberme permitido revisar el
sistema contable.

Muy Atentamente

/é_[ //szf / /

Galo Vinueza
RUC 1703718542001
Comisario Principal.



