MUSKUNA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
EXPRESADAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

MUSKUNA CIA. LTDA. es una Sociedad establecida al amparo de las Leyes Ecuatorianas, e inscrita en el
Registro Mercantil el 24 de Octubre de 2012.

El objeto social de la Compaiifa es de dedicar su actividad a la construcciéon de un proyecto de vivienda
conjunta, cuyos por menores estan siendo inscritos y aprobados ante las Autoridades Municipales, para cuya
finalidad estd autorizada a ejecutar todos los actas y contratos de comercio autorizados por La Ley y a contraer
obligaciones mercantiles que concurran al cumplimiento de su obrado social.

El capital social de la Compaiiia para el afio 2018 es el de US$. 15,975.00 una vez que ha sido debidamente
inscrito y pagado en el Registro Mercantil del Cantén Quito segin trdmite de Aumento de Capital con fecha
9 de noviembre del 2017. Estando constado por participaciones nominales no transferibles libremente.

2. BASES DE PREPARACION

MUSKUNA CIA. LTDA., es una compaiiia regulada por la Superintendencia de Compaiifas, Valores
y Seguros, y por lo tanto estd sujeta a la preparacién y presentacion de sus Estados Financieros bajo
Normas Internacionales de Informacién Financiera para PYMES.

A continuacién se describen las politicas y précticas contables adoptadas en la preparacién de los
Estados Financieros. Estas politicas se han aplicado de manera uniforme para los afios presentados,
salvo que se indique lo contrario.

» Declaraciéon de cumplimiento con la NIIF para PYMES

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién
Financiera para Pequefias y Medianas Entidades — (NIIF para las PYMES), emitidas por la Junta de
Normas Internacionales de Contabilidad (International Accounting Standards Board

— IASB) las cuales comprenden:

a) 35 Secciones
b) Glosario de términos

Los estados financieros de la Compaifiia comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2018 y 2017 y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por los afos terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido
preparados de conformidad con la “Seccion 3: Presentacion de Estados Financieros” de acuerdo con
la ultima traduccién vigente de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequeiias
y Medianas Entidades, emitida oficialmente al idioma castellano por el IASB.
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» Negocio en Marcha

La NIIF para PYMES parte de la hipétesis de negocio en marcha y por lo tanto la Gerencia evalda la
continuidad de las operaciones del ente contable, a menos que se indique todo lo contrario.

MUSKUNA CIA. LTDA., es una Compaiifa con antecedentes de negocio en marcha, por el
movimiento econémico de sus operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el
futuro de acuerdo a su constitucion.

> Bases de medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, excepto por ciertos pasivos que
han sido ajustados para presentarse a su valor razonable o valor presente.

» Moneda funcional y de presentacién

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
econdémico primario donde opera la entidad (moneda funcional). A menos que se indique lo contrario,
todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la Compafiia y sus notas estan
expresadas en délares de los Estados Unidos de América.

» Estimaciones y juicios contables

La Compaiiia hace estimaciones e hipdtesis en relacion con el futuro. Las estimaciones contables
resultantes, por definicién, raramente igualardn a los correspondientes resultados reales. A
continuacion se explican las estimaciones y juicios que tienen un riesgo significativo de dar lugar a un
ajuste material en los importes en libros de los activos y pasivos dentro del ejercicio financiero
siguiente.

Reconocimiento de ingresos y costos

La Compaiiia utiliza el método de porcentaje de realizacién para contabilizar los contratos de
prestacion de servicios. El uso de este método exige que la entidad estime los servicios ejecutados a
la fecha como una proporcién del total de servicios a realizar; los costos que no se puedan asociar a la
proporcidn del ingreso ejecutado se registran como un activo.

»  Criterio de materialidad

En los presentes estados financieros se ha omitido aquella informacién o desgloses que, no requiriendo
de detalle por su importancia cualitativa, se han considerado no materiales o que no tienen importancia
relativa de acuerdo al concepto de Materialidad o Importancia relativa definido en el marco conceptual
de las NIIF para PYMES, tomando las cuentas anuales en su conjunto.
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3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
» Clasificacion de saldos corrientes y No corrientes

Los saldos presentados en los estados de situacion financiera se clasifican en funcién de su
vencimiento, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce meses y los
que estan dentro del ciclo normal de la operaciéon de MUSKUNA CiA. LTDA. y como no corrientes
los de vencimiento superior ha dicho periodo.

> Partes relacionadas

Se considera parte relacionada con otra parte si una de ellas tiene la posibilidad de ejercer el control
sobre la otra, o de ejercer influencia significativa sobre ella al tomar sus decisiones financieras y
operativas.

Las operaciones con relacionadas son reveladas en los estados financieros, de acuerdo a la naturaleza
de las relaciones existentes, y a los tipos de transacciones y elementos de las mismas. Estas operaciones
se encuentran reveladas en base al volumen de las transacciones, ya sea en su cuantia absoluta o como

proporcién sobre una base apropiada y a las politicas de precios que se hayan seguido.

Las transacciones con partes relacionadas de contenido similar son presentadas en los Estados
Financieros de manera desagregada por tipo de operacion.

Actualmente la Compaiiia, mantiene la siguiente parte relacionada:
e Accionista de la Compaiiia
Las transacciones que MUSKUNA CIA. LTDA., realiza con su parte relacionada es el siguiente:

e Financiamiento (incluyendo préstamos y aportaciones a titulo de propiedad, ya sean en efectivo
0 especie.

» Impuestos corrientes

Los impuestos corrientes corresponden a los créditos y obligaciones tributarias mantenidas por la
Compaiifa, como sujeto pasivo de percepcion y retencién de impuestos.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los créditos tributarios del Impuesto al Valor Agregado
(IVA) y del Impuesto a la Renta; este dltimo respecto a las retenciones en la fuente que le han sido
efectuadas a la Compaiiia, y a los pagos realizados en calidad de anticipos de Impuesto a la Renta.

» Capital social

Las participaciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Bajo este concepto se registran
aportes para futura capitalizacion, las reservas, los resultados acumulados y otros resultados por
adopciodn de las NIIF por primera vez.

» Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia
pueda otorgar. Los ingresos por la venta de bienes y prestacién de servicios son reconocidos cuando
se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:
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El importe de los ingresos ordinarios puede medirse con fiabilidad.

Es probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

c. El grado de realizaciéon de la transacciodn, al final del periodo sobre el que se informa, pueda
ser medido con fiabilidad, y

d. Los costos ya incurridos en la prestacion, asi como los costos que quedan por incurrir hasta

completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

S

» Reconocimiento de gastos

Se reconoce un gasto en el estado de resultados cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econdémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un incremento en los pasivos, y
ademas el gasto puede medirse con fiabilidad. Los gastos se reconocen en el estado de resultados sobre
la base de una asociacion directa entre los costos incurridos y la obtencién de partidas especificas de
ingresos.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos con los costos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de latransaccién.

» Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compaifiia pagard a sus trabajadores una participacion
del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

» Impuesto a la Renta
De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, la utilidad impositiva para el periodo 2018 estd gravada
a la tasa del 25% (22% para el 2017). De acuerdo con la normativa tributaria vigente el impuesto causado
serd el mayor entre el valor del impuesto a la renta y el anticipo calculado de impuesto a la renta.

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno (Articulo 41, Numeral 2, literal g) la Compaiiia por tener

como actividad econdmica la tenencia de acciones, participaciones o derechos en sociedades no se encuentra
obligada a pagar el anticipo de impuesto a la renta.

» Estado de flujo de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha definido las siguientes
consideraciones:

Efectivo y equivalentes de efectivo: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.

Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compaiiia, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de
inversién o financiacion.

Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
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4. NUEVAS NORMAS Y NORMAS PUBLICADAS QUE NO ENTRAN EN VIGENCIA

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) emitié la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequeias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) en julio de
2009.

En mayo de 2015 el IASB emitié Modificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para PYMES)

Cada modificacién individual solo afecta a unos pocos parrafos, y en muchos casos solo a unas pocas
palabras de la Norma, con excepcion de las tres modificaciones siguientes:

a) Permitir una opcidn para usar el modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo en la
Seccién 17 Propiedades, Planta y Equipo;

b) Alinear los requerimientos principales para reconocimiento y medicién de impuestos diferidos
con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias; y

c) Alinear los requerimientos principales para el reconocimiento y medicién de activos para
exploracién y evaluacion con la NIIF 6 Exploracién y Evaluacién de Recursos Minerales;

Estas modificaciones a la Norma NIIF para las PYMES de 2015, es vigente para periodos anuales
sobre los que se informa que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, con su aplicacién anticipada
permitida.

La Compaiiia no ha concluido aiin los posibles impactos que se tendrd por la aplicacién de las nuevas
normas y enmiendas citadas anteriormente.

5. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Como parte del giro normal de negocios, la Compaiiia se encuentra expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que puedan afectar de manera significativa la situacién financiera de la
Compaiifa, el resultado de sus operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte
de sus funciones, la Administracién de la Compaiiia ha establecido procedimientos de informacién
para:

Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta.

Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y
Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

Nk W=

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financieros identificados por la
Compaiiia y un resumen de las medidas de mitigacién que actualmente estdn en uso por parte de la
Compaiiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de los fondos de la Compaiiia de manera que la
Administracién pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo.

El enfoque de la Compaiiia para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que
siempre contara con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en
5
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condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputaciéon
de la Compaiia.

La Gerencia Administrativa es la responsable de la gestién de liquidez. Permanentemente se hacen
previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compaiiia, para lo cual se ha establecido
un marco de trabajo apropiado para la gestién de flujos de efectivo.

Como politica fundamental, la Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas,
facilidades financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que cambios en las condiciones de mercado, como las tasas de cambio, tasas de interés
o precios de venta, afecten los ingresos de Compaiifa o el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién de riesgo de mercado es administrar y controlar la
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.

Riesgo de Tasa de Interés

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Compaiiia mantiene obligaciones con partes relacionadas, las cuales
no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de contratarse otros financiamientos, se establece
que las tasas de interés sean las que se encuentren autorizadas por el Representante del Banco Central, por
lo que la Gerencia considera que a la fecha de los estados financieros, la exposicién al riesgo de tasa de
interés no es relevante.

Riesgo de Moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el délar estadounidense y las transacciones
que realiza la Compaiifa principalmente son en esa moneda, por lo tanto, la administracién considera
que no existe un riesgo relacionado con la moneda en curso.

Gestion del capital

El objetivo principal de la Compaiifa en relacion a la gestién de su capital es asegurar que estard en
capacidad de mantener su negocio en marcha, y proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento

esperado.

El indice deuda-patrimonio ajustado de la Compaiiia al término del periodo del estado de situacién
financiera es el siguiente:

2018 2017
Total pasivos 265,581 265,581
Menos: efectivo - -
Deuda neta 265,581 265,581
Total Patrimonio 9,568 8,471
Indice deuda — patrimonio ajustado 27.76 31.35
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6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los valores que componen los saldos de impuestos corrientes corresponden a los créditos fiscales
generados por la Compaiifa al 31 de diciembre del 2018 y 2017:

2018 2017
Crédito tributario IVA 3,051 2,554
Anticipo impuesto renta - 2,214
Crédito tributario renta 76 76
Total 3,127 4,844

7. RELACIONADAS

Los saldos de cuentas por pagar a partes relacionadas corresponden a préstamos recibidos por los
Accionistas para capital de trabajo, los cuales no mantienen fechas de vencimiento y costos por intereses.
Al 31 de diciembre del 2018, los saldos presentados corresponden al Sr. Jonathan Kennedy por un valor
de US$ 255,581.

8. PATRIMONIO
Capital Social
El capital social es de US$ 15,975 conformado por 15,975 acciones con un valor nominal de US$ 1 cada una.
Resultados acumulados
Corresponden a los saldos de utilidades de afios anteriores que no han sido distribuidas a sus accionistas.
Aportes Futura Capitalizacion

El saldo de esta cuenta corresponde a las aportaciones realizadas por los accionistas para aumentar el capital
social; su saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presenta en US$ 38,286.

9. INGRESOS

Los ingresos facturados por parte de la Compaiifa para este afio ascendieron a US$ 3,223 correspondientes a
ingresos facturas en los meses de agosto y septiembre.
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10. GASTOS

Los gastos para los afios 2018 y 2017 se clasifican de la siguiente manera:

2018 2017
Gastos de venta 18,657 12,204
Otros gastos 2,040 145
Total 20,697 12,349

11. IMPUESTO A LA RENTA

a. Conciliacion tributaria
La tarifa para el impuesto a la renta para para el periodo 2018 estd gravada a la tasa del 25% (22% para el
2017). Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas nacionales se
encuentran sujetos a retencion en los porcentajes conforme a lo sefialado en la normativa tributaria.

La Compaiiia por disposiciones legales no se encuentra obligada a pagar el anticipo de impuesto a la renta.

Las conciliaciones tributarias preparadas por la Compaiia de acuerdo a las disposiciones legales vigentes para
los periodos 2018 y 2017 son las siguientes:

2018 2017
(=) Pérdida contable (17,474) (12,349)
(+) Gastos no deducibles 15 686
(=) Pérdida gravable (17,459) (11,663)
(=) Impuesto causado - -
(-) Retenciones en la fuente - -
(-) Crédito tributario anos anteriores (76) (76)

12. CAMBIOS IMPORTANTES EN NOMRAS TRIBUTARIAS Y OTRAS LEYES

Mediante suplemento del Registro Oficial No. 150 del 29 de diciembre del 2017, reformada segun
suplemento del Registro Oficial 309 de 21 de agosto del 2018, se emiti6 la Ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacidon y modernizacion de la gestion financiera;
ley que entre sus principales reformas establece lo siguiente:

Reglamento ala Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion

y modernizacion de la gestion financiera; mediante Suplemento del Registro Oficial 312 del 24 de
agosto del 2018

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seréd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones jubilares
patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en afios anteriores;

8
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en el caso de provisiones realizadas en anos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y
que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados o no sujetos de impuesto a la renta
en la misma proporcion que hubieren sido deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las provisiones
efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que sean constituidas a
partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se
desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto efectivamente
pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo vy
Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018 mediante suplemento del Registro Oficial 309, se emiti6 la Ley Organica para
el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio
Fiscal, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

o Exoneracion del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores priorizados
que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer afio en el que se
generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y que se encuentren fuera de
las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las mismas por 8 afios. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial,
agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por
15 afios.

o Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior por
importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas que suscriban
contratos de inversion.

e Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades que
reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las utilidades.

o Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la vigencia
de esta ley en los sectores economicos determinados como industrias basicas por 15 afios, contado
desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y unicamente a la nueva
inversion y se ampliaran por 5 aflos mas, en el caso de que dichas inversiones se realicen en cantones
fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

Reformas a varios cuerpos legales

Reformas de la Ley de Régimen Tributario Interno:
Impuesto a la renta
Ingresos

e Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de sociedades o de
personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn; siempre
y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como beneficiario efectivo de los dividendos a
una persona natural residente en el Ecuador.

e Se elimin6 el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas exoneraciones que las

9
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previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o especiales, establezcan exclusiones o
dispensas a favor de cualquier contribuyente, con excepciéon de lo previsto en la Ley de Beneficios
Tributarios para nuevas Inversiones Productivas, Generaciéon de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

o Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola; oleoquimica;
cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de servicios; desarrollo y
servicios de software, produccién y desarrollo de hardware tecnoldgico, infraestructura digital,
seguridad informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia energética;
industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables; y, sector industrial,
agroindustrial y agroasociativo.

o Los administradores u operadores de Zona Especial de Desarrollo Econémico - ZEDE, estaran
exonerados del pago del impuesto a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir
del primer ejercicio fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos deducibles

o Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencién del ISD relacionados con
los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo perceptor del pago en el
extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios establecidos en el Reglamento de la Ley de
Régimen Tributario Interno y con estandares internacionales de transparencia

Tarifa de impuesto a la renta

e Tarifa del impuesto a la renta para sociedades.- Los ingresos gravables obtenidos por sociedades
constituidas en el Ecuador, asi como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el
pais y los establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base imponible.

e Labase imponible de sociedades consideradas microempresas, se deberd deducir adicionalmente un
valor equivalente a una (1) fraccion basica gravada con tarifa cero (0) de impuesto a la renta para
personas naturales.

e La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la sociedad dentro
de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdicciéon de menor imposicidn o régimen
fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador, o no cumpla con informar
sobre la participacion de sus socios.

e La tarifa impositiva para micro y pequefias empresas o exportadoras habituales tendran una rebaja
de tres (3) puntos porcentuales a la tarifa de impuesto a la renta cuando las sociedades tengan la
condicioén de micro y pequeflas empresas, asi como aquellas que tengan condicidon de exportadores
habituales.

Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara siempre que en el correspondiente ejercicio fiscal
se mantenga o incremente el empleo.

Utilidad en la enajenacion de acciones

e Se establece un impuesto a la renta tnico a las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos representativos de capital; de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.
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Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera producida
enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

o Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y se establece
su devolucién, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta causado.

Impuesto al Valor Agregado
e Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

o Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por accidentes
agropecuarios; los servicios de construccién de vivienda de interés social; y el arrendamiento de
tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

e Eluso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones de bienes y
servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha de pago

e Sepodré solicitar al SRI la devolucidén o compensacion del crédito tributario por retenciones de IVA
hasta dentro de 5 afios.

o Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y servicios
adquiridos para la exportacion de servicios

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador
Impuesto a la Salida de Divisas

o Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del sistema financiero
ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

e Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones financieras por
otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos.

o Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por intermediarios
financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con ciertas condiciones como
limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado a microcrédito o inversiones
productivas.

o Se establece la devoluciéon ISD a exportadores de servicios, por la importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios para la prestacion del servicio
que se exporte.

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

e Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios contados a partir de
la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y Esmeraldas estaran exoneradas
del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos, contados desde el primer afo en el que se generen
ingresos atribuibles unicamente a la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta
exoneracion sera de hasta 5 afios adicionales.

A la fecha de emision de este informe la Compafiia ha determinado que los posibles efectos a futuro que
ocasionara la aplicacion de estas reformas, son de muy bajo impacto para el negocio.
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13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 1 de enero del 2018 y la fecha de preparacion de nuestro informe 29 de abril del 2019, no se
han producido eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.

14. APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros presentados por el periodo terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido
aprobados por el Gerente General de la Compaiiia, y se espera que sean aprobados por la Junta General
de Accionistas el 18 de abril del 2019 para su aprobacién definitiva. En opinién del Gerente General
de la Compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la Junta General de Accionistas sin
modificaciones.
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