INFORME DE GERENCIA
CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO ECONOMICO 2014

Sefiores Accionistas, en cumplimiento con lo dispuesto en las normas pertinentes
dictadas por la Superintendencia de Compafifas, en mi calidad de Gerente General
de SARACAYSOL S.A., presento a ustedes mi informe sobre la operacién de la
Compafiia en el ejercicio econémico del afio 2014.

La compaiifa ha cumplido las politicas y resoluciones emitidas por la Junta General
de Accionistas, maximo Organismo Rector de la Administracién de la compafifa en
todos sus aspectos.

1. En el afio 2013 no existieron eventos sobresalientes ni contingencias que
pongan en riesgo el Capital invertido por los Accicnistas, y en el afio 2014
se resolvid ejecutar los proyectos que se encuentran aprobados es decir
terminar con la construccién de la Planta Solar en la provincia de El Oro,
canton Machala, Parroquia Santa Rosa y minimizar los gastos sin que esto
implique el incumplimiento de los contratos.

2. Tal es asf que con fecha 01 de junio de 2014 se firmd el Contrato para la
construccién de la Planta Solar Fotovoltaica en la modalidad de “Llave en
mano” con la compafifa INSTALACIONES ELECTRICAS SCORPIO y una
compafifa subcontratista ARTIZOR, a un precio acordado de 2,21 USD/WP
(Délares estadounidenses por watio nominal instalado), dando como
resultado para la compafiia SARACAYSOL el valor de $ 3'244.417 (Tres
millones doscientos cuarenta y cuatro mil cuatrocientos diez y siete con
00/100 dolares americanos).

3. Con el propésito de continuar con la implementacién del proyecto de la
Planta Fotovoltaica fue necesario suscribir un contrato de Fideicomiso
Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos denominado Proyecto
SANTA ROSA. La firma de este contrato fue autorizada en Junta de
Accionistas celebrada con fecha 27 de junio de 2014.

4., Con fecha 23 de Octubre de 2014, recibimos la Resoluciéon No.
SC.IRM.DIC1.14-0400 emitida por la Intendencia de Compafifas de Machala
mediante la cual dicha entidad procede a declarar la disolucién de la
compafiia SARACAYSOL S.A. por encontrarse inmersa en la causal de
disolucidn prevista en el numeral 6 del articulo 361 de la Ley de Compaiiias
vigente, esto es por registrar en el Estado de Situacién al 31 de diciembre de
2013 pérdidas que representan el 50% o mds de capital y reservas. Para
solucionar se autoriza a la Gerencia General en Junta de Accionistas del 20
de noviembre de 2014, tomar del valor mantenido a la fecha en la cuenta
APORTE FUTURAS CAPITALIZACIONES y transferir la cantidad de
$8.118,25 (Ocho mil ciento diez y ocho con 25/100 délares americanos) a




fin de absolver las pérdidas del ejercicio fiscal dos mil trece y suscribir la
escritura de REACTIVACION de la compafila para obtener la resolucién
aprobatoria de la misma, resolucién que fue inscrita en el Registro
Mercantil de Machala con fecha 9 de diciembre de 2014.

5. El Fideicomiso aprobado anteriormente fue liquidado. Sin embargo, para
refinanciar la implementacién del proyecto de la Planta Fotovoltaica, la
misma que ya estaba en Operacién desde el 11 de noviembre de 2014, fue
necesario suscribir conjuntamente con los Gerentes Generales de las otras
dos compafifas que forman parte del Parque Solar Fotovoltaico Santa Rosa:

* Un contrato de Encargo Fiduciario de tenencia y gestién de las acciones,

* Un contrato de Prenda Comercial sobre cuenta corriente,

* Un contrato de Hipoteca,

+ Contrato de cesién condicionales,

* Contrato de compra-venta condicional de inmueble,

* Endoso del Beneficio de las Pélizas de seguro y,

* Un Fideicomiso Mercantil de Garantfa y Administracién de Flujos,
denominado Proyecto Santa Rosa IL
La firma de estos documentos fue debidamente aprobada en junta General

de Accionistas con fecha 15 de diciembre de 2014.

6. Asf también fue autorizada la firma de un Contrato de Préstamo con sus
documentos anexos y complementarios que permitan cerrar la operacién
de finranciamiento solidario entre las tres compafilas SARACAYSOL,
SARACAYSOL Y SARACAYSOL con la empresa CIFI (Corporacién
Interamericana para Financiamiento de Infraestructuras), préstamo que
cubrira el costo de construccién de la Planta Fotovoltaica. El valor de este
préstamo es de $7°000.000,00 (Siete millones 0/100 de ddlares
americanos) en una Facilidad Financiera a largo plazo estructurada bajo la
modalidad Project Finance en beneficic de las tres compafifas propietarias
de las plantas solares que son parte del Parque Solar Santa Rosa.

7. De acuerdo al Balance de Situacion, los ACTIVOS registran un valor de
$3'390.076,00 (Tres millones trescientos noventa mil setenta y seis 00/100
ddlares americanos) que incluye el valor de la Planta Solar Fotovoltaica de
la compafifa, la misma que entrd en funcionamiento y por tanto inicio su
operacién comercial con fecha Noviembre 11 del 2014, es por esto que la
compaififa registra ingresos por Venta de energia los meses de Noviembre y
Diciembre de 2014 reflejdndose en el Estado de Resultados. Al 31 de
diciembre de 2014 la UTILIDAD NETA de US$28.279,00 (Veinte y ocho mil
doscientos setenta y nueve 00/100 délares americanos).

8. Para el afio 2015, se recomienda mantener el control del gasto, a fin de
incrementar las utilidades y proceder con la absorcién de las pérdidas
acumuladas a través de la cuenta contable APORTE FUTURAS
CAPITALIZACIONES en caso de que se produzcan.




9. Se proyecta Ventas Mensuales de alrededor de $50.000 (Cincuenta mil
00/100 ddlares).

Cabe indicar a la junta General de Accionistas que todas las disposiciones han sido
cumplidas a cabalidad.

Dejo constancia de mi agradecimiento a los Sefiores Accionistas por la confianza
depositada.

Atentamente,

Lf

Rosario Pefiaherrera Valencia
GERENTE GENERAL SARACAYSOL S.A.




