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Saracaysol S.A.

Informe sobre [a auditoria de los estados financieros
Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Saracaysol S.A,, que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados del resultado integral, de cambios en el patrimonia v de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de
los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinién, excepto por lo descritc en el parrafo de “Bases para ia Opinidn
Calificada’ los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Saracaysol S.A. al 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados v sus fluios de efective correspondientes al afic
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Bases para la opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2013, ia Compafiia mantiene registrado en el patrimonio de los
accionistas una contribucion de capital por aproximadamente US$ 984.000 que viene
de afios anteriores y, ademas es criterio de 1a Administracion que los accionistas no
tienan la intencidn de solicitar la devolucion de dichos recursos. Es nuestra opinion,
con base en las disposiciones societarias vigentes que dicha contribucién de capital no
cumple con los criterios de reconocimiento para ser contabilizado como un instrumento
de patrimonio sino como un pasive financiero. Debido a lo antes indicado, los pasivos
no corrientes se encuentran subestimados y el patrimonio de los accionistas
sobrestimado en el monto antes indicado, respectivamente.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccidn "Responsabilidades del auditor en
refacion con 1a auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compafiia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacicnales de Stica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
eticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemaos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria adversa.

QOtro asunto

A la fecha de emision de los estados financieros, los accionistas y la administracion
han continuado con las negociaciones tendientes a la venta de la Compa#ia.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la

entidad con respecto a ios estados financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con fas Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion de la Compafia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacidn de los estados financieros, ia Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

1 cl gobierno son responsabies de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razanable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, va sea dehidn a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién adversa. Seguridad
razonable es un alto grade de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con fas Normas internacionales de Auditoria siempre va a detectar
errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o errory se
consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influiran en las decisiones econémicas gue los usuarios toman
basandose en los estados financieros.
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Como garte dg una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Audxto'r.:g, aphcamog nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
0 elusién del control interno,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y io razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion,

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la bage
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, © no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compariia para continuar como negocic en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la
atencion en nuesiro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafiia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacién

razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compahia en relacion con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control internc que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitiremos Ia opinion sobre el “Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias™ de la Compafia al y por el afio terminado el 31 de diciembre de 2018 de
conformidad con las disposicicnes legales establecidas por el Servicio de Rentas
internas.

Julio, 27 de 2020
Quito, Ecuador
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Saracaysol S.A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa Il)

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2019,
Con ¢ifras correspondientes para ef afo 2018

{Expresados en dolares de ios EUA)

Notas 2019 2018
Activo
Corrisnte
Efectivo en bancos 12 168.858 188.427
Caertificados de inversion 5050 5.050
Cuentas por cobrar conerciales 13 43.872 43.270
C2astoe nanading nor anticipado 4.592 5.154
Total active corrietite 222373 221.941
No Corriente
Propiedad, planta y equips - neto 15 2426129 2.244.053
Oros activos 199 -]
Activos por impuestos diferidos 18 (¢} 18.755
Total activo nio corriente 2.445 683 4.464 85¢
Total active 2. 2.4
Pasive y patrimenio
Corvanta
Cuentas par pagar comerciales y otras cuentas por pagar 14Y16 15.273 17.202
Préstamos con Instituciones financieras corto piazo 17 214 585 217483
Pasivos por impuestos corrientes 172 542
Total pasivo corriente 230030 235.227
No Corriente
Préstamas con instituciones financieras largo plazo 17 1.002.637 1.203.165
Cuenitas por pagar comerciales largo plaze 14 10 430,903
Yotal pasivo no corriente 1433840 1,203 186
Patrimonio
Capital social 8060 800
Contribucién de capital 983.614 983.614
Reserva lagal 400 400
Resultados acumuiados 19.672 43.587
Fatimonio 8 17004486 {078 401
Total pasive y patdimonio 2.868.086 2.486.793

Sra. Rosuro-Palaneage Yalencia

Gerente General

”, s
7 78rNelson Gorzalez
L Contador General

Las notas adjuntas de ia No. 1 ala 24 forman parts Integral de los estados financieres



Saracaysol S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantii de Garantia y
Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa ll)

Estado de resuitado integrai

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,
Con cifras correspondientes para el afio 2018
{Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018
Ingragos ordinarios 10 467.049 488.239
Costos de servicios prestados 1 (277.927) (320.237)
Margan bruta en ventas 189.122 168.002
Otros ingresos 32 203
Gastos administrativos 11 (84.781) (54.294)
Gastos financieros 11 (128.288) (140.511)
Total gastos {213.037) {104.802)
Resuitado neto {23.915) {26.600)

e

= il A A A
Sra. Rosario Pefaberrera Valencia “Sr. Nelson Gonzalez
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros
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Saracaysol S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y

Administraciéon de Flujos Proyecto Santa Rosa i)

Estado de flujos de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,
Con cifras correspondientes para el afio 2018

(Expresados en dolares de los E.UA))

2019 2018

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por clientes 466.447 524613

Efectivo utilizado en proveedores y otros {134.301) (124.419)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 332146 400.194
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizado en instituciones financieras (331.714) (341.209)
Total efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (331 .714) {341.209)
Variacion neia dei efeciivo en bahcos 432 58.985
Saldo inicial da efectivo en bancos 168.427 108.442
Saido fiirai dei eleciive e baivos 105.655 156427

Sra. Rosario Pefaherrera Valencia ; SuNelsorrGonzalez
Gerente General ~ Caontador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financieros



Saracaysol S.A. ,
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia
y Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa ll)

Notas a i0s esiados financieros

Al 31 do diciombre de 2019

Con cifras correspondientes para el afio 2018
(Expresadas en délares de E.U.A.)

zl

identiticacion de la Compahia

Saracaysol S.A., fue constiluida en 'a ciudad de Machala, bajo las leyes de la
Republica del Ecuador, con un plazo de duracién de cincuenta afios a partir de su

inscrincion en el Registro Mercantil el 31 de octubre de 2012. Su domicilio
nrincinal astd an 1o ciudad de Machala v eu nlanta aensradora e enctiantra

WL INARICAS LAUTLEA Tl il 18 Wi uaaCana VISR SRS VO SAa WISl LR

ubicada en el cantén Santa Rosa.

Al 31 de diciembre de 2019, el 99% del capital suscrito y pagado de la Compaifiia,
pertenece al Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos
Proyecto Santa Rosa il

En los aftos 2019 y 2018 la actividad principal consiste en la produccion de
energias alternas renovables que comprende la produccién de energia solar a
través de paneles, a la importacién de maquinaria, de partes, piezas y repuestos
que tengan relacidn con la actividad de la Compaiia,

Otras actividades como brindar servicio de asesoria y asistencia técnica,
elaboracion de estudios econdémicos, financieros, de organizacion, administracion,
auditoria e investigacién.

[ ad nnﬁ.fn l-:l- i
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US$72.427, las cuales han sido compensadas con las utilidades obtenidas en
anos anteriores, situacion que hace que presenie ai 31 de diciembre de 2020
resuitados acumulados favorabies por US$19.672.

feciha de ios presentes estados financieros 10s accionistas han decidido iniciar
un proceso de venta de ia Compania, el cual segun criterio de la Agministracion el

proceso legal concluira en el afio 2020 y sera aprobado por |a junta de accionistas
en este afo.

A 1
A ia

Requlacién operativa v normas legales que afectan a las actividades de la
Compaiiia y del sactor eléctrico

Inscripcion en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Proyecto
Solar Fotovoltaico Saracaysol de 999 KW de Capacidad, promovido por la
Compafiia Saracaysol S.A.

R



£128 do aiciembre Gt 290 e, S UGh .
(actual Agencia de Regulacién y Control de Electricidad - ARCONEL) mediante
Oficio No. CONELEC-DE-2012-2180-OF, inscribié en el Registro de Generadores
menores 2 1 MW, el proyecto Solar Fotovoltaico Saracaysol, de 999 KW de

capacidad nominal, a emplazarse en Machala, por un periodo de vigencia de cinco
afios contados a partir de la fecha antes mencionada.

108 ds S 3o 2012, & Conacje Naciona! ds Eloctricidad ~ CONELEC

£l 24 ge noviempre de 201/, meaiante resotucion No. ARCUNEL-ARCUNEL-
2017-1612-OF, ia ARCONEL autorizd a Saracaysol S.A. la actualizacién del
registro de la central fotovoltaica, por un periode de cinco afios, contados a partir
del 28 de diciembre del 2017.

La produccion de eneraia eléctrica de la Central Fotovoltaica se liauida de
conformidad con el precio establecido para centrales fotovoltaicas ubicadas en
territorio continental segun regulacién No. CONELEC/004-11 que es de US$ 0.43
por cada Kilovatio hora de energia medida en el punto de entrega (US$ 40,03), la
vigencia es de quince arnos a partir de15 de noviembre del 2012.

Ley urganica del Servicio Fublco ae Energia £iecirica

En el Ecuador el sector eléctrico se rige por la Ley de Organica del Servicio
Publico de Energia Eléctrica, promuigada el 8 de enero de 2015 y publicada en el
Suplemento Registro Oficial NO, 418 del 16 de enero de 2015.

La Ley tiene por objetc garantizar que el servicio publico de energia electnca
cumpla los principios constitucionales de obligatoriedad, generalidad, uniformidad,
responsabilidad, universalidad, accesibilidad, regularidad, continuidad, calidad,
sostenibilidad ambiental, precaucion, prevencion y eficiencia, para lo cual,
corresponde a través de la Ley, normar el ejercicio de la responsabilidad del
Estado de planificar. ejecutar. reaular. controlar v administrar el servicio publico de
energia eléctrica.

La Ley también regula la participacién de los sectores publico y privado, en
actividades relaciohadas con el servicio niiblico de eneraia eléctrica, asi como

también la promocion y ejecucion de planes y proyectos con fuentes de energias

ror on § v ol establecimionts dc micoaniocmos o
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A partir de la expedicion de la Ley, el sector eléctrico ecuatoriano tiene la siguiente
estructura;

Ambito institucional:

- Minisieno de cieciiicidad y Enen
sector eléctrico)

- Agencia de Regulacion y Control de Electricidad, ARCONEL;

- Operador Nacional de Electricidad, CENACE; e,

- Institutos especializados

-



Saracaysol S.A.

Ambito Empresarial:

- Empresas publicas;

- Empresas de economia mixta;

- Empresag privadas;,

- Consorcios 0 asociaciones; o

- Empresas de economia popular y solidaria.

De acuerao con gicha Ley, el Estado a traves del Ministerio de Electricidad y
Energia Renovabie podra delegar a empresas dei sector privado igs actividades:
generacion, transmision y distribucion y comercializacion, importacion y
exportacién de energia eléctrica y, servicio de alumbrado publico general de
electricidad.

pormas para la onservacion dei Medio Ampiente

De acuerdo con ia Ley Organica Ley de Orgénica del Servicio Piblico de Energia
Eiéctrica y la Ley de Gestién Ambiental publicada en el Registro Oficial
Suplemento No, 418 del 10 de septiembre de 2004 se establece que el Estado
disefia v apiica las politicas v normas necesarias de politica ambiental y para la
adecuada conservacion del medio ambiente y del Patrimonio Nacional de! Estado,
ademas de velar por el uso racional de los recursos naturales en el desarrollo de
las actividades relacionadas con la generacion, autogeneracion, transmision,
distribucion y comercializacion de energia eléctrica.

i ADMPNRIEL Asamben Aol drabita Aa ar annanatammsin Aan o sasredinasiAn ~Ann e
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Autoridad Ambientat Nacionai, se encargara del monitoreo de cumplimiento de las
normas que reguian ia materia y que deberan ser observadas por ias empresas
eléctricas.

Las empresas que realicen actividades dentro del sector eléctrico estan obligadas
a oblener y mantener previamente 10S permisos ampientaies ae acuerdo con ia
categorizacidon ambientai que estabiezca ia Autoridad Ambiental Nacional.

Las empresas eléctricas tendran la obligacién de prevenir, mitigar, remediar y/o
compensar segun fuere el caso, i0s impacios negativos Gue se produzcan sobre el
ambiente. por el desarrolio de sus actividades de construccion, operacion v
mantenimiento. La Compafiia ha cumplido durante los afios 2019 y 2018 con la

auditoria ambiental.

Declaracion de cumplimiento con las NIIF

LOS eslaqos nanciergs ge ia Lompania nan siao preparagos gde acuerdao a ias
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compaiiias. Valores v Sequros del Ecuador v representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales

-



Saracaysol S.A.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019 seran
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auditoria de acuerdo a Io requeride por la Ley de Compafilas. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

5. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisaaas vigentes para periodos anuatles a partir del 1
de enero de 2019 y reievantes para ia Compafiia

A parnr del 1 de enero 2019 existen normas nuevas y rewsadas vigentes para el
periodo anuai comenzado en dicha fecha. Un delalle de ia informacidn sobre

estas normas se presenta a continuacion:

- NHF 16 — Arrendamientos (1)
- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
(maodificaciones a ia NiiF 8) (1)

- Modificacion, reduccion o liguidacion del pian (modificaciones a fa NIC 19) (1)
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ganancias que comenzd el 1 de enero de 2019 (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariia
o las paliticas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
rnnancieros aqunlos.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no eniran en vigor y que no nan sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiiia

A la techa de autorizacion de estos estados tinancieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, ias cuaies atn no entran en vigor y ho han sido adopladas
anticipadamente por fa Compaiia.

Arbinimimbmommilon mmdimimom mrro $onsdomm fon

1 . s los pronunciami :
L& AGMINISTaCIoNn anicipa que oG0S 10s Pronunciamientos pertinentes ail
adoptados en las politicas contabies de la Compaﬁla para el primer periodo que

inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que atn no entran en
vigor, y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado

ol 21 do disiombro do 2010 i H s
i 30 GC QICiChare GC <LTY, sen QCS S:gu:cntcs.

- Participaciones Jde iargo piazo en asociadas y negocios conjun
(modificaciones a la NIC 28) (1).

- NHF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Detinicion de un negocio {(modificacionses a la NItk 3) (1).

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NiC 1
y ala NIC 8).

-4 --
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- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a fas NIIF 9, NIC

e Ta TR AL Ll ANE LY
oy v l]\l]

- Venta o aportacion de un activo entre un inversory una asociadaoun
negocio conjunto (modificaciones a la NItF 10 y a la NIC 28) (1 @)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia
o las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
nnancteros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprebados perc que todavia
(ot e R Ta] o

no entran en vigor. due se estima tendran efecto en ia Compafiia perc Gue no nan
sido aplicados anticipadamente:

Marco conceptual para la informacion financiera

Fn marzn de 201R el IASR anrnhé el “Marnn Cnnraptial para la InformaciGn
Financiera", que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una eniidad usara ei nuevo Marcu Conceptual {cuando resuite pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

e i ividiow Cutiveptual de 1865 y e iviarwu Cunepiuai de 2010 seriaiaban yue ei
Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta,
+ en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para ei desarroiio dei Marco Concepiuai de 2018, ei IASB se baso en ei Marco
Conceptual de 2010 rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
SIn reconsiderar fTundamentaimente 1000s I0s aspectos del Marco Conceptual de
2010.

La Compania considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara
efectos significativos en sus estados financieros y prevé aplicario en su fecha de
adopcion obligatoria.

- Definicion de “material” © “con importancia relativa” {modificaciones a la NIC 1 v
ala NIC 8)

En Antiibamn Ao ONA0 At TACLY mernbhA Al dace imaanba PV Afinini A e~ e L s
L R L I il = B LU= Ot O£ 078 [ O R ST Lt pria g e [Bretipitorteiad du mGtC!’!Q! C oen

importancia relativa’ (maodificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.
Si unha entidad aplica esas modificaciones en un periodo gue comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva dennicion de “material” ¢ “importancia relativa’ de ia NiC 1 y de ia NiC
8 determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su

omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonahlemente que influya sobre las decisiones que Ios usuarios principales de

H S = o< 2
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los estados financieros con proposito general toman a partir de los gstados
Enancicrss, gue proporcionan informacidn financiera S0LrS UnRa Snlidad Gus
informa.

1 a Namnaiin sanaidnra oo mt\f’hrﬁar‘lf\n a |= Nl(‘ 1 \l |$| NI(‘ R ocon m f‘! ] a A
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definicién de un “material” o ‘1mportancta relativa™ no generaré efectos
significativos en sus estados financieros y preve aplicarlo en su fecha de adopcién
obligatoria.

Politicas contables

[

A continuacion, se describen ias principaies potiticas contables adobtadas en ia
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefadas en
funcion de las NiIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a) Bases de medicion

Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre 1a base del
costo histdrico.

D] Moneda runcionat y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaiifa y sus
notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la
cual es la moneda funcional.

£l dotar de 10s EUA Tue agoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y ios registros contabies
de ia Compafila que sirven de base para ia preparacion de i0s estados financieros
se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriar'a depende dela

Arvmamisoasd Aal - né -
capacidad del pals para obtenear un fluic permanents ds ddlares bara permiti

continuacion del esquema monetario actual.

PR
" la

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparaciéon de ios estados ﬁnancueros de acuerdo a Normas lntemac:onales de

Fenfonrrwnim iAo Dirermlomem ¢

estimaciones y supuestos gue afectan ia apltcac&én de las polfticas ccntab!e= y los

mbae Ma lan anfiviae Aanioa MO N P nfe ke ]
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supuestos relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurTir en ef TUturo y que obligue a modaificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se ragistra sobre una base prospectiva
en el momento de conocida la variacion.

(424



Saracaysol S.A.

A continuacidn, sc describen los juicics significatives de la Administracidn enia
aplicacion de las politicas contables de la Compafia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y tasas

£/ MonNto par el cual Un activo por IMmpuesto aiiendo puede ser reconocido se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafia se pueden utilizar. En
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales o economicos o incertidumbres existentes en el pais sobre la legislacién

tributaria vigente.

- Vida itil de Ia propiedad, planta y equipo

La determinacidn de las vidas Utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las

11miamedmn Aam Farmam maniAlia R
s swE A i

H imiebrmmido ravsion imam
mirmared i G ponsdica y
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ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algun cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de
planta.

La vida uul Qe ios activos se revisa, como minimo, al tlerming de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacién contable de modo prospectivo.
Al 31 de diciembra de 2019 v 2018 no han existido cambios en las estimaciones de
vidas Utiles de la propiedad, planta y equipos.

- Lelerioro ge aclivos no nnancieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo excede su monto recuperabie.

LS &Ctivos niG TiNaNnTieros Como miuebles ¥ eGuibts suietos a depreciacion s&
someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compariia
primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben

AnmnidArmrna
N 1P I T ) wer

a) Disminucion significaiiva dei vaior de mercado dei aclivo,

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnoldgico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido
el activo;

¢) kvidencia sobre ia obsolescencia 0 dano Nsico del activo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y
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e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera peor

O s P
GG 10 Gopliavy,

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019y 2018, »
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en ei futuro y que obiigue a modinicar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida 1a variacion, reconociendo (0s e1ecios de dicnas camolos en (0s
correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segun sea el caso.

d) Negocio en marcha

A la fecha de los presentes estados financieros, excepto por lo detallado en la nota
2 adjunta, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
generar dudas sobre la posibilidad de que la Compafiia siga operando
normalmente como empresa en marcha.

€) Ingresos oramnarios

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la venta de energia
eléctrica, principaimente a compaifias del sector publico.

Para determinar si se deben reconocer los inaresos. la Comopafiia sigue un proceso
de 5 pasos:

identificacidn del contrate con un clients,
. ldentificacion de las obligaciones de desempefio.
. Determinacion del precio de transaccion

AnimmamiAn Anl nrasin An trnnannaiAn a laa Allirnaiansan "~
Asignngzidn do! procic do tronsaccian a lns sbligaciones de desompofio.

. Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio
se cumplen.

Mawn -

El precio total de ia transaccion para un contrato se asigna entre las distintas
obiigaciones de desempeno basado en ios precios de venta reiativamente
independientes.

Si la Compariia cumple con una obligacion de desempefio antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su
estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de ia fecha de vencimiento.

Los ingresos por venta de energia eléctrica se reconocen cuando la Compaiia
entrega energia eléctrica al Arconel (Agencia de regulacién y control de

alasmteiatidmmdl mars s mandamiar dintviln iaid; o lae amameanan sldateiass dal E
A IR AL lv'vuv! "M.U S VVU‘\‘D AL NI R P LA Al vl.l'}' B R LI L L e L )

las que son facturadas en 0s términos y condiciones pactados.

Attasdar
Akl A AN L
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f) Costos y gastos

LoS siguientes criterios aSpeciticos (e reConocimiento Se Cumpien para que 10S
costos y gastos sean reconocidos:

Los costos operativos se cargan a resultados en la medida en aue se incurre
e incluye principalmente la depreciacién de la propiedad, planta y equipo que
estan directamente relacionados a la prestacién de! servicio.

- Gastos de administracion

i An momtan
U Y

registran en los periodos con los cuales se relacionan e incluyen
principalmente el gasto de personal, servicios de mantenimiento, entre otros.

M, AR R A AR FPAMAIAAAIY M PASATAM NI A AALIATVIIY L e
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- Gastos de financieros

Los gastos de financieros se reconocen a medida que se gevengan y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan € incluyen
principaimente el gasto de intereses por los préstamos mantenidos con
instituciones financieras.

g) Propiedad, pianta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo, aquellos bienes que se usan en
la produccion o para propositos administrativos v que tienen una vida mayor a un

afo.

1) Fropiedades

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histérico. Debido a que no
se puede determinar una vida Util finita del terreno, 10s montos registrados
relacionados no se deprecian.

i) Flanta y equipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada.

El costo de la planta v equino comprende el precio de adquisicién (vaior de ia
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacion y 105 impuestcs no recuperables, asi comas cualquier
costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en el ugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de |a forma prevista por la
Administracion.

La depreciacion es geterminada, aplicando € metoao lineal, Sobre el Costo de 108
activos. La depreciacion se registra con cargo al resuitado de cada periodo y se
calcula en funcién de los afios de la vida Util estimada de los diferentes bienes.
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: Vida (43
Tipo de Activo [ 3 ]
Planta de energia fotovoltaica (*) 13 afos
Maquinaria y equipo 10 afios

() La viga ulll esumada de la planta de generacion electrica rotovoltaica es
de 13 afios, considerando analisis técnicos y el plazo remanente de la
vigencia del registro del generador en el Consejo Nacional de Electricidad -
CONELEC (actual Agencia de Regulacién y Control de Electricidad ~
ARCONEL)

LOS eslimados de vida util, el vaior residual y el metodo de depreciacion se
actualizan conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y de
ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado. dicho valor en libros es aiustado a su monto recuperable. (véase nota 6-
h).

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econémicos futuros por su uso o
venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de |a disposicion de la propiedad,
planta y cquipc so doterminan come la diferencia entre ¢l ingresc de la disposioidn
y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como parte de
“otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

Cuando existen acontecimientos o campios economicos circunsianciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compadia a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a
depreciacion y amortizacion para determinar que no existe ningun deterioro.
Cuando ei valor en iibros del activo excede su importe recuperable, se considera
aue el activo presenta deterioro v se aiusta a dicho importe e inmediatamente se

raconNre Unn nardica nar Antariara An iae rociilbamsan Aol maofosd .
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El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precic de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el

vimime mranante dn ban flidam fibiimme Anbinamrdan Aal asnd ] i
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disposicién al final de su vida dtil.

Para efecios de evaiuar ei deterioro, ios aciivos se agrupan en ios niveies mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se
estiman para cada activo, s no es posibie, para unidad generadora de efectivo al
menos una vez al afio.

10 -



Saracaysol S.A.

Para determinar ei valor en uso, la Administracion estima los fiujos de efectivo
fUlUros S3peradss Ao Sada unidad generadora ds sfsctive y determing una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.
Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compariia, ajustado segun sea necesario para exciuir ios efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individuaimente para
cada unigad generagora de efecuva y refiejan ta evaluacion actua! de las
condiciones del mercado sobre el valor dei dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los fluios de caia reales v [0s valores pueden variar significativamente de
los fiujos de caja futuros proyectados y 0s valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada perfodo de reporte.
Un valor por deterioro 5o rovierto oon oargs G 105 rosultados dol pericds, cuandc ¢
valor recuperable de Ia unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado
en libros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ninguno de los activos de vida Gtil prolongada
con vida util definida, fueron testeados por desvalorizacién no se identificaron
Indicadores que generaran indicios ge aeterioro.

i} Instrumentos financieros

Reconocimiento v baia

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiifa forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
&1 o] ivs nl

Fractivim o 1 in Astiuem fim i i
ctive de un active financior ! active fina

foctive d < oxpiran, ¢ cuan neieroy
todos los riesges y beneficics han side transferides sustancialmente. Un pasivo
financiero s¢ da de baja cuando se cxtingue, s€ descarga la obligacion, se cancela

0 vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
gue ocurra la transaccion,

Clasificacién y medicién inicial de los activos financieros

LGS aclivos financierss se miden inicialmente al valor razonable ajustads por los
costos de |a transaccion (cuando corresponda). excepto de aquellas cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccidn de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

-] -
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- Acostc amortizads

- A valor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los perfodos presentados la Compafiia no tiene activos financieros clasificados

a valor razonable con cambios en resultados o0 en otros resultados integrales,
respectivamente.

La clasificacion esta determinada por:

- E! modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; v,
- Las caracteristicas contraciuaies de ios fiuios de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento de! reconocimiento inicial.

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacién:

i} Activos financieros a costo amortizado

LOS aclivos financleros se miden al Costo amortizado si I0S activos cumpien con
las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio
en resultados):

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros v cobrar sus fluios de efectivo contractuales: v.

* los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de

efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

7 P [
nfssg\_! 1A0 mAel s Asirniante imia
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¢ melods G interes clectivo. Se omite of descuento cuando ¢l efecto del

Qescuﬁnto €5 irrelevanie. Las cuentas por cobrar comergiales y certincado ge
inversion se incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

L.OS activos nnancieros que se mantienen dentro de un modelo ge negocio
diferente a "retener para cobrar" o "retener para cobrar y vender” se clasifican a
vaior razonabie a iravés de ganancias y pérdidas. Ademas, independientemenie
del modelo de negocio, los activos financieros cuyos flujos de efectivo
contractuales no son Unicamente pagos del principal e intereses se contabilizan a
valor razonable con cambios en resultados. Todos los instrumentos financieros
derivados se Inciuyen en esta categoria, excepto aquelios designados y etectivos
como instrumentos de cobertura, para los cuales se aplican los requisitos de
contabilidad de cobertura.

-2 -
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Los activos en esta categoria se miden a valor razonable con cargo a resultados.

o Lom gom Prpa die £ [P 4 4 { P P e Y
Los valores razonables de 105 actives financieros on eata calegoria 5 aewrminan

por referencia a transacciones de mercado activas.

Deterioro de los activos financieros

LOS requisitos de deterioro de la NiiF Y utlizan Informacion prospectiva para
reconocer perdidas crediticias a través del modelo de perdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro de! alcance de los nuevos requisitos inclufan cuentas por
cobrar comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NilF
15

E! reconocimiento de peraidas crediicias ya no depende de gue la Lompania
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compaiiia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de credito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan ia capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad

aranitinis dancda sl ransnsninniants inimisal s fre hn nan hnin ninnnn M AvAditn
CroGitCia GROGe g reeoneomMmicnic sl © M LU ST T MUY T B Ui

(‘Etapa 1), y,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en ia caiidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

“Etapa 3" cubriria 10s activos financieros que tienen evidencia objetiva ae
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera

categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida
del activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica
si el riesgo de credito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y ia medicion de ias
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha

wd b
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crédito bajo a la fecha de presentacién. No obstante, la Compariia siempre
efectia una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos del contrato sin un
componente de financiacion significativo.

E! iImporte en 1ibros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
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mtegrales Si en un ejefGlCIO posterior, el |mporte estlmado dela pérdlda por
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de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania apiicé el modeio de pérdidas crediticias
esperadas considerando el riesgo de crédito como bajo debido a gue son saldos
pendientes de cobro hasta 3U dias y sus clientes tienen 108 tiujos necesarios de
requeririo para el pago de Ias obligaciones.

Clasificacién y medicién de los pasivos financleros

Los pasivos financiercs se miden iniciaimente a su valor razonapie y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la
Comparifa haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando e!
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos 108 cargos relacionados con imereses y, st corresponde, a cambios en ei
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compafifa representan
principalmente obliqaciones de pago por obligaciones financieras que se adauirié
con institucién financiera con el fin de cubrir la inversion en planta y equipo, de
igual forma obligaciones por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido
de los proveedores que se manejan en condiciones normales de crédito por lo que
no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran al valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya que
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Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
gerecno actual iegaimente exigivie ae compensar 10s Impories reconocidos, y
existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

I} Provisiones, activos contingentes v pasivos continagentes
Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como

resultado de un evanto pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdémicos por parte de la Compaiiia y los montos se pueden estimar con cierta
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fiabilidad. El tiempo o el monto de esa salida pueden aln ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones fuluras. Las soligaciones

contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos
futuros o0 sU monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar ia
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, INciuyendo 10S riesgos e Incerigumbres asociados con a ooligacion acwai.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual.

Cualquier reempoiso que 1a Lompania consigere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible
salida de recursos econémicos como resultado de las obliqaciones presentes. no
se reconoce ningln pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que ia salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdémicos a la Compafila que aun no cumpla
con los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo

P e le ilatolatarce)
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k) Impuesto a la Renta

La Compafiia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
Imponible geterminada segun ias normas estapiecidgas en fa Ley de Kegimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en
los resultados de! perfodo incluye la suma de! impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye
rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibies en otros afios o que
nunca seran imponibies o deducibles. El pasivo de la Compaiiia por impuesto a ia
renta corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de

mimers Aol marinda anben Al ALn an infarm
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Impuesto diferido
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diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, disiinia de una cumbinacion de negocios, gue, en el
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momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
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E! impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o0 a
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cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
0 ingreso, e InCluidos en [a determinacion de ia ganancia o perdida neta ael
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha ygconocudo
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra iniciaimente con cargo

o abono al patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen soio en ia medida en yue s
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con 10s que se
puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

LOS activos por impuestos diterigos y 108 pasivos por Impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan
del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal,
que recaen sobre la misma entidad o suijeto fiscal. o diferentes entidades o suietos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como activos y pasivos no corrientes, con independencia de su fecha
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1) Préstamos con instituciones financieras
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Postenormente, ias deudas financieras se valoran POr su Costo amortizado,
cualquier diferencia entre 10s fondos obtenidos (netos de 10s CoSLos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en ia cuenta de resultados
durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de!l tipo de interés efectivo.

"
H

La tasa efectiva. es |a tasa aue igual exactamente ios pagos futuros de caia con el
valor neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos utilizados en
el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros

1 Ae mrhntavann v allimsmaismnan soue secmnman intarannn Aanm usnairaisantsa dantes An
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los préximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que
la Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros.
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uentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
s han adouirido de los nroveadores en el curen ordinario de ias nnPfa(‘IOﬂGS
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
vaior nominal, ya que su piazo medio ae pago es requciao Y no exisie una
diferencia relevante con su valor razonable.

n) Capital social, reservas y resuitados acumulados

O e P N el

Ei estado de cambios ein el patfnimonc inciuve: el capital
contribucién de capital y los resultados acumulados.

.

E! capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva iegai

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Contribucién de capital

Corresponde a contribuciones establecidas mediante junta de accionistas para que

soon mrsmibralinmrdne masdiamta Airnararia i on! nl [ a)ar .-'n Aot AnAlAN nnrﬂ ,a
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absorcidn de pérdidas.
Resultados acumulados

Incluven todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.

Hesullados acumuados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucidn unanime en contrario de la junta general. A partir de
mavo de 2014, ias Compafias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econdémicos, y

thic rhides o Ao I A Ao
Gue o s& hubiere repartidc ¢ destinads a la constitucién de reservas legales v

facultativas, debera ser capitalizado.
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Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo, la Compafiia utiliza el
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operacion, ademés ha definido las siguientes consideraciones:

Etectivo en bancos: £l e1ectivo en Hancos esta Compuesto por (0s aepositos
monetarios que se mantiene en bancos. Los activos registrados en bancos se
registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonabie de mercado.

En el resultado de situacion financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos aienos en &i pasivo Goimiente.

Para propositos del estado de fiujos de efectivo, el efectivo en bancos es
presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente

A inmremom ardinarian da b CammaRia nel Asmas stesa anbividmasdsas mis ma msariam
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ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p} Ciasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

LLa Compafila clasifica v presenta a un activo como corriente cuando satisface
aiguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compafia;

b
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de balance; o T

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, ai menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance.
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Adicionaimente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normai de la operacién de la Compafiia:
i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;
iil) deben liquidarse dentro de! periodo de doce meses desde la fecha de balance;

U
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iv) la Compafiia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
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De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entdad es el periodo de iempo que transcurre entre ia aagquisicion e 10S acvos
materiales, que entran en el proceso comercial, y la realizacion de los inventarios

en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compafiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

q) Estado del resuitado integral

El estado de! resultado integral del perfodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos y gastos en un unico estado financiero.

Se presenta por separado los inaresos operacionales de Ios otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su

funcion.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Upjetivos y poilticas te admimistracion det riesgo

La Compafifa esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
Fimmmminmme | o antiusns v naniuna fimanninrae dn s DNamnsaBin nar astanaria an
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resumen en la nota 8. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio v riesao de liquidez.

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para ia Compafiia, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la Compafiia administra una serie de procedimientos y
politicas desarroliadas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
A inflamiAn

La Compaiiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafifa se describen
mas adelante. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas penocdicamente por su Aaministracion.

b) Analigis del riesgo de mercado

La Compaiiia esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos
otros riesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de operacion y de
inversidn.

—-10 -



Sensibilidad de la tasa de interés

La poiiuca de ia Compania es minimizar ia exposicion al resgo de tasa de interes
sobre su flujo de efectivo por lo que su financiamiento es a largo plazo. Al 31de
diciermbre de 2018, ia Compafiia se encuentra expuesta a riesgos en a tasa de
interés debido a que mantiene financiamiento con una entidad de! exterior a una
tasa variable Libor + 7%: considerando que la entidad otorga creditos para la
aeneracién de provectos. Por lo aue con esto se mitiga cualquier riesqo de
fluctuacion importante por contracciones del mercado.

Sensibilidad de 108 precios

Las operaciones de la Compafia se pueden ver afeciadas por las fiuctuacionss &n
los precios de la tanifa eléctrica, que dependen del Centrs Nagional de Control de

Energia -CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad, CENACE), sin
embargo, para mitigar cualquier riesgo existe un contrato de servicios donde se
establecen tarifas fijas.

¢) Anaiisis dei riesgo de credito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacion a la Compania.

La Compafia estd expuesta al riesgo crediticio de los activos financieros.
incluyendo efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales. La
méxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Comparila se limita a un
monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte,
comao se resume a continuacion:

an4sn AALD

AR x4 l:

Efectivo en bancos (nota 12) 166.859 168.427
Certificedo de inversion 5.050 5.050
Cuentas por cobrar comerciales (nota 13) 43.872 43.270

Ei r‘aesgp ;ie credito se gestiona de forma grupai segun 1as poliucas y 10s
procedimientos de gestion de riesgoe de credito de la Compania.

Efectivo en bancos

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante. va
que las contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones por parte
de empresas caiificadoras independienie como se detaiia a coniinuacion:

N
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Banco Internacional (1)

OoaenaraniAn intornmarinann
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de infraestructura S.A (2)
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(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
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{2) No mantiene calificacion de riesgo debido que es una Institucion crediticia
~inna finansiamianin da del iia a nmygg@gs de infragstructura de
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propiedad privada.

Cuentas por cobrar comerciaies

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compaifiia principaimente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la prestacion

Aol mmmring el il manara in hoan inetrumanta de nresidn de cobro en log casns
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en que existe problema.

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han.sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
detericradas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, La Compafifa no posee
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las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar comerciales (aquellas provenientes de la NIIF 15), puesto que estas

partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

n
<

En relacion a ias cuentas por cobrar comerciaies, ia Compania no esta expuesta a
ninguin problema de riesgo crediticio significativo con alguna contraparte, ya sea
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares.
Las cuentas por cobrar consisten de saidos pendientes provenientes de 12
clientes en el afic 2019 (7 clientes en el afic 2018). Con base en el perfil de pago
de las ventas durante los Ultimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019
y ai 31 de diciembre de 2018, asi como ias perdigas creqiuicias nistoricas
correspondientes durante ese periodo. Las tasas histéricas se ajustan para reflejar
los factores macroecondmicos actuales y futuros que afectan la capacidad del
cliente para liguidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo
expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroecondémicos no
se ha considerado siganificativo dentro del periodo reportado.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La falta de pago dentro de los 360 dias a partir de la
fecha de la factura con falta de compromiso con la Compafia en acuerdos de
pago allernativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no

reovwernmisbo Ao revec oo e
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Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 las cuentas por cobrar comerciales vigentes
representan el 89% y 92 del total de la cartera, por lo que se determiné en que el
riesgo de credito es bajo ya que el 11% (8% en el 2018) adicional de la cartera de
dicho periodo corresponde a cartera vencida de 0 a 30 dias que es aitamente
recuperabie por io tanto se ha estimado una tasa de perdida esperada inmaterial
debido a la inexistencia de estadisticas de no recupero, por lo que la provisién
requerida es minima, razén por ia cual no se registré provisién por este concepto.
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El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
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responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco
de trabajo apropiado para su administracion de manera que la Compafila pueda
manejar 10s requerimientos de financiamiento a cortg, meaiano y 1argo plazo, asl

como su gestion de liquidez.

La Compariia considera los flujos de etectivo esperados de los activos financieros
al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de e{ectzvo
Vv SUS cuentas por cobrar. Los recursos de ia Compafia mantenidos en efectivo ©

en depositos en bancos, asi como las cuentas por cobrar exceden

significativamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de
afectivo de deudores comerciales, hasta el 31 de diciembre de 2019 todos vencen

;
a los 30 dias.

- ; . i
Al 21 de diciembre de 2012 y 2018, los pasives financiercs no derivades de la

Compania tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta3 Desde3a Masdeun
meses 12 meses ano Total
Cucntas por pager comertiales ¥ otvas cusntas por
pagar (nota 16) 15.273 430.903 446,176
Préstamos con instituciones financieras (nota 17) 64.190 160.385 1.002.637 1.217.222
Total 79.463 150.395 1.433.540 1.663.398
&is
Hastad Desde3a Masdeun Total
- meses 12 meses afio a
uentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 16) P 17.202 17.202
Préstamos con instituciones financieras (nota 17) 67.087 160,396 1203165  1.420.848
Toiai 34.203 150,580  1.205.565  1.437.550

e) Andlisis del riesgo operacional

FTI Eigsuoweracionai comprende ia posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactuan para la generacion energia

wrrndanin v oo ol Anei ey Ao 3 r
Tecnciogia, Gue oS el conjunte de hemramisnias de hardware, sofhware v

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compadiia.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de ias
actividades.
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La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con jos lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

8. Mediciones a valor razonable
instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes items:

A sembor
Ry

razonable Costo

Al 31 de diciembre de 2019 con cambios amortizado Total
en resultados
Active segln estado de situacion financiera:
Efectivo en bancos 168.859 168.859
Certificados de inversion 5.050 5.050
Cuentas nar cobrar comerciales 43.872 43.872
Total 168.850 48.922 217.784
Pasivo segin estado de situacion financlera:
Cuentas par pagar eomarnialag v ofras cuantae nnr pagar 430903 430 A03
Préstamos con instituciones financiera 1.217.222 1.217.222
Total 1.648.125 1.648.125
A valor
. razongiie Costo
Al 31 de diciembre de 2018 con cambios  amortizado Total
en resuitados
Activo ssgun estado de sltuacion financlera:
Efectivo en bancos 168.427 168.859
Cuentas por cobrar comerciales 455’;(-) 45;3';’5
Total 168.427 48,320 217.781
Pasivo segun estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar comerciales v ofras cuentas oor pagar 17.202 17.202
Préstamos con instituciones ﬁnanqie'{aw o 1.420.648 1.420.648
Total . . 1.437.850 1.437.850

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada techa

que se genera e! estado de situacion financiera para su revelacion en notas.
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E! valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de

un mercado a la fecha de medicién.

£i vaior razonabie de un activo ¢ pasive se mide utilizande los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al aptivo 0 pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actuan en su mejor interes econdmico. La
Compafiia utiliza técnicas de valuacién que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor .
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
Lso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por ios cuaies se determinan o reveian vaiores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel més bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al vaior razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b} Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados inciuidos en ei nivel 1 que
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 - Partidas no observablaes para el activo o pasivo.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explico anteriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre niveles.

Estimacién del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con iImpacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en bancos, la Compafiia
usuaimente elige usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a
Su valor razonable.

La Companiia considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar —
ciientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a ios mismos vaiores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
los plazos de crédito se enmarcan en Ia definicion de condiciones normales de
negocio,
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Instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

9. Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compafiia son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con €l nivel de riesgoe.

El objetivo de la Compaiiia en la administracion de capital es mantener una
proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

L.a Compafia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a

continuacién:

2019 2018
Total de recursos ajenos (1) 1.663.398 1.437.850
Menos: Efectivo en bancos 168.859 168.427
Deuda neta 1.494.539 1.269.423
Total de patrimonio neto 1.004.486 1.028.401
Capital toiai (2) 24998.025 2.267.824
Ratio de apalancamiento (3) 650% 55%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
préstamos con instituciones financieras y pasivos por impuestos corrientes.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

10. Ingresos de actividades ordinarias

E! patron de reconocimiento de Ios ingresos de ia Compafiia se (o realiza en un
momento determinado. Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias neto de
impuesto a las ventas por la energla vendida a empresas estatales y privadas,
determinadas de manera mensual por el Centro Nacional de Electricidad,
CENACE., por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como
sique:
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201 2018

Eléctrica Pﬁbi;cz 52‘2?%9 Corporacién Nacional 312.927 926.497
de Electricida

Empresa Eléctrica Quito S.A. 108.678 100.472

: 15.027 17.932

Emoresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A.
Otrgs 30.417 34,338

Total 467.049 488.239

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, registra una provision de ingre.sqs
correspondiente a la generacién de energia eléctrica del mes de diciembre por

US$ 35.182 y US$ 41.570, respectivamente. Ei movimiento por cada afio es como

sigue:
2019 2018
Saldo ai inicio del afio 41570 35434
Clerre ge la provision (facturacion) {41.570) {35.434)
Cargo al ingreso del afio 35.182 41570
Saido ai finai dei afo 35,102 41.57

11. Costos y gastos operacionales

Un resumen de los costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaléza
por ios afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2018 £018

Costos operativos
Depreciacion de propiedad, planta y equipo {nota 15) 248 827 248 827
Servicios locales 15.286 62.436
Mantenimiento 9.471 1.499
Servicios basicos 4.343 7.475
277.927 320.237

Gastos administrativos

Servicios locales y exterior 45.905 20.278
Impuestos, tasas y contribuciones 14.229 12.331
Seguros 6.265 8.581
Reneficios empleados 832 815
Otros gastos 17.550 14.309
84.781 54.294

Gastos financieros
Intereses préstamo 127.447 140.134
Comisiones bancarias 841 377
128.288 140.511
Total 490.996 515.042
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12. Efectivo en bancos
Al 31 de diciembre de 2019y 2018, el saldo del efectivo en bancos es el siguiente:

2019 2018

— Se——

Efectiva en bancos:
instituciones financieras locales 168.859 168.427

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saido del efectivo en bancos no mantenia
restricciones para su uso. Ademas, incluye US$ 139.460 y US$ 139.0:24 '
respectivamente, correspondiente a los valores mantenidos en el Fideicomiso
Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa |l el cual
tiene como objeto establecer una adecuada garantia y forma de pagos respecto de
las obligaciones que asumen la Compafiia por el préstamo suscrito con la
Corporacion Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFI, de
acuerdo con las instrucciones del contrato fiduciario

13. Cuentas por cobrar comerciales

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de diciembre de 2019y
2018 es el siguiente

2019 2018
Clientes (1) 8690 1.700
Activo del contrato -provision de ingresos (2) 35.182 41.570
Total 43.872 43.270

(1) La Compania tiene una politica de crédito de hasta 30 dias plazo. Al 31 de
d;czlgr;lbre de 2019 la Compafiia cuenta con 15 clientes activos (18 cliantes en
g o (18 cliantes en

2) Representa el reconocimiento del servicio de energia eléctrica entregado en
diciembre del 2019 y facturado en enero de 2020 (véase nota 10).

[ &1

(3) Al 31 ;ig diciembre de 2019 y 2018 no se ha determinado la necesidad de
constituir provisiones por deterioro debido a que existe un riesgo de crédito
bajo para los saldos existentes luegoe de la evaluacidn individual de los

deudores, por lo que la estimacion de pérdidas esperadas no es significativa.
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14. Salkdos y transacciones con partes relacionadas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las

Frismias 2o rasliean an inualas aandicinnas aue lag mantenidas con terceras. Un
MISIMEd 3 (Tanaail N IQUaiTO LU IGD Wl 8D TS T ioe

resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 fueron como sigue:

2019 2018
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales (nota 16):
Domimon Ecuador NIEC 5.A. — Ecuador {1} 2227 2437
Sun Conservation S.A. — Ecuador (2) 820
2.227 3.257
Cuentas por pagar comerciales — no corriente:
Dominion Energy SL— Espafria (2) 430.903 -
Total 430.903 3.257

{1) Corresponde a gastos por operacion y mantenimiento de la planta solar ios
cuales ascendieron a US$ 24.300 en el 2019 y US$48.100 en el 2018,
aproximadamente.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administracion,
logistica y mantenimiento de la planta los cuales ascendieron a US$ 28.600
en ef 2019 y US$-24.600 en el 2018, aproximadamente.

(3) Durante el afio 2019 por suministros, instalacién y retirada de paneles solares

fotovoltaicos @ Dominio Energy SL se establecié un contrato por US$ 966.667
{(véase notas 15y 21).

Transacciones con personai clave de i3 Compaiia

Durante e! afio terminado e! 31 de diciembre de 2019, la Compania ha generado

mactn AN
gaste con persenal clave por USS 832 (LISS 815 on ol 2018)

15. Propiedad, planta y equipo - neto

El detalie y movimiento de la propiedad, pianta y equipos - neto al y por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:
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o Sald |
Saldos al ; aldos a
atizz018  AOICIONES 341272019
No depreciables:
Terrenos 4611 4,611
Obras en construccion:
Equipo electronico en proceso de 430.903 430.903
instalacion (nota 14)
Depreciables: o
Plantas de energia fotovoltaicas 9.?_3&_19.(@(‘) S ??’_999?0
Total costo 3.305.491 43G.903 3.736.3584
iaci . 1.310.265)
Depreciacién acumulada (1.061.438) (248.827) (
Total propiedad, planta y equipo 2.244.053 182.076 2.426.129
2018
Saldosal  ,yciones Saldosal
P ILIAV T W AV
No depreciables:
Terrenos 4611 4611
Depreciables:
Plantas de energia fotovoltaicas 3.300.880 3.300.880
Total costo 3.305.491 3.305.491
Depreciacion acumulada (812.611) (248.827) (1.061.438)
Total propiedad, planta y equipo 2.492.880 (248.827) 2.244.053

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de la propiedad, planta y

equipo se registra dentro de los costos operativos.

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar -comerciales

y otras cuentas por pagar es como sigue:

2019 2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores iocales 4.219 4.518
Partes relacionadas (nota 14) 2.227 3.257
6.448 7.775
Ofras cuentas por pagar:
Desarrolio territorial - Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable (1) Y ’ 8.757 8.757
Otras cuentas por pagar 70 670
8827 9427
Total 15.273 17.202
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2019 2018
Cuentas por pagar corriente 41;;%‘;:; 17.202
Cuenias por pagai 1o Corfients 130.9C -
Total 997.213 17.202

(1) La Compafiia al estar regulada por

la Ley Organica del Servicio Publico de

Energia Eléctrica debe cumplir con lo establecido en el articulo 56 que estipula

lo siguiente:

Art. 56.-.... Para los generadores de energia eléclrica a cargo de empresas
publicas, el 30% del superavit que se obtenga en la fase de operac:én sera
destinado a proyectos de desarrollo territorial en €f érea de inﬂuenc;e? del
proyecto; en tanto que para el caso de los generadores de capital privado y de
economia mixta, a partir de la entrada en vigencia de esta ley, el 3% de las
tilidades sera destinado a los trabajadores y el 12% restante seréd destinado
a proyectos de desarrollo territorial en el drea de influencia del proyecto.
En ambos casos. los criterios de asignacion a proyectos de desarrolio territorial,
asi como el periodo de asignacion, serén determinados en el reglamento

general de aplicacion a esta ley.

17. Préstamos con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, un detalle de los préstamaos con instituciones
financieras es ei siguiente:

Interés Corto Largo
Institucion Inicio  Vencimiente _ ... plazo Plazo {2)
Cnrpﬂrac_ién Interamericana para Variable
el Financiamiento de 2711212016 15/5/2026  libor + 7% 200.527 1.002.637
Infraestructura CIF) (1) {trimestral)
interés por pagar 14.068
Totai 214.585 1.002.637
2018
. - o Interés Corto Lar
Institucié go
nstituciéon Inicio Vencimiento variabie Piazo Plazo (2)
Corporacion interamericana para Variabie
ei Financiamiento de 27/12/2016 19/5/2026  Linor + T 265.527 1.203.165
Infraestructura CIFI (1) (trimestral)
Interés por pagar 16.856
Total 217.483 1.203.165
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(1) Corresponde al préstamo generado con la Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de infrasstructura CIFi, of cual devenga una 1asa de‘ interés
variable Libor + 7% anuai (7% en el afio 2018) a la fecha de determinacion del
interés, mediante pagos trimestrales y con vencimiento hasta mayo de 2026. E!
présiamo se encusntra garantizads con el Fideicomiso Santa Rosa il
A continuacion, se detalla las garantias que mantiene con la Corporacion
Interamericana para e! Financiamiento de Infraestructura CIFL

Derecho de retencién sobre el 100% de las acciones del prestatario
Derecho de retencion sobre el 100% de los prestatarios sobre su
propiedad, planta y equipo. S

s Derecho de retencion en garantia de la construccion de las Flantas
Fotovoltaicas

¢ Lanegacion de presentes contratos, licencias, permisos para los
prestatarios.

{2) A continuacién, los vencimientos de los préstamos a largo plazo:

2019 2018
Ao 2020 200.528
Afo 2021 200.528 200.528
Afio 2022 200.528 200.528
Afio 2024 200.527 200527
Afo 2025 200.527 200,527
Ano 2026 ) 200.527 200.527
Toiai 1.002.637  1.203.165

Ei préstamo se efectuo a favor de Saracaysol S.A., Sanersol S.A. y Solsantros S.A.
que conforman el parque solar Santa Rosa, cada una de las compafias tiene una
obligacion de cancelar el 33,33% del préstamo otorgado.

18. Impuesto a la renta

a) Conciliacién tributaria

Un detalle de la conciliacion tributaria por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019 es como sigue:

2019
Férdida del gjerciciu {23.815)
Mas: Gastos no deducibles 15.863
Pérdida tributaria {8.052)

1

De acuerdo con la Ley Orgénica para !a Reactivacién de la Economia,
Fortalecimientc de la Dolarizacion y Modernizacién de la Gestidn Financiera
establece que a continuacion del articulo 37.1 de Ia Ley de Régimen Tributario
interno agréguese el siguiente: Articulo (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para
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micro y pequefias empresas O exportadoras habituales.: Las sociedades que
tengan fa condicion de micro y pequefias empresas, asi como gqueﬂas que
tengan condicion de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3)~
ptintos porcentuaies en la tarifa de impuesto a la renta, por lo que la Compafiia

esta obiigada a apiicar & 22% de tarifa de impuesto a larenta.

De acuerdo al Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado el 29
de diciembre de 2014 establece para los sectores que contribuyan al cambio a la
matriz energética, a la sustitucion estratégica de importaciones, al fomento de las
exportaciones, asf como para el desarrollo rural de todo el pais, y las zonas
urbanas segun se especifican en |a disposicion reformatoria, se reconoce la
exoneracion total dei impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones nuevas
que se desarrolien en estos sectares, ia exoneracion previsia para i:xdusivﬁas
basicas y la deduccion del 100% adicional de! costo o gasto de depreciacion
anual, de conformidad con la ley. La Compafiia genero sus primeros ingresos en
el afio 2014, por lo que se encontraba exento del impuesto a la renta hasta el afio
2018.

b) Pérdidas tributarias

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, las pérdidas tributarias
pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes a razén entre el 20% y 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre de 2019, la Compafiia mantiene pérdidas tributarias trasladables
a periodos futuros por US$ 8.052. En opinién de la gerencia no se reconoce
activos por impuestos diferidos por este concepto, en virtud de que los siguientes
afins nn se estima |a recuperacion de dichas pérdidas.

c) impuesto diferido

Al 31 de diciembre de 2019, un detalle de |as partidas que generen impuesto
diferido es como sigue:

Grédito tributario de IR

Concepto Retenciones Compen- Saido al
del ejercicio saci::es final del afio
Activos por impuestos diferidos:
Crédito tributario por retenciones en la FER
fuente de impuesto a la renta (1) 18.755 18.755

(1) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compafiia, el cual es
recuperable mediante la compensacion con el impuesto a ia renta causado del
periodo corriente o de los tres periodos impositivos futuros, o0 mediante reclamo
previa presentacién de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Internas.
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d) Distribucién de dividendos

‘ de Régimen Tributario Interno se encuentran exentos
{3;3;%2;32 gﬁ?dﬁ?«%&dgidss digtribuidss nor seciedades nacionales o enxtrargge-ras
residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades naciqnales p'extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor lmpo§tpién o de
personas naturales no residentes en el Ecuador, por lo que los dividendos

entregados a personas naturales gravan retencién de impuesto a la renta.

@) Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes fos contribuyentes que
efectiien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadgs en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deduqcsones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la determinacion del impuesto
a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecié que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionaimente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del impuesto a la Renta.

f) Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitid la “Ley
Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria” mediante la cual se

generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio
2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Compaiiia:

Rividendos

- Los dividendos pagados ai exierior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la retencion
en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- lLos dividendos distribuidos a peraonas naturales residentes en el Ecuador

estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencién en la fuente de hasta
el 25% conforme resolucion que emita el SRI.
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imi ito tri ( ivi onag naturales
. Se elimina el crédito tributano por dwlden_dos pagados a pers ‘
residentes en el Ecuador que son accionistas o peneficiarios efectivos de

compafiias ecuatorianas.

: e A i dee o meriadadas nacionalas astardn exentos del
Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales sstaran exe

impuesto a la renta.

. Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre los

dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con ia maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

i

La capitaiizacion de uiiidades no sera considerada como distribucion ds
dividendos.

Ingresos exentos

- Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360
dias serén considerados exentos, siempre que la inversion haya cumplido con
todos los requisitos legales para su exencion.

- Seran ingresos exentos aquelios derivados directa y exclusivamente de la
ejecucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos,
ambos con caracter no reemboisable de gobierno a gobierno, percibidos por
empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Deducciones en gastos financieros

- Para que sean deducibies ios intereses pagados o devengados por bancos,
compafifas aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, por créditos otorgados de
manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.

- Para las otras sociedades o personas naturales, €l monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al

20% de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses, depreciaciones
y amortizaciones.

- No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya tasa
exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos otorgados
entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionaies o internacionales o
entidades financieras caiificadas por ios entes de control en Ecuador, cuyo
capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de

Alminmninma s INA0
UTCIEST I U LUt I,

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitiré el SRI mediante resolucién.
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impuesto a fa salida de divisas

Se rebaja el requisito de! plazo de crédito a 180 dias para que 108 crédgos al
exierior, inversiones y rendimientos financiercs estén exonerados de ISD.

Los pagos de dividendos a sociedades extranj_eras O personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales
estaran exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando du_chos
contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena de propiedad de la
compafia que reparte dividendos.

. I . B BV iz e o e i E e s
Los pagos efectuados ai exterior por renaimientos financiergs, ganancias ae
capital y capital relacionados con:

. Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores del
Ecuador.

. Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
microcrédito e inversiones productivas.

«  Depositos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior, en
instituciones del sistema financiero nacional.

Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizacidén
de capital e intereses generados sobre préstamos generados entre septiembre
y diciembre de 2019 por IFIS nacionaies o internacionaies o entidades

financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo capital haya
sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019.

g) Revisién fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compafiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de ia deciaracion dei impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de los estados financieros, el Servicio de Rentas Internas
tiene la facuitad de revisar la declaracion de impuesto a !a renta del afio 2019.

19. Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
de ochocientos ddlares de los Estados Unidos de América (US$ 800) equivalente a
ochocientas (800) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una
con deracho a un voto.
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A . . Capital % de
Accionistas Nacionalidad ado  Participacion
Fideicomiso Mercantil de Garantia y Lo o
Adristracian da Fluios Proyecto Santa Rosall  ouaionand 792 99%
Luis Fernando Calderén Rivadeneira Ecuatoriano 8 1%
Total 800 100%

Restriccion a ias utilidades

Reserva legal

La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social a los accionistas. Esta reserva no gsta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

20. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de ios pasivos que surgen de ias actividades de financiarniento

al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019
Cambios distintos al
Satdo al Flujos de efectivo ofective Saldo al
31/12/2018 MNuevos Gasto 31/12/2019
pr éstamos Cancelaciones Interés Otros

Obligaciones con instituciones
financieras:

Capital 1.403.692 (200.528) 1.203.164

Intereses 16.956 (130.345) 127.447 14.058

Ajustes (841) 841 -
Total 1.420.648 - {331.714) 127.447 841 1.217.222

2018
Fiuios de efacti Cambios distintos al
Saldo af ujos de efactivo efectivo Saldo al
34/12/2047 Nuevos Cancelaci Gasto 31/12/2018
préstamos ones  intorés Otros

Obligaciones con instituciones
financieras:

Capital 1.604.219 (200.527) 1.403.692

i.rttemses 17.127 {140.305) 140.134 16.956

Ajusies (377} 377 -
Total 1.621.346 - (341.209) 140.134 377 1.420.648
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21, Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2019y

O S Py

2018, se getalian a

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto

Santa Rosa Ii:

otinuacion:

Saracaysol S.A. ha considerado a la figura del Fideicomiso Mercantil como el
mecanismo idoneo para administrar los flujos que genere el proyecto; para lo cual
con fecha 15 de diciembre de 2014 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantii de Garantia y Administracion de Fiujos Proyecio Santa Rosa
Il en los que se encuentra como constituyentes Sanersol S.A., Solsantros S.A. y
Saracaysol S.A. el cual tiene como objeto establecer una adecuada garantia y
forma de pagos respecto de las obligaciones que asumen los constituyentes en el
contrato de préstamo suscrito con Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura CIFl, y garantizar el pago de lo adeudado por
estos constituyentes al beneficiario acreedor.

El Fideicomiso solicitara de manera mensual 0 cuando 1o requiera, los valores a

ser transferidos para el pago de! préstamaos y gastos administrativos, los cuales
seran restituidos luego de cumplir con sus obligaciones.

Contrato de Administracién integral y Planta Solar

Con fecha 1 de noviembre de 2014 se suscribe el contrato con Sun Conservation
S.A., para la administracion comercial, sacietaria y contable de fa planta
fotovoitaica, ejecucion del plan de manejo Ambiental y el servicio de seguridad
fisica, para lo cual se establecen las siguientes clausulas:

- Cumplimiento del manejo ambiental
- Con{apiiidagﬁ y cierre balances mensual y anual de ia Compania
- Administracion tributaria, impuestos y obligaciones con entidades de

oo x
e - Y

control de la Cumpam
- Administracién de comercializacién de la energia
- Subcontratacion servicios de seguridad fisica

- Seguro Social

Con fecha 15 de noviembre de 2014, se firma un subcontrato entre Sun
Conservation S.A. y Artizor S.A. (actualmente Dominion Ecuador Niec S.A.), con
la finalidad de la operacién, mantenimiento, supervision y plan de manejo
ambiental de ia planta folovoitaive, ¢ gasio es faciurado de manera directa a

Saracaysol S.A.
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22.

Contrato de suministro, instalacién y retirada de paneles solares fotovoltaicos

Gon fecha 28 de octubre de 2019 se suscribié el contrato con Dominion Energy
SLU, para:

a) Suministrar a Saracaysol S.A., quien se compromete a adquirir, los paneles y
accesorios necesarios para sustituir todos los paneles defectuosos o

b) Servicios de ingenieria realizados integramente desde Espafia para el rediseno
de la planta. ' .

c) Instalar en la planta de Saracaysol. SA los paneles objeto cei contrato

d) El contratista se obliga a retirar todos los paneles de la plantay a dejarlos
aimacenados en ei punto de entrega

En virtud de este contrato el contratista entregara los paneies en ei plazo maximo
de ciento veinte dias desde la firma de este contrato.

El contratista una vez entregado los paneles en la fecha efectiva de entrega
procedera a la instalacion de estos en un plazo no superior a 90 dias, a contar
desde el dia de la fecha efectlia de entrega.

El precio global de este contrato asciende a US$ 966.667, de acuerdo con ios
términos contractuales, el contratista reconoce y acepta expresamente frente al
banco la subordinacion del pago det precio.

El contratista reconoce y acepta que el cliente tiene comprometidas determinadas
obligaciones del pago frente al cliente en virtud del contrato y financiacién y que,
por lo tanto, el pago del precio debe quedar supeditado al cumplimiento del
contrato de financiacion.

En el mes de febrero de 2020, se encuentran instalados y en operacion los
paneles en la planta solar fotovoltaica.

Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2019, a efectos de una adecuada presentacién de acuerdo a
[ P YR DAY PR T SRR S . H 18
Noimas inteémacionaies de informacidn Financiera, hemos reclasificado cieras

partidas de los estados financieros y cuyo detalle es como sigue:

2019

Segun registros Reclasificaciones Segun estados
comntables Debe Haber financieros

Estado de Situacién Financlera

Agtive
Activo por impuesto diferido
Impuestos corrientes

Pasivo

Cuentas por pagar y olras cuentas por pagar —
corriente

Ofras cuentas por pagar — no corriente

18.755

18.755

8,767

18.755

8.757

18.755

981.940
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23, Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019, la propagacion del virus COVID 19 ha
impaciado severamente a muchas cconomiag locales alredador del mundo. En
muchos paises, incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar lo
limitar sus operaciones por largos o indefinidos periodos de tiempo. Las medidas
tomadas para contener el virus incluyen restriccion de viajes, cuarentenas,
distanciamiento social y cierre de servicios no esenciales, lo que ha ocasionado
una paralizacién de los negocios a nivel mundial, resuitando en una
desaceleracion de la economia. El Gobierno del Ecuador ha tomado medidas

fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones econémicas del pais.

La Compafila ha determinado que esta situacion constituye un evento subsecuente
que no requiere ajustes, consecuentemente la posicion financiera y los resultados
de sus operaciones al y por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019 no
reflejan su impacto. La duracion y el impacto de la pandemia de COVID 19, asi
como la efectividad de las medidas de! Gobierno, no pueden ser establecidas
confiablemente a la fecha de este informe. Por lo que no es posible estimar la
duracién y la magnitud de las consecuencias, asi como el impacto de estas en ia
posicion financiera y los resultados de la Compafiia para periodos futuros.

24. Autorizacién de los estados financieros

Los estados financieros de Saracaysof S.A. por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 han sido autorizados para su publicacion por la Administracién
el 27 de julio del 2020; y, en su opinién seran aprobados de manera definitiva sin
maodificacionss por la Junta Cenera! de Accionistas de acuards con o dispueste

por la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador.
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Sra. Rosario Pefiahermrera Valencia -ifsr"Nelsaﬁ GT)nzalez -
Gerente General ..~ Contador General
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