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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién calificada

riemos auditado los estados financieros adjuntos de Sanersol S.A., que comprenden
el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
&l afc terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y otra
informacion aclaratoria.

En nuestra opinidn, excepto por lo descrito en el parrafo de “Base de la Opinidn
Calificada” los estados financieros adjuntos presentan razenablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacién financiera de Sanersol S.A. al 31 de diciembre de
2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afo
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Bases para la opinion calificada

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia mantiene registrado en el patrimonio de los
accionistas una contribucion de capital por aproximadamente US$ 983.000 que viene
de afios anteriores y, ademas es criterio de la Administracion que los accionistas no
tienen la intencion de solicitar ia devoiucion de dichos recursos. Es nuestra opinién,
con base en las disposiciones societarias vigentes que dicha contribucién de capital no
cumple con los criterios de reconocimiento para ser contabilizade como un instrumento
de patrimonio sino como un pasivo financiere. Debido a lo antes indicado, los pasivos
no corrientes se encuentran subestimados y el patrimonio de los accionistas
sobrestimado en el monto antes indicado, respectivamente.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
nermas se describen més adelante en la Seccidn “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionaies de la Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
eticos relevantes para nuestra auditoria de Ios estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria calificada.

Enfasis en asunto - negocio en marcha

Sin modificar nuestra opinién, llamamos la atencién a la nota 2 a los estados
financieros, en donde se explica mas ampliamente que la Compafia al 31 de
diciembre de 2019 mantiene pérdidas acumuladas que superan el 60% de su capital
social mas reservas (sin considerar los efectos de los asuntos descritos en los
parrafos primero y tercero de la seccién “Bases para la Opinién Calificada”, cuyvo
efecto incrementaria el déficit patrimonial), situacién que es considerada por la
Superintendencia de Compainias, Valores y Seguros como una causal de disolucién
técnica y por ende origina la existencia de una incertidumbre material que genera
dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como
empresa en funcionamiento. Los estados financieros adjuntos han sido preparados
asumiendo que tal actividad continuara en marcha. No obstante, la Administracion
esta empenfada en establecer un plan de negocios que le permita recuperar el
equilibric patrimonial mediante el apoyo financiero de los accionistas asi como de su
capacidad para generar beneficios y recursos suficientes que le permitan atender sus
deudas y realizar sus activos en el curso normal de su actividad. Los estados
financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de la circunstancia aqui descrita.

QOtro asunto

A la fecha de emision de los estados financieroe, los accionistas v la administracion

bt e e e

han continuado con lag negociaciones tendientes a la venta de la Compafia.

Responsabilidades de la administracién y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracién de la Compariia es responsable de la preparacién y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién de la Compafiia
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados v utilizando el principic contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Compariia o cesar sus operaciones, 0 bien no tenga otra alternativa mas realista que

P o gl

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compafiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con Ja auditoria con los estados
T T2

financiercs
Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién calificada.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir
por fraude © error y se consideran materiales, si, individuaimente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones econdmicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionaies de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y chtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. Ef riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
gue en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusién,
falsificacidn, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,

r L 1 i
o slusion del control intermno.

- Obtenemos un entendimiento del confrol interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con ef fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compaifiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contabies y reveiaciones reiacionadas efectuadas por la
Administracién.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
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Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusién
de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la corresnondiente informacién
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditaria. Sin embarge,
eventos o condiciones futuros pueden causar gue la Compadia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
ias transacciones y hechos subyacentes de un modo gue logren la presentacion
razonable.

Nes comunicaitios ¢or los responsabies del gobierno de la Compafiia en relacidn con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditaria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitiremos la opinion sobre el “Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias” de la Compaiiia al y por €l afio terminado el 31 de diciembre de 2019 de

conformidad con las disposiciones legales establecidas por el Servicio de Rentas
Internas.

Julio, 27 de 2020
Quito, Ecuador
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Sanersoi 8.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercanti! de Garantia y
Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa It)

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2018,
Caon cifras correspondientes para ¢ aho 2018
(Expresados en dolares de los EUA)

Notax 2010 2018
Activo
Corrients
EIBGHYO Bt Ba s te 1£1.060 [EYMITAY
Certificado de inversion 5050 5.050
Cuentas por cobrar comearciates y otras cuentas por cobrar 13 43225 42169
Gastos pagados por anticipade 4.321 5444
Total active comsnte 174444 184,366
No Corriente
Propiadad, planta y aquins - nelo 15 2.356.200 2.245.267
Otros activos 799
Aeve po ivpessior b -t ER AR
Total active no corrients 2@‘:3647 2.246.860
Tuiss eniirer 2. e i 931034
Pasivo y patrimonio
Corrionte
Cuentas por pagar comerciaias y ofras cuentas por pagar 14Y 18 12.800 15332
FHOm {18 LUK HRSHALUGT i 111 10ISH 15 WAR ) JHadts iV £ 4,300 &iimbo
Pasivos por impuestos cormentes 173 542
Total pasivo cornente 727568 233,357
No Corrients
Préstamos con instituciones financieras largo plaze 17 1.002.637 1.203.165
Cuantas nor nagar comarsiskes iaroo Niaza 1A Y48 380 344
Total pasivo no coments 1.361 998 1.203.365
AV HTIGH NG
Capital social 800 800
Raserva legal 400 400
Contribucian de capital $82.552 862.552
Resuttados acumuiados (23417} 10758
Patrimonic 8 [RE 35410
Total pasivo v patrimonio
2.549.891 2.431,032

Las notas adjuntas de Ja No. 12 {a 24 forman parte integral de los estados financlercs



Sanersol S.A.
‘VII

Administrac
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Cstado dei resultado i ntegrai
For el afio terminado el 31 de diciembre de 2019,
Con cifras correspondientes para el afio 2018
(Expresados en délares de los EUA)

antil de Garantia y

{Una suhsidiaria dal Fidsoicomise Mercan
.- »

6n de Flujos Proyecto Santa Rosa ll)

notas 2U1Y 2018
Ingresos ordinarios 10 457.190 484 140
Costo de servicios prestados 11 {280.451) {322.449)
Margen bruta en ventas 176.739 161.691
Girus inyresus 228 au+
Gastos administrativos 11 (82.859) (51.840)
Gastos financieros 11 (128.281) (140.539)
Total gastos (211.140) {192,379)
KesUllado neto - {34,419} {5V, 904)
,,,,, e
J i L >
)y

Sra. Rosan “T!ahen'era Valencia
Gerente General

Sr ﬂf aﬁjgo;ée;lez

‘Gomador General

Las notas adjuntas de Ia No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financleros
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Sanersol S.A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantiay
Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa i)

Estado de flujos de efectivo

Or 8l ano IEerminago et J1 ae qiciemore ge £uUty,
Con cifras correspondientes para ¢! afic 2018

{Bxprogadog en dalarce delos ELLA)

2019 2018

Flujo originado por actividades de operacion

E1ECUVO ProvISIo POr Grrenies 400. i34 DU

Efectivo utliizado en proveedores y otros {134.282) (124.020)
Total efective neto provisio por actividades de opsracion 321.052 385.017
Flujo originado por actividades de financlamianto

Feartiun 1 dilivarta an instibirinnas financieras {331 707) !"'M‘I N
Total efectivo neto utilidado en actividades de financlamiento (331.707) (341.237)
Varlaclén neta del efectivo en bances {9.855) 53.780
Saldo Inielal do efsctive en bances 131.763 77.823
Saldo final del efectivo

an bancos 121.848 131.703

Gerente General

- /.,'COniéBEi General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 24 forman parte integral de los estados financleros



Sanersol S.A. ‘ '
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia
y Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa i)

iNoias a ios esiados iinancieros
31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes por el 2018
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1.

tdentificacidn de la CompaRia

Sanersol $.A,, fue constituida en la ciudad de Machala, baio las leyes de Ia
Repuiblica del Ecuador, con un plazo de duracién de cincuenta anos a pgmr de su
inscripcidn en el Registro Mercantil el 31 de octubre de 2012. Su domicilio .
principal esta en la ciudad de Quito y su planta generadora se encuentra ubicada
g ei canion Sania Rusa, Provincia de Ei Oro.

A partir del afio 2017, el 89% del capital suscrito y pagado de a Compaﬁ{a,
pertenece al Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracién de Flujos

Proyecto Santa Rosa .

Uperaciones

En los afios 2019 y 2018 la actividad principal consiste en la produccion de
energias alternas renovables que comprende la produccion de energia solar a
través de paneles y a la importacion de maquinaria, de partes, piezas y repuestos
aue tendan relacién con la actividad de la Comna#ia.

Otras actividades como brindar servicio de asesoria y asistencia técnica,

) X ‘ . ; o et Ko et b i A
elaberacién de estudios econdmicos, financiercs, de organizacién, aoministracion,

auditoria e investigacion.

At D4 A Adininrsben deo N4 lomn mndsdicdon mncimmilndma da 1o ™ ar
TV MW MIVIVTTIVEY UV SV U 0 O GO UG WO U AT U Ui it

a US$ 23.417 las mismas que superan el 60% de su capital mas reservas,
situacion que es considerada por la Superintendencia de Compafiias, Valores y
Seguros como una causal de disolucion técnica y por ende origina la existencia de
una incertidumbre material que genera dudas significativas sobre ia capacidad de
ia Lompania para continuar como empresa en funcionamiento Los estados

Tinancieros no inciuyen ningun ajuste que pueda resuitar del resuitaqo de esta
incertidumbre.

A la fecha de los presentes estados financieros los accionistas han decidido iniciar
un proceso de venta de la Compafila, el cual segun criterio de la Administracién el

proceso legal concluira en el afio 2020 v sera aprobado por la junta de accionistas
en esie ano.

Regulacion operativa y normas legales que afectan a las actividades de la
Compaiiia y del sector eléctrico

inscripcion en &f RegIstro de enaragaras Manoras a 1 Mw del Proyecto
Solar Fotovoltaico Solsantros de 999 KW de Capacidad, promovido por la
Compafniia Solsantros S.A.

-1



Sanersol S.A.

L1 28 ge qiciempre ge ZU1, el Conseje Naclonal de klectricidad — L:UN!:L:;LL
(actual Agencia de Regulacion y Control de Electricidad - ARCONEL) mediante
Oficio No. CONELEG-DE-2012-2191-OF, inscribi en el Registro de Generadores
menares 2 1 MW, el provacto Solar Fotovoltaico Solsantros de 999 KW de

capacidad nominal, a emplazarse en Machala, por un periodo de vigencia de cinco
afios contados a partir de la fecha antes mencionada.

E! 6 de noviembre de 2017, mediante resolucion No. ARCONEL-ARCONEL-2017-
1526-OF. la ARCONEL autoriza Sanersol S.A. la actualizacion del registro de la
central fotovoltaica, por un periodo de cinco afios, contados a partir del 28 de
diciembre de 2017

La produccion de energia electrica de la Lentral rolovoitaica se liquida ae
conformidad con el precio establecido para centrales fotovoltaicas ubicadas en
territorio continental segun regulacién No. CONELEC/004-11 que es de US$ 0.43
por cada Kilovatio hora de energia medida en el punto de entrega (US$ 40,03), la
vigencia es de quince afios a partir de15 de noviembre de 2012.

.8y Urganica dei S&rvicio Pubiico 48 thergia ciectnica
En el Ecuador el sector eléctrico se rige por la Ley de Organica del Servicio

Publico de Energia Eléctrica, promulgada el 8 de enero de 2015 y publicada en el
Suplemento Registro Oficial NO, 418 del 16 de enero de 2015.

La Ley tiene por objelo garantizar que el Servicio publico ge energia electrica
cumpla los principios constitucionaies de obiigatoriedad, generalidad, uniformidad,
responsabilidad, universaligaq, accesibifidad, regularidad, continuidad, calidad,
sostenibilidad ambiental, precaucién, prevencién y eficiencia, para lo cual,
corresponde a través de la Ley, normar el gjercicio de la responsabilidad del
Estado de planificar. eiecutar. reqular. controlar v administrar el servicio publico de
energia eléctrica.

La Ley también regula la participacion de los sectores publico y privado, en
activi;{ades relacio_nadas con el servicio publico de energia eléctrica, asi como
también la promocitn y ejecucion de planes y proyectos con fuentes de energlas

- wrombnlomms 1y mi smmbimbndomismni b o : PR Y St :
'CROYGHICS: v i eotabicaimicnto doc mcocaniomos de cficiencia cncrgetica.

A partir de la expedicién de la Ley, el sector eléctrico ecuatoriano tiene la
siguiente estructura:

Ambito Institucional:

- Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (Organo rector y planificador
de! sector eléctrico)

- Agencia de Regulacion y Controf de Electricidad, ARCONEL,;

- Operador Nacional de Electricidad, CENACE,; e,

- Institutos esneciglizados

——



Sanersol S.A.

Ambito Empresarial.

- Empresas publicas;

- Empresas de economia mixta;
- Empresas privadas;

- Cnnsarcing n asnoiacinnes:

- Empresas de economia popular y solidaria.

De acuerdo con dicha Ley, el Estadc a través de! Ministerio de E!sctricic%afi y
Energla Renovable podra delegar a empresas del sector privado !a_s actividades:
generacion, transmision y distribucion y comercializacién, importacion y

< - . I'd [T T v- ' v I ) eroe ot
eap imcion de eoegia eleciica v, setvici de aluneiady puiins genetal Je

electricidad.

Normas para la Conservacion del Medio Ambiente

e acuerdo con ia Ley Urganica Ley de Urganica deil Servicio Fublico ae knergia
Eléctrica y Ia Ley de Gestion Ambiental publicada en el Registro Oficial

Supiemento No, 418 del 10 de septiembre de 2004 se establece que el Estado

diseia y aplica las politicas y normas necesarias de politica ambiental y para la
adecuada conservacion del medio ambiente y del Patrimonio Nacional del Estado,
ademas de velar por el uso racional de los recursos naturales en el desarrollo de
las actividades relacionadas con la generacién, autogeneracidn, transmisién,
distribucion y comercializacién de energla eléctrica.

E! ARCONEL, dentro del ambito de su competencia, en coordinacién con ia
Autoridad Ambientai Nacionai, se encargara dei monitoreo de cumpiimiento de ias
normas que regulan la materic y que deberdn ser shservadas por las ompresas

eléctricas.

Las empresas que realicen actividades dentro del sector eléctrico estan obligadas
a obtener y mantener previamente los permisos ambientales de acuerdo con la
categorizacion ambiental que establezca la Autoridad Ambiental Nacional.

Las empresas electricas tendran ia obhgacion ge prevenir, mitigar, remeaiar yio
compensar segun fuere el caso, los impactos negativos que se produzcan sobre el
ambiente, por el desarrollo de sus actividades de construccion, operacién y

mantenimiento. La Comparfiia ha cumplido durante los afios 2019 y 2018 con la
auditoria ambiental.

4. Ueclaracion de cumphmiento con {as NI

Los estados financieros de la Compafifa han sido preparados de acuerdo a las
Normas internacionales de informacion Financiera (NiiF} vigentes y traducidas al
espafiol de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) v emitidas por el Conseio Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en ing!és), las que han sido adoptadas por la

Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita v sin reservas de las referidas normas internacionales.
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Los esiados financieios por & ano teiiminado & 51 de dicieinbie de 201.9 S&iai
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compafias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en fos estados financieros adjuntos.

5. Cambios en pohiticas contabies

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2019 y relevantes para la Compatia

A partir del 1 de enero de 2019 existen normas nuevas v revisadas vigentes oara
el nerindn anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de |a informacidn sobre
el peri wal comenzado en

estas normas se presenta a continuacion:

- NIIF 16 - Arrendamientos (1)
- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
Jrmmedifimmmimrime ~ i RETIET Y 745
\lnvuulvuvvvuvv A (W N \4} \'I
- Modificacion, reduccion o liquidacion dei pian {modificaciones a la NIC 18) (1)
- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017 (1)

. " 1 Foepry H & 7SRy .
- CINHF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientss e impuesio a

ganancias que comenzo el 1 de enero de 2019 (1)

{om
i

as

(1) Kronunciamientos que, por la naturaleza ae las operaciones ae /a
Compafiia o las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los
estados financieros adjuntos.

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aimn no eniran en viqor v que no han sido adoptadas anticipatdamente
por la Compaiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya

existentes, las cuales alun no entran en vigor y no han sido adoptadas
nnnnn !

~omb ol v b Tom ™ -
GRUSIPAGAMCENIC por .o Lompaniia.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las pollticas contables de la Compariia para el primer periodo que

inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento,

Un listado de 10s pronuncliamientos aprobados por el IASE que aun no entran en
vigor, y que la Compaiiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacion Financiera.

- Definicién de un negocic {modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicién de “material” ¢ “con importancia relativa” {(modificaciones a la NIC 1
y a la NiC 8).

Sy -
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3

- nef oiiTia 4o ia lasa us interés de isfeiencia (modificaciones a ias
39y NIIF 7)

- Ventao aportacsén de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10y ala NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafila
0 1as poiiticas agoplagas, se estima no rendran Impaclo sobre Ios estados
financieros.

(2} Aplicacién pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.

A continuacién. un detalle de los pronunciamientos aprobados pero aue todavia

roy oe no han
no entran en vigor, que se estima tendrén efecto en la Compa#ia perc que ne han

sido aplicados anticipadamente:

Marco Conceptual para la Informacion Financiera

i A Al R A N [ e MAA;Au
E\I mGTZC Gs 201 8. G} 14’\33 aprvuv [ I ireied vvuuv'nuu- rulu Tod HESEINITET NN ]

Financiera®, que reempiazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.
Una entidad usara el nuevo Marco Conceptual (cuando resu!te pertinente ) para

periodos iniciados &l 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacién anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

e el Marco Lonceptual de 1989 Yy el viarco Loncepiuat ge <U1y senalaban que
el Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
» en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrclic del Marco Conceptda‘ de 2018, el IASB se basé en el Marco

Conc DW’JLUGI de 2010— rellenando Vd\.,lua ast Como aCiarando y leUdHLHHUUIU,

pero sin reconsiderar fundamentalimente todos (0s aspectos del Marco Lonceptual
de 2010.

La Compaifiia considera que el cambio en el Marco Conceptual no generard
efectos significativos en sus estados financieros y preveé aplicario en su fecha de
adopcion obliqatoria.

- Definicion de “materiai” 0 “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1y
ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobo el documento “Definicién de ‘material’ o ‘con

falle o~ Frwerrdifion i A~ 4 ' u
HllPU‘ u.u ll)lu avnuuvu \iiIUUIHUUVlU:‘IV: a la t i :" G la Oh\l:C 3) Iy u"lc Cn::dac

aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacién anticipada.
8i una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva detinicion de "matenat” ¢ “importancia relativa’ de ta NIC 1 y de la NiU
8 determina que la informacién es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con propdsito general toman a partir de los estados

--Q--
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6.
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fnancieios, que piopoicichait iINfoinNacitn finandicia SUNIE uia Siitiiad yus
informa.

La Compahia considera que la modificacién a la NIC 1y la NIC 8 con relacion a la
definicién de un “material” o “importancia relativa” no generara efectos ‘
significativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcion
obligatona.

Politicas contables

A continuacién. se describen las principales politicas contables adoptadas en la
prenaracién da Iog astadns financierog, tal como o requiere la NIC 1

«“presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de

manera uniforme para todos los afios presentados.

a) BPases de medicion

)

non o pmdom b Py

Lo5 e3tados financieros @
costo histérico.

D) Moneda tuncional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compaifiia y sus notas
explicativas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América
{EUA), ia cuai es su moneda funcionai.

ki golar ge 105 EUA Tue agoplagoe por €l Ecuador Como su moneda de Circulacion
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables
de la Compania que sirven de base para la preparacion de los estados financieros
se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad dei pais para obtener un fluio permanente de ddlares para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

¢} Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

I mennmernnidn da lan anteadan fimamaimenn da A carsda anm Alaenann Inbare :
Yame P‘ U’-’u‘ CALHIRAL | Adr 10 W) Ar T LRy 1) (0 Pt il ud A Sl brbl s Wl WrFl  k MNIE D RN E T SN b Cac:cnascs

de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y l0s
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracién de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resullados reaies puegen anerir ge 10s montos esimaaqaos por ia Agministracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar

dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base
prospectiva en el momento de conocida la variacion.

-
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A continuacion, se descnpen 10s JUICIos y estimaciones signincatvos de 1a
Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

- Estimacion de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y tasas
fiscales

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa
en la evaluacién de la probabitidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites

i i i i I naie enhrs in lamiclanidn
lagales o econdmicoe ¢ incertidumbree existentes en of paie eodre 2 iegicacion

tributaria vigente.

- Vida util de la propiedad, planta y equipo

La determinacion de ias vidas Utiles de ios componentes de vida Gtil definida
invoiucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si camoian ias
circunstancias. La Administracién revisa estos supuestos en forma periddica y 1os

Limbm mm b 45 1 o~ A fdmendif Lo oo b ion
ajusta en base prospectiva en &1 Cas0 U8 IGenunCarse amguft Caimwuil.

Sin embargo, los resuitados reales en el futuro pueden variar debido a
obsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de
planta.

La vida Util de los activos se revisa, como minimo, al término de cada periodo
anual y, si las expectativas difirieren de ias estimaciones previas, los cambios se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospectivo.

Al 24 A Alsiamiihes N40 e L H H H H
Al 21 do diciombre do 20418 v 2018 ne han oxictide cambice on las cotimacicnos

de vidas utiles de la propiedad, planta y equipos.

- Deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
HDros gel aclivo excede su monto recuperable.

Los activos no financieros como muebles y equipos sujetos a depreciacién se
someten a pruebas de deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable. Para
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compafia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deteriore presentan indicios de

deterioro para lo cual se establece los siguientes parédmetros que deben
considerarse:

a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

B} Cambies significatives aduereces porn lo emprase on ol ontome tocnelégice,
comercial, economico o legal en que opera o en el mercado al cual esté dirigido
el activo;

¢) Evidencia sobre la obsolescencia o dafio fisico del activo;

forma on nue al artivo eo 1182 N 8o agnara sar v
woma en Quo !
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&) Cvidenvia, 4us indica Gue si iendinieni eco 1GiTHo dei aclivo €5 O seia peai
que lo esperado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disnanible sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2019y 2018,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momenioc age
conocida la variacién, reconociendo los efectos de dichos cambios en los

correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio
segin sea &i caso.

d) Ne

2
>
Ez
5

A la fecha de los presentes estados financieros, excepto por o detallado en la
nota 2 adjunta, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compafila siga operando
normalmente como empresa en marcha.

Los ingresos de la Compaiia provienen principaimente de la venta de energia
eléctrica, principalmente a compafiias del sector ptiblico.

Para determinar si se deben reconocer los inaresos. la Compadia sigue un
proceso de 5 pasos:

dentificacion del contrato corr un diiente.
Identificacién de las obligaciones de desempefio.
Determinacién del precio de transaccién

A mievemevmidies Anl mranin da tranananiAn A tne allinasnianas da danamnsias
PG il WG PTOGIT Db Uil (0tiruiun 1 a0 100 U riviind i 10w Wi Mo il i,

Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de desempefio
se cumplen.

o1 N

El precio totai de la transaccién para un contrato se asigna entre las distintas

obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
iNndependientes.

Si la Compafifa cumple con una obligacion de desempefio antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su
estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

Ingresos por venta de servicios

Los ingresos por venta de energia eléctrica se reconocen cuando ia Compafia
entrega energla eléctrica al Arconel (Agencia de regulacion y control de

mlaemteinidend) mmre mir nantarine dintriboaniAn A lon Arnmeanan Aldadeisamen Aol Casimdae ~
Yt # e hd i\iiuu“) P“I\A bl PU\J&‘U! TRAT WA INST IS ARSI NS A TR \Jil"‘l MABICALY AT A RILL IRFAANT WIS G WV LALARI LS LA

las que son facturadas en los terminos y condiciones pactados,

-
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Los siguientes criterios especificos de reconocimiento se cumplen para que los
costos y gastos sean reconocidos:

- Costos operativos

LLOS COSI0s operatvos se cargan a resutados en ia meaida en que se incurre
g incluye principalmente la depreciacion de la propiedad, planta y equipo que
estan directamente reiacionados a la prestacion del servicio.

- Gastos de administracion

LOS gaslos ae agministracion se reconocen a meaiaa que se aevengan y se
registran en los perfodos con los cuales se relacionan e incl_uyen
principaimente el gasto de personal, servicios de mantenimiento, entre otros.

- Gaslos de financieros

LOS gastos ge tinancieros Se reconocen a medida que se gevengan y se
registran en ios periodos con ios cuaies se reiacionan e inciuyen
principalmente el gasto de intereses por los préstamos mantenidos con
instituciones financieras.

g) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo, aquellos bienes que se usan
en la produccion o para propositos administrativos y que tienen una vida mayor a
un afio.

1} Kropiegades

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histdrico. Debido a que

no se puede determinar una vida util finita del terreno, los montos registrados
relacionados no se deprecian.

1) Eianta y equipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos la
depreciacién acumulada.

El costo de planta v equipo comprende el precio de adauisicion (valor de la
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asi como cualquier
costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar y en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la
Administracion.

L3 depreciacion es determinada, apicandsc e metoas iineai, sobre i Costo de 105
activos. La depreciacidn se registra con cargo al resultado de cada perfado y se
calcula en funcidn de los afos de la vida (til estimada de los diferentes hienes,

e = T s
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Vida Util
Tipo de Activo (afios)
Planta de energia fotovoltaica (*) 13 aflos
Magquinaria y equipo 10 afios

(*) La vida util estimada de la planta ae generacion electnca Iolovollaica es ae
13 afios, considerando andlisis técnicos y el plazo remanente de la vigencia del
registro del generador en el Consejo Nacional de Eiecfricidad — CONELEC
(actual Agencia de Regulacion y Control de Electricidad ~ ARCONEL)

— b e

L os estimados de vida Gtil. &l valor residuat v el método de denreciacion s&
actualizan conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y
de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. (véase nota 6-

e\
ti).

Una pariida dei rubro propiedad, pianta y equipo se da de baja ai momento de su
venta o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su Uso 0
venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicion de la propiedad,
planta y equipo se determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicion
Yy el vaior registrado de 10S activos Y se reconocen en resuitados como parte de
“otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

h} Deterioro de activos de larga duracién

Luando existen acontecimentos 0 Campios €Cconomicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo de larga duracion pueda no ser recuperable, la
Compafiia a la fecha de cierre de los estados financieros analiza e! valor de los
activos sujetos a depraciacion para determinar que no existe ninglin deterioro.
Cuando el valor en libros dei activo excede su importe recuperable, se considera
que el activo presenta deterioro v se aiusta a dicha imnorte e inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del periodo.

E! importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un active en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el

vimlme memmmmbe Ao boam Flisioe £ ook ~ b e sdnd e imbi 1 44
FAMINS? rll A A AR TR L ER R P IIMJUU l\lb\l‘rcv C\u:mauvu LY LW le ll:nuc dC| acd"’c "' dc Su

disposicién al final de su vida atil.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables
Se esuiman para cada aclivo, sl no s posibie, para unidad generadora de efectivo
ai menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo

Py

-10 -



Sanersol S.A.

iiterdgs adecuada paia podei Caldulai € vaioi pieseite de dichos Nujus de
efectivc. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
estan vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compaifiia, ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de futuras

mejoras de activos, Los factores de descuento se determinan individualmente
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las
conaiciones gel Mercaao sobre el valor gel ginero en el iempo y 1actores ae

riesgo especificos de los activos.

El juicio de ia gerencia es requerido para estimar los fiujos descontados de caja
futuros. Los fiujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de
los fluios de caia futuros provectados v los valores relacionados derivados usande

msnirnc Ao doceiosntn
téutnuc;ua {:‘u GeSCUSniC.

Los activos no financieros sujetos a depreciacién que sufran una desvalorizacion
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor

i i ~N Ve Ha wfmativim munmaden Al vnlar samintrmade am
recuperable do lo unidad GoNCIGAOra 4O TICCUVD TAOTOS &1 vGiCr reGisirads on

libros.

Al 31 de diciembpre de 20159 y 2018, ninguno de ios activos de vida Uiii proiongada
con vida util definida, fueron testeados por desvalorizacion no se identificaron
indicadores que generaran indicios de deterioro.

1} instrumentos rinancieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafiia forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién, se

soarnamtbo sy imeme
oun vl O VONCD,

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
Que ocurra la transaccién.

Clasificacién y medicién inicial de los activos financieros

Las actvns nnancieras se migen iniciaiments al valor razonanie austado nor log
costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccién de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

LO$ aclivos financieros se clasiican en las sSiguienies calegonas:

-
-
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- A COSIO amoruzagc

- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compafiia no tiene activos financieros clasificados

a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados intearales,

respectivamente.

La ciasificacion esta determinada por:

- El modeio de negocios de la entidad para administrar los activos financieros:
y’ - .

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en el

momento del reconocimiento inicial.

Xeconocumiento posterior e 10s activos T1inancieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

i) Activos financieros a costo amoitizado

LOS aclivos TInancieros se miaen al Costo amortzado si 10s activas cumpien con
las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio
en resultados):

+  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros v cobrar sus fluios de efectivo contractuales: v.

*

los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a fiujos de
efectivo que son unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

~ IO P Y e ey oY D 1 + - H HH
icoimicnto inicial, cotes sc miden gl costc amortizads utilizandc

el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el efecto del
descuento es irrelevante. Las cuentas por cobrar - comerciales y ofras cuentas por
cobrar y los certificados de inversion se incluyen en esta categoria de
instrumentos financieros.

3

Amony s A
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Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio
diferente a "retener para cobrar® o "retener para cobrar y vender” se clasifican a
valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Ademas, independientemente
del modelo de neaocio. los activos financieros cuvas fluios de efectivo
contractuales no son Unicamente pagos del principal e intereses se contabilizan a
valor razonable con cambios en resultados. Todos los instrumentos financieros
derivados se inGiuyen en esia caieguria, excepio aqueiios designados y efectivos

—FL -
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contabilidad de cobertura.

activos en esta categorfa se miden a valor razonable con cargo a resultados.

Los ac
L4 L )
ree ra i i i c o +n ratannria ce detarminan
| os valores razonables de los actives financieres en esta categena se ceterminan

por referencia a transacciones de mercado activas.

peterioro de 10s activos ninancieros

Los requisitos de deterioro de ia NiiF 9 utilizan informacion prospegt_iv_a para
reconocer pérdidas crediticias a través de! medelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos reauisitos inclufan cgentas por
cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun fa NIIF
15,

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compafiia
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compafiia

sonsidera una gama més amplia de informacién ol evaluar ol ricsge de erédito
medir ias pérdidas crediiicias esperadas, inciuidos ios eventos pasados, ias
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del

instrumento.
Al apiicar este enfogque prospectivo, se hace una distincion entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1)y,

- AClives financieros gue se han deterioraqo sngnmcanvamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajc
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubrirfa los activos financieros que tienen evidencia ohjativa de deterioro
a la fecha de reporte.

Se reconocen “perdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida
del activo” se reconocen para la segunda categoria.
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aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicién de ias
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compafiia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
credito bajo a ta fecha de presentacion. No opstante, ia Lompania siempre
efectia una medicion de ias perdidas crediticias esperadas durante ei tiempo de
vida para las cuentas por cobrar - comerciales y los activos del contrato sin un

et Ao Flmmenmim sl A mimsomifimadia sm
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£l importe en 1oros gel aclivo se requce a fraves del Uso de una cuenta ge
estimacién y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deteriaro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre despues

de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuve ajustando la cuenta de estimacién.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia aplico el modelo de pérdidas crediticias
esperadas considerando el riesgo de créditc como bajo debidq a que son _satdos
pendientes de cobro hasta 30 dias y sus clientes tienen los flujos necesarios de
requerirlo para el pago de las obligaciones.

yiasiticacion y medicion ge i0s pasivos Tnancieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la
Compaiiia haya designado un pasivo financiero a vaior razonabie con cambios en
resuitados.

Fostenicrments, 108 PaSIVOS TNancieros se miden & CoSto amortiZado utiizanad &
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas 0 ganancias reconocidas
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean

efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el
vaior razonable de un instrumento que san reportadaos en resultadas se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al D4 Am Adininrmbens da AOAD dan neais & 3 -1
s Frvvmsiaran A ~
Al 21 de diciembre de 2012, los pasives financicres de lo Compafifa representan

principaimente obligaciones de pago por obligaciones financieras que se adquirio
con institucion financiera con el fin de cubrir la inversién en planta y equipo, de
igual forma obligaciones por compra de bienes y/o servicios que se han adquirido
de los proveedores que se manejan en condiciones normales de crédito por lo que

no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran ai vanur nominal e 1a contrapariaa reciotga y no se aescuentian ya que

son liquidables en el corto plazo.

Compensacién de instrumentos financieros

L.os activos financieros v los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencion de liquidarios por el importe neto, o de realizar las activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.
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jj Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como
resultade de un evento pasado y probablementa lleven a una salida de recursos
econdmicos por parte de la Compafiia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El tiempo 0 el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuando su existencia solo se confirmara por eventos

futuros o su monto no se puede medir confiablemente.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liguidar la
mldlmmaldon mmmmommbo o b T ddm ln misidcmain il ammfimbin A:npnnihtn ~ iy Fmmbies A
wvnuuvuwu r&lhgvolh\‘g At PR AN WANS 0 A W IR TR A LN W AL A E N Nl N IR AN LA AR Bl P el

reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion
actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan en cada fecha de
reporte y se ajusian para refiejar i mejor esumado actuat.

Cuaiquier reemooiso que ia Comparia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacién, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provisién relativa.

£n aquelios casos en 10s que se considere poco probanie 0 remota una posibie
salida de recursos econdmicos como resultado de ias obligaciones presentes, no
se reconoce hingun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota.

La nosible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que adn no cumola
con los criterios de reconocimiento de un activo se considera como activo
contingente.

k) Impuesto a la renta

}.a Uo_mpama registra el Impuesto a fa Kenta sobre |a base de la renta liquiga
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Reégimen

Tributario interno y su Reglamento. Ei gasto por impuesto a la renta reconocido
en los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en e! patrimonic neto.

Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del
afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye
TUBTOS T INGToST © GaoIe GuT STn imponibics © doducibics on otres GRcs © Guc
nunca seran imponibles o deducibles. El pasivo de ia Compafiia por impuesto a la
renta coiriente es calculado usando una tasa impaositiva aprobada a la fecha de

cierre del periodo sobre el que se informa.
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inpuesiv difeiiduo
E! impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de

informacidn financiera y los saldos 2 efectos fiscales, Sin embargo, log imnuastos

¥ :fvl FEECANAIRSY ) £ AT AT &a WNE FRARA N N W TR W LW 1w

diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o
pasivo en una transaccion, aistinta de una combinacion de negocios, que, en el
momento de la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o
pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o
a punto de aprobarse en la fecha de! balance v que se espera seran de aplicacion
cuando &l correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto
0 ingreso, e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del
ejercicio, excepto si han surgido de una transaccion que se ha reconocido
directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con
cargs ¢ abone al patrimenio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen s6io en ia medida en que es
probabie que vaya a disponerse de beneficios fiscaies futuros con ios que se
puede compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de
ganancias tiscales futuras, contra 10S cuales utilizar esas peraiaas o creqios
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo $i, existe un derecho legalmente reconocido de compensar
los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto carriente v cuando
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corientas por
Su importe neto.

LOS aclivos y pasivos por impuestos diteridos se reconncen an I0s estadns

financieros como activos Y pasivos no i i i
cornentes, con independencia
©esperada de realizacion o liquidacion, , g 9o oy focha

I}  Préstamos con instituciones financieras

Las dgudas financieras se reconocen inicialmente POr su valor razonable.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado:
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de resultados

Aiirmmis br srirde mdo s Als { { ‘
Surame ia vida de la deuda de acucrde cen of métods def tips do infords cfoctive.

La tasa efectiva, es Iz tasa qus igual exactaments los pagos futurcs de caja con o
valor neto inicial del pasivo.
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Los irtereses pagados y Geveigadus Gue COiTESpuiusi a piesialiiud utilizados ait

el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vepcimiento dentro de
Ine nravimas doce meses. son clasificados eomo pasivos corrientes a menos que
log proximos doce meses, 0

la Compafila tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por
al menos goce meses despues de la techa de cierre de (0S estados nnancieros.

m) Cuentas por pagar comerclales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de paqo DOr bienes o servicios
<

uirido de los proveedores en el cureo ordinario de las aoneraciones,

N

o n

ue se han adqui

£

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, ya que su piazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.

n) Capinai social, reservas y resuitados acumulaaos
E! estado de cambios en el patrimonio inciuye: & capilal social, ia reserva iegai
contribucion de capital y los resultados acumulados.

Ei capital social representa el valor nominal de las acciones aue han sido emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Reserva legal

nrnfarmmmidand Amm da b oA o " f I il 1
conformidad con la Ley de Compafilas de la utilidad anual, debe transferirse

una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos ai 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

N
o N

Lvontribucion de capital

Corresponde a contribuciones establecidas mediante junta de accionistas para que
sean capitalizadas mediante numerario igual al valor de cada accién o para la
absorcion de pérdidas.

Kesuitagos acumilados
Incluven todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

Resultados Acumulados

Ue acuerao a la Ley ge Lompanias de 0S benencios Hiquidos anuales se aebera
asignar por Io menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. A partir de
mayo de 2014, las Compafiias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas v realizadas que se obtuvieren en los eiercicios econdmicos, v
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facultativas, debera ser capitalizado.

o) Estada de flujos de efectivo

rara eleclos ge preparacion del €slago ae Tujos ae ereclvo, ia Uompqn}a utiiza el
método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las actividades de
operacién, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: E! efectivo en bancos estd compuesto por los depésitos

monetarios gue se mantiene en bancos. Los activos reaistrados en bancos se
registran al costo histdrico que se aproxima a su valor razonahle de mercado.

En el resultado de situacién financiera los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

; Armi ind Aeterm de Fliinn da Afantivie sl Afantivie ne smanasos s
pa"c prcpcs:tcs dcl WAl hbdAL W “UJV“ A A INSAA Y Wy N A IR Y AS Al 1 WA AT A

presentado por la Compafiia neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Acilvidades de opsracién: son 1as actividades Gue Constituyen ia principat fuente
de ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversién o financiamiento.

Actividades de tinanciamiento: actividades que progucen campios en el tamano
y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

p) Ciasificacion de saidos en corriente y no corriente

En el estado ge siuacion nnanciera agjunto, 108 salqos se clasican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

1) se espera consumir, en &l transcurso dei ¢icio normail de 1a operacion de ia
compania;

i) se mantiene fundamentaimente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro de! periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; 0

iv) se trata de efective u otro medic eauivalente al efectivo (tal como se define en
fa NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes
a la fecha de balance. )

Todos fos demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionaimente, 108 pasivos §& CiasifiCan y presenian CoOmo Cofmenies, cuando
satisfacen alguno de l0s siguientes criterios:
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ij Se esper an iquiaar en el cicic normal ge 1a operacion ge ia Lompania;

i} se mantienen fundamentalmente para negociacion; .
m)) deben liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de baiance;
) i i ici lazar la cancelacion del
iv) la Compafiia no tiene un derecho mcondacxonai.para ap

) pasivo gurante. al menos. los doce meses siquientes a la fecha de los estados

financieros.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

1 i 1. el ciclo normal de Ia operacion de una
De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, O e essian o to6 aothios
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materiales, que entran en el procesc comercial, y la realizacién de los m\ientanos
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Companiia se ha

considerado un ciclo operativo de 12 meses.

q) Etstado de resuitado integral

Ei estado dei resuitado integrai dei periodo fue preparado presentando todas ias
partidas de ingresos y gastos en un Unico estado financiero.

Se presenta por separado l0s inaresos operacionales de los otros inaresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcién.

Riesgo de instrumentos financieros
a) uUbjetivos y politicas de administracion def riesgo

La Compafiia esta expuesta a varios riesgos relacionades con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la nota 8. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesao crediticio v riesao de liquidez,

L.a Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
riesgo mas relevantes para la Compafila, en base a una metodologia de
evaluacion continua, la Compafiia administra una serie de procedimientos y
politicas desarroliadas para disminuir su exposicion ai riesgo frente a variaciones

An inflamiAn
LT TGN

La Compadia no se involucra activamente en la comaercializacidn de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafia se describen
mas adelante. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y

revisagas periodgicamente por su Administracion.
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©) Analisis de riesgoe ae mercaao

L.a Compafila esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de

ot 1w ke finy

instrumentos financieros y especificamente al riesan de tasa da intaras v clertos
otros riesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de operacién y de

inversion.

Sensipiiidad ge ia 1asa gae inieres

La politica de ia Compafila s minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por lo que su financiamiento es a largo plazo. Al 31 de

diciembre de 2019, la Compafifa se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene financiamiento con una entidad del exterior a una

TEEANA T W07 VARSI W TN W WENe o TR

tasa variable Libor + 7%; considerando que la entidad otorga créditos para la
generacion de proyectos. Por lo que con esto se mitiga cualquier riesgo de
fluctuacién importante por contracciones del mercado.

Sensibilidad de ios precios

Las operaciones ge ia Lompania Se pueaen ver atectadas por 1as fiuctuaciones en
i0S precios de ia larifa eiéctrica, que depencen del Centio iNacional ge Controt de
Energia -CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad, CENACE), sin
embargo, para mitigar cualquier riesgo existe un contrato de servicios donde se

establecen tarifas fijas.

C) Analisis de riesgos ae credito

El rissgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una
obligacion a la Compaiiia.

La Compariia esta expuesta al riesao crediticio de los activos financieros.
incluyendo efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas a cobrar. La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la
Compafila se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a
la fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2010 2019
Efectivo en bancos (nota 12) 121.848 131.703
Certificados de inversion 5.050 5.050
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 5

por cobrar (nota 13) 43.225 42 169

i 1ieSgo de Credilo s€ gestiona de forma grupai segun ias poiiticas y ios
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Compafila.

Efectivo en bancos
El riesao crediticio para efectivo en bancos se considera como insianificante. va

que las contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones por parte
de empresas calificadoras independiente como se detaila a continvacion:
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Banco internacional (1)
Cornnracian interamericana para el Financiamiento de

Lt ALY

infraestructura 8.A (2)

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Raiing.

(2) No mantiene calificacién de riesgo debido que es una !nst}tucién crediticia
que proporciona financiamiento de deuda a proyectos de infraestructura de
nropiedad privada.

cuentas por cobrar comerciales

La Compaiila no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compaiiia principaimente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la prestacion
del servicio. lo cual genera un buen instrumento de presion de cobro en los casos
en que existe problema.

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, La Compaﬁfa no posee

nr\rnnhnn nnhrn 'nn mirartace anr Aanbears nnmnrn-nlns ~by “f\ﬂ
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La Compafiia aplica el modelo simplificado de la NIIF 9 para el reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de las cuentas por
cobrar comerciales (aguelias provenientes de la NIIF 15), puesto que estas
partidas no tienen un componente de financiamiento significativo.

LN relacion a 1as cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, 1a
Compafiia no esta expuesta a ninglin problema de riesgo crediticio significative
con alguna contraparte, ya sea individual 6 con un grupo de contrapartes, que

tengan caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar consisten de saldos
nandmm‘p: nrovenientes de 10 clientes en el afin 2018 {7 clientes en el afp 201 ﬂ

Con base en el perfil de naao de las ventas durante los uihmos 12 meses
anteriores al 31 de diciembre de 2019 y al 31 de diciembre de 2018, asi como las
pérdidas crediticias histdricas correspondientes durante ese periodo. Las tasas
historicas se ajustan para reflejar los factores macroeconémicos actuales y futuros
que afectan la capacidad dei cliente para liquidar el monto pendiente. Sin
embargo, dado el corto periodo expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos

£ mbmrmn mnnran o en A i mam Ammairdareads simnifiantiiin danbra Aol moarfod
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Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacion. La faita de pago dentro de los 360 dias a partir de Ia
fecha de la factura con faita de compromiso con la Compafiia en acuerdos de
pagao anernauvos, entre Olros, se consiqeran inaicagores de una expectativa no
razonable de recuperacion.
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Al 31 de dicieinbie de 2018 y 2010 ias cueiilas pur Cobiai COMmeitiaies vigeiies
representan e 82% y 96 de! total de la cartera, por lo que se determing en que el
riesgo de crédito es bajo ya que el 18% (4% en el 2018) adicional de la cartera de
dicho periodo corresponde a cartera vencida de 0 a 30 dias que es altamente
recuperable por Io 1anto se ha estimado una tasa de pérdida esperada inmaterial
debido a la inexistencia de estadisticas de no recupero, por [0 que la provision
requerida es minima, razon por 1a cual no se registro provision por este concepio.

d) Analisis del riesgo de liquidez

El riesao de liquidez es e! riesao de que la Compaftia no pueda cumplir con sus
vbligaciones financieras cuands sstas sean requendas. La Administracian tiene la
responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco
de trabajo apropiado para su administracion de manera que la Compafifa pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi

como su gestién de liquidez.

La Lompania considera 10s Tiujos de efectivo esperados de 10s acuvos financieros
al evaluar y administrar ei riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo
Yy sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compafiia mantenidos en efectivo o
en depdsitos en bancos, asi como las cuentas por cobrar exceden
significativamente los requerimientos de flujo de efectivo actuales. Los flujos de
efectivo de deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, hasta el 31 de
diciembre de 2019 todos vencen a los 30 dias.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la
Compafifa tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta 3 Desde3a Masdeun Total
meses 12 meses afic ota
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 16) 12.800 359.361  372.161
Préstamos con instituciones financieras (nota 17) 84.190 150.395 1.002.637 1.297.222
Total 76.980 150.395 1.361.998 1.589.383
2018
Hasta 3 Desde3a  Mas de un Total
meses 12 meses afio rota
Luentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar (nota 16) 15.332 15.332
Frésiamos con nstilucones imancieras (nota 17} 67.087 150.398 1.203.185 1.420.648
Total 82419 150.396 1.203.165 1.435.980
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e) Analisis de resgo operacionai

E! riesgo operacional comprende 1a posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o faiias o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

Fi7iw

- Procesos, que SO Ias acciones que interactuan para ia generacion energta

solar.
- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaﬁia:
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La LGomparina uene gennaos procegimientos tengientes a que se agministre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control y del directorio, basados en sistemas de reportes internos y

externos.
8. Mediciones a vaior razonabie
Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siquientes items:

A valor
razonable Costo
Al 31 de diciembre de 2019 con cambios amortizado Total
en resultados
Activo segtin estado de situacién financiera:
Efectivo en bancos 121.848 121.848
Certificados de inversion 5.050 £.080
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 43.225 43.225
Total TR.SRE <*C.8T 0 B ared
Pasivo seglin estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 372.161 372.161
Préstamos con instituciones financiera 1.217.222 1.217.222
Total ; 1 880 112 1 500 W2
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A vaior
razonable Costo
Al 31 de diciembre de 2018 con camblos amortizado Total

an “-olkndng

Activo sealin estado de situacién financiera:

Efectivo en bancos 131.703 131.703
Certificados de inversion 5.080 5.050
Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar 42.168 42.169
Total 131.703 47.219 178.922
Fagivo segun estaqo ae situacion tnanciera:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 15.332 15.332
Préstamos con instituciones financiera 1.420.648 1.420.648
Total 1.435.980 1.435.980

Medicion a valor razonable de 10s instrumentos Tinancieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacién financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo 0 que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
uft mercado 4 ia fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerie valor al activo 0 pasivo, asumiendo

-~ imm Al oo vdm mmbrs b Y Ye) t
“u\' Wt P“‘ Uv'yu’ 'N\J\J V’l v' H'Ul wuv u\lt“u“ U' i \)\J ‘l.\iju' " 1) g UW' It llw [ F

Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en |as circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

1000S 108 activos Y Pasivos POr 10s cuaies se geterminan o revetan vaiores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no aiustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b} Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

¢) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

i im ! imm
Para propdésitos de las revelas

determinado las clases de activos oaswos S
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caracteristicas y riesgos y &l iivel de la jeiaijuia Gé vaioi iaZoinauvie iai Coino 56
explics antsriormente.

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado

trancfaranrinoe anire nivelas
ranglerancias entre niveiss.

Estimacion del vaior razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable
con impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los
lineamientos contables del IASB para mediciones de valores razonables y
exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en bancos, la Compafia
usualmente elige usar el costo histérico porque el valor en fibros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a

su valor razonable.

La Lompania considera que 0s valores razonables de las cuentas por cobrar —
clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
jos plazos de crédito se enmarcan en ia definicion de condiciones normaies de
negocio.

instrumentos fnnancileros derivados

La Compariia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que
los mismos se miden al costo.

Foliticas y piocadi
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Gompariia son:

- garantizar la habilidad de la Compafifa para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

ESIO 10 realiza a traves ae Tijar precios a sus Servicios de manera conmensurada
con el nive! de riesgo.

El objetivo de la Compaiiia en la administracién de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Lompania determina sus requenmientos de capitai con el nn ge maniener una
estructura general de financiamiento eficiente con apaiancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion;

Y.
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2019 L1
Total de recursos ajenos (1) 1.588.556 1.436.522
Menos: Efectivo en bancos 121.848 131.703
Deuda neta 1487708 1304819
Total de patrimonio neto 960.335 994.510
Canital tatal (2) 2 498 N4 2 200 370
Ratio de apalancamiento (3) 60% 57%

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar,
préstamos con instituciones financieras y pasivos por impuestos corrientes.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.
(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

10. ingresos de actividades ordinarias

k! patron de reconocimiento ae 108 Ingresos de ia Lompanta se i0 realiza en un
momentc determinada. Un detalle de log ingrecns de actividadaes ordinarias neto
de impuesto a las ventas por la energfa vendida a empresas estatales y privadas,
determinadas de manera mensual por el Centro Nacional de Electricidad,
CENACE., por los afios terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

sique:
2018 2018

Eléctrica Publica Estratégica Corporacion Nacionai de 305.058 323783

Electricidad CNEL EP

Crmpress Dldctrica Quitec SA. 407.608 100.248
Empresa Electrica Regional Centro Sur C.A. 18.029 17.775
Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A. 8.284 10.551
Otros 17.224 23.483
Total 457.190 484.140

AL OT JC QIGICMDIG UG cU1Y Y V10, regisira una provision ue mnygresus

correspondiente a la generacion de energia eléctrica del mes de diciembre por
US$ 34.956 y USS 40.484, respectivamente.

2019 2018
Saldo al inicio del afio 40.484 35.428
LI9ITe 08 13 Drovision (facuiracion} (au.4axa) [sn )
Cargo al ingreso del afio 34.956 40484
Saldo al final del afio 34.956 40.484
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11. LOStOS y gastos operacionales

Unresumen de lcs costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza por
as ol 21 do diciambre de 20149 y 2018 es cOmMn lel("‘

tua al lua LGHHHIGUUO LR PO L)
2019 2018

Costos operativos _ . )
Depreciacion de propiedad, pianta y equipo 249.028 249.028
Servicios locales 17.395 62 .432
Servicios basicos 2%&3? 2. 8:”-
Shus 11.703 3.i5%

280.451 322.449

Gastos administrativos

Servicios locales y exterior 43.790 17.757
impuestos. tasas v coniribuciones 17.284 12665
Seguros £.265 6.561
Qtros gastos 15.520 14.857

82.85% 51.840

Gastos financieros

iniereses piesianio {ZT 447 i40. 168
Otros o 834 370
128.281  140.539

Total 491.591 514.828

14. Erectivo en bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en bancos es el siguiente:

2019 2018

Ciecuvo en Dancos.
instiiuciones financieras iocaies 128.972 131,704
Total 126.972 131.704

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en bancos no mantenia
rna*mnnu\ann PR M e AAdmmadom imaliiem 'loa‘ n" Aﬁﬂ ife@ 4f\’3 Lol d -

P ROAER TAAASE N PIAL SR AT RIS F TRE LT ERaLly nlv'u] ’ e § Ny

respectivamente, correspondiente a los va!ores mantenidos en el Fideicomiso
Mercan’ul de Garantta y Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa |l el cual
de ias obhgamones que asumen ia Compama por el préstamo suscnto con la
Corporacién interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIiFi, de
acuerdo a las instrucciones del contrato tiduciario.

27 -



Sanersol S.A.

13. Luentas por cobrar Comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de las cuentas por cobrar comerc:ales y otras cuentas por cobrar al

[T, ..l APAD s INAO ne bl i
31 de diciemore de 2UT9 Y LU0 5 81 Siguiv ent

0149 7018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes (1) 7.749 1.685
Activo del contrato -provision de ingresos (2) 34.956 40.484
42.705 42,169
Qtras cuentas por cobrar:
Anticipo a proveedores 520
Total 43.225 42,169

- - I Wi o § -
a tﬁ MV D Wi, I"\!\)l uv

as
5 clientes activos (18 clientes

L mpafiia tiene una poiitica de oré
d:membre de 2019 la Compafila ¢ uent

o Ay

activos en ei 2018).

CL
Cs
: [« %
SO

(2) Representa el reconocimiento del servicio de energla eléctrica entregado en
diciembre del 2019 y facturado en enero de 2020 (véase nota 10).

(3) Al 31 de diciembre de 2U1Y y ZU18 no se ha determinado la necesiaaa ae
constituir provisiones por deterioro debido a que existe un riesgo de crédito
bajo para los saldos existentes luego de la evaluacion individual de los
deudores, por lo que la estimacién de pérdidas esperadas no es significativa.

14. Saldos y transacclones con partes reiacionagas

La Compafiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, ias
mismas se realizan en iguaies condiciones que las mantenidas con terceros. Un

resumen de los saldos y transacc‘ones con partes relacionadas al 31 de diciembre

da 2010, 2010 & invanm

Vieg V &wi o iuercn Somo s aluu\s

. 2019 2018
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales (nota 16):
Dominion Ecuador NIEC S.A. - Ecuador (1) 4.455 2.437
Sun Concorvation B .A, - Ecuador (2} - 1,874
4.455 4.311
Cuentas por pagar comerciales — no corriente:
Dominion Energy 81— Espadna (2) 359.361 -
Total 363.816 4.311

.08 -
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()
aproximadamente.

{2) Corresponde &i s
jogistica y man

It
enel 2U1YYy 246UV ene
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cuales ascendieron a US$ 24.300 en el 2019 y US$48.100 en el 2018,

.
ud

ann near nactae de ardminigiracidn
TATI UG M DAt 1 174 4T 00 e N T

iente de page por g
e la planta los cuales ascendieron a US$ 28.600
| 2U18, aproximagamente.

(3) Durante el afio 2018 por suministros, instalacion y retirada de paneles sglares
fotovoltaicos a Dominio Energy SL se establecié un contrato por US$966.667

(véase notas 15y 21).

| ransacciones con personal clave ge ia Lomparig

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, la Compafiia ha generado

gasto con personal clave por US$ 832 (US$ 815 en el 2018)

15. Propledad, planta y equipos — neto

E! detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos ~ neto al y por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente:

2019
Saldos al Saldos al

311422048 Adiclones  54,409019
No depreciables:
Terrenos 4611 4.611
Dhrac on canctrucein:
Equipo electrénico en proceso de instalacién {nota 14) 3590.361 355.361
Depreciables:
Plantas de energia fotovoltaicas 3.306.212 3.308.212
Total costo 3.310.823 359.361 3.670.184
uepreciacion acumuiaga {1L.Ub4,YDL)  (24Y.Uz8)  (1.313.984)
Total propledad, pianta y aquipo 2.245.867 110.333 2.356.200

2018

Saldos al  _ . . . Saldos a!

3111212017 AUICIONES 544512018
No depreciables:
Terrenos 4611 4.611
Depreciables:
Plantac de enarnia fatounltaicas 23308212 33068 212
Total costo 3.310.823 3.310.823
Depreciacion acumulada (815.928) (249.028) (1.064 .958)
Total pronledad, planta v equipo 2.494.895 (249.028) 2.245.867

-9 -
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£ cargo a resuitados por concepto de ueprecelaceon de ia propiedad, pianta y
equipe se registra dentro de los costos operativos.

16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de dictembpre de £LU1Y Y ZU18, el salao de la.s cuentas por pagar -
comerciales y otras cuentas por pagar es como sigue:

SN0 249
s ~F -

5

Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales 2092 4770
Partes relacionadas (nota 14) 4455 4.311
6.547 9.081
Otras cuentas por pagar: '

Desarrollo territorial - Ministerio de Electricidad y Energia 6.184 6.184
Nenovablc (1) . -
Otras cuentas por pagar 69 67
6.253 7.634
Total 12.800 16.332
U1y ratal ]
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corrienie 12800 15.332

Cuentas por pagar no corriente (nota 14) 359.361
Total 372,161 15.332

(1) La Compania ai estar reguiada por fa Ley Urganica de! Servicio FPublico ae
Energla Electrica debe cumplir con lo establecido en el articulo 56 que estipula

In eimitiants’
0 giguiente!

Art. 56.-.... Para los generadores de energla eléclrica a cargo de empresas
publicas. el 30% del superavit aue se obtenaa en la fase de operacién sera
destinado a proyectos de desarrolio territorial en el area de influencia del
proyecto; en tanto gue para ei caso de los gengradores de capital privado y de
econormia mixta, a partir de la entrada en vigencia de esta ley, el 3% de ias
utilidades seré destinado a los trabajadores y el 12% restante serd destinado
o o oomn s oo v sdln ol rn e moswin o Bosswsollmm mfonk mwe mnl Zmvrnwe sdon Sonllszmensnion 1 o wor u von snbri
a proyecics de desaivoiic territorial en el érea ae influencia del proyecto.

En Aamihan annnn Ian aritarinn rda nainnaani
fonl & GHEE LN NN AP W NTy AN WETANE I/ W u\n”l LA

asf como el periodo de asignacion, seran
general de aplicacion a esta ley.

&
3 8
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eterminados en el reglamento
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7. Presiamos con insttuciones nhancieras

A! 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle de los préstamos con instituciones

financioras se detalla a con

tinuacion:

LUy
. Interés Corto Largo
Institucion inicle  Vencimiente . ohue piazo Plazo (2)
Corporaci6n Interamericana para Variable o
el Financiamienta de 27112/2016 1RISFZ2E  ibor + 7% 20527 1.002.837
infraestructura CIFI (1) (trimestral)
Interés por pagar 14.058
Total 214,585 1.002.637
2018
interes Corto Largo
Institucién Inicio Vencimiento Vaiiaie Plazo Plazo {2)
Corporacion Interamericana para Variable
el Financiamiento de 27112/2016 15/5/2026 libor+ 7% 200.527 1.203.185
infraastructira CIFL(D (trimagtml)
Interés por pagar 16.956
Total 217.483 1.203.165

(1) Corresponde al préstamo generado con la Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura CIFI. el cual devenaa una tasa de interés
variable Libor + 7% anual (7% en el afio 2018) a la fecha de determinacion del
interés, mediante pagos trimestrales y con vencimiento hasta mayo de 2026. El
préstamo se encuentra garantizado con el Fideicomiso Santa Rosa ii.

A continuacion, se detaHa las garan’uas que mantiene con la Corporaclén

.
uuvuunuunvunu yulu \.ll l Il lunulunn\;luu Ui HMIUUUH uvu..nu feHe l

PP S

Derecho de retencion sobre el 100% de las acciones del prestatario

Derecho de retencién sobre el 100% de los prestatarios sobre su

propiedad, planta y equipo.
¢ Derecho de retencién en garantia de la construccion de las plantas

fotovoltaicas

s La negacion de presentes contratos, licencias, permisos para los

prestatarios.

-3 -
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() A continuacion, 108 vencimientos de 1os prestames a largo plazo.

Afioc 2020 200.528
Ano 2021 200.528 200.628
ANO £ULL 2UU.DLE Z2UU. D48
Afio 2024 200.527 200.527
Afo 2025 200.527 200.527
Ao 2026 200.527 200.527
Total 1.002.637 1.203.165

kI prestamo se etectuo a ravor de Sanersol S.A., Saracaysol S.A. Y S01santros
S.A. que conforman el parque solar Santa Rosa y cada una de las compafilas
tiene una obligacion del 33,33% del total del préstamo.

Impuesto a la renta
a) Concillacién tributaria

Un detalle de Ia conciliacién tributaria por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019 es como sigue:

2u1y
Pérdida del gjercicic {34.175)
Mas: Gastos no deducibles 15.863
Pérdida tributaria {18.312)

Ue acuerdo con ia Ley Urganica para 1a Keaclivacion ge [a =conomia,
Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestidn Financiera
establece que a continuacion del articulo 37.1 de la Ley de Régimen Tributario
Interno agréguese el siguiente: Articulo (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para
micro y pequeiias empresas 0 exportadoras habituales.- Las sociedades que

tengan la condicidn de micro v peauefias empresas. asi como aquellas que
tengan condicién de exportadores habituales, tendran una rebaja de tres (3)

puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta, por lo que la Compafiia
esta cbligada a aplicar e! 22% de tarifa de impuesic a la renta.

De acuerdo al Codigo de ia Produccion, Comercio e Inversiones publicado el 29

An Aiminmmbee dle '}ﬂ‘lﬂ rotabhlnen reee I nantaeons e ﬂnnhﬂ"\ nn nl nnmk im oy i
H-2 19114 fe i

: ] ¥
AL RANLIILII TN LAk zoar LAFLLASRIN s RN EE 1LY LRLRLLM Lad A LA ALK ALY L8 oyt

matriz energética, a la sustitucion estratégica de importaciones, al fomento de las
exportaciones, asi como para el desarrollo rural de todo el pais, y las zonas
urbanas segun se especifican en la disposicion reformatoria, se reconoce la
exoneracion total del impuesto a la renta por ¢inco anos a las inversiones nuevas
que se desarrolien en estos sectores, ia exoneracidn prevista para industrias
pasicas y la deduccion dei 1UU% adicionai aei Costo 0 gasio ae aepreciacion
anual, de conformidad con la ley. La Compafiia generd sus primeros ingresos en

—3f -
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afio 2044, poi 10 Gus 56 sincoiliava eXeniu Jei iinpuesio a ia reila iasia & aino

b) Pérdidas tributarias

De contormigad con las disposiciones tributarias vigentes, 1as perdidas riputarias
pueden ser compensadas con las utilidades obtenidas en los cinco periodos
impositivos siguientes a razon entre el 20% y 25% de las utilidades gravables. Al
31 de diciembre de 2019, la Compafifa mantiene pérdidas tributarias trasiadables
a periodos futuros por US$ 18.312. En opinién de la gerencia no se reconoce
activos por impuestos diferidos por este concepto. en virtud de aue los siguientes
afios no se estima ia recuperacion de dichas pérdidas.

¢) Impuesto diferido

3 oma 4

Al 24 do dicicmbro do 2018, un detalie de las portidas que gencren impucste
diferido es como sigue:
i 1
. \ Crér:ito tnbutaré: de IR Saldo al
oncepto Retenciones  Compen- gl del afio
WS TG i DS ICD
Activos por impuestos diferidos.
T, -
Crédito tributario por retenciones en la 18.448 $8.448

fuente de impuesto a la renta (1)

(1) Representa el crédito tributario de impuesto a la renta originado por las
FEIENGIONGS &N iG TUSNIS GIGtuaUuas por 105 CiSnies a 1a Guimipaiiia, & cual 65
recuperable mediante la compensacién con el impuesto a la renta causado del
perfodo corriente o de los fres perfodos impositivos futuros, o mediante reclamo
previa presentacion de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas Internas.

@) uistribucion de dividendos

l:)g acuerdo con I.a ILey de Régimen Tributario Intero se encuentran exentos
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras

resiqe_n_tes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o iurisdicciones de menor imposicién o de

personas naturales no residentes en ei Ecuador, por io que los dividendos
eniregados a personas naturales gravan retencién de impuesto a la renta.

e) Precios de transferencia

Ue conformidad con las normas tributanas vigentes 1os contripuyentes que
efectlen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cuaiquier efecto
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4 la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
o mames relaciomadas locales vio domiciliadas en el exterior, dentro de un

CON paries r&iadionadas (OCaes y O Uonhiie ‘ 4
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SKI 8 Anexo de Uperaciones con rHares Keiacionaaas, as como
establecié que los sujetos pasivos que hayan efgctuado operaciones con ’partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan prese_ntar
adicionalmente al Anexo, el Informe integrai de Precios de Transferencia. .D'cha
informacion debera ser presentada en un plaze no mavor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacion de ia deciaracion del impuesto a ia renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la dectaracién del Impuesto a la Renta.

f) Reforma tributaria

Mediante Kegistro Uhicial No. 117 de 31 ge diciembre de ZU1Y, 8e emilio 13 "Ley
Orgéanica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” mediante la cual se
generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afio

AN s it mmam i mmoadiirmlam s menArian anlicrar o la CAammaiin:
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Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a ia
retencion en Ia fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

l a8 0y SR e . ’ ) . v — Iy
IAE CIRSASITOANOINES CHOTRN OO0 O DOrO MmN OIe FIraT Ire i OO NTAEY C3f) ) e i
L e e e R e e e e e e e

estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de
hasta el 25% conforme resolucién que emita el SR

- Se elimina el credito tributario por dividendos pagados a personas naturales

residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
companias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicion
accionaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con ia maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicabie a personas naturaies.

.24 ..
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ingresos exentos

. Los pagos parciales por rendimientos financieros en un periodo menor a 360
inaradne avenios einmpg_‘e que la inversidn haya Cumphdo con
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todos los requisitos legales para su exencion,

- Seran ingresos exentos aquelios dervados directa y exciusivamente de la
ejecucion de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos,
ambos con caracter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por
empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
compafiias aseguradoras y entidades del sector financiero de la
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, por créditos otorgados de
manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra
sor maycor a! 3009% con respocte al patrimonic.

- Para las otras sociedades 0 personas naturaies, ei monto fotai dei inierés
neto en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser
superior al 20% de la utiidad antes de participacion laboral, mas intereses,
depreciaciones y amortizaciones.

- NO seran dequcibles 108 Intereses pagaqos a parur ge enero ge ZU2u cuya
tasa exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos
otorgados entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o
internacionales o entidades financieras calificadas por los entes de control en
Ecuador, cuyo capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta
el 31 de diciembre de 2019.

Ketenciones en ia ruente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que

emitird o! SR! madiante recaluridn
nitira ! SKI 1 2 resolucion,

e SRy T

Impuesto a la salida de dlvisas

- Se rebaja el requisito del plazo de crédito a 180 dlas para que los créditos al
exterior, inversiones y rendimientos financieros estén exonerados de 1SD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no

residentes en ¢l exterier cuande ootén domiciliades on paralfoss fiscalcs
estaran exonerados de! pago del 1SD, no aplicable cuando dichos
contribuyentes sean accionistas dentro de la cadena de propiedad de la

compafiia que reparte dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capiial reiacionagos con;
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19.

. lnversiones proveinsites del exleiion ingicsauas al meicadu e vaioies
del Ecuador. ‘

. Valores emitidos por sociedades domiciliadas en el Ecuador que hubieren
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,

P PR P 1L T e inu@reinnee nrac intiuae
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.+ Depositos a plazo o inversiones cOn recursos provenientes del exterior,
en instituciones de! sistema fnancierc nacional.

. Estaran gravados con ISD los pagos al exterior por concepto de amortizacion
de capital e intereses generados sobre préstamos generados entre
septiembre y diciembre de 2019 por IF iS nacionales o internacionaies O
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador. cuvo
capitai haya sido destinado para ei pago de dividendos hasta el 31 e
diciembre de 2019.

g) Revisién fiscal

Ue acuerao con 1as aisposiciones legales vigenies, ia autoridaa moutana liene ia
facultad de revisar las declaraciones de! impuesto a la renta de la Companiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contadss & pattir ce a facha de
presentacién de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la Tecna ge emision de 0s eSIados 1Nancieros, el Servicle ge Kentas internas
tiene la facultad de revisar la declaracién de impuesto a la renta del afo 2019,

Patrimonio de 108 acclonistas
Lapital social

E! capital social de la Compafiia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es de
ochocientos délares de los Estados Unidos de América (US$ 800) equivalente a

ochocientas (800) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una
con derecho a un voto.

Accionistas Capital % de
Nacionalidad _pagado _ Participacién

Fideicomisc Mercantil de Garantia y

Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa il Ecuatoriano 792 99%
Luis Fernando Caldertn Rivadeneira Ecuatoriano 8 1%
_Total e .. 80 100%

- 30 -
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Restriccion a las utiiidades
Reserva legal

La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva leaal hasta aue ésta como minimo alcance el 50% del
capital social a los accionistas. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, perc puede ser capitalizada en su totalidad.

20. Conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

LOS cambilos en 10S pasivos de la Lompania que surgieron de 1as actividades ge
financiamiento durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018 es

coOmo sigue:
2019
LAMmDIDS QISUNTOS a1
Caidos 3l Fiujos de efsctivo efectivo Saldos al
34/12/2018 N . Gasto 31/12/2019
uevo
préstamos Cancelaciones Interés Otros
Obligaciones con instituciones
financieras:
Lapnat 1.403.042 (LUU.DL8) 1.4Ud. 104
Intereses 16.956 {130.345) 127.447 14.0658
Ajustes - 834 -
Total 1.420 848 - 1334 707 127,447 R34 4217223

U8

Flujos de efectivo

Cambios distintos al

Saldos al efectivo Saldos al
31/12/2017 Nuevos Gact 31122018
Nu asto
nréstamos Cancelaciones intorée Otros

Lbigaciones con nsiuciones
Capitat 1.604.219 {200.527) 1.403.682
intereses 17.127 {140.340) 140.169 16.956
Ajustes 370 -
Total 1.621.346 . (341.237) 140.1689 370 1.420.648

421. compromiso

Los compromisos mas importantes de la Compafiia, al 31 de diciembre de 2019y

2018, sa detallan a continuacion:

S -
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Lontrato de +ideicomiso Mercantii de Garantia y Agministracion ge +iujos Froyecto

Santa Rosa |l

Sanersol S.A. 8! 15 de diciembre de! 2014 constituyd el Fideicomiso Mercantil de
Garantia y Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa il en jos que se
encuentra como constituventes Sanersol S.A.. Solsantros S.A. v Saracavsol S.A. v
que tiene como objeto establecer una adecuada garantia y forma de pagos
respecto de las obligaclones que asumen l0s constituyentes.en el'cor}trato de
préstamo suscrito con Corporacién interamericana para el Financiamiento de
infraestructura CIFI, y garantizar el pago de lo adeudado por estos constituyentes

al beneficiario acreedor.

E! Fidelcomiso solicitara e manera mensual 0 cuando 10 fequiera, 10s valores a
ser transferidos para el pago del préstamos y gastos administrativos, los cuales
seréan restituidos luego de cumplir con sus obligaciones.

Contrato de Administracién Intearal v Planta Solar

Con fecha 1 de noviembre de 2014 se suscribit el contrato con Sun Conservation
S.A., para la administracién comercial, societaria y contable de la planta
fotovoltaica, ejecucion del plan de manejo Ambiental y el servicio de seguridad
fisica, para lo cual se establecen las siguientes clausulas:

- cumphmientio gel manejo amoienial

- Contabilidad y cierre balances mensual y anual de la Compafifa

- Administracion tributaria, impuestos y obligaciones con entidades de
control de la Compadia

- Administracion de comercializacion de la energla

- Subcontratacion servicios de seguridad fisica

- Seguro Social

Con fecha 15 de noviembre de 2014, se firma un subcontrato entre Sun
Conservation S.A. y Artizor S.A. (actualmente Dominion Ecuador Niec S.A.), con

la finali iA irni feniod ;
'a finalidad de la operacion, mantenimiento, supervisién y plan de mansic

y piaii G8 maihic)o

¢

¥
amoiontal do la planta fotovoliaics, ol gastc oo faclurnde do manom dironta o
Sanersot S.A.
Contrat inistro, instalacion y retirada de paneles solares fotovoitaicos

:.:;o'n Techa 48 de octubre ae ZU7TY se SUSCDIO ef contrato con Wominion Energy
LY, para:

N e Ny H
a) Suministrar a Sanersol S.A., una cantidad igual a cuatro mil seiscientos

veintinueve paneles, todos ellos de conformidad los términos y condiciones del
contrato.

D) Instalar en ia pianta los paneles objeto del suminisire
¢) Con motivo de la sustitucién, suministro e instalacion el contratista se obliga a

retirar todos los paneles de la piaya y a dejarios almacenados en el punto de
entiega, Gue seran sustituidos con ios nuevos paneies

38 .-
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N VIrnud ge este contrato i contratista emregara 10S paneles en el pxazn maximo
de sesenta dias desde la firma de este contrato.

E| contratista una vez entregado log paneles en Ia fecha efectiva de entrega
procederd a la instalacidn de los mismos en un plazo no superior a 90 dias, a
contar desde el dia de la fecha efectua de entreqa.

E! precio gicbal de este contrato asciende a US$ 866.667, de acuerdo con los
términos contractuales, ei contratista reconoce y acepta expresamente frente al
banco la subordinacién dei pago del precio.

£ contraticta 1ooonoot y Goopia gue of clicntc ticne compromgstidas dotormingdas
obligaciones del pago frente al cliente en virtud del contrato y financiacion y que,
por lo tanto, el pago del precio debe quedar supeditado al cumplimiento del
contrato de financiacidn que mantiene la Compafiia vigente y posteriormente se
realizar el pago.

En el mes de tebrero ge ZUZu, se encuentran instalados y en operacion 108
paneles en la planta solar fotovoitaica.

22. Reclasificaciones

Al 31 de giciembre 2U1Y, a electos de Una adecuada presentacion de acuerdao a
Normas Internacionales de Informacion Financiera, hemos reclasificado ciertas
partidas de los estados financieros y cuyo detalie es como sigue:

2019
Seatin Ractaeiflcaciones Seaqiin
registros estados
contables Debe  Haber ghancieros
Es e Situacién Financiera
Activo
Activo por impuesto diferido 18.448 18.448
Impuestos corrientes 18.448 18.448
Pasivo
Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar —
comionte T pagary por pag 6.616 6.184 12,800

Otras cuentas por nagar — no corriente 6.184 6.184

23. Eventos subsecuentes

vesae ei 41 de diciembre de ZU1Y, 1a propagacion gel virus CUVIU 1Y ha
impactado severamente a muchas economias iocaies airededor dei mundo. En
muchos palses, incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar o

Hmitar e anarasianoo nar lnronne i indafinid rin o tinmna 1 nao madicdan
MITHAMAT Qv Dl WiV D WV 1o Ww W 1 T WGeS pe. .VGOS dv (USRSt RS i
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Winadas para coinlGingi &1 virud indhiyen restivivin de viajes, cuaieiitenas,
distanciamiento social y cierre de servicios no esenciales, o que ha ocasionado
una paralizacién de los negocios a nivel mundial, resultando en una
desaceleracion de la economia. El Gobierno del Ecuador ha tomado medidas

Y Y| . 3 ili i i {
fiscales y monetarias pora establilizar las condiciones econdmicas del pais.

La Compania ha determinado que esta siuacion Constitiye un evenio
subsecuente que no requiere ajustes, consecuentemente la posicién financiera y
los resultados de sus operaciones al y por el afio terminado al 31 de diciembre de
2019 no reflejan su impacto. La duracion y el impacto de la pandemia de COVID
19, asi como la efectividad de las medidas del Gobierno, no pueden ser
establecidas confiablemente a la fecha de este informe. Por {0 aue no es posible
estimar ia duracion y ia magnitud de ias consecuencias, asi como &l impacto de
@stas en la posicién financiera y los resuitados de la Compafia para periodos
futuros.

Los estados financieros de Sanersol $.A. por el afio terminado el 31 de diciembre
de 2019 han sido autorizados para su publicacién por la Administracién el 27 de
julio de 2020; y, en su opinién serén aprobados de manera definitiva sin
modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto
por la Superintendencia de Lompanias, valores y Seguros del Ecuador.

a Valencia ?
Gerente General ’
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