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Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sanersol S.A., que comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes
estados del resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el afio terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables mas importantes y
otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinién, excepto por el efecto de los asuntos mencionados en los parafos
de Base de la Opinion Calificada los estados financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de
Sanersol S.A. al 31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y sus flujos de
efectivo correspondientes al afno terminado en esa fecha, de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la Opinion Calificada

Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia mantiene registrado en el patrimonio de los
accionistas una contribucion de capital por US$ 982.552 que viene de afos
anteriores; sin embargo, a la fecha no existen elementos de juicio razonables que
nos permitan satisfacernos que dicho valor sera capitalizado, asi como las
disposiciones societarias vigentes requieren que de producirse el aumento de capital
sea formalizado durante el siguiente periodo posterior al cierre de los estados
financieros. Es nuestra opinién, con base en las normas internacionales de
informacién financieros que dicha contribucion de capital no cumple con los criterios
para ser contabilizado como un instrumento de patrimonio. Debido a lo cual, el
pasivo se encuentra subestimado en aproximadamente US$ 982.552 y el patrimonio
sobrestimado en el monto antes indicado.
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Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccién “Responsabilidades del auditor en
relacién con la auditoria de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compariia de conformidad con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Cédigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplido con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria calificada

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion de la
Compafiia considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segln proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencion de liquidar la
Companiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de informacion financiera de la Compania.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
o error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién calificada.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir
por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
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financieros, ya sea debido a fraude o error, disefamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos
evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinion calificada. El riesgo de no detectar un error material resultante
de fraude es mayor que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o elusion del control interno.

Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con
el fin de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad
del control interno de la Compaiiia.

Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién.

Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administraciéon de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la
capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos
a la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a
llamar la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son
apropiadas, expresar una opinién calificada. Nuestras conclusiones se basan en
la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compariia no
pueda continuar como un negocio en marcha.

Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compariia en relacion

con, entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria
planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier

deficiencia significativa del control interno que identificamos en el transcurso de la
auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos el informe el informe de Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias de Sanersol S.A. al 31 de diciembre de 2018.

Abril, 29 de 2019
Quito, Ecuador

~ 2

Maria de los A ’ge{ uijarro
CPA No. 22120— .

=% 7 Corr / -
L rersd - ///—7///?—// J ////7 Crrrcectton //?/. «/////

RNAE No. 322

Audit * Tax * Advisory
Miembro de Grant Thornton International Led



Sanersol S.A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa Il)

Estado de situacién financiera
Al 31 de diciembre de 2018,

Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresados en délares de los E.U.A.}

Notas 2018 2017

Activo
Corriente

Efectivo en bancos 12 131.703 77.923

Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 5.050 5.050

Cuenlas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 13 42,169 77.067

Gaslos pagados por anticipado 5444 5.444
Total activo corriente 184.366 165.484
No Corriente

Propiedad, planta y equipo - neto 15 2245867 2.494.896

Otros activos 799 799
Total activo no corriente 2.246.666 2.495.695
Total activo 2.431.032 2.661.179
Pasivo y patrimonio
Corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 16y 14 15.332 14.272

Préstamos con instituciones financieras corto plazo 17 217.483 217.654

Pasivos por impuestos corrientes 542 567
Total pasivo corriente 233.357 232.493
No Corriente

Préstamos con instituciones financieras largo plazo 17 1.203.165 1.403.692
Total pasivo no corriente 1.203.165 1.403.692
Patrimonio

Capital social 800 800

Reserva legal 400 400

Contribucién de capital 982,552 982.552

Resultados acumulados 10.758 41.242
Patrimonio 19 994.510 1.024.994

2.431.032 2.661.179

Total pasivo y patrimonio

Sra. o Pefiaherrera Valencia
Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros
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Sanersol S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia
Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa Ii)

Estado del resultado integral
Por el afio que terminé el 31 de diciembre de 2018,
Con cifras corespondientes para el afic 2017,
(Expresados en délares de los E.U.A.)

y

Notas __ 2018 2017
Ingresos ordinarios 9 484,140 500.580
Costo de servicios prestados 10 (322.449) (353.559)
Margen bruta en ventas 161.691 147.021
Otros ingresos 204 260
Gastos administrativos 11 (51.840) (35.646)
Gastos financieros 11 (140.539) (141.948)
Total gastos (192.175) (177.334)
Resuiltado neto (30.484) (30.313)

J \; “ |
*/’/( LF*,
Sra. Rosario Pefiaherrera Valencia : ";_7___7&75_07 /__/Sr. Nelson Ganzalez—
Gerente General “__ .~ Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros



Sanersol S.A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa lI)

Estado de cambios en el patrimonio
Por ol afio quo terminé al 31 de diciembre de 2018,

Con cifras correspondientes para ol afio 2017,
(Exprosados on ddlares do los E.U.A.)

Resultados Acumulados

Capital Rosorva Aporte futuras Contribucién do Total patrimonlio de
Notae Resultados Rosultado noto del

social logal capitalizaclones capital Aol aflo los soclos
Saidos al 31 do diciambre do 2016 18 800 400 982552 = I7 479 40.261 1.061.492
Transforencla a resultadon & 40.261 (40.261) .
Ajuste Lospea (6.185) (6.185)
Reclasificacion aporte aporte futura capitalizacion (982.552) 982.552 -
Resutado neto (30,313) (30.313)
Snldos al 31 do diciombre do 2017 19 200 400 - 982.552 71.553 {30.313) 1.024.994

— ——— L L e
Transf a tad (30.313) 30313 -
Resultado neto {30.484) (30,484)
Saldon nl 31 de diclembre do 2018 0 e 400 ) 082552 1242 (30.484) 510
r -
\
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Las notas adjuntas do la No. 1 a la 23 forman parte intogral de los ostados financioros




Sanersol S.A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa Il)

Estado de flujos de efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2018
Con cifras correspondientes para el afio 2017.
(Expresados en délares de los E.U.A.)

Sra. Rosario Pefiaherrera Valencia

2018 2017

Flujo originado por actividades de operacién

Efectivo provisto por clientes 519.037 485.553

Efectivo utilizado en proveedores y otros (124.020) (140.436)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién 395.017 345.117
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizado en instituciones financieras (341.237) (359.319)
Tolal electivo neto ullidado en actividades de financiamiento (341.237) (359.319)
Variacién neta del efectivo en bancos 53.780 (14.202)
Saldo inicial de efectivo en bancos 77.923 92.125
Saldo final del efectivo en bancos 131.703 77.923
—=_— —
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Gerente General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 23 forman parte integral de los estados financieros



Sanersol S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de
Garantia y Administracion de Flujos Proyecto
Santa Rosa il)

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el afio 2017
(Expresadas en délares de E.U.A)

1. ldentificacién de la Compaiifa

Sanersol S.A,, fue constituida en la ciudad de Machala, bajo las leyes de la
Republica del Ecuador, con un plazo de duracion de cincuenta afos a partir de su
inscripcion en el Registro Mercantil el 31 de octubre de 2012. Su domicilio
principal esta en la ciudad de Quito y su planta generadora se encuentra ubicada
en el cantdn Santa Rosa.

Al 31 de diciembre de 2017, el 99% del capital suscrite y pagado de la Companiia,
perienece al Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Fiujos
Proyecto Santa Rosa |l

2. Operaciones

En los afios 2018 y 2017 1a actividad principal consiste en la producciéon de
energias alternas renovables que comprende la produccion de energia solar a
través de paneles, a la importacidn de maquinaria, de partes, piezas y repuestos
que tengan relacién con la actividad de la Compairifa.

Otras actividades como brindar servicio de asesoria y asistencia técnica,
elaboracion de estudios econémicos, financieros, de organizacién, administracién,
auditoria e investigacion.

2. Regulacion operativa y normas legales que afectan a las actividades de la
Compaiiia y del sector eléctrico

Inscripcion en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Proyecto Solar
Fotovoltaico Sanersol de 999 KW de Capacidad, promovido por la Compafiia
Sanersol S.A,

El 27 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Elecfricidad — CONELEC
(actual Agencia de Regulacion y Control de Electricidad —~ ARCONEL) mediante
Oficio No. CONELEC-DE-2012-2194-0F, inscribid en e} Registro de Generadores
menores a 1 MW, el proyecto Solar Fotovoltaico Sanersol, de 999 KW de
capacidad nominal, a emplazarse en Machala, por un periodo de vigencia de cinco
afios contados a pariir de la fecha antes mencionada, este periodo de vigencia
puede ser renovable hasta por quince afios.

-]



Sanersol S.A.

Ley Orgénica del Servicio Piblico de Energia Eléctrica

En el Ecuador el sector eléctrico se rige por la Ley de Organica del Servicio
Publico de Energia Eléctrica, promulgada el 8 de enero de 2015 y publicada en el
Suplemento Registro Oficial NO, 418 del 16 de enero de 2015.

La Ley tiene por objeto garantizar que el servicio pablico de energia eléctrica
cumpla los principios constitucionales de obligatoriedad, generalidad, uniformidad,
responsabilidad, universalidad, accesitilidad, regularidad, continuidad, calidad,
sostenibilidad ambiental, precaucion, prevencién y eficiencia, para lo cual,
corresponde a través de la Ley, normar el ejercicio de la responsabilidad del
Estado de planificar, ejfecutar, reguiar, controlar y administrar el servicio ptblico de
energia eléctrica.

La Ley también regula la participacion de los sectores publice y privado, en
actividades relacionadas con el setvicio piblico de energia eléctrica, asi como
también la promocidn y gjecucion de planes y proyectos con fuentes de energias
renovables; y el establecimiento de mecanismos de eficiencia energética.

A partir de la expedicidn de la Ley, el sector eléctrico ecuatariano tiene la siguiente
estructura:

Ambito Institucional:

- Ministerio de Electricidad y Energia Renovable (Organo rector y planificador del
sector eléctrico)

- Agencia de Regulacion y Control de Electricidad, ARCONEL;

- Operador Nacional de Electricidad, CENACE; e,

- Instifutos especializados

Ambito Empresarial:

- Empresas publicas;

- Empresas de economia mixta;

- Empresas privadas;

- Consorcios ¢ asociaciones;

- Empresas de economia paopular y sclidaria.

De acuerdo con dicha Ley, el Estado a través del Ministerio de Electricidad vy
Energia Renovabie podra delegar a empresas del sector privado las actividades:
generacion, transmisidn y distribucién y comercializacion, importacion y
exportacién de energia eléctrica vy, servicio de alumbrado publico general de
electricidad.

Normag para [a Conservacion del Medio Ambiente

De acuerdo con la Ley Organica Ley de Organica del Servicio Publico de Energia
Eléctrica y la Ley de Gestidn Ambiental publicada en el Registro Oficial
Suplemento No, 418 del 10 de septiembre de 2004 se establece gue el Estado
disefia y aplica las politicas y normas necesarias de politica ambiental y para Iz

-
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adecuada conservacion del medio ambiente y del Patrimonio Nacional del Estado,
ademas de velar por el uso racional de los recursos naturales en el desarrclio de
las actividades relacionadas con la generacion, autogeneracion, transmision,
distribucién y comercializacién de energfa eléctrica.

Ei ARCONEL, dentro del ambito de su competencia, en coordinacién con la
Autoridad Ambiental Nacional, se encargara del monitoreo de cumplimiento de las
normas que regulan la materia y que deberan ser observadas por las empresas
eléctricas.

Las empresas que realicen actividades dentro def secior eléctrico estan obligadas
a obtener y mantener previamente los permisos ambientales de acuerdo con la
categorizacién ambiental que establezca la Autoridad Ambiental Nacional.

Las empresas eléctricas tendran la obligacidn de prevenir, mitigar, remediar y/o
compensar segin fuere el caso, ios impactos negativos que se produzcan sobre el
ambiente, por el desarrollo de sus actividades de construccion, operacion y
mantenimiento. La Compafiia ha cumplido durante los afios 2018 v 2017 con la
auditoria ambiental.

4. Declaracion de cumplimiento con las NiIF

l.os estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo a las
Naormas Internacionales de Informacion Financiera (NHF) vigentes y fraducidas al
espafol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
{IASB por sus siglas en inglés), las que han side adoptadas por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopciodn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas intermacionales

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luege de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

5. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enerc de 2018 y relevantes para la Compania

A partir del 1ero. de enero 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- NIF 9 Instrumentos financieros.

- Aplicacién de la NIIF 8 instrumentos Financieros con la NitF 4 Contratos de
Seguro {modificaciones a la NIiF 4) (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes.

.



Sanersol S.A.

(1)

Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
{modificaciones a la NIIF 2) (1).

CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas {1).

Transferencias de propiedades de inversion (modificaciones a la NIC 40) (1).
Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion def alcance de la NIIF 12) {1).

Pronunciamientos que, por la naturaleza de fas operaciones de la Compafiia o

las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
adjiuntos.

NIF 8 Instrumentos financieros.

L.a NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocery
medir activos financieros, pasivos financieros y algunes contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, v (2) el modelo
de negocio en el que la entidad Io mantiene;

un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resuitados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconccimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aqueilas
ganancias o pérdidas que procedan de fos cambios en el riesgo de crédito
propio de [a entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

un dnico modelo de deterioro para activos financieros ~distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiera es reconocido inicialmente, vy
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del active financiero
cuande el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y,

un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestién de riesgos de la entidad, y
{en la NIIF 7 Instrumentos financieres: informacion a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la aclividad de gestidén de riesges.

€l principal cembio en las politicas contables de la Compafiia con respecto a la
adopcién de 12 NIIF 9 “Instrumentos Financieros” a partir del 1 de enero 2018, se
presenta en [a aplicacion del calculo de deterioro bajo el modelo de pérdidas
crediticias esperadas durante el tiempo de vida de las cuentas por cobrar que no
tienen un componente de financiacion significativo.

i



Sanersol S.A.

Al adoptar la NIiF 9, [a Compaiiia no re-expresé la informacién comparativa del
periado anterior en lo que se refiere a los cambios de medicién, incluyendo el
deterioro debido a que no se determinaron ajustes derivados de la adopcion de la
NIIF 9 debido a que en afios anteriores no existieron activos financieros que
requieran provision.

Tentendo en cuenta lo anterior la informacién comparativa para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2017 se informa segin la NIC 32 y no es comparable a la
informacién presentada para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018.

La categoria de medicién y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con fa NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la
siguiente forma:

Clasificacién Saldo en libros
Categoria de Categoria de Saldo al 31- Ajuste por Balance at 1
Activos financieros acuerdo con  acuerdo con dic-2017 adopcién  de enero de
a NIC 39 la NIIF 9 (NIC 38) NIIF 9 2018 (NIIF 3)
Activos corrientes:
Mantenidos Costo
Efective en bancos hasta el amortizado 77.923 - 77.923
vencimienta <2
Mantenidos Costo
Cuentas por cobrar comerciales hasta el amortizado 77.067 - 77.0687
vencimiento
Total activos financieros 154.990 - 154.990

Un detalle de la medicidn de la clasificacion de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota (6-)). No ha habido cambios en la
clasificaciéon o medicion de los pasivos financieros como resultado de la aplicacion
de la NIIF 9.

Para los activos financieros existentes al 31 de diciembre de 2018, la Compania
aplicé un enfoque general de reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas de
por vida basado en un analisis individual del riesgo crediticio propic de cada
deudor, basado en esto no determino una provision a ser constituida.

- NIHF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de confratos con
clientes

En mayo de 2015, el IASB aprobd esta nueva norma, y el 12 de abril de 2015, el
IASB publicé una enmienda clarificando algunos requerimientos y proporcionando
una facilidad adicional en la transicion para las empresas que estan
implementando el nuevo estandar. Estas enmiendas no cambian los principios
subyacentes de la norma, pero aclaran cémo deben aplicarse estos principios
cuya vigencia es obligatoria para los ejercicios anuales que comenzaron a partir
del 1 de enero de 2018 y admite su aplicacién anficipada. La NIIF 15 reemplaza a
la NIC 11, NIC 18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIiF 18 y SIC 31.
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Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes
de contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) identificar el contrato (o contratos) con el cliente;

2) identificar las obligaciones de desempefio en el contrato;

3} determinar el precio de la transaccion;

4} asignar el precio de la transaccion entre las obligaciones de desemperio del
conirato; y

5) reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o 2 medida que) la
entidad satisface una obligacién de desemperio.

Ademas de ias aclaraciones, las modificaciones incluyen dos facilidades
adicionales para reducir el costo y la complejidad de una empresa cuando se
aplica por primera vez la NIIF 15.

Esta nueva norma infroduce un modelo integral para la contabilizacion de los
ingresos basado en principics, que infrodujo cambios en el importe v la
oportunidad del reconocimiento de los ingresos de la Compariia. Asimismo, la
aplicacidn de esta nueva Norma da como resultado informacion en notas mas til
para los usuarios de los estados financieros, relacionada con los ingresos
procedentes de contratos con clientes (véase nota 9).

La NIIF 15 incluye disposiciones fransitorias que le permiten a una entidad:

a) seguir un enfoque de aplicacién retroactiva, de acuerdo con los reguerimientos
de la NIC 8 (con la opcién de ufilizar determinadas simplificaciones contenidas
en la NliF 15); 0

b) seguir el “enfoque del efecto acumulado”, reconociendo las consecuencias de
la aplicacidn inicial de esta Norma en ia fecha de la aplicacién inicial por parte
de la entidad (en el caso de la Compaifiia, la fecha de aplicacién inicial fue el 1
de enero de 2018).

De acuerdo con la guia de transicion, la NIIF 15 solo se ha aplicado & contratos
que estan incompletos al 1 de enero de 2018.

La Compafiia ha seguido la disposicién indicada en el literal b) anterior, por lo cual
aplicd la Norma con el efecto acurmulado, es decir, recangciendo las
consecuencias de la aplicacion inicial de esta norma en ia fecha de la aplicacién
inicial esto es al 1 de enero de 2018, incluyendo el efecio resultante en el saido
del patrimonio al comienzo del afio comparative. Por ofro lado, la Compariia no ha
revelado, para todos los periodos anteriores a la fecha de la aplicacion inicial, el
importe de los precios de la transaccidn asignados a las obligaciones de
desempefio pendientes, ni una explicacion de cuando espera reconocer ese
importe como ingresos de aclividades ordinarias.
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Naturaleza de los cambios introducidos por la NlIF 15

Descripcion de los hechos

Los ingresos de la Compafriia provienen principaimente de la venta de energia
solar percibidos por |2 operacion.

Los requerimientos de la NIIF 15 v su aplicacion

La Compariia ha realizado una evaluacion dei cumplimiento de los cinco pasos
establecidos en la NIIF 15, y ha considerado que su principal efecto sera el
reconocimiento del ingrese de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la
entidad satisface una obligacién de desempefio.

Del andlisis de la administracion se concluyé que los clientes reciben y consumen
simultaneamente todos los beneficios proporcionados conforme la entidad realiza
el servicio.

Antes de la adopcion de la NHF 15 el reconocimiento de ingresos seguia
fundamentalmente en la emisidn de [a factura al siguiente mes de haber prestado
el servicio eléctrico y se ajustaba mediante una provision al final dei afic para
reconocer los ingrescs en proporcion al consumo del mes lo cual seria
sustancialmente similar a lo requerido por la nueva normativa. Por fo cual la
administracion decidic aplicar un enfoque simplificado de la NIIF 15 y realizar
ajustes de ingresos con respecto al reconocimiento de ingresos dentro de un
periodo determinado con lo cual se espera que los resultados estén basicamente
en linea con la NIIF 15.

Debido a que el provisionamiento del servicio efectivamente prestado era una
politica de reconccimiento, no se han generade cambios en los periodos previos
por lo que no existen ajustes originados por este hecho en periodos previos que
afecten los estados financieros.

La Compaiiia no presenta informacion para periodos anteriores ai afio 2017,
respecto de los efectos de la aplicacién inicial de la NIIF 15.

b) Normas, medificaciones e interpretaciones a las normas existentes gue
alin no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por
la Compaiiia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aln no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compania.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran

adoptados en las politicas contables de la Compafiia para el primer periodo que
inicia a partir de [a fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.
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Un listado de los pronunciamientos aprobados por el JASB que aln no entran en
vigor, y que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciermbre de 2018, son tos siguientes:

- NIlIF 16 Arrendamientos. (1)

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
(medificaciones a la NIIF 9) (7).

- Participacion a fargo plazo en asociadas y negocios conjuntos (modificaciones
ala NIC 28) (1).

- Mejoras Anuates a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente 2 los fratamientos del impuestc a las
ganancias.

- Venta o aportacién de un activo enfre un inversor y una asociada ¢ un
negocio conjunto (modificaciones a la MNUF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Coniratos de seguros (3) {1).

- Marco Conceptual para la Informacion Financiera.

- Definicidn de un negocio (modificaciones a ta NIIF 3) (1).

- Definicidn de "material” o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compariia o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del [ASE.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no enfran en vigar, que se estima tendran efecto en la Compafiia perc que no han
sido aplicados anticipadamente:

- Definicion de "material” ¢ “con importancia relativa” (modificaciones a fla NIC 1 v
ala NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ {(modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

l.a nueva definicion de “material” o “‘importancia relativa” de la NIC 1 y de [a NIC
8 determina que fa informacién es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonabiemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
las estados financieros con propésito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

La administracién de la Compaiiia considera que la aplicacién de esta norma no

generara efectos significativos, y prevé adoptar esta norma a partir def 1 de enero
de 2020.
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6. Politicas contables

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NiC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los afios presentados.

a)

b)

Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del
costo histdrico, excepto por los terrenos que son revaluados con una
periodicidad de 5 afios.

Moneda funcional y de presentacion

Todas las cifras presentadas en los estadoes financieros de la Compaiiia y sus
notas estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA),
ia cual es la moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de
circulacion legal a partir de marzo del afio 2000, por io cual el ddlar es utilizado
desde esa fecha para todas [as iransacciones reaiizadas en el pais y los
registros contables de la Compaifia que sirven de base para la preparacion de
los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La economia
ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo
permanente de ddlares para permitir la continuacion del esquema monetario
actual.

Uso de estimaciones vy juicios de los Administradores

La preparacién de ios estados financieros de acuerdo a Nomas
Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF) requiere que la administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
politicas contables y los montos de los acfivos, pasivos, ingresos y gastos
informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la
administracion de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.

A continuacion, se describen los juicios significativos de la Administracion en la

aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia que tienen un efecto
importante en los estados financieros:
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- Vida ttil de /a propiedad, planta v equipo

La determinacion de las vidas dtiles de ios componentes de vida til definida
involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las
circunstancias. La Administracion revisa estos supuestos en forma periddica
y los ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resuitados reales en ¢ future pueden variar debido a
ohsolescencia técnica, en especial en lo que se refiere a equipo v
maquinaria de planta.

La vida Gtil de los activos se revisa, como minimo, al término de cada
pericdo anual vy, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los
cambios se contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de
modo prospectivo. Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no han existido
cambios en las estimaciones de vidas Utiles de la propiedad, planta y
equipos.

- Pérdidas por detericro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por [a cual el monto
en libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable,

Los activos no financieros como propiedad, planta y eguipo sujeto a
depreciacion se someten a pruebas de deterioro siempre que alglin suceso
o cambio en las circunstancias indique que el valor en libros puede no ser
recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compaiiia primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro
presentan indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes
parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del acfivo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno
tecnologico, comercial, econdmico o legal en que opera o en el mercado
al cual esta dirigido el activo;

¢} Evidencia sobre la obsolescencia o dafo fisico del activo,

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con
la forma en que el activo se usa © se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdmico del activo es o sera
peor que lo esperado.

Estas estimaciones v juicios se realizaron en funcién a la mejor informacion
disponible sobre ios hechos analizados al 31 de diciembre de 2018 y 2017,
cualquier acontecimiento que pueda ocurmir en el futuro y que obligue a
modificar dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el
momento de conocida la variacion, reconociendo los efectos de dichos
cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de
resultados o patrimonic segln sea el caso.
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d) Negocio en Marcha

e}

A la fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres
respecto a sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la
posibilidad de que fa Compaiiia siga operando normaimente como empresa en
marcha.

Ingreses

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o
por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacion o rebaja comercial que la Compafifa pueda otorgar.

Para determinar si se deben reconocer los ingresos, la Comparia sigue un
proceso de 5 pasos:

Identificacion del contrate con un cliente.

Identificacion de las obligaciones de desempefio.
Determinacion del precio de transaccién

Asignacién del precio de fransaccion a las obligaciones de
desempeno.

Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de
desempefio se cumplen.

PO

o

El precio total de la transaccién para un confrato se asigna entre las distintas
obligaciones de desempefio basado en los precios de venta relativamente
independientes.

Si la Compariia cumple con una obligacién de desempefio antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su
estado de situacion financiera, dependiendo de si se requiere algo més que el
pasc del tiempo antes de la fecha de vencimiento.

ingresos por venta de servicios

Los ingresos de la Compaiiia provienen principalmente de la venta de energia
eléctrica solar.

Costos y gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se
imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir,
en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan hacia la
Compaiiia y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del
momento en que se produzea el pago derivado de ello.
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g} Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo, aquellos bienes que se
usan en la produccién o para propdsitos administrativos y que tienen una vida
mayor a un ario.

i) Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciacion. Todas las propiedades se
encuentran registradas a su costo menocs las posibles pérdidas por detetioro
de su valor, excepto por (os terrenos en cuyo caso su medicion posterior es
por el modelo de revaluacion, para lo cual se revaitian periddicamente por lo
menos cada cinceo afios y cuyo efecto se registra con cargo a la cuenta
patrimonial de ofro resultado integral - superavit por revaluacion.

if) Planta v equipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicién menos
la depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de
su valor.

El costo de propiedad y equipo comprende el precio de adquisicidn (valor de
ia factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja def precio, e
incluir los aranceles de importacion y los impuestos no recuperables, asf
como cualquier costo directamente atribuible a la ubicacion del activo en &f
lugar y en las condicicnes necesarias para gue pueda operar de la forma
prevista por ia Administracion.

La depreciacidén es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo
de los activos. La depreciacion de cada periodo se registra con cargo al
resultado de cada periodo y se calcula en funcion de los afios de la vida dtil
estimada de los diferenies bienes.

. . Vida Util
1ipo de ACEVO (afios)
Tipo de Activo Afios
Planta de energia fotovoltaica (*) 13 afios
Maquinaria y equipo 10 afos

{*} La vida util estimada de fa planta de generacion eléctrica fotovoltaica es
de 13 afios, considerando anélisis técnicos y ef plazo remanente de la
vigencia def registro del generador en ef Consejo Nacional de Efectricidad —
CONELEC (actual Agencia de Regulacién y Control de Electricidad ~
ARCONEL)

l.os estimados de vida Util, el valor residual y el método de depreciacion se
actualizan conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados.
y de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperable
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las
pérdidas por deterioro de los activos se registran como gasto en los resultados
de ia Compariia (véase nota 6-h).
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f)

Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de
su venta o cuando no se espera obtener beneficios econdémicos futuros por su
uso o venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la
propiedad, planta y equipo se determinan como la diferencia entre el ingresc de
la disposicion y el valor registrado de los activos v se reconocen en resultados
como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos
a depreciacién y amortizacién para determinar que no existe ningln deterioro.
Cuando e! valor en libros del activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo presenta deteriorg y se ajusta a dicho importe e

[inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resuftados del

periodo.

El importe recuperable esta definide comeo [a cifra mayor entre el precio de
venta neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede
obtener en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de
uso es el valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y
de su disposicion al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
{unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes
recuperables se estiman para cada activo, si no es posible, para unidad
generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el vaior en uso, la Administracion estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa
de interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de
efectivo. Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro
estan vinculados directamente con el presupuesio mas reciente aprobado por
la Companifa, ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente
para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo vy factores de
riesgo especificos de los activos.

El juicio de ia gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente
de los flujos de caja futuros proyectados vy los valores relacionados derivados
usando técnicas de descuento.
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Los activos no financieros sujetos a depreciacion y amortizacion que sufran una
desvailorizacion son revisados para su posible reversién a cada periodo de
reporte. Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del
pericdo, cuando el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo
exceda el valor registrado en libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han determinado indicios de deterioro
en la propiedad, planta y equipos.

Instrumentos financieros
Recenocimiento v baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuande la Compafiia forma
parte de [as provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efective de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién, se
cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha
en que ocurra la transaccién.

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

L.os activos financieros se miden inicialmente al valor razanable ajustado por
los costos de [a transaccién (cuando corresponda). excepto de aquellas
cuentas por cobrar comerciales que no contienen un componente significativo
de financiamiento y son medidos al precio de [a transaccién de acuerdo con ias
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
- Acosto amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compaiiia no mantiene activos financieros
clasificados a valor razonable con cambios en otros resuitados integrales.

La clasificacion esta determinada por:

- El'modelo de negocios de [a entidad para administrar ios activos
financieros; v,

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.
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1)

2)

Reconocimiento posterior de los activos financieros
Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

Para los activos financieros en el afio 2018 bajo NIIF 9

i} Actives financieros g costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizade si los activos cumplen con
las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con
cambio en resultados):

+  se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener
los activos financieros y cobrar sus fiujos de efectivo contractuales; v,

+ los téminos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de
efectivo que son Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado
utilizando ef método de interés efectivo, sin embargo, se omite el descuento
debido a que el efecto del descuento es irrelevante. El efectivo en bancos y las
cuentas por cobrar comerciates se incluyen en esta categoria de instrumentos
financieros, que anteriormente se clasificaron como partidas a cobrar segln la
NIC 39,

Para los actives financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC 39

i)  Cuentas por cobrar comerciales bajo NIC 38 {periodo comparativo)

Las cuentas por cobrar comerciales son activos financieras no dernivados ¢on
pagoes fijos o determinables que no seé cotizan en un mercado activo. Las
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de cobro
por créditos a clientes.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corio plazo y no se descuentan, ya
que fa administracién de Iz Compafia ha determinado que el caiculo del costo
amortizade no presenta diferencias significativas con respecto al monto
facturado, ya que las transacciones bajo estas condiciones no tienen costos
significativos asociados y se encuentran bajo términos normaies de crédito.

Deterioro de los activos financieros

1]

Deterioro de activos financieros sequn {a NIIF 8 a partir del 1 de energ de
2018

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia
esperada. Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 utilizada
hasta el 31 de diciembre de 2017.
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ET reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compafia
identifique primero un evento de pérdida crediticia ya que con la nueva
normativa considero una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo
de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos
pasados, las condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones
soportables que afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de
efective futuros del instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la
calidad crediticia desde el reconocimiento inicial o que fienen bajo riesgo de
crédito (‘Etapa 1), v,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de
deterioro a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de 1a vida
def activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicién de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida
aplica si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion
ha aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion
de las pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Compafiia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédite bajo a la fecha de presentacién. No chstante, la Compafia siemnpre
efectia una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante ef tiempo
de vida para las cuentas por cobrar comerciales y los activos del contrato sin
un componente de financiacién significativo.

El importe en libros del activo se reduce a {ravés del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estade de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de 1a pérdida por
deterioro dei valor aumenta ¢ disminuye debido a un evento que ocurre
después de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor
reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de
estimacién.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compariia aplicd el modelo de pérdidas
crediticias esperadas considerando el riesgo de crédito como bajo debido a que
son saldos pendientes de cobro a compaidiias del mismo grupo econdmico y
que tienen los flujos necesarios de requeririo para el pago de fas obligaciones.
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2. Deterioro de activos financieros seqiin la NIC 39 {periodo comparativo)

En el afio anterior, ¢ deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se base
en el modelo de pérdida incurrida. Las cuentas por cobrar comerciales
individualmente significativas se consideraron por deterioro cuando estaban
vencidas o cuando se recibid otra evidencia objetiva de que una contraparte
especfifica incumplira con el pago. Las cuentas por cobrar comerciales que no
se consideraron para un analisis individual se analizaron a nivel de cada grupo,
lo cual se determing por referencia a la industria y region de la contraparie v
ofras caracterfsticas de riesgo de crédito similares. La estimacién de la pérdida
por deterioro del valor se basé en las tasas histéricas de incumplimiento de
contraparte para cada grupo identificado.

Clasificacion y medicién de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran
medida la misma segtin la NIIF 9 en comparacién con la NIC 39, los pasivos
financieros de la Compafiia no se vieron afectados por la adopcidn de la NUIF 9.

Los pasivos financieros se miden iniciaimente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccion, a menos que la
Compatiia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios
en resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con carge a pérdidas o ganancias
reconocidas en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados
designados y sean efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses vy, si corresponde, a cambios en el
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se
incluyen dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compania
representan principaimente obligaciones de pago con proveedores y cuentas
pendientes de pago a relacionadas generadas en el curso ordinario de las
operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo que no
incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y se
registran ai valor nominal de la contrapartida recibida y no se descuentan ya
que son liquidables en el corto plazo.

L.os pasivos por impuestos comientes registran el importe de obligaciones
presentes,

—17 -



Sanersol S.A.

K}

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que
se informa el importe neto en el estade de situacién financiera, solamente si
existe un derecho actual legalmente exigible de compensar ios importes
reconocidos, y existe la intencién de liquidarios por el importe neto, o de
realizar los activos y cancelar los pasivos en forma simultanea.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando 1a Compayifa tiene la obligacion presente
o asumida como resuitado de un evento pasado que probablemente lleven a
una salida de recursos econdmicos v los montos se pueden estimar
confiablemente. El tiempo ¢ el monto de esa salida pueden adn ser inciertos.
No se reconocen provisiones por pérdidas de operacion futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar
la obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la
fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual. En los casos en los que existe un nimero similar de
obligaciones, 1a posibilidad de que se requiera un egreso para la liquidacion, se
determina mediante la consideracién de esa clase de obligacion fue como un
todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los casos en
los que el valor en tiempo del dinero es material.

Cualguier reembolso que la Compafifa considere que se va a cobrar de un
tercero con respecto a una ohligacidn, se reconoce como un activo por
separado. Sin embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision
relativa.

No se reconoce ningln pasivo en aguellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econdmicos como resultado de una
obligacion presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Compafiia que adn no
cumpfa con los criterios de reconocimiento de activo, se considera como
activos contingentes.

Préstamos con instituciones financieras

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las
disposiciones contractuales de un instrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran por su costo amortizado;
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios
para su obtencion) v el valor de reembolso se reconoce en la cuenta de
resultados durante Ia vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de
interés efectivo.
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1)

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente los pagos futuros de caja
con el vaior neto inicial del pasivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos utilizados
en el financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros,
a menos que sean capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro
de los proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a
menos que la Compafiia tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacién por al menos doce meses después de la fecha de cierre de los
estados financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes ¢
servicios que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las
operaciones.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a
su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una
diferencia relevante con su valor razonable.

m) Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal,
el ofro resultado integral y los resultados acumulados.

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido
emitidas.

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:

Otro resultado integral acumulado — superavit por revaluacién de
propiedad, planta y equipo

Comprende las ganancias en superavit por revaluacion de los terrenos
registrados a su valor razonable.

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compafifas de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su
totalidad o utilizada para absorber pérdidas.
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Contribucion de capital

Corresponde a contribuciones establecidas mediante junta de accionistas para
que sean capitalizadas mediante numerario igual al valor de cada accion o para
ia absorcién de pérdidas.

Resuitados acumuiados

Incluyen todas las utilidades actuales v de periodos anteriores.

Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se
deberd asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor
de los accionistas, salvo resolucién unanime en contrario de la junta general. A
partir de mayo de 2014, las Compaiifas deberan considerar que todo el
remanente de las utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los
gjercicios econdmicos, y que no se hubiere repartido o destinado a la
constitucion de reservas legales y facultativas, debera ser capitalizado.

n) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efective, la Compafiia ha
definido fas siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por los depésitos
monetarios que se mantiene en bancos.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal
fuente de ingresos ordinarios de la Compaiiia, asl corno otras actividades que
no puedan ser calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el
tamario y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter
financiero.

o) Clasificacién de saldos en cortriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaifiia clasifico y presentd a un activo como corriente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de
la compafiia;

i) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

i) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la
fecna de balance; o
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p)

Iv) se trataba de efectivo u ofro medio equivalente al efectivo (tal como se
define en la NIC 7), cuya utilizacién no estaba restringida, para ser
intercambiade o usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los
doce meses siguientes a ia fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientes,
cuando satisficieron alguno de los siguientes criterios:

i) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operacién de la Compania;

i) se mantenian fundamentalimente para negociacion;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de
balance; o

iv) [la Compafiia no tenfa un derecho incondicional para aplazar la cancelacidon
del pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los
estados financieros.

Todos los demas pasives fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, &l ciclo normal de la operacién de una
entidad es el pericdo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los
activos materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacidn de los
productos en forma de efectivo 0 equivalentes al efectivo. En el caso dela
Compaiiia se ha considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estade del resultado infegral

El estado del resultado integral del periode fue preparado presentando todas
las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral en un Gnico estado
financiero.,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.

7. Riesgo de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compaiifa esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafiia por categoria se
resumen en la nota 8. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

L.a Administracion de riesgos de la Compaiiia es coordina con la gerente
general, y activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la
Compafiia a corto y a mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados
financieros.
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La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos 2 los cuales se expone la Compania se describen
mas adelante.

b} Analisis del riesgo de mercado
La Compaiiia estéd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos
otros riesgos de precio, gue son el resultado de sus actividades de operacién y

de inversion.

Sensibilidad de Ia tasa de interés

La politica de la Compafriia es minimizar la expaosicion al riesgo de tasa de
interés sobre su flujo de efective por lo que su financiamiento es a largo plazo.
Al 31 de diciembre de 2018, la Compafia se encuentra expuesta a riesgos en
la tasa de interés debido & que mantiene financiamiento con una entidad del
extericr a una tasa de interés del 7% + Libor; considerando que [a entidad
otorga créditos para la generacién de proyectos. Por lo que con esto se mitiga
cualquier riesgo de fluctuacién importante por contracciones del mercado.

Sensibilidad de los precios

Las operaciones de la Compafiia se pueden ver afectadas por las fluctuaciones
en los precios de la tarifa eléctrica, que dependen dei Centro Nacional de
Control de Energia -CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad,
CENACE), sin embargo, para mitigar cualquier riesgo existe un contrato de
servicios donde se establecen tarifas fijas.

¢) Analisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un
cliente o contraparte de un instrumentoe financiero incumple con sus
cbligaciones contractuales. La Compafiia estd expuesta a este riesgo por
varios instrumentos financieros, por ejemplo, al otorgar servicios generando
cuentas por cobrar a clientes y colocar depésitos a la vista en instituciones
financieras.

La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compaiiia se limita a
un monta registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacién:

2018 2017
Efectivo en bancos (nota 12) 131.704 77.923
Activos financieros manienidos hasta su 5.050 5.050
vencimiento
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 42.168 77.067

cobrar (nota 13)

—-22



Sanersol S.A.

Efectivo en bancos

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya
que las contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones por
parte de empresas calificadoras independiente como se detalla a continuacion:

2017

2018
AAA- AAA-

Banco Internacional (1)
Corporacién Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura S.A (2)

(1) galiﬁcacién de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
ating

(2) No mantiene calificacién de riesgo debido que es una Institucion crediticia

que proporciona financiamiento de deuda a proyectos de infraestructura de
propiedad privada.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compafiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compafia principalmente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la
prestacion del servicio, 1o cual genera un buen instrumento de presion de cobro
en los casos en que existe problema.

La Compariia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido
liquidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran
deterioradas. Al 31 de diciembre de 2018 v 2017, del saldo de cuentas por
cobrar a clientes el 36% y 1%, respectivamente se encuentra vencida; el detalle
de la antigitedad de la cariera vencida de los periodos presentados fue como
sigue:

En relacion a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la
Compaififa no estd expuesta a ningan problema de riesgo crediticio significativo
con alguna contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que
tengan caracteristicas similares. Las cuentas por cobrar consisten de saldos
pendienies provenientes de 7 clientes en el afic 2018 (9 clientes en el afio
2017). Con base en [a informacidn histérica acerca de las tasas de mora de
clientes v las condiciones del mercado, la Administracidn considera a |z calidad
de crédito de las cuentas por cobrar que no estan vencidas o deterioradas, se
estima que los saldos son recuperables.

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacitn. La falla de pago dentro de los 360 dias a partir de
la fecha de la factura con falta de compromiso con la Compafiia en acuerdos
de pago altemativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa
no razonable de recuperacion.
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Debido a que debido al giro del negocio de Ja Comparifa sus cuentas por cobrar
son canceladas en 30 dias posteriores, de forma conservadora la
administracion ha considerado una tasa de perdida esperada de acuerdo con la
tasa media de default establecida para empresas calificadas de bajo riesgo por
Standard & Poors, con lo cual la tasa para dicho rango es del 0,018%.

d) Analisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafifa no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La Administracién tiene
la responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, v ha establecido un
marco de trabajo apropiado para su administracién de manera que la
Compafiia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como su gestién de liquidez.

La Comparifa considera los flujos de efectivo esperados de los activos

financieros al evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus
recursos de efectivo y sus cuentas por cobrar. Los recursos de la Compariia
mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi como las cuentas por
cobrar (ver nota 13) exceden significativamente los requerimientos de flujo de
efectivo actuales. Los flujos de efectivo de deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, hasta el 31 de diciembre de 2018 todos vencen a los 30

dias.

A continuacién, se resumen [os vencimientos de sus pasivos corrientes al 31 de

diciembre de 2018 y 2017:
20138
Hasta 3 Dﬁ:::; a De nueve  Mais de Total
meses a1 A
meses meses oo un afo
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (nota 15.332 15.332
16)
Préstamos con instituciones 67.087 100.264 50.132  1.203.165 1.420.648
financieras {nota 17)
Total 82.419 100.264 50132 1.203.165 1.435.980
2017
De tras a .
Hasta 3 De nueve  Mas de
meses nueve mesesa1  unafio Total
meses afio
Cuentas por pagar comerciales
y otras cuentas por pagar (nota 14.272 14.272
16)
Préstamos con instituciones 83.970 66.842  66.842 1.403.692 1.621.346
financieras {nota 17
Total 98.242 66.842 65.842 1.403.692 1.635.618
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e) Analisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de
riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactdan para la generacion energia
solar.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compafiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las
actividades.

La Compaiifa tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los

organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.
Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

_ Coste
Al 31 de diciembre de 2018 amortizado
Activo seglin estado de situacion financiera:
Efectivo en bancos 131.703
Activos financieros a costo amortizado 5.050
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas 42.169
por cobrar i
Totat 178.922
. Costo
Al 31 de diciembre de 2018 Amortizado
Pasivo segun estado de situacién financiera:
Préstamos con instituciones financieras 1.420.648
Cuentas por pagar - comerciales y otras 15.332
cuentas por pagar
Total 1.435.980
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Costo

Al 31 de diciembre de 2017 Amortizado
Activo segiin estado de situacién financiera:
Efectivo en bancos 77.923
Activos financieros a costo amoertizado 5.050
Cuentas por cobrar - comerciales y otras 77.067
cuentas por cobrar
Total 160.040
Al 31 de diciemb Costo

iciembre de 2017 Amortizado
Pasivo segiin estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y otras 14272
cuentas por pagar *
Préstamos con instituciones financieras 1.621.346
Total 1.635.618

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera &l estado de situacion financiera para su revelacion en notas, en
funcidn al estado de cuenta del fondo que mantiene las inversiones al valor de
mercado generando el rendimiento correspondiente para fa Compafiia.

Eil valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active ¢ que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econdmico. La
Compaiifa utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en [as circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor
razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables, ya que la informacidn es tomada por la
administradora del fondo de las cotizaciones en bolsa — Nivel 1.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o reveian valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a confinuacién, en base af nivel méas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nive! 3 — Parlidas no observables para e} activo © pasivo.
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Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicoé anteriormente.

En los afics terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
fransferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

instrumentos financieros derivados

La Compafiia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compafiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable.

8. Politica y procedimientos de administracién de capital
Los objetivos sobre la administracidn de capital de la Compariia son:

- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un reforno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compafila en la administracion de capital es mantener una
proporcidn financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compania determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a

continuacién:

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 1.435.980 1.635.618
Menos: Efectivo en bancos (131,703} (77.923)
Deuda neta 1.304.277 1.557.695
Total de patrimonio neto 994.552 1.024.995%
Capital total (2) 2.298.828 2.582.690
Ratio de apalancamiento (3} 56% 60%

(1) Comprenden los préstamos con instituciones financieras, préstamos con
partes relacionadas y cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar.

(2) Se calcula sumando el patrimonio nefo mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.
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8. Ingresos ordinarios

El patrén de reconocimiento de los ingresos de la Compariia es en un momento
deteminado y no a lo largo del tiempo. Un detalle de los ingresos de actividades
ordinarias netos de impuesto a las ventas por cada tipo de obligacion de
desempefa, por los afios terminados el 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como

sigue;

2018 2017
Eiéctrica Publica Estratégica Corporacién Nacional de
Electricidad CNEL EP 323.783 323874
Empresa Eléctrica Quito S.A. 108.548 104.897
Empresa Eléctrica Regional Centro Sur C.A. 17.775 24 562
Empresa Elécirica Ambato Regional Centro Norte S.A. 10.551 12.245
Otros 23.483 35.002
Total 434.140 500.580

Corresponde a la energia vendida a empresas estatales y privadas, determinadas
de manera mensual por el Operador Nacional de Electricidad, CENACE.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 registra una provisién de ingresos
correspondiente a la generacion de energia eléctrica del mes de diciembre por
LUS$40.484 y US$35.428, respectivamente.

10. Costos de servicies prestados

El detalle de la composicion de los costos de servicios prestados por los afios
terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017, fue como sigue:

2018 2017
Depreciacion (nota 15) 248.029 254.324
Servicios locales 62.436 76.484
Servicios basicos 2.876 7.675
Otros 8.108 15.076
Total 322,449 353.559

11. Gastos por su naturaleza

E! detalle de los gastos por su naturaleza por los pericdos terminados al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 son los siguientes:
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2018 2017
Gastos administrativos:
Impuestos, tasas y contribuciones 12.665 26.045
Seguros 6.561 £6.561
Servicios locales y exterior 17.757 600
Otros gastos 14.857 2.440
Total 51.840 35.646
Gastos financieros:
intereses préstamo 140.169 141.565
Otros 370 383
Total 140.53% 141,948

12. Efectivo en bancos

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el saldo en efectivo en bancos se compone
come sigue:

2018 2017
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales (1) 131.704 77.923

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 el efectivo en bancos no mantiene restricciones
para su uso.

(1)  Elsaldo al 31 de diciembre de 2018 y 2017, se compone principaimente de
US$103.275 y US$72.764, respectivamente, que corresponde a los valores
mantenidos en el Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de
Fluios Proyecto Santa Rosa ll el cual tiene como objeto establecer una
adecuada garantia y forma de pagos respecto de las obligaciones que
asumen la Compaiiia por el préstamo suscrito con Corporacion
interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CiF), de acuerdo a
las instrucciones del contrato fiduciario.

13. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 fue como sigue:

—2G ..
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2018 2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes 1.685 32.212
Provisidn de ingresos 40.484 35.428
42.169 67.640

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo a proveedores 520
Otras cuentas por cobrar 8.807
Total 42.169 77.067

lLa Compaiiia tiene un tiempo de crédito de hasta 30 dias con sus clientes. Al 31
de diciembre del 2018 la Compariia cuenta con 18 clientes activos (17 clientes
activos en el 2017), lo cual ohedece a gue la industria en la cual se desempeiia
locaimente no esta compuesta por un mercado muy amplio de clientes.

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, [as
mismas se realizan en iguales condicionas que las mantenidas con terceros. Un
resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2018 y 2017 fueron como sigue:

2018 2017
Pasivo
Cuentas por pagar comerciales relacionadas (nota
18]
Sun Conservation S.A. (1) 491 491
Otras cuentas por pagar (nota 16)
Sun Conservation S.A. (2) 1.383 1.383
Total 1874 1.874

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administracion,
logistica y mantenimiento de la planta los cuales ascendieron a US$24.661
en el 2018 y US$19.597 en el 2017, respectivamente.

(2) Durante el afio 2018 no se ha cancelado el salde mantenido en el afio
2017, que comresponde préstamos recibidos por un valor de US$1.383.

Transacciones con personal clave de la Compafiia

Durante el afic terminado al 31 de diciembre de 2018, la Compariia ha generado
gastos por IESS con personal clave por US$815

30—
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15. Propiedad, planta y equipo - neto

El movimiento de [a propiedad, planta y equipo - neto al 31 de diciembre de 2018 y
2017, es como sigue:

2018

Saldo at . s Saldo al
31122017 Depreciacion ... 00048

No depreciables:

Terrenos 4.611 4.611
Depreciables:

Plantas de energia fotovoltaicas 3.308.212 3.306.212
Total costo 3.310.823 3.310.823
Depreciacion acumulada:

Plantas de energia fotovoltaicas {815.927) (249.029) {1.064,956)
Total depreciacién acumulada {815.927) {249.029) (1.064.956)
Total propiedad, planta y equipo 2.494.896 (249.029) 2.245.867

2017

Saldo at N Saldo al
31/12/2016  Depreciacion  ...50017

No depreciables:

Terrenos 4.611 4611
Depreciables;

Plantas de energia fotovoltaicas 3.306.212 3.306.212
Total costo 3.310.823 3.310.823
Depreciacién acumulada:

Plantas de energia fotovoltaicas {561.603) (254.324) (815.927)
Total depreciacién acumulada {561.603) (254.324) (815.927)
Total propiedad, planta y equipo 2.748.220 {254.324) 2.494 896

La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo largo de su
correspondiente vida atil, la cual se ha determinado en base al deterioro natural
esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada de los cambios y/o
meioras en los activos (véase nota 6-g).

£l cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y equipo
se registra dentro de los costos de servicios prestados.

—3] -
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16. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los saldos de cuentas por pagar comerciales y

ofras cuentas por pagar son como sigue:

2018 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locaies 7.207 6.148
Partes relacionadas (nota 14) 491 4381
7.698 6.639
Otras cuentas por pagar
Desarrollo territorial - Ministerio de Electricidad y Energia
Renovable (1) 6.184 6.184
Partes refacionadas (nota 14) 1.383 1.383
Otras cuentas por pagar 66
7.634 7.633
Total 15.332 14.272

l.a Compainiia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compafifa plazos dentro

de condiciones normmales de negocio.

(1) La Comparifa al estar regulada por la Ley Orgénica del Servicio Publico de
Energia Eléctrica debe cumplir con lo establecido en el articulo 56 que estipula

lo siguiente:

Art. 56.-.... Para los generadores de energia eléctrica a cargo de empresas
publicas, el 30% del superavit gue se obtenga en la fase de operacion sera
deslinado a proyectos de desarrolio territorial en ef area de influencia del
proyecto; en tanto que para el caso de los generadores de capital privado y de
economia mixta, a partir de la entrada en vigencia de esta fey, ef 3% de las
utifidades seré destinado a los trabajadores y el 12% restante serd destinado
a proyectos de desarroflo territorial en el area de influencia del proyecto.
En ambos casos, los criterios de asignacion a proyectos de desarrofla territorial,
asi como ef periodo de asignacién, seran determinados en el reglamento

general de aplicacién a esta ley.

17. Préstamos con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 un detalle de los préstamos con instituciones

financieras y ofrcs se detalla a continuacion:

2018
e - . Interés Corto Largo
institucién Inicio Vencimiento variable Plaze Plazo
Corporacion Interamericana para el 7% + Tasa 7 p 65
Financiamiento de Infraestructura CIFI (1} 2111212016 15/5/2026 libor % 3M 200.52 2031
interés por pagar 16.956
Total 217.483 1.283.165
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2017

Institucién Inici - lntgrés Corte Largo
nicio Vencimiento variable Plazo Plazo

Corporaci6n Interamericana para el 7% + Tasa
Financiamiento de infraestructura CIF! (1) 271212016 15/5/2026 libor % 3M 200.527 1.403.692

Interés por pagar 17.127
Total 217654  1.403.6%2

(1) Corresponde al préstamo generado con la Corporacién Interamericana para ei
Financiamientoc de Infraestructura CIF! el cual genera intereses a una tasa del
7% (7% en el afio 2017} + Libor a la fecha de determinacion del interés,
mediante pagos trimesirales y con vencimiento hasta mayo de 2026. E}
préstamo se encuentra garantizado con el Fideicomiso Santa Rosa Il. (Ver nota
21)

A continuacidn, se detalla las garantias que mantiene con ta Corporacidn
Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFIL:

Derecho de retencion sobre el 100% de las acciones del prestatario

¢ Derecho de retencion sobre et 100% de los prestatarios sobre su
propiedad, planta y equipo.

« Derecho de retencién en garantia de ia construccién de las Plantas
Fotovoltaicas

e Lanegacion de presentes contratos, licencias, permisos para los
prestatarios.

El préstamo se efectud a favor de Sanersol S.A., Saracaysol S.A. y Solsantros
S.A. que conforman el parque solar Santa Rosa y cada una de las companias
tiene una obligacion del 33,33% del total del préstamo.

13. Impuesto a la Renta

De acuerdo al Codigo de la Produccion, Comercio e Inversiones publicado el 29
de diciembre de 2014 establece para los sectores que contribuyan al cambio 2 ia
matriz energética, a la sustitucién estratégica de imporiaciones, al fomento de las
exportaciones, asi como para el desarrolio rural de tode el pais, y las zonas
urbanas segln se especifican en la disposicion reformatoria, se reconoce la
exoneracion total del impuesto a la renta por cinco arios a las inversiones nuevas
que se desarrolien en estos sectores, la exoneracion prevista para industrias
basicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion
anual, de conformidad con {a ley.

La Compaiifa ha generado sus primeros ingresos en el afio 2014, el beneficio o

mantendra durante 5 afios, por lo que se encuentra exento del impuesto a la renta
hasta el ano 2018.
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19. Patrimonio

Capital social

El capital social autorizado de ta Comparila al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es
de ochocientos délares de los Estados Unidos de América (US$ 800) equivalente a
ochocientas (800) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una
con derecho a un volo.

N . . Capital % de
Accionistas Nacionafidad pagade Participacion
Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracién de Flujos Proyecto Santa Ecuateriano 792 89%
Rosa lf
Luis Fernando Calderén Rivadeneira Ecuatariano 8 1%
Total 800 100%

Contribucidn de capital

Mediante acta de junta ceiebrada el 18 de septiembre de 2017, la Compaiiia
procede a efectuar la reclasificacion de los aportes futura capitalizacion a la cuenta
de Contribucién de capital por un monto de US$982.552, mismo que serd devuelto
a largo plazo en numerario con igual valor en acciones de $1,00 ¢ada una desde la
801 a la 982.552 y podra ser utilizado por la Compafiia para ia absorcién de
pérdidas de afios futuros.

20. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento
al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018

Cambios distintos al

Saldo al Flujos de efectivo efoctive ;7;(;?2351
31122017 - 8
Nueves Cancelacione Gasto Otr
h 0s
préstamos s Interés

Chligaciones con instituciones financieras;

Capital 1.604.219 {200.527) 1.403.692

Intereses 17.127 {140.340) 140,169 16.856
....Otros (370} 370 -
Total 1.621.346 - {341.237) 140.169 377 1.420.648
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2017

Flujos de efectivo

Cambios distintos al

Saldo al efectivo Saldo al
311272016 Nuovos P 3122017
préstamos Cancelaciones interés Otros
Obiigaciones con instituciones financieras:
Capital 1.804.747 (200.528) 1.604.219
Intereses 33.870 (158.408) 141.565 17.127
Otros (383) 383 -
Total 1.838.717 - (359.319) 141.565 383 1.621.346

(1) Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Compaiiia ha efectuado la cancelacién
de capital mas intereses por un valor total de U$$217.654 v US$234.498
respectivamente a la Corporacidn Interamericana para el Financiamiento de

Infraestructura CiFl (ver nota 16).

21. Compromisos

Los compromisos més importantes de la Compariia, al 31 de diciembre del 2018 v

2017, se detallan a continuacion:

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia v Administracién de Flujos Proyecto

Santa Rosa I

Sanersol 8.A. ha considerado a |z figura del Fideicomiso Mercantil como el
mecanismo idéneo para administrar los flujos que genere el proyecto; para lo ¢ual
cort fecha 15 de diciembre del 2014 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa
Il en los que se encuentra como constituyentes Sanersol S.A., Solsantros S.Ay
Saracaysc! S.A. el cual tiene como objeto establecer una adecuada garantia y
forma de pagos respecto de las obligaciones que asumen los constituyentes en el
confrato de préstamo suscrito con Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura CIFI, y garantizar e! pago de {0 adeudado por

estos constituyentes al beneficiario acreedor.

El Fideicomiso solicitara de manera mensual o cuando lo requiera, los valores a
ser transferidos para el pago del préstamos y gastos administratives, los cuales
seran resfituidos luego de cumplir con sus obligaciones.

Contrato de Administracién Integral v Planta Solar

Con fecha 1 de noviembre de 2014 se suscribe el contrato con Sun Conservation
S.A., para la administracién comercial, societaria y contabie de [a planta
fotovolaica, ejecucion del plan de manejo Ambiental y el servicio de seguridad
fisica, para lo cual se establecen las siguientes clausulas:
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22.

~ Cumplimiento del manejo ambiental

-~ Contabilidad y cierre balances mensual y anual de la Compaiiia

— Administracion tributaria, impuestos y obligaciones con entidades de control
de la Companiia

- Administracion de comercializacién de la energia

— Subcontratacién servicios de seguridad fisica

— Seguro Social

Eventos subsecuentes

Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacién de
los presentes estados financieros no se han producido eventos que en la
opinion de la Gerencia de la Compafia pudieran tener un efecto importante
sobre los Estados Financieros.

23. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Sanersol S.A por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacién por la
Administracién de la Compaiiia el 29 de abril de 2019; y, seran aprobados de
manera definitiva en Junta General de Accionistas de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador.

o SU

Sra. Rosario Pefiaherrera Valencia 7 mson Gonziélez
GERENTE GENERAL 4 CONTADOR

-



