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Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Sanersol S.A., que comprenden el estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2016, y los correspondientes estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano que terminé en esa fecha,
asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
contables mas importantes y otra informacion aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacidn financiera de Sanersol 8.A., al 31 de diciembre de 2016, asi como
sus resultados y sus flujos de efectivo correspondientes al afo que termind en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante
en la Seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con las
disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores Piiblicos emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demis
responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinién
de auditoria.

Responsabilidades de la administracion de la entidad con respecto a los estados
financieros

La Administracion de la Compania es responsable de la preparacion y presentacién razonable de
los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y del control interno que la Administracién de la Compania considere necesario para
permitir la preparacién de estados financieros libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o
error.
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En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compaiifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segiin proceda,
los asuntos relacionados y utilizando el principio contable de negocio en marcha. salve que la
Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar sus operaciones, o bien no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsabilidades del auditor en relaciéon con la auditoria con los estados financieros

Nuestros objetvos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria siempte va a detectar errores materiales cuando existan. Los errores pueden surgir por
fraude o etror y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influitdn en las decisiones econémicas que los usuarios toman basindose en
los estados financieros.

Como parte de una auditorfa de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria que responden a
esos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una
base para nuestra opinién. Tl riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es
mayor que en ¢l caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas, o elusion
del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base contable de
negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, concluimos si existe, o no,
una incertidumbre importante relacionada con eventos a condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiifa para continuar como negocio en
marcha. 5i llegamos 2 la conclusién de que existe una incertidumbre importante, estamos
obligados a llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente
informacion revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no sen apropiadas,
expresat una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o
condiciones futuros pueden causar que la Compania no pueda continuar como un Negocio
en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiia en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los hallazgos
significativos de la anditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que
identificamos en el transcurso de la auditora.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitimos la opinidn sobre el Cumplimiento de las Obligaciones Tributarias de
Sanersol S.A. 31 de diciembre de 2016.

Abril, 21 de 2017
Quito, Ecuador

i
Maria de los Amigeles Guyijarro
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Sanersol S.A.

Estado de situacion financiera
Al 31 de diciembre de 2016,

Con cifras comparativas del afio que terminé el 31 de diciembre de 2015

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2016 2015

Activo
Corriente

Efectivo en bancos 12 92.125

Activos financietos mantenidos hasta su vencimiento 5.050

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 153y 14 61,780

Gastos pagados por anticipado 5444
‘Total activo corriente 164.399
No Corriente

Propiedad, planta y equipo - neto i5 2749.220 3.003.544

Otros activos 799 799
Total active no corriente 2.750.019 3.004.343
Total activo 2.914.418 5.191.480
Pasivo y patrimonio
Corriente

Préstamos con instituciones financieras corto plazo 16 225.943 347.711

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar Tyl4 13.949 17.578

Pasivos por impusstos corrientes 260 213
Total pasivo corriente 238.152 365.502
No Corriente

Préstamos con instituciones financieras largo plazo 16 1.614.774 1.804.747
Total pasivo no corriente 1.614.774 1.804.747
Patrimonio 18 1.061.492 1.021.231

2.914.418 3.191.480

Total pasivo y patrimonio

Sra. Rosario Pefizherrera Valencia
Gerente General

A

al

7 Sr-Netgon-Gonzatez

Contador General

Las notas adjuntas de la No. 12 la 23 forman parte integral de los estados financieros



Sanersol S.A.

Estado de Resultado Integral

Por el afo que termmind el 31 de diciembre de 2016,
Con cifras comparativas del afio que termind ¢l 31 de diciembre de 2015
(Expresados en délates de los EJU.A)

Notas 2016 2015
Ingresos ordinarios g 530.075 535.768
Costo de servicios prestados 0 (18117 (390.709)
Margen bruta en ventas 213.958 235.059
Qtros ingresos 295 -
Gastos administrativos 1 (28318) )
Gastos financieros 11 (145.674)
Total gastos (175.697) (225.790)
Resulrado neto 40.261 11.269
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Sra. Rosario Pefidherrera Valencia « L2 Sr-Nélson-Gonzalez—
Gerente General V4 Contador General

Las notas adjuncas de Iz No. 12 la 23 forman parte integral de los estados financieros
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Estado de cambios en el patrimonio

Por d aito gque Temminé al 31 de didembre de 2016,

Con afras compamtvas del afio que teemnd ol 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares de los EUAY)

o ey
; ; Aporee futusas Total patrimonio de los
Notax Capital social Rescrva legal pitadizac Resultados A Jad neto del afic socion
Saldos al 31 de diciembre de 2014 17 00 52552 - 26,410 1.009.962
e vanmare ce o i Sk ELANE
Trasterencia a reniltzd lad 26:610 (26.616) -
Resultsdo aeto 11269 11269
Saldos nl 31 de dicicmbre de 2015 10 §00 982552 26510 11.269 1021251
ks it a cesulados ladh 11269 (11269) -
Aprpiacién de resesva logal 400 -
Resultado neto 40261 40.261
Saldas ol 31 de dicicmbre de 2016 15 00 982.552 3479 40361 1061492

Sra. Rosario Pefigherera Valencia
Gorente Genere

Las notas adjentas de la No. 1 a1a 23 formsan parte integzal de los estadoy financieros

Contader Generl



Sanersol S.A.

Estado de flujos de efectivo

Por el afio que termind el 31 de diciembre de 2016

Con cifras comparativas del aiio que termind el 31 de diciembre de 2015
(Expresados en ddlares de los EU.A)

2016 2015

Flujo originado por actividades de operacién

Efective provisto por clientes 493.488 534.865

Efectivo utilizado en proveedores y otros (158.256) (213.735)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacién 335232 321.130
Flujo originado por actividades de inversién

Efectivo utilizado en inversiones mantenidas hasta el vencimiento (5.050)

Efectivo utlizado en otros activos 799
‘Total efective neto provisto por actividades de inversion - (5.849)
Flujo eriginado por actividades de financiamiento

Efectivo utilizade en instituciones financieras (347.711) (222.104)
Total efectivo neto utilidado en actividades de financiamiento (347.711) (222.104)
Variacién neta del efectivo en bancos (12.479) 93.177
Saldo inicial de efectivo en bancos 104.604 11.427
Saldo final del efectivo en bancos 92.125 104.604

.f! \,‘: [ |

Sra. Rosario Pefigherrera Valencia
Gerente General

Contador General

Las notas adjuntas de [a No. I a la 23 forman parte integral de los estados financieros



Sanersol S.A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacién de la Compaiia

Sanersol S.A., fue constituida en Ia ciudad de Machala, bajo las leyes de la Republica del
Ecuador, con un plazo de duracién de cincuenta afios a partir de su inscripaién en el Registro
Mercantil el 31 de octubre de 2012. Su domicilio principal estd en la crudad de Quito y su
planta generadora se encuentra ubicada en el canton Santa Rosa.

2. Operaciones

El objeto y actividad principal consiste en la produccién de energias alternas renovables que
comprende la produccién de energia solar a través de paneles, a la importacién de maquinaria,
de partes, piezas y repuestos que tengan relacién con la actvidad de la Compafifa.

Otras actividades como brindar servicio de asesoria y asistencia técnica, elaboracién de
estudios econdmicos, financieros, de organizacion, administracion, auditoria e investigacion.

3. Declaracién de cumplimiento con las NILF

Los estados financietos de la Compafiia han sido preparados de acuerdo 2 las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al espaficl de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus siglas en inglés) y emitidas
por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad (TASB por sus siglas en inglés), las que
han sido adoptadas por la Superintendencia de Compatifas, Valores y Seguros del Ecuador y
representa 1a adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financdieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 seran aprobados por
la Junta General de Accionistas luego de la emisién del informe de auditoria de acuerdo a lo
requerido por la Ley de Compaiiias. Sin embargo, la gerencia estima que no habra cambios en
los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales 2 partir del 1 de enero
2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1 de enero 2016 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el periodo
anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas normas se
presenta a continuacion:

- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1)

- Contabilizacién de adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas (1)

- Adaracién de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacién (modificaciones
alas NIC 16 y NIC 38)

- Agricultura: plantas productoras (modificaciones a la NIC 16 y a la NIC 41) (1)

- El método de la participacién en los estados financieros separados (modificaciones 2
Iz NIC 27) (D)

- Mejoras anuales 2 las NIIF, ciclo 2012 — 2014 (%)

P, [
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- Entidades de mversion: aplicacion de la excepcion de consolidacién (modificaciones a
las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28) (1)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las aperaciones de la Comparia o las politicas adgpladas,
no han generado impacto sobre los arfados financieros adjuntos.

A continuacidn, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afio que
comenzd el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros de la
Compaiita fue como sigue:

- Inigativas de revelaciones (Modificaciones a lo NIC 1)

En el afic 2014 el IASB emiti6 algunas modificaciones a la NIC 1, Presentacion de
Hstados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la presentacion y
revelacién en los informes finandieros, el objetivo primordial es que se pueda aplicar més
el juicio al hacer las revelaciones. Los principales cambios son:

o Materialidad: No se deben agregar o mostrar partidas inmateriales, ya que la
materialidad aplica a todas las partidas de los estados financieros y no es necesario
revelar Informacion inmaterial aun cuando una IFRS pida una revelacién al respecto.

o Estados de situacién financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en
dichos estados pueden agregarse o disgregarse de acuerdo con la relevancia de los
mismos; asimismo, la participacion en el ORI de asociadas o negocios conjuntos se
presentard s6lo en dos renglones, agrupando las partidas que se reciclan y las que no
se reciclan.

o Orden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pueden ordenar las notas sin
que sea necesario seguir el orden que sugiere el parrafo 114 de Ia NIC 1. Por ejemplo,
no ser necesario iniciar las revelaciones con la nota de politicas contables y éstas
podran incluirse junto con la revelacion de los componentes del rubro

- Aclaracidn de los métodos aceprables de depreciaciin y amontizacion (modificaciones a las NIC 16 y
NIC 38)

En mayo de 2014, el IASB aprobé el documento “Aclaracién de los métodos aceptables
de depreciacién y amortizacidn (modificaciones a las NIC 16 y NIC 38)”. Por medio de
este documento, se establecieron las siguientes modificaciones a las NIC 16 y 38,
respectivamente:

o NIC 16: Se establece que no es apropiado un método de depreciacién que se base en
los ingresos de actividades ordinarias que se generan por una actividad que incluye el
uso de un activo, dado que los ingresos de actividades ordinarias, generalmente,
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econdmicos de dicho activo.

© NIC 38: Se incorporé una presuncion refutable de que es mapropiado un método de
amortizacién que se base en los ingresos de actividades ordinarias generadas por una
actividad que incluye el uso de un activo intangible. Los ingresos de actividades
ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo mtangible,
habitualmente, refleja factores que no estin directamente vinculados con el consumo
de los beneficios econ6émicos incorporados en el activo intangible. Esta presuncién
puede evitarse solo en circunstancias limitadas:
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b)

(a) enlas que el activo intangible se expresa como una medida de los ingresos de
actividades ordinarias; o

(b) cuando puede demostrarse que los ingresos de actividades ordinarias y el consumo
de beneficios econémicos del activo intangible estan altamente correlacionados.

Estas modificaciones a las NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el
2016 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o
posicion de la Compaiiia, en consecuencia, la administracion no ha realizado ningtin
cambio en sus politicas contables en el afio 2016.

Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que atin no
entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las cuales
aun no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la Compafia.

La Administracién anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes serdn adoptados
en las politicas contables de la Compaiiia para el primer periodo que inicia a partir de Ia
fecha de vigendia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que ain no entran en vigor, y
que la Compafiia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de
diciembre de 2016, son los siguientes:

- NIIF 9 Instrumentos Finanderos

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Iniciativa sobre informacién a revelar (Modificaciones a la NIC 7)

- Reconocimiento de activos por impuestos difendos por pérdidas no realizadas
(Modificaciones a la NIC 12) (1)

- (Clasificacién y medicién de transacciones con pagos basados en acciones
(Modificaciones a la NIIF 2) (1)

- Aplicacién de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIF 4- Contratos de
seguro (Modificaciones a la NIIF 4) (1)

- CINIIF 22 — Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas (1)

- Transferencias de propiedades de inversion (Modificaciones a la NIIF 40) (1)

- Mejoras anuales a las NITF, Ciclo 2014 — 2016 (1)

- Veata o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada 0 un negocio
conjunto (Modificaciones a Ia NIIF 10 y a la NIC 28) (1)

1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compaiiia 0 las politicas adopladas,
que, p 3
se estima no tendrdn impacto sobre los estados financieros adjuntos.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compaiiia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:

G
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- NIIF 9 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASB aprobé el texto completo de 1z NIIF 9 Instrumentos
Financieros, que reemplazari a la NIC 39 en los periodos anuales que se inicien a partir
del 1 de enero de 2018. Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respecto de la norma que reemplaza
son los siguientes:

o Clasificacién de activos financieros: en base a las caracteristicas contractuales de
los flujos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de negocio
de la entidad respecto al mismo.

© Medicién de activos financieros: se incorpora un unico modelo de deterioro,
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas. Este modelo se aplica
mcluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza de acuerdo con la NITF
9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y activos por arrendamientos
financieros).

© Medicién de pasivos financieros: para los pasivos financieros medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro resultado
integral la porcién del cambio en dicho valor razonable que sea atribuible a los
cambios de riesgo de crédito propio de la entidad.

© Contabilidad de cobertura: se incorpora un modelo de contabilidad de cobertura
mas estrechamente alineado con las pricticas incorporadas en las estrategias de
gestion de riesgos que suelen llevar adelante distintas entidades.

La Administracién de la Compafia ha imcado la evaluacion del impacto de Ia NIIF 9
dentro de sus estados financieros, pero todavia no cuenta con informacion cuantitativa de
los posibles efectos que se prevén tendrin relacion con el deterioro basado en pérdidas
crediticias esperadas.

- NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes

La NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes,
tendra vigencia obligatoria para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1 de
enero de 2018 y admite su aplicacion anticipada. La NIIF 15 reemplaza a la NIC 11, NIC
18, CINIIF 13, CINIIF 15, CINIIF 18 y SIC 31.

Esta norma incorpora una metodologia para reconocer los ingresos provenientes de
contratos con clientes basada en cinco pasos:

1) Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

2) Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

3) Determinar el precio de la transaccion

4)  Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempefio del contrato

5) Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad
satisface una obligacién de desempefio

La Administracion de la Compafiia se encuentra evaluando el método que utilizar para la
transicién ya sea la aplicacion retroactiva a cada periodo de presentacion previo de
acuerdo a 1a NIC 8 o de manera retroactiva con efecto acumulado de los cambios en la
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fecha de aplicacion inicial; para esto estd analizando de manera detallada los contratos con
clientes para determinar el impacto real de los efectos de la NIIF 15 dentro de sus estados
financieros, incluyendo los efectos de las clanificaciones realizadas 2 la norma en el afio
2015.

- Iniciativa sobre Informacion a Revelar (Modificaciones a ln NIC 7)

En enero de 2016 el IASB aprobé el documento “Iniciativa sobre Informacién a Revelar
(Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su aplicacién
anticipada. Cuando una entidad aplique por primera vez esas modificaciones, no se
requiere que proporcione informacién comparativa sobre periodos anteriores.

Se requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de
financiacion, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es proporcionar
una conciliacién entre los saldos iniciales y finales del estado de situacion financiera para
pasivos que surgen de actividades de financiacién, que contenga los cambios sobre los
que se debe mformar, que son los siguientes:

© cambios derivados de flujos de efectivo por financiacion;

© cambios que surgen de la obtencion o pérdida del control de subsidiarias u otros
11€g0CIOs;

o efecto de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera;

© cambios en los valores razonables; y

©  ofros cambios.

Cuando una entidad revela esta conciliacién, proporcionara informacion suficiente para
permitir 2 los usuarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas en la
conciliacion con el estado de situacion financiera y el estado de flujos de efectivo.

La Compafifa estd evaluando los impactos que generara la aplicacién de esta norma, los
cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la misma 2 partir del 1 de
enero de 2017.

5. Politicas contables
A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros™.
Estas politicas han sido disefiadas en funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016
y se han aplicado de manera uniforme para todos los afios presentados.
a) Bases de medicién

Los estados financieros de la Compaiiia han sido preparados sobre la base del costo
histérico.
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b) Moneda funcional y de presentacién

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafifa y sus notas estin
expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es Ia moneda
funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal a
partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha para todas las
transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la Compafiia que sirven de
base para Ia preparacion de los estados financieros se mantienen en dicha moneda. La
economia ecuatoriana depende de la capacidad del pais para obtener un flujo permanente
de dolares para permitir la continuacién del esquema monetario actual.

¢) Uso de estimaciones y juicios de Ios Administradores

La preparacién de los estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracion realice juicios, estimaciones
y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de los acavos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y supuestos relevantes son
revisados por la administracién de manera regular, sin embargo, debido a la subjetividad
mherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion. A continuacion, se describen los juicios y estimaciones
significativos de la Administracion en la aplicacion de las politicas contables de la
Compafifa, que tienen un efecto importante en los estados financieros:

- Viida #til de la propiedad. planta y eguipo

La determinacion de las vidas ttiles de los componentes de vida util definida mvolucra
juicios y supuestos que poddan ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base
prospectiva en el caso de identificarse algin cambio.

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a obsolescencia
técnica, en especial en lo que se refiere a equipo y maquinaria de planta.

La wida 0t de los activos se revisa, como minimo, al témmino de cada periodo anual y, s1
las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizarin
como un cambio en una estmacion contable de modo prospectivo. Al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 no han existido cambios en las estimaciones de vidas utles de la
propiedad, planta y equipos.

- Pérdi or delerioro de activos no ffnanaeros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en Iibros del
activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Los activos no finanderos como propiedad, planta y equipo sujetos a depreciacion se
someten a pruebas de deterioro siempre que algin suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable.
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d)

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compaiiia
primero analiza si los activos sujetos a andlisis de detedoro presentan indicios de
deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnologico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el
activo;

¢) Evidenda sobre la obsolescenda o dafio fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la forma
en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Ewidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o serd peor que
lo esperado.

Estas estimaciones y juicios se realizaron en funcién a la mejor informacién disponible
sobre los hechos analizados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, cualquier acontecimiento
que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar dichas estimaciones en proximos
ejercicios, se registraria en el momento de conocida la variacién, reconociendo los efectos
de dichos cambios en los correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados
o patrimonio segin sea el caso.

Negocio en Marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo 12 hipOtesis de negocio en marcha,ala
fecha de los presentes estados financieros, no existen incertidumbres respecto a sucesos o
condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compaiifa siga
operando normalmente como empresa en marcha.

Ingresos

Los mgresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan a la Compatfiia y que los ingresos se puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el cobro es realizado. Los ingresos se
miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir los impuestos sobre
ventas y disminuyendo cualquier rebaja o descuentos comerciales considerados.

Los ingresos por servicios se registran cuando el ingreso puede ser estimado con fiabilidad;
los ingresos de actividades ordinarias asociados con la operacion se reconocen,
considerando el grado de terminacién de la prestacién final del periodo sobre el que se
informa.

Los ingresos de la Compaiifa provienen principalmente de la venta de energia eléctrica
solar.

Costos de servicios prestados

Los costos en la prestacién de servicios son reconocidos en resultados considerando el

grado de terminacién de la prestacién final del periodo sobre el que se informa, siendo esta
la base de medicién del principio de realizacién.

=



Sanersol S.A.

g

h)

Gastos

Los gastos se registran al costo de la contraprestacion recibida. Los gastos se imputan a la
cuenta de resultados en funcion del criterio del devengo, es decir, en la medida que sea
probable que los beneficios econémicos fluyan hacia la Compaiia y puedan ser
confiablemente medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago
derivado de ello.

Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equipos aquellos bienes que se usan en la
produccion o para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a un afio.

1) Propiedades

Los terrenos no son objeto de depreciaciéon. Todas las propiedades se encuentran
registradas a su costo menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

ii) Planta y equipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor.

El costo de propiedad y equipos comprende el precio de adquisicion (valor de Ia
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio, e incluir los
aranceles de importacién y los impuestos no recuperables, asi como cualquier costo
directamente atribuible a 12 ubicacion del activo en el lugar y en Ias condiciones
necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la Administracién.

La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos. La depreciacién de cada pedodo se registra con cargo al resultado de cada
periodo y se calcula en funcién de los afios de la vida 1til estimada de los diferentes
bienes.

Vida Util
Tipo de Activo (afios)
Planta de energia fotovoltaica (*) 13 afos

(*) La vida iitil estimada de la plarta de generacidn eléctrica fotovoltaica es de 13 antos, considerards
andlisis técnicos y el plazo remanente de la vigencia del registro del generador en ¢/ Consejo Nacional de
Elearicidad— CONELEC (actual Agencia de Regulaciin y Control de E lectricidad —
ARCONEL)

Los estimados de vida 1til, el valor residual y el método de depreciacién se actualizan
conforme se requiere, pero al menos una vez al afio son evaluados. y de ser necesario, se
ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segin libros de un activo es mayor que su monto recuperable estimado,
dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro de los
activos se registran como gasto en los resultados de la Compadia (véase nota 3-1).
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Una partida del rubro propiedad, planta y equipo se da de baja al momento de su venta o
cuando no se espera obtener beneficios economicos futuros por su uso o venta, Lasg
ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad, planta y equipos se
determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposicion y el valor registrado de los
activos y se reconocen en resultados como parte de “otros ingresos u otros gastos”, segun
corresponda.

Deterioro de activos de larga duracioén

Cuando existen acontecimientos ¢ cambios econdmicos circunstanciales que indiquen que
el valor de un activo pueda no ser recuperable, Ia Compaiiia a la fecha de cierre de los
estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a depreciacién y amortizacion para
determmar que no existe nmingln deterioro. Cuando el valor en libros del activo excede su
importe recuperable, se considera que el activo presenta deterioro y se ajusta a dicho
importe € inmediatamente se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del
pedodo.

El importe recuperable esta definido como la cifra mayor entre el precio de venta nete y su
valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener en la venta de un
activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el valor presente de los flujos
futuros estimados del continuo del activo y de su disposicion al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas bajos para los
cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente (unidades generadoras de
efectivo). Como resultado, los importes recuperables se estiman para cada activo, 110 es
posible, para unidad generadora de efectivo al menos una vez al afio.

Para determinar el valor en uso, la Admimstracidn estima los flujos de efecave futuros
esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de interés adecuada
para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo. Los datos utilizades para
los procedimientos de prueba por deterioro estan vinculados directamente con el
presupuesto mas reciente aprobado por la Compariia, ajustado segin sea necesario para
excluir los efectos de futuras mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan
individualmente para cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacion actal de
las condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja futuros. Los
flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de los flujos de caja
futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando técnicas de descuento,

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacion que sufran una
desvalorizacion son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un
valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en Iibros.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han determinado indicios de detetioro en la
propiedad, planta y equipo.
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i) Instrumentos financieros
Reconocimiento, medicién inicial y des-reconocimiento

Los activos y pasivos fmancieros se reconocen cuando la Comparifa forma parte de las
provisiones contractuales de un mstrumento financiero y se miden mcialmente al valor
razonable ajustado por los costos de transaccidn, excepto los activos y pasivos financieros
que se miden a valor razonable a través de utilidades o pérdidas, que se miden inicialmente
al valor razonable. La medicion posterior de un activo o pasivo financiero se realiza como
se describe posteriormente.

Los activos financieros se des-reconocen cuando Ios derechos contractuales a los flujos de
efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos Ios riesgos y
beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se des-reconoce
cuando se extingue, se descarga la obligacidn, se cancela o vence.

Clasificacién y medicién posterior de los activos financieros

Para efectos de su medicidn postetior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados
- Activos financieros mantenidos hasta el vencimiento

- Documentos y cuentas por cobrar

- Otros pastvos financieros

La clasificacion depende del proposito para el cual se adquirieron los activos y pasivos
financieros. La gerencia determma la clasificacidon de sus mstrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y de-reconocidos a la fecha de la
transaccion.

1) Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Los activos financieros a valor razonable a través de utlidades o pérdidas incluyen
activos financieros que estan clasificados como mantenidos para negociar o que
cumplen ciertas condiciones y se designan a valor razonable con cambio en resultados al
momento del reconocimiento inicial. Todos los instrumentos financieros derivados
entran en esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como mstrumentos de
cobertura, para los cuales aplican los requerimientos contables de cobertura

Los activos dentro de esta categoria se miden al valor razonable con ganancias o
pérdidas reconocidas en el estado de resultados. Los valores razonables de los
mstrumentos financieros de derivados se determinan por referencia a las operaciones de
mercado activas o utilizando una técnica de valuacidn cuando no existe un mercado
activo.
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i) Activos ranceras mantenidos basta el vencimiento

Las inversiones mantenidas hasta el vencimiento son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables y vencimientos fijos diferentes a los préstamos y
cuentas por cobrar. Las mversiones se clasifican como mantenidas hasta el venamiento
sila Compaiiia tiene Ia intencién y 1a capacidad de mantenerlas hasta el vencimiento. La
Compafiia tiene clasificadas dentro de este grupo a certificados de depésito a plazo en
mstimcones financieras.

Las inversiones mantenidas hast su vencimiento se miden posteriormente al costo
amortizado urlizando €l método de interés efectivo. En caso de que exista evidendia
objetiva de que la inversién estd deteniorada, determinado mediante referencia a
clasificaciones crediticias externas, el activo finandero se mide al valor presente de los
flujos de efectivo futuros estimados. Cualquier cambio en el monto en libros de la
inversion, incluyendo pérdidas por deterioro, se reconoce en utihdades o pérdidas del
ejercicio en el cual ocurren.

i) Doaumentos y crentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalmente los saldos pendientes de cobro por créditos a clientes y
otras cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar - comerciales son a corto plazo y no se descuentan, ya que Ia
Administracién de la Compariia ha determinado que el cdlculo del costo amortizado no
presenta diferencias significativas con respecto al monto facturado, ya que las
transacciones bajo estas condiciones no tienen costos significativos asociados v se
encuentran bajo términos normales de crédito.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables que no se cotizan en un mercado activo. Después del reconocimiento
inicial, éstos se miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo,
menos la provision por deterioro. El descuento se omite en los casos en los que el
efecto del descuento no es importante.

x}/) Oiras pasivos financieros

Los pasivos financieros de la Compafiia representan obligaciones en cuentas por pagar
— comerciales y otras cuentas por pagar.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de los pasivos financieros
se resumen en las notas 5 (m) y 5(n).

Deterioro de los activos financieros

Al final de cada periodo sobre el que se mnforma, la Compafiia evalia si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo finandiero o un grupo de activos financieros
se considera deteriorado en su valor solamente si existe evidencia objetiva como
consecuencia de uno o mas acontecimientos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™), y ese evento tiene un impacto
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k)

)

sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero o de un grupo de
activos financieros, que se puede estimar de manera fiable.

Debido a que todos las activos finandieros sujetos a evaluacion de detenioro estin
contabilizados al costo amortizado, la Compaiiia evalia primero si existe evidencia objetiva
de deterioro del valor para los activos financieros que son individualmente significativos, o
de manera colectiva para los activos financieros que no son individualimente significativos.
Sila Compaiiia determina que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un
activo financiero evaluado de manera individual, independientemente de su importandia,
inchiye a ese activo en un grupo de activos finanderos con caracteristicas de riesgp de
crédito similares, y los evalia de manera colectiva para determinar si existe detedoro de su
valor. Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro
de su valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue
reconociendo, no son incluidos en la evaluacién de detenoro del valor de manera colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe
de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y &l valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito
futuras esperadas y que atin no se hayan producido). El valor presente de los flujos de
efectivo futuros estimados se descuenta a Ia tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Siun préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es Ia tasa de interés efectiva actual.

El mmporte en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de estimacién y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Si en un ejercicio
posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o disminuye
debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido €l deterioro, Ia pérdida por
deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta
de estimacion.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se informa el
importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un derecho actual
lecalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la intencidn de
liquidarlos por el mnporte neto, o de realizar los activos y cancelar los pasivos en forma
simultanea.

Impuesto ala renta

De acuerdo al Cédigo de la Produccién la Compaiiia esta exonerada del pago del impuesto
a la renta durante cinco afios, contados desde el primer afio en el que se generen mgresos
atribuibles directa y solo de la nueva inversion.

Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compaiiia tiene la obligacion presente o asurnida
como resultado de un evento pasado gue probablemente lleven a una salida de recursos
econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El tempo ¢ el monto de esa
salida pueden atn ser inciertos. No se reconocen provisiones por pérdidas de operacién
futuras.
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Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a Ia luz de la evidencia mas confiable disponible a Ia fecha de reporte,
incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual. Fn los casos en
los que existe un nimero similar de obligaciones, la posibilidad de que se requiera un
egreso para la hquidacién, se determina mediante 1a consideracion de esa clase de
obligacién fue como un todo. Las provisiones se descuentan a sus valores presentes, en los
casos en los que el valor en tempo del dinero es material.

Cualquier reembalso que la Comparfiia considere que se va a cobrar de un tercero con
respecto a una obligacién, se reconoce como un active por separado. Sin embargo, este
activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningin pasivo en aquellos casos en los que se considere poco probable una
posible salida de recursos econdmicos como resultado de una obligacién presente, estas
situaciones se revelan como pasivos contingentes a menos que la salida de recursos sea
remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos 2 la Compaiia que atn no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se considera como activos contingentes.

Préstamos con instituciones financieras

La Compaiiia reconoce un pasivo financiero cuando el pasivo es parte de las disposiciones
contractuales de un mstrumento financiero.

Las deudas financieras se reconocen inicialmente por su valor razonable. Posteriormente,
las deudas financieras se valoran por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los
fondos obtenidos (netos de los costos necesatios para su obtencion) y el valor de
reembolso se reconoce en la cuenta de resultados durante la vida de la deuda de acuerdo
con el método del tipo de interés efectivo.

La tasa efcctiva, cs la tasa que igual exactamente los pagos futurcs de caja con el valor neto
micial del pasivo.

Los mtereses pagados y devengados que corresponden a préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan bajo gastos financieros, a menos que sean
capitalizados como parte de un activo apto.

Los préstamos y obligaciones que devengan mntereses con vencimiento dentro de los
proximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que la Compania
tenga el derecho Incondicional de diferir el pago de la obligacion por al menos doce meses
después de la fecha de cierre de los estados financieros.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que se han
adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.
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Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen 2 su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia relevante
con su valor razonable. '

Capital social, reservas y distribucién de dividendos

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, 1a reserva legal ylos
resultados acumulados.

El capital social representa el valor nominal de las acciones que han sido emitidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente:
Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compaiifas de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar Ia reserva legal hasta que ésta alcance por lo
menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de dividendos
en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para absorber pérdidas.

Aportes futuras capitalizaciones

Corresponden a los estudios de disefio y factibilidad imiciales del proyecto de energia solar,
los cuales se capitalizan el afio siguiente considerando lo establecido en la Ley de
Companias.

Resultados acumulados
Incluyen todas las utiidades actuales y de periodos snteriores.
Resulrados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Compaiiias de los beneficios liquidos anuales se debera asignar por
lo menos un cincuenta por clento para dividendos en favor de los accionistas, salvo
resolucion undnime en contrario de Ia junta general. A partir de mayo de 2014, las
Compaififas deberan considerar que todo el remanente de las utilidades liquidas y realizadas
que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que no se hubiere repartido o destinado a
Iz constitucidn de reservas legales y facultativas, deberd ser capitalizado.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compaiiia ha defimido las
siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos estd compuesto por los depdsitos monetarios
que se mantiene en bancos.

Actividades de operacidn: son las actividades que constituyen la principal fuente de

ingresos ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversién o financiamiento.
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Actividades de inversién: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo en bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter finandiero.

Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como cotrientes y no
corrientes.

La Compafiia clasificd y present6 a un activo como corriente cuando satisfizo alguno de los
siguientes criterios:

1)  seesperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacién de la
compaiia;

) se mantenia fundamentalmente con fines de negociacion;

i) se esperaba realizar dentro del pedodo de los doce meses posteriores a la fecha de
balance; o

) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en Ia
NIC 7), cuya utilizacidn no estaba restringida, para ser intercambiado o usado para
cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes 2 la fecha de balance.

Todos los demas activos se clasificaron como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como cortientes, cuando
satsficieron algunoc de los siguientes criterios:

i)  se esperaban liquidar en el ciclo normal de Iz operacién de la Compafiia;

i) se mantenian fundamentalmente para negociacidm;

i) debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o

tv) la Compafiia no tenia un derecho mcondicional para aplazar Ia cancelacién del pasivo
durante, al menos, los doce meses siguientes 2 la fecha de los estados financieros.

Todos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de Ia operacién de una entidad es
el pedodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos materiales, que
entran en el proceso productivo, y la realizacién de los productos en forma de efectivo ©

equivalentes al efectivo. En €l caso de la Compadiia se ha considerado un ciclo cperativo
de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las partidas de
ingresos, gastos en un unico estado financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del periodo.

Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.
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6. Riesgo de instrumentos financieros

a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compafifa estd expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos financieros. Los
activos y pasivos financieros de la Compatfiia por categoda se resumen en la nota 7. Los
principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo crediticio y fesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compaiiia es coordina con la gerente general, y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corto y a
mediano plazo al minimizar la exposicién a los mercados financieros.

La Compafiia no se involucra activamente en la comercializacién de activos financieros
para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos financieros mas
significativos a los cuales se expone la Compafiia se describen mas adelante.

b) Andlisis del riesgo de mercado

La Compaiiia estd expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de precio,
que son ¢l resultado de sus actividades de operacion y de inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compaiiia es minimizar la exposicidn al resgo de tasa de interés sobre su
flujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. Al 31 de diciembre de
2016, la Compaifiia se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que
mantiene financiamiento con una entidad del exterior a una tasa Libor a la fecha de
determinacién del mterés mas un margen del 7,00% y 6,75%en el afio 2016 y 2015
respectivamente; considerando que la entidad otorga créditos para la generacién de
proyectos. Por lo que con esto se mitiga cualquier riesgo de fluctuacién importante por
contracciones del mercado.

Sensibilidad de los precios

Las operaciones de la Compaiiia se pueden ver afectadas por las fluctnaciones en los
precios de la tarifa eléctrica, que dependen del Centro Nacional de Control de Energia -
CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad, CENACE), sin embargo, para
mitigar cualquier riesgo existe un contrato de servicios donde se establecen tarifas fijas.

Andlisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compafiia si un cliente o
contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones contractuales. La
Compaiiia estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros, por ¢jemplo, al
otorgar servicios generando cuentas por cobrar a clientes y colocar depdsitos 2 la vista en
instituciones financieras.
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La maxima exposicién de nesgo crediticio por parte de la Compafiia se limita a un monto
registrado de los activos financieros reconocidos 2 la fecha de reporte, como se resume 2
continuacién:

2016 2015
Efectivo en bancos 92.125 104.604
Activos financieros mantenidos a su vencimiento 5.050 5.050
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 61.780 71.767

La Compaififa no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El crédito que la
Compaiiia principalmente concede es de 30 dias plazo sin que existan problemas de
recuperabilidad ya que existe un control para la prestacién del servido, lo cual genera un
buen mstrumento de presion de cobro en los casos en que existe problema.

La Compafiia mantiene ciertas cuentas por cobrar clientes que no han sido liquidadas en Ia
fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran deterioradas. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, del saldo de cuentas por cobrar a clientes el 8% y 3%,
respectivamente se encuentra vencida; el detalle de la antigiiedad de Ia cartera vencida de
los periodos presentados, fue como sigue:

2016 2015
Menos de tres meses 4.003 6.038

En relacién a las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la Compafiia
no esti expuesta a ningin problema de riesgo crediticio significativo con alguna
contraparte, ya sea individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas
similares. Las cuentas por cobrar consisten de saldos pendientes provenientes de 11
clientes en el afio 2016 (10 clientes en el afio 2015). Con base en la informacién historica
acerca de las tasas de mora de clientes y las condiciones del mercado, la Administracién
considera a Iz calidad de crédito de las cuentas por cobrar que no estin vencidas o
deterioradas, se estima que los saldos son recuperables.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que las
contrapartes son bancos de reputacioén con altas calificaciones por parte de empresas
calificadoras independiente como se detalla a continuacion:

2016 2015
Banco Internacional (1) AAA- AAA-
Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructuras S.A. CIFI (2)

(1) Calificacioén de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit Rating,
(2) No mantiene calificacién de riesgo debido que es una Institucion crediticia que

proporciona financiamiento de deuda a proyectos de infraestructura de propiedad
privada.
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d) Anilisis de riesgos de Liquidez

Fl riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compafiia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La Admmistracion tiene la
responsabilidad final por Ia mitigacion de este mesgo, y ha establecido un marco de trabajo
apropiado para su administracion de manera que la Compafifa pueda manejar los
requenimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como su gestion de
liquidez.

La Compaiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros 2l evaluar
y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus cuentas por
cobrar. Los recursos de la Compafifa mantenidos en efectivo o en depdsitos en bancos, asi
como las cuentas por cobrar (ver nota 13) exceden significativamente los requerimientos de
flujo de efectivo actuales. Los flujos de efectivo de deudores comerciales y ofras cuentas
pot cobrar, hasta el 31 de diciembre de 2016 todos vencen a los 30 dias.

A continuacion, se resumen los vencimientos de sus pasivos corrientes al 31 de diciembre
del 2016 y 2015:

2016
Hasta 3 Detwesa  De nueve Mis de un
nueve meses a1l by Total
meses - afio
meses afio
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 13.949 5 ) . 13.949
por pagar
Préstamos con instituciones financieras 128.957 47.493 47493  1.614.774  1.838.717
Total 142.506 47.493 47.493 1614774 1.852.666
2015
Hasta 3 Detresa De nueve Wik e i
nueve meses a1 = Total
meses - afio
meses afio
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas 17578 i 2 5 17578
por pagar
Préstamos con instituciones financieras 141.121 103.295 103.295 1.804.747 2.152.458
Total 158.699 103.295 103.295 1.804.747 2.170.036

€) Andlisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias o
fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Procesos, que son las acciones que interactian para la generacion de energia solar.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre efectivamente

su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los organismos de control,
basados en sistemas de reportes intermnos y externos.
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7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigiiedad de los actvos y pasivos fimancieros de la Compaiiia son todos
a corto plazo por lo que los valores razonables de los activos y pasivos financieros reconocidos
en los estados financieros son los mismos que los registrados contablemente, como siguen:

Actvos financieros al
valor razonable con

Cuentas por cobrar

; Total
- impacto en el estado v préstamos
Al 31 de diciembre de 2016 de resultados
Activo segiin estado de situacion financiera:
Efectivo en bancos 92.125 - 93.125
Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento 5.05 5.050
Cuentas por cobrar - comerciales v otras cuentas por iy 61780 61750
cobrac
Total 97.175 6L.780 158.955
iy Otros pasivos
Al 31 de diciembre de 2016 RARLLN
Pasivo segun estado de situacion financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y 0Otras cuentas por 13.049
pagar
Préstamos con instituciones financieras 1.838.717
Total 1.852.666
Activos financieros Cussitas poe
al valor razonable <
Z cobrar y Total
con impacto en el .
Al 3] de diciembre de 2015 estado de resultados prestamos
Activo segiin estado de sitnacién financiera:
Bfectvo en bancos 104.604 - 104.60=
Activos financierps mantenidos hasta su vencimiento 5.050 5.050
Cuentas por cobrar - comerciales y otras cuentas por
cobrar - 71,767 71.767
Total 109.654 71.767 181.421

Al 31 de diciembre de 2015

Otros pasivos

financiercs
Pasivo segiin estado de situacién financiera:
Cuentas por pagar - comerciales y - otras cuentas pot 17.578
pagar
Préstamos con instituciones financieras 2.152.458
Total 2.170.036
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Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que se genera
el estado de situacién fmandlera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precio que se recibitia por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes
en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el
mercado actian en su mejor interés econémico. La Compaiifa utiliza técnicas de valuacién
que son apropiadas en las circunstandas y por las cuales tiene suficiente informacion disponible
para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes y
minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descritas a
continuacién, en base al nivel mas bajo de los datos usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos 0 pasivos
idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean
observables para el actvo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiia ha determinado las clases
de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y tiesgos y el nivel de la
jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

La siguiente tabla muestra los Niveles de la jerarquia de los activos financieros medidos a valor
razonable de manera recurrente:

2016 2015
Nivel 1 Nivel 1
Activos financieros:
Efectivo en bancos 92.125 104.604

En los afios terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no se han realizado transferencias
entre el Nivel 1 y el Nivel 3.

Valor razonable de activos no financieros

La Compaiiia no posee activos no financieros medidos al valor razonable, ya que los mismos se
miden al costo.
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8. Politica y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracién de capital de la Compaiifa son:

- garantizar Ia habilidad de la Compafiia para continuar como negocio én marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas

Esto lo realiza a través de fjar precios a sus productos de manera conmensurada con el nivel
de riesgo.

El objetdvo de la Compaiiia en la admimistracién de capital es mantener una proporcion
financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compafia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una estructura
general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el financamiento obtenido con
instituciones financieras, ratio que se presenta a continuacidn:

2016 2015
Total de recursos ajenos (1) 1.852.666 2.170.036
Menos: Efectivo en bancos (92.125) (104.604)
Deuda neta 1.760.541 2.065.432
Total de patrimonio neto 1.061.492 1.021.231
Capital total (2) 2.822.033 3.086.663
Ratio de apalancamiento (3) 62% 67%

(1) Comprenden los préstamos con instituciones financieras, cuentas por pagar comerciales y
OLras cuentas por pagar. ‘

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto més la deuda neta.

(3) Esigual 2 la deuda neta dividida para el capital total,

9. Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinatios por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2016y
2015 son los siguientes:

2016 2015
Eléctrica Phblica Estratégica Corporacion Nacional de Electricidad
CNEL EP 544.264 339.158
Empresa Eléctrica Quito S.A. 101.649 101,113
Empresa BEléctrica Regional Centro Sur C.A. 26.718 26.013
Empresa Eléctrica Ambato Regional Centro Norte S.A. 15.656 15.432
Otros 41.788 54.052
Total 530.075 535,768

Cotresponde a la energia vendida a empresas estatales y privadas, determinadas de manera
mensual por el Operador Nacional de Electricidad, CENACE.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 registra una provisién por la generacién de energia eléctrica
de US$46.869 y USH42.228, respectivamente.
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10. Costos de servicios prestados

El detalle de la composicién de los costos de servicios prestados por los afios terminados al
31 de dicembre de 2016 y 2015, fue como sigue:

2016 2015
Depreciacién (nota 15) 254.324 254.324
Servicios locales 50.353 30.408
Servicios bisicos 7.788 7.184
Qtros 3.652 8.793
Total 316.117 300.709

11. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza por los periodos terminados al 31 de diciembre del
2016 y 2015 son los siguientes:

2016 2015
Gastos administrativos
Impuestos, tasas y contribuciones 12.367 28.694
Seguros 6.832 6.867
Servicios locales 4.600 18.695
Otros gastos 4519 5.559
Total 28.318 59.815
Gastos financieros
Intereses por préstamo 145.293 163.429
Comisiones Bancarias 381 546
Total 145.674 163.975

12. Efectivo en bancos

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 el saldo en efectivo en bancos se compone como sigue:

2016 2015

Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 92.125 104.604
Total 92,125 104.604

El saldo al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se mantiene restringido en US$ 65.908 y US$
103.839, respectivamente, que corresponde a los valores mantenidos en el Fideicomiso
Mercantil de Garantia y Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa I1. (ver nota 20)
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13, Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

El saldo de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de
2016 y 2015 fue como sigue:

2016 2015
Cuentas por cobrar comerciales:
Cuentas por cobrar clientes (1) 52.872 48.266
Otras cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar 8.908 9.258
Partes Relacionadas (nota 14) - 14.243
8.908 23.501
Total 61.780 71767

La Compaiifa tiene un tiempo de crédito de hasta 30 dias con sus clientes. Al 31 de diciembre
del 2016 1a Comparifa cuenta con 14 clientes activos (16 clientes activos en el 2015), lo cual
obedece a que la industria en la cual se desempeiia localmente no estd compuesta por un
mercado muy amplio de clientes. Las cuentas cobrar mantenidas por las ventas no superan una
antigiiedad de 30 dias.

) Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se compone principalmente de la provisitn por la
generacién de energia eléctrica por US§48.869 y US§ 42.228, respectivamente.
14. Saldos y transacciones con partes relacionadas
La Compaiiia realiza transacciones con partes relacionadas, s embargo, las mismas se realizan

en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un resumen de los saldos y
transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron como sigue:

2016 2015
Activos
Oteas cuentas por cobrar: (nota 13)
Saracaysol S.A. (1) - A2
Solsantres S.A. (1) - 1z
Total - 14,243
Pasivos
Otras cuentas por pagar: (nota 17,
Sun Conservation S.A. (2) 112 3.500

as tas por pagar: (nota 1

Sun Conservation S.A. (3) 1.383 1383
Total 1.495 4.883

(1) Al 31 de diciembre de 2016 no mantienen saldos ni transacciones, en el afic 2015 se
generaron préstamos por US§ 14.243

o



Sanersol S.A.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administracion, logistica y
mantenimiento de la planta los cuales ascendieron a US$18.375 en el 2016 y
US$10.319 en el 2015, respectivamente.

(3) Durante el afio 2016 no ha mantenido movimiento el saldo del afio 2015 que

corresponde a que se generd un préstamo por un valor de US§1.383

15. Propiedad, planta y equipo - neto

El movimiento de la propiedad, planta y equipo - neto al 31 de diciembre del 2016 y 2015, es

como sigue:
2016
Saldo al De ide Saldo al
31/12/2015 s 31/12/2016
No depreciables:
Terrenos 4.611 - 4.611
Depreciables:
Plantas de energia fotovoltaicas 3.306.212 - 3.306.212
Total costo 3.310.823 - 3.310.823
Depreciacion acumulada:
Plantas de energia fotovoltaicas (307.279) (254.324) (561.603)
Total depreciacién acumulada (307.279) (254.324) (561.603)
Total propiedad, planta y equipo 3.003.544 (254.324) 2.749.220
2015
Saldo al Vil Saldo al
31/12/2014 P 31/12/2015

No depreciables:
Terrenos 4.611 4.611
Depreciables:
Plantas de energia fotovoltaicas 3.306.212 3.306:212
Total costo 3.310.823 - 3.310.823
Depreciacion acumuiada:
Plantas de energia fotovoltaicas (52.955) (254.324) (307.279)
Total depreciacién acumulada (52.955) (254.324) (307.279)
Total propiedad, planta y equipo 3.257.868 (254.324) 3.003.544

La depreciacién de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente vida 1zl,
la cual se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o

comercial derivada de los cambios y/o mejoras en los activos (véase nota 5-i).
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El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad, planta y equipo se registra
dentro de los costos de servicios prestados.

16. Préstamos con instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de los préstamos con instituciones financieras se

detalla a continuacion:
2016
T g s foase Interés Corto Largo
Institucién Inicio Vencimiento e Plasas Plaso
Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura  27/12/2016  15/05/2026 7.30%  189.973 L614.774
CIFI (1)
Interés por pagar 33.970
Total 223.943 1.614.774
2015
gy = - Interés Corto Largo
Insdtucién Inicio Vencimiento e Plica Plases
Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura 22/10/2014 22/10/2021 6,94% 309.884 1.804.747
CIF1
Interés por pagar 37.827
Total 347.711 1.804.747

(1) Corresponde al préstamo generado con la Corporacion Interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura CIFI el cual genera intereses a una tasa del 7% (6,75%
en el afio 2015) + Libor a la fecha de determinacién del interés, mediante pagos

trimestrales y con vencimiento hasta mayo de 2026, se realiz6 Ia re-estructuracion del

financiamento, incrementando el plazo a 5 afios. El préstamo se encuentra garantizado con
el Fideicomiso Santa Rosa II. (Ver nota 20)

A continuacidn, se detalla las garantias que mantiene con la Corporacién Interamericana
para el Financiamiento de Infraestructura CIFI:

Derechos patrimoniales y acciones

Gravamen de primer rango sobre el 100% de los ingresos provenientes del acuerdo

de venta de electricidad
e Gravamen de primer rango sobre cuentas bancarias de los Prestarios donde se

depositaran los ingresos del proyecto

Gravamen sobre una cuenta de Reserva del Servicio de la Deuda (CRSD)

Gravamen de primer rango sobre todos los activos fijos y corrientes de los

Prestatarios

El préstamo se efectud a favor de Saracaysol S.A., Sanersol S.A. y Saracaysol S.A. que

conforman el parque solar Santa Rosa, cada una de las compafiias tiene una obligacion de
cancelar el 33,33% del préstamo otorgado.
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17.

18.

19.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 los saldos de las cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas poOr pagar son COmo Sigue:

2016 2015
uent z r comerciales:

Proveedores locales 12.454 12,695
Partes relacionadas (nota 14) 112 3.500
12.566 16.195

Otras cuentas por pagar:
Partes relacionadas (nota 14) 1383 1.383
Total 13.949 17.578

La Compatifa considera que los valores razonables de proveedores corresponden a los mismos
valores comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que los
proveedores le otorgan a la Compaiiia plazos dentro de condiciones normales de negocio.

Impuesto a la Renta

De acuerdo al Codigo de la Produccién, Comercio e Inversiones publicado el 29 de diciembre
de 2014 establece para los sectores que contribuyan al cambio a la matriz energética, a la
sustitucién estratégica de importaciones, al fomento de las exportaciones, asi como para el
desarrollo rural de todo el pais, y las zonas urbanas seglin se especifican en la disposicién
reformatonia, se reconoce la exoneracién total del impuesto 2 la renta por cinco afios a las
inversiones nuevas que se desarrollen en estos sectores, la exoneracion prevista para industrias
basicas y la deduccién del 100% adicional del costo o gasto de depreciacion anual, de
conformidad con la ley.

Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital social autorizado de la Compafiia al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es de
ochocientos dolares de los Estados Unidos de América (US§ 800) equivalente a ochocientas
(800) acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una

1 0,
Accionistas Nacionalidad ;“é’;ﬁ .
Fideicomiso Mercanti]l de Garantia y Administracion de Henstadats 792 99%
Flyjos Proyecto Santa Rosa IT
Luis Femando Calderén Rivadeneira Ecuatoriano 8 1%
Total ) 800 100%




Sanersol S.A.

20. Compromisos

Los compromisos mas importantes de la Compaiiia, al 31 de diciembre del 2016 y 2015, se
detallan a continuacién:

Rosa II:

Sanersol S.A. ha considerado a la figura del Fideicomiso Mercantil como el mecanismo idoneo
para administrar los flujos que genere el proyecto; para lo cual con fecha 15 de diciembre del
2014 constituye un Fideicomiso denominado Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa IT en los que se encuentra como constituyentes
Sanersol S.A., Solsantros S.A. y Saracaysol S.A. el cual tiene como objeto establecer una
adecuada garantia y forma de pagos respecto de las obligaciones que asumen los constituyentes
en el contrato de préstamo suscrito con Corporacién Interamericana para el Financiamiento
de Infraestructura CIFI, y garantizar el pago de lo adeudado por estos constituyentes al
beneficiario acreedor.

Fl Fideicomiso solicitara de manera mensual o cuando lo requiera, los valores a ser
transferidos para el pago del préstamos y gastos administrativos, los cuales serdn restituidos
luego de cumplir con sus obligaciones.

Inscripcién en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Proyecto Solar Fotovoltaico
Sanersol de 999 KW de Capacdad. promovido por la Compaiiia Sanersol S.A.

El 27 de diciembre del 2012, el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC, inscribi en
el Registro de Generadores menores a 1 MW, el proyecto Solar Fotovoltaico Sanersol, de 999
KW de capacidad nominal, a emplazarse en el Catén Santa Rosa, Provincia de El Oro, por un
periodo de vigencia de cinco afios contados a partir de la fecha antes mencionada, este periodo
de vigencia puede ser renovable hasta por quince afios, a partir de la fecha de inicio de
operacion.

21. Reclasificacién

Al 31 de diciembre de 2015, para efectos de presentacion comparativa de los estados
financieros auditados con el afio 2016 hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue

como sigue:
Informacién Reclasificaciones Estados
previamente Financieros
presentada Debe Haber Anditados
Estado de Situaci6én Financiera ()
Efectivo en bancos 765 103.839 104.604
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas 176.405 104.638 71767
por cobrar — corrente
Otros actvos 799 799

I



Sanersol S.A.

(1) Corresponde a la reclasificacion de los valores pendientes de cobro al Fideicomiso

Mercantil de Garantia y Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa II, los cuales fueron
registrados en el efectivo en bancos y otros activos.

22. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacién de nuestro informe 21 de abril del

2017, no se han producido eventos que en la opinidn de la Administracién de la Compariia
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.

23. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros de Sanersol S.A por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016 han
sido autorizados para su publicacién por la Administracién de la Compafiia el 21de abril del

2017; y, seran aprobados de manera definitiva en Junta General de Accionistas de acuerdo 2 Io
dispuesto por la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Ecuador.
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