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informe sobre la auditoría de los estados financieros 

Opinión calificada 

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Soisantros S.A., que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre de 2019, y los 
correspondientes estados de! resultado integral, de cambios en el patrimonio y de 
flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de 

los estados financieros que incluyen un resumen de Jas políticas contables más 
importantes y otra información aclaratoria. 

En nuestra opinión, excepto por lo descrito en el párrafo de "Base de la Opinión 
Calificada” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de Solsantros S.A. al 31 de diciembre de 
2019, asi como sus resullados y sus fiujos de efectivo correspondientes al año 
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de 
Información Financiera. 

Bases para la opinión calificada 

Al 31 de diciembre de 2019, la Compañía mantiene registrado en el patrimonio de los 
accionistas una contribución de capital por aproximadamente US$ 957,000 que viene 
de años anteriores y, además es criterio de la Administración que los accionistas no 
tienen ta intención de solicitar la devolución de dichos recursos. Es nuestra opinión, 
con base en las disposiciones societarias vigentes que dicha contribución de capital no 

cumple con los criterios de reconocimiento para ser contabilizado como un instrumento 
de patrimonio sino como un pasivo financiero. Debido a lo antes indicado, los pasivos 
no corrientes se encuentran subestimados y el patrimonio de los accionistas 
sobrestimado en el monto antes indicado, respectivamente. 

Audit «Tax + Advisory 
Miembro de Grant Thornton International Led



  
  

An instinct for growth” 

Hemos llevado a cabo nuestra auditoría de conformidad con las Normas 
Internacionales de Auditoría. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas 
normas se describen más adelante en la Sección “Responsabilidades del auditor en 
relación con la auditoría de los estados financieros” de nuestro informe. Somos 
independientes de la Compañía de conformidad con el Código de Ética para 
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética 
para Contadores (“Código de Etica del |ESBA”), en conjunto con los requerimientos 
éticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la República 
del Ecuador, y hemos cumplido con las demás responsabilidades éticas de 
conformidad con estos requerimientos y con el Código de Etica del JESBA. 
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una 
base suficiente y adecuada para nuestra opinión de auditoria calificada. 

Otro asunto 

A la fecha de emisión de los estados financieros, los accionistas y la administración 
han continuado con las negociaciones tendientes a la venta de la Compañía. 

Responsabilidades de la administración y de los encargados del gobierno de la 
entidad con respecto a los estados financieros 

La Administración de la Compañía es responsable de la preparación y presentación 
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales 
de Información Financiera, y del control interno que la Administración de la Compañía 
considere necesario para permitir la preparación de estados financieros libres de 

errores materiales, ya sea debido a fraude o error. 

En la preparación de los estados financieros, la Administración es responsable de 
evaluar la capacidad de la Compañía para continuar como un negocio en marcha, 
revelando, según proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable 

de negocio en marcha, salvo que la Administración tenga la intención de liquidar la 
Compañía o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa más realista que 

hacerlo. 

7]
 

0 Los encargados del gobierne son responsables de supervisar el proceso de 
presentación de información financiera de la Compañía. 

Responsabilidades del auditor en relación con la auditoria con los estados 
financieros 

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados 
financieros en su conjunto están libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o 
error, y emitir un informe de auditoría que contiene nuestra opinión calificada. 
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una 
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría 
siempre va a detectar errores materiales cuando existan, Los errores pueden surgir 
por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada, 

puede preverse razonablemente que influirán en las decisiones económicas que los 

usuarios toman basándose en los estados financieros. 

Audit - Tax Advisory 
Miembro de Grant Thomton international Ltd



An instinct for growth 

Como parte de una auditoría de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoría. También: 

- — identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados 
financieros, ya sea debido a fraude o error, diseñamos y aplicamos 
procedimientos de auditoría que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia 
de auditoría suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra 
opinión. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor 
que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusión, 
falsificación, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas, 
o elusión del control interna, 

- — Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoría con el 
fin de diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las 
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinión sobre la efectividad del 
control interno de la Compañía. 

- — Evaluamos lo apropiado de las políticas contables usadas y lo razonable de las 
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la 
Administración 

- — Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administración de la base 
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida, 
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos 
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la 
Compañía para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusión 
de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la 

atención en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente información 
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas, 
expresar una opinión modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia 
de auditoría obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoría. Sin embargo, 
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compañía no pueda 

continuar como un negocio en marcha. 

- — Evaluamos la presentación general, estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentación 
razonable. 

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compañía en relación con, 
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realización de la auditoria planificados 
y los hallazgos significativos de la auditoria, así como cualquier deficiencia significativa 
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria, 

Audit» Tax- Advisory 
Miembro de Grant Thorrton International Ltd 
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An instinct for growth' 

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios 

Por separado emitiremos la opinión sobre el "Cumplimiento de las Obligaciones 
Tributarias” de la Compañia al y por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 de 
conformidad con las disposiciones legales establecidas por el Servicio de Rentas 
internas. 

Julio, 27 de 2020 
Quito, Ecuador 

María de los É es mo 
CPA No. 10 .- 

lar IIA SS Porrg , rr Fe Zo, ZE Sos, 

RNAE No. 322 

Audit - Tax - Advisory 
Miembro de Grant Thomton International Led



Solsantros S.A. 
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y 
Administración de Flujos Proyecto Santa Rosa ll) 

Eextara da cihiasd Eimmmnsicr a 
IEEE ESE 

AlÍi de dicembre de ¿Ue 
Con cifras correspondientes para el año 2018 
Expresados en dólares de los EUA) 

Notas 2019 2018 
  

     Cunitcado de (vewár 
Cuentas por cobral comercales y Oras vuemas por cobrar “a 

Cantos pagados 00 atopasio 
   

  

so 2 + Y
 a A 

Total activo corriente MICA 

No Corriente 

Prasedaa parta y edupo neto : Zo 

DS 

AGUDO DOS IMpuestos OrOnao ua 

    

  

  

Total acuva ho comente 

  

Total activo 2.434 611 2493.24/ 

Pasivo y patrimonio 

  

  

       

    

  

Corriente 
Cuentas per page comporajeso, crap cgentae por page more CS E 

Préstamos cor ipabtuniones firanmetar coto paro * 0 GRA ES 

PuSIvos DO! TPURSIUE COMENTES nl 043 

Totai pasivo corriente " MELIETOS Ma 

No Corriente 
MESATOA ur id ns LIRA 18 ¿Ur Praza ' tira 

Mag mis A es 
A 

Total pasivo no corriente E ITA 

  

  

Patrimonio 
Capi oa 

Reserva lega    
  

  ; TITO mr 

£094.011 LADO AO 
A   

e 

EA Pompa 

Contador General 

  

Las potas acdíuntas de la No 121224 formas parte integra! ds fos estados finartieros



Solsantros S.A. 

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantía y 

Administración de Flujos Proyecto Santa Rosa |!) 

Estado dei resultado integral 
Por el año que termino el 31 de diciembre de 2018 

Con cifras correspondientes para el año 2018 

¿Expresados en dólares de log EUA; 

  

  

  

  

Notas 2019 2018 

ingresos ordinanos 9 473005 504 200 

Costo de serrcios prestados ja 1285 952) 18m 

Margen hnita an ventas 187 083 181 071 

Otros Mgresos E 205 

Gasios adoviistratiros 11 00; 141.230/ 
CGasios financieros 11 1128 299) (140 507 

Total gastos (209 2311 (001430 

Ulitidad antes de impuesto a la renta (13.112) (866) 

isauesto ala renta Alas Aa 

Resultado neto (1271) (481) 
  

  

(FAO 
  

  

Sra ROsamO Peagergn Valencia 
Gerente A 

Sr Nelson Gonzataz 
Contador General 

Las notas adjuntas de la No. 1 2 la 24 forman parto integral de los estados financieros
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Solsantros S.A, 
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantía y 

Administración de Flujos Proyecto Santa Rosa |!) 

Estado de flujos de efectivo 
Por el año que terminó el 31 de diciembre de 2019 

Con cifras correspondientes para el año 2016 

¡Expresados en dólares delos EUA; 

  

  

  

  

  

  

  

2019 2018 

Elujo originado por actividades de operación 

Efectivo provisto por cientes 418 D9 der 173 

Efectivo ubliizado en proveedores y elros (136 17 (114 224) 

Total efectivo neto provisto por actwidades de operación 342.767 2 AAZGAS 

Flujo originado por actividades de financiamiento 

Efectivo uttizado en msttuciones ARancieras ATA a 205) 

¿lg eleciro Neto uliddud e acimdages de ardid mis (931.1 da] (941.209) 

Nariación neta del efectivo en bancos 44.047 73,744 

Saldo inicial de efectivo en bancos 202 872 130 928 

Saldo final del efectivo en bancos 213.718 202.672 

x ) 
ME) al 

/ Y mir 
4 DUO 7 f o - 

  

Sra Rosaño Poñaherera Valencia 

Gerente Genera! 

  

. Fl z 

“Sr Nefson Gonzalez 
Contador General 

Las rotas adjuntas de la No. 1 a a 24 forman parte integral de los estados financieros



  

Soleantros S.A - e ar 

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantía 

y Administración de Flujos Proyecto Santa Rosa ll) 

Notas ajos estados financieros 
Al 31 de diciembre de 2019 
Con cifras correspondientes para el año 2018 

era do Counmomnaarmn mn md e it AY 
(Expresagdas en dólares de £ UA) 

1. identificación de la Compañía 

Solsantros S.A.. fue constituida en la ciudad de Machala, bajo las leyes de la 

Republica del Ecuador, con un piazo de duración de cincuenta años a partir de su 

inscripción en el Registro Mercantil el 31 de octubre de 2012. Su domicilio 

principal está en la ciudad de Machala y su planta generadora se encuentra 

ubicada en el cantón Santa Rosa, 

Al 31 de diciembre de 2019. el 99% del capital suscnto y pagado de la Compañia. 

pertenece al Fideicomiso Mercantil de Garantía y Administración de Flujos 

Proyecto Santa Rosa ll 

Operaciones 

En los años 2019 y 2018 la actividad principal consiste en la producción de 

energias alternas renovables que comprende la producción de energia solar a 
través de paneles, a la importación de magumnana, de partes, piezas y repuestos 
que tengan relación con la actividad de la Compañia 

Otras actividades como brindar servicio de asesoría y asistencia técnica 

elaboración de estudios económicos financieros de organización, administración, 

auditoria e investigación 

La Compañía ha incurrido en pérdidas recurrentes desde el año 2016 por 
US$32.186. las cuales han sido compensadas con las utilidades obtenidas en 
años anteriores, situación que hace que presente al 31 de diciembre de 2020 
resultados acumulados favorables por US$73 556 

A la techa de ima armmmamád des di E e] A e cha de los presentes estados fnancieros los accionistas han decidido miciar 
un proceso de venta de la Compañia el cual segun enteno de la Administración el 
proceso legal conclurá en el año 2020 y será aprobado por la junta de accionistas 
en este año. 

Regulación operativa y normas legales que afectan a las actividades de la 
Compañía y del sector eléctrico 

Inscripción en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Proyecto 
Solar Fotovoítaico Solsantros de 999 KW de Capacidad. promovido por la 
Compañia Soisantros S.A.



  

oleantros S.A mn 

El 29 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEG 

actual Agencia de Regulación y Contro! de Electricidad - ARCONEL) mediante 
Oficio No. CONELEC-DE-2012-2189-0F inscribio en el Registro de Generadores 
menores a 1 MW. el proyecto Solar Fotovoltaico Solsantros, de 999 KW de 
capacidad nominal, a emplazarse en Machala, por un periodo de vigencia de cinco 

años contados a partir de la fecha antes mencionada. 

El 24 de noviembre de 2017, mediante resolución No ARCONEL-ARCONEL- 
2017-1615-OF, la ARCONEL autoriza a Soleantros S.A la actualización del! 

registro de la central fotovoltaica. por un periodo de cinco años. contados a pantir 

dei 28 de diciembre de 2017. 

La producción de energía eléctrica de la Central Fotovoltaica se liquida de 
conformidad con el precio estabiecido para centrales folovoliaiias ubicadas en 
territorio continental según regulación No CONELEC/004-11 que es de US$ 0.43 
por cada Kalovatio hora de energía medida en el punto de entrega (US$ 40.03), la 

vigencia es de quince años a partir de15 de noviembre de 2012 

Ley Orgánica del Servicio Público de Energia Eléctrica 

En el Ecuador el sector eléctrico se rige nor la Ley de Orgánica del Servicio 
Público de Energía Eléctrica. promulgada el 8 de enero de 2015 y publicada en el 
Suplemento Registro Oficial NO, 418 cel 16 de enero de 2015 

La Ley tiene por objeto garantizar que el servicio público de energia electrica 
cumpla los principios constitucionales de obligatoriedad, generalidad. uniformidad, 
responsabilidad, universalidad, accesibilidad. regulandad. continuidad, calidad 
sostenibilidad ambiental, precaución, prevención y eficiencia, para lo cual, 
corresponde a través de la Ley, normar el ejercic:o de ia responsabilidad del 
Estado de planificar. ejecutar, regular, controlar y administrar el servicio público de 
energía elécinca 

La Ley también regula la participación de los sectores público y privado, en 
actividades relacionadas con el servicio público de energia eléctrica, asi como 
también la promoción y ejecución de pianes y proyectos con fuentes de energias 
renovables: y el establecimiento de mecanismos de eficiencia energética. 

A AS A as E A A A a > e Á partir de la expedición de la Ley, el secior elécinco ecuaionano tene la siguiente 
estructura. 

Ámbito Institucional: 

-  Ministeño de Electricidad y Energia Renovable (Órgano rectar y planificador del 
sector eléctrico) 

- Agencia de Regulación y Control de Electricidad, ARCONEL. 
- Operador Nacional de Electricidad, CENACE: e, 

- Institutos especializados



  

  

- Empresas públicas, 
- Empresas de economía mixta; 

-— Empresas privadas 

Consorcios o asociaciones: 
- Empresas de economía popular y solidana 

De acuerdo con dicha Ley, el Estado a través del Ministerio de Electricidad y 
Energia Renovable podrá delegar a empresas del sector privado las actividades: 

generación, transmision y distribución y comercialización, importación y 
exportación de energia elécirica y, servicio de alumbrado pública genera! de 

electricidad. 

Normas para la Conservación del Medio Ambiente 

De acuerdo con la Ley Orgánica Ley de Orgánica del Servicio Publico de Energia 
Electrica y la Ley de Gestión Ambiental publicada en el Registro Oficial 
Suplemento No, 418 del 10 de septiembre de 2004 se establece que el Estado 
diseña y aplica las polihcas y normas necesarias de politica ambiental y para la 
adecuada conservación del medio ambiente y del Patrimonio Nacional del Estado. 
además de velar por el uso racional de los recursos naturales en el desarrallo de 

las actividades relacionadas con la generación. autogeneración. transmisión. 

distribución y comercialización de energia eléctrica. 

El ARCONEL, dentro del ámbito de su competencia. en coordnmación con la 
Autoridad Ambiental Nacional, se encargará del monitoreo de cumplimiento de las 
normas que reguian la materia y que deberán se: observadas por ¡as empresas 
eléctricas. 

Las empresas que realicen actividades dentro del sector eléctrico están obligadas 
a obtener y mantener previamente los permisos ambientales de acuerdo con la 
categorización ambiental que establezca la Autoridad Ambiental Nacional. 

Las empresas eléctricas tendrán la obligación de prevenir. mitigar. remediar y/o 
compensar según fuere el caso. los impactos negativos que se produzcan sobre ej 
ambiente porel desarrollo de sus actividades de construcción, Operación y 
mantenimiento. La Compañía ha cumplido durante los años 2019 y 2018 con la 
auditoría ambiental 

Declaración de cumplimiento con las NiiF 

Los estados financieros de la Compañia han sido preparados de acuerdo a las 
Normas intemacionales de información Financiera (NUS vigentes y traducidas al 

español de las Normas Internacionales de Información Finanaera (IFRS por sus 
siglas en mgiés) y emitidas por el Consejo Normas inlermaconales de Contabiidad 
(¡AS8 por sus siglas en inglés), fas que han sido adoptadas por ía 
Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador y representa la 
adopción integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales



    

olsantros S.A. 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2019 serán 

aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de 

auditoría de acuerdo a lo requerido por la Ley de Compañías Sin embargo, la 

gerencia estima que no habrá cambios en los estados financieros adjuntos. 

Cambios en políticas contables 

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 

de enero de 2019 y relevantes para la Compañía 

A partir del 1 de enero 2019 existen nomas nuevas y revisadas vigentes para el 

período anual comenzado en dicha fecha ¡n detalle de ía información sobre 

estas normas se presenta a continuación: 

- NIF 18 — Arrendamientos (1) 
- — Características de cancelación anticipada con compensación negativa 

(modificaciones a la NIF 9) (1) 
- — Modificación. reducción o liquidación del piar (modificaciones a la 

mi 203 
' 1201960 

CINHE 22 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las 

ganancias que comenzó el 1 de enero de 2019 (1) 

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la 
Compañía o las políticas adoptadas, no han generado impacto sobre los 

estados financieros adjuntos 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que 
aún no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente 
por la Compañia 

A la fecha de autorización de estos estados financieros el lASB ha publicado 
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya 
existentes, las cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas 
antiapadamente por la Compañía, 

La Adminisiración anticipa que 10003 ¡05 pronunciamientos pertinemes seran 
emisario cin a BD o e a e A AA + s adoptados en ¡as poríticas contables de la Compañia para el primer peñodo que 
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento 

Un istado de los pronunciamientos aprobados por el l¡ASB que aun no entran en 
vigor. y que la Compañía no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado 
el 31 de diciembre de 2019, son los siguientes 

- — Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 
[emi rom ms ña ; 1 imodificaciones a la NIC 2) (4, 

- — NHF 17 Contratos de seguros (1). 
- — Marco Conceptual para la información Financiera. 
- Definición de un negocío (modificaciones a la NIF 3) (1) 

- — Definición de "material" o “con importancia relatwa” (modificaciones a la NIC 1 
yala NIC 8) 

A
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- — Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIF 9. NIC 

39 y NUE 7) 
- — Ventao aportación de un activo entre un inversor y una asociada o un 

negocto conjunto (modificaciones a la NUF 10 y a la NIC 28) (1) (2) 

(1) Pronunciamientos que. por la naturaleza de las operaciones de la Compañía O 
las políticas adoptadas. se estima no tengrán impacto sobre los estados 
financieros 

(2) Aplicación pospuesta de manera indefinida por parte del ¡ASB. 

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía 

no entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañia pero que no han 

sido apiicados anticipadamente: 

Marco Conceptual para la infornación Financiera 

En marzo de 2018, el lASB aprobó el “Marco Conceptual para la Información 
Financiera”, que reemplazará al Marco Conceptual, revisado en 2010. 
Una entidad usará el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para 
periodos iniciados el 1 de enero de 2020 Se admite su aplicación anticipada. Sin 

embaroo debe destacarse que 

+ el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 señalaban que el 

Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta. 
+ enel Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmó este estatus 

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018 el ¡ASB se basó en el Marco 
Conceptual de 2010— rellenando vacios. asi como aclarando y actualizándolo, 
pero sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual 
de 2010. 

La Compañía considera que el cambio en el Marco Conceptual no generará 
efectos significativos en sus estados financieros y preve aplicarlo en su fecha de 
adopción obligatoria. 

Definición de “material” o "con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 y 
ala NIC 8) 

En octubre de 2018, el lASB aprobó el documento "Defirición de 'material o con 
importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1 y ala NIC 8)". Una entidad 
aplicará esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que 
comiencen a partir del 1 de enero de 2020 Se permi 
5: una entidad aplica esas modificaciones en un 
anteriondad, revelará este hecho. 

6 

La nueva definición de material o importancia rolativa' de la NIC 1 y del 
9 determina que la información es material o tiene importancia relativa si su 
omisión, expresión inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse 
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de 

los estados financieros con propósito general toman a partir de los estados 

g
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financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que 

informa. 

definición de un "material" o moorancia relativa” no generará efectos 

sigmficativos en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopción 

obligatoria. 

Políticas contables 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
41 

preparación de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1 

“Presentación de Estados Financieros” Estas poíiticas han sido diseñadas € 

función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de 

manera uniforme para todos los años presentados 

2 pr 

aj Bases de medición 

financieros de la Compañía han sido preparados sobre la base del 

b) Moneda funcional y de presentación 

Todas las cifras presentadas en los estados financieros de la Compañia y sus 

notas están expresadas en Sólo de los Estados Unidos de Aménca (EUA) la 
cual es la moneda funcional 

El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulación 
al att de siticada dando lega! a partir de marzo del año 2000, par lo cual o! dólar os utilizado desce esa 

fecha para todas tas transacciones reatizacas en el pats y los registros contables 

de la Compañía que sirven de base para la preparación de los estados financieros 

se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la 
capacidad del pais para obtener un fiujo permanente de dólares para permitir la 

continuación del asqueria monetario actual. 

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de los estados financieros de acuerdo a Normas internacionales de 
información Financiera (NIF) reguiere que la administración realice juicios. 

estmaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las políticas contabies y lo 
montos de los activos, pasivos, igresos y gasios informados. Las estmacio ones y 
supuestos relevantes son revisados por la administración de manera regular, sin 
embargo, debido a la subiotividad inherente an aste proceso contable los 
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion 

th
 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurnr en el futuro y que obligue a modificar 

dichas estimaciones en próximos ejercicios. se registra sobre una base 
prospectiva en el momento de concada la vanación 

-B-
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A continuación, se describen los juicios significativos de la Administración en la 
aplicación de las políticas contables de la Compañía que tienen un efecto 
importante en los estados financieros: 

- Estimación de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y tasas 
fiscales 

El monto por el cua! un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se baza 

en la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las 
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar En 
adición se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites 
legales o económicos o incertidumbres existentes en el país sobre la legislación 
Heriberto 
EEE A VIE 

- Vida util de la propiedad, planta y equipo 

La determinación de las vidas utiles de los componentes de vida útil definida 
involucra juicios y supuestos que podrían ser afectados si cambian las 
ercunstancias La Administración revisa estos supuestos en forma periódica y los 

ajusta en base prospectiva en el caso de identificarse algún cambio 

Sin embargo. los resultados reales en el futuro pueden variar debido a 
ohsnlascencia técnica, en especial en lo que se refiera a envipn y maquinaria de 
planta 

La vida útil de los activos se revisa como minimo al término de cada periodo 

anua! y, si las expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se 
contabilizarán como un cambio en una estimación contable de modo prospectivo 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existido cambios en las estimaciones 
de vidas utiles de la propiedad, planta y equipos. 

- Deterioro de activos no financieros 

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en 
iDros del activo excede su mento recuperable. 

Los activos no financieros como propiedad, 
£ someten a nruohnas da datarir PA q AA A e AAA 

arcunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperab 
revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compañia 
primero analiza si los activos sujetos a análisis de deterioro presentan indicios de 
deterioro para lo cual se establece los siguientes parámatros que deben 
considerarse 

a) Disminución significativa del valor de mercado del activo, 
b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnológico 

comercial, económico o lega! en que opera o en el mercado al cual esta dingido 
el activa; 

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daño físico del activo, 
d) Cambios significativos con efecto adverso en relación con el grado o con la 

forma en que el activo se usa 0 se espera usar, y 

mm Y



  

e) Evdencia, que mndica que el rendimiento economico del activo es o será peor 
euma 1 narrar 

Se id ¡0 espa! 300 

Estas estimaciones y juicios se realizaron en función a la mejor información 
disponible sobre los hechos analizados ai 31 de diciembre de 2019 y 2018, 
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar 

dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registraria en el momento de 
conocida la vanación. reconociendo los efecios de dichos cambios en los 

correspondientes estados financieros en las cuentas de resultados o patrimonio 

segun sea el caso 

dj) Negocio en Marcha 

A la fecha de los presentes estados financieros. excepto por lo detallado en la nota 

2 adjunta. no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan 
generar dudas sobre la posibilidad de que la Compañía siga operando 

nomalmente como empresa en marcha 

e) Ingresos ordinarios 

Los ingresos de la Compañía provienen principalmente de la venta de energía 
eléctrica principalmente a compañías del sector público 

= et io o ss O a la o a ns 0 $ : la : Pata oo 
Para determinar si se deben reconocer los mgresós lan ompañia sigue un 

proceso de 5 pasos: 

identificación del contrato con un cliente 

identificación de las obligaciones de desempeño. 
Determinación del precio de transacción 
Asignación del precio de transacción a las obligaciones de desempeño 
Reconocer los ingresos cuando o conforme las obligaciones de 
desempeño se cumplen 

M
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Ej precio tolal de la transacción para un contralo se asigna entre las distinias 
obligaciones de desempeño basado en los precios de venta relativamente 
independientes. 

Si la Compañía cumple con una obligación de desempeño antes de recibir la 
contraprestación, reconoce un activo de contrato o una cuenta por cobrar en su 
estado de situación financiera, dependiendo de s: se requiere algo mas que el 
paso del tiempo antes de la fecha de vencimiento 

Los ingresos por venta de energía eléctrica se reconocen cuando la Compañia 
entrega energía eléctrica al Arconel (Agencia de ¡eguiación y control de 
electricidad) para su posterior distribución a las empresas eléctricas del Ecuador a 
ias que son facturadas en los términos y condiciones pactados
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A Costos y gastos Gastos 

Los siguientes criterios específicos de reconocimiento se cumplen para que los 
costos y gastos sean reconocidos: 

Los costos operativos se cargan a resultados en la medida en que se incurre 

a incluye principalmente le depreciación de la propiedad, planta y equipo que 
están directamente relacionados a la prestación del servicio 

- — Gastos de administración 

os gastos de administración se reconocen 4 medida que se devenigan y se 

registran en los periodos con los cuales se relacionan e incluyen 
principalmente el gasto de personal, servicios de manteninuento, entre otros 

0
 

- Gastos de financieros 

Los gastos de financieros se reconocen a medida que se devengan y se 
registran en los penodos con los cuales se relacionan e incluyen 
principalmente el gasto de intereses nor los préstamos mantenidos ton 

instituciones financieras. 

g) Propiedad, planta y equipo 

Son reconocidos como propiedad, planta y equipo, aquellos bienes que 5e usan 
en la producción o para propósitos administrativos y que tienen una vida mayor a 
un año, 

$ Propiedades 

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histórico. Debido a que 
ño se puede determinar una vida útil finita del terreno los montos regi istrados. 
relacionados no se deprecian 

1) Planta y eauipo 

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisición menos la 
depreciación acumulada. 

El costo de la planta y equipo comprende el precio de adquisición (valor de la 
factura) después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio. e inclur los 
aranceles de importación y los impuestos no recuperables. así como cualquier 
costo directamente atribuible a la ubicación del activo en el lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la 
Adrunistración 

a



  

La depreciación es determinada, aplicando el método lineal. sobre el costo de los 

activos. La depreciación de cada periodo se registra con cargo al resultado de 

cada periodo y se calcula en función de los años de la vida util estimada de los 

diferentes bienes. 

Tipo de Acti Vida Útil 
(anos) 

Planta de energía fotovoltaica (1) 13 año 

Maquinaria y 0quipo t2 años 

() La vida útil estimada de la planta de generación eléctrica fotovoltaica es de 

13 años. considerando análisis técnicos y el plazo remanente de la vigencia del 

registro del generador en el Consejo Nacional de Electricidad — CONELEC 

(actual Ágencia de Keguiación y Control de Ejlecincidad — ARCONEL) 

Los estimados de vida útil, el valor residual y el método de depreciación se 

actualizan conforme se requiere. pero al menos una vez al año son evaluados. y 

de ser necesario, se ajustan prospectivamente 

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperabie 

estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable (véase nota 6- 
de he 
157 

Una partida de! rubro propiedad, planta y equ ¡po se da de baja al momento de su 
venta o cuando no se espera obtener beneficios económicos futuros par Su uso Y 

venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposición de la propiedad, 

planta y equipo se determinan como la diferencia entre el ingreso de la disposición 
y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como parte de 

“otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda. 

h) Deterioro de activos de larga duración 

Cuando existen acontecimientos o cambios economicos circunstanciales que 
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compañia a la 
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a 
depreciación y amortización para determinar que no existe ningún deterioro, 
Cuando el vaior en libros del activo excede su importe Tecuperabie, $e considera 
que el activo presenta deleroro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se 
reconoce una pérdida por deterioro en los resultados dol periodo 

El importe recuperable está definido como la cifra mayor entre el precio de venta 
neto y su valor de uso El precio de venta neto es el monto que se puede obtener 
en la venta de un activo en un mercado Íbre, mentiras que el vaior de uso es el 

valor presente de los fiuyos futuros estimados del continuo del activo y de su 
disposición al final de su vida útil 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles más 

bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado indepandiente 
(unidades generadoras de efectivo) Como resultado, los importes recuperables se 

estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al 
menos una vez al año. A a 

e ie
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Para determinar el valor en uso, la Administración estima los fiujos de efectivo 
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de 
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos fiuyos de efectivo 
Los datos utiizados para los procedimientos de prueba por deterioro están 
vinculados directamente con el presupuesto más reciente aprobado por la 

Compañia. ajustado según sea necesario para excluir los efectos de futuras 

mejoras de activos Las factores de descuento se determinan ndwdualmente para 
eada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluación actual de las 

condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tempo y factores de nesga 
especiticos de los activos. 

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja 
futuros. Los fujos de caja reales y lOs valores pueden variar significativamente de 
ios flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando 
técnicas de descuento 

Los activos no financieros sujetos a depreciación y amortización que sufran una 
desvalorización son revisados para su posible reverston a cada periodo de reporte. 

Un valor por deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo. cuando el 
valor recuperable de la unidad generadora de efectvo exceda el valor registrado 
en libros 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 ningumo de los activos de vida útil prolongada 
con vida util definida, fueron testeados por desvalorización dado que no se 

identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro 

1) Instrumentos financieros 

Reconocimiento y baja 

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compañía forma parte 
SE . E E an Le o am mm rm o no 

de ¡as provisiones coniracivales de uñ wMstrumento Ínantero. 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los 
fujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y 
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo 
financiero se da de ba F 

e 
o vence 

- 

a si2amnzRr Sn ma mero, 
bl á cunas se Cxingue, $e destarya la obiigación. se cancela 

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en 
que ocurra la transacción 

Clasificación y medición inicial de los activos financieros 

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los 
costos de la transacción (cuando corresponda) excepto de aquellas cuentas por 
cobrar comerciales que no contienen un componente significativo de 
Mnancianiento y $90 Medidas al preuia de la iraúsacción de acuerdo con (as 
disposiciones de la NUF 15
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Los activos fmancieros se clasifican en las siguientes categorias: 

- — Acosto amortizado 

- — Ayalor razonable con cambio en resultados 
- — A valor razonable con cambio en otros resultados integrales 

En los períodos presentados ta Compañía no tiene activos financieros clasificados 

a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales, 
respectivamente, 

La clasificación está determinada por. 

El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos 
Eng erngrn aro 
mManuaoias. Y. 

« Las características contractuales de los flujos de efectivo 

La administración determina la clasificación de sus actos financieros en e' 
momento del reconocimiento micial 

Reconocimiento posterior de los activos financieros 

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuación 

ij Activos financieros a costo amortizado 

Los activos financieros se miden al € los activos cumplen con 
tor 

osto amo o Si 
las siquientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio 
en resultados) 

- $e mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los 
actos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; y. 

+ Jos términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de 
efectivo que son únicamente pagos de principal e mtereses sabre el principal 
pendiente 

mn
 miden ál costo amortizado utilizando 

veñio cuando el efecto del 

cor rar comerciales y certificado de 
hr mais is rms artes E 
de caicgona ¡eo Ed uUMmentos Anancioro ÚS. 

Después de! reconocimiento inicial, esto $ se 
el mátodo de interés efect : 

descuento es irrelevante. Las cuentas por 
o - ALEA PEO AA A Aworsión se mealuyen ono 

i) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modeio de negocio 
diferente a "retener para cobrar" o "retener para cobrar y vender” se clasifican a 

valor razonable a través de ganancias y pérdidas Adernás, ndependientemente 

del modelo de negocio, los activos financieros cuyos flujos de efectivo 

contractuales no son unicamente pagos del principal e intereses se contabilizan a 
valor razonable con cambios en resultados. Todos los instrumentos financieros 

derivados se incluyen en esta categoría, excepto aquellos designados y efectivos 

12 --
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como instrumentos de cobertura, para los cuales se aplican los requisitos de 
contabilidad de cobertura. 

Los activos en esta categoría se miden a vator razonable con cargo a resultados 
Los valores razonables de los activos financieros en esta categoria se determinan 
por referencia a transacciones de mercado activas 

Deterioro de los activos financieros 

Los requisitos de deterioro de la NIF 9 utilizan información prospectiva para 
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada 

Los mstrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos mcluian cuentas por 
cobrar comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos según la NIF 15, 

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compañia 
identifique primero un evento de pérdida crediticia En cambio, la Compañia 
considera una gama más amplia de información al evaluar el riesgo de credito y 

medir las perdidas crediticias esperadas, inciuidos los eventos pasados, las 
condiciones actuales. las condiciones razonables y previsiones soporlables que 

afectan ta capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del 
instrumento 

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distinción entre: 

- Activos financieros que na se han deteriorado sigmficatvamente en la calidad 
crediticia desde el reconocirmento inicial o que tenen bajo nesgo de e 

(Etapa 1); y. 

Áctivos hnancieros que se han deteriorado significativamente en la calidad 
crediticia desde el reconocimiento wicial. y Cuyo nesgo de crédito no es bajo 
FEtapa 2") 

"Etapa 3” cubriría los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro 
3 la fecha de reporte. 

Se reconocen “péral das crediticias esperadas de (2 meses” para la pnmer - p pamEera 
categoria, mientras que las "pérdidas crediticias usperadas a lo largo de ¡a viga del 

rá la seyundé céeleyuia. áctwó" se ¡eLoOnocen pa 

La medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica 
si el nesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentación ha 
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medición de las 
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha 

aumentado La Compañía determina que el nesgo de crédito de un activo 
financiero no ha aumentado significativamente si el actyo tiene un rasgo de 

credito bajo a la fecha de presentación. No obstante la Compañía siempre 
efectúa una medición de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de 
vida para las cuentas por cobrar comerciates y los activos del contrato sin un 
componente de financiación significativo. 

13
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de 
estimación y el importe de la perdida se reconoce en el estado de resultados 
integrales, Si en un ejercicio posterior, el importe estmado de la perdida por 
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre despues 
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida 
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimación 

A1 31 de diciembre de 2019. la Compañía aphicó el modelo de perdidas crediticias 
esperadas considerando el esgo de crédito como bajo debido a que son saldos 
pendientes de cobro hasta 30 días y sus clientes tienen los flujos necesarios de 

requeririo para el pago de las obligaciones 

e. 
Ciasificación y medición de los pasivos financieros 

Los pasivos financieros se miden mcialmente a su valor razonable y cuando 
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transacción, a menos que la 
Compañia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en 

resultados 

Posteriormente, los pasivos financieros se miden a! costo amortizado utilizando el 
método de interás efectivo, excepto para denvados y pasivos 

S. designados a valor razonable con cambio en resultados. que se contabilizan 
postenormente a yalor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas 
en resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean 
efectivos como mstrumentos de cobertura) 

mar men 
$ rs 

$41 4ÑAS Il dd 

Todos las cargos relacionados con mteroses y. sy corresponde. a cambios en el 
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen 
dentro de los costos y/o ingresos financienos. 

Al 31 de diciembre de 2019. los pasivos financieros de la Compañía representan 
pincipaimente obligaciones de pago por obligaciones financieras que se adquirió 
con institución financiera con el fin de cubrir la inversion en planta y equipo, de 
igual forma obligaciones por compra de bienes y/o servicios que se han adaurido 
de los proveedores que se manejan en condiciones normales de crédito por lo que 
no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores y se 
registran al valor nominal de la contaparida teuibida y ño se descuentan ya que 
son hiquidables en el corio plazo. 

Compensación de instrumentos financieros 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de stiuación financiera. solamente si exaste un 
derecho actua! legalmente exigible de compensar los importes reconocidos. y 
existe la intención de hauidarios por el importe neto. o de realizarlos actrvos y 
cancelar los pasivos en forma simultánea 

14.
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jj Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes 

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como 

resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos 
económicos por parte de la Compañía y los montos se pueden estimar con cierta 
fiabilidad. El tempo o el monto de esa salida pueden aún ser inciertos No se 
reconocen provisiones por pérdidas de operaciones futuras. Las obligaciones 

contingentes se revelan cuando su sxrstencia solo se confirmará por eventos 

futuros o su monto no se puede medir confiablemente 

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la 

obligación presente, a la luz de la evidencia más confiable disporibie a la fecha de 
reporte, incluyendo 105 fesgos e mceridumbres asociados con la obhgación actual 

Las provisiones son descontadas al valor presente sí se estima que el efecto del 
descuento es sigrificativo, Todas las provisiones 58 fevsan en cada fecha de 
reporte y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual 

Cualquier reembolso que la Compañia considere que se va a cobrar de un tercero 
con respecto a una obligación, se reconoce como un activo por separado Sin 
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provisión relativa 

En aquellos casos en los que se considere poco probable o remota una posible 

satida de recursos económicos como resultado de las obigaciones presentes, ño 

se reconoce ningún pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos 
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota, 

La posibie entrada de beneficios económicos a la Compañia que aún no cumpla 
con los crtenos de reconacirmiento de un activo se considera como activo 
contingente 

k) Impuesto a la renta 

La Compara registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liguida 
imponible determinada segun tas normas establecidas en la Ley de Régimen Trubutano interno y su Reglamento El gasto pur impuesto a da tente reconocido en las resultados del norinda imedoua le mom dal ia a ,: : Cos el PON Mi ye 04 Suma del impuesto alerido y el IMPpuUesto cornente. que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad mtegral o e diteciamente en el patrimormo neto 

impuesto corriente 

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravabie del 
año, La utilidad gravable difiere de la utiidad contable debido a que excluye 
rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros años a que 
nunca serán imponibles o deducibles. El pasivo de la Compañía por impuesto a la 
renta corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de 
cierre del periodo sobre el que se informa
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impuesto diferido 

El impuesto diferido se calcula unlizando el método del balance que identifica las 

diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de 

información financiera y los saldos a efectos fiscales Sin embargo, los impuestos 
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento micial de un activo O 

pasivo en una transacción. distinta de una combinación de negocios, que. en el 
momento de la transacción, no afecte ni al resultado contable n; a la ganancia O 

pérdida fiscal 

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o 
a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera serán de aphcación 

cuando al comespondiente achó por impuesto diendo se realice y el pasivo por 
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto 
O ingreso, e incluidos en la determinación de la ganancia o pérdida neta del 

ejercicio. excepto si han surgido de uña transacción que 56 ha reconoaido 

directamente en el patrimormeo neto, en cuyo caso se registra inicialmente con 
sargo o abono al patrimonio 

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sólo en la medida en que es 
probable que vaya a disnonerse de beneficios fiscales futuros con los que se 
puede compensar: a) las diferencias temporarias: y b) pérdidas o créditos fiscales 

no utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de 
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos 
fiscales no usados. 

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se OS p pu 
compensan si. y solo sí, existe un derecho legalmente reconocido de compensar 

los activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando 
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se 
derivan del impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autondad 
fiscal, que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o 
sujetos fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscares comentes por 
su importe neto 

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados 
financieros corno activos y pasivos no comentes. con independencia de su techa 

7 APsperada de realización o liquidacion. ms 
Pd 

l) Préstamos con instituciones financieras 

Las deudas financieras se reconocen mmicialmente por su valor razonable. 
Posteriormente. las deudas financieras se valoran Ae EAS : oran por su costo amoriizado. 
cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios E AS 

durante ta vida de ta deuda de acuerdo con el metodo del tipo de interés efectivo. 

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente fos pagos futuros de caja con el 
valor neto inicial del pasivo. 

18
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a prestamos utilizados en 
el financiamiento de sus Operaciones se presentan bajo gastos fñancieros 

Los prestamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro de 
los próximos doce meses, son clasificados como pasivos corrientes a menos que 

ta Compañía tenga el derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por 

al menos doce meses después de la fecha de cierre de los estados financieros. 

m) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes 0 servicios 
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones 

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentes por pagar se reconocen a su 
valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una 

e ¿E rm a ds rs er sy md mm dos dm diferencia relevante con su vaior razonatne. 

n) Capital social, reservas y resultados acumulados 

4 iy * co
 El estado de cambios en el patimomo incluye: el capital soc: 

contribución de capital y los resultados acumulados 

El capital socia) iespiesenia el válur CO audi Ue las acciónes qué lan sido exlidas 

Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguiente 

Reserva legal 

De conformidad con la Ley de Compañías de la utilidad anual. debe transferirse 
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta 
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para 
el pago de dividendos en efectivo pudiendo ser capitalizada en su totalidad o 
utilizada para absorber pérdidas 

Contribución de capital 

, PY tri , mada bi dao : bei . ; Corresponde a contribuciones establecidas mediante junta de accionistas para que DAS am dalia red maria Aran ato i : ; sen capraizadas mediante numerarno igual al valor de vada acción o para la 
absorción de pérdidas 

Resultados acumulados 

Incluyen todas las utilidades actuales y de perrodus anteriores 
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Resultados Acumulados 

  

De acuerdo a la Ley de Compañias de los beneficios liquidos anuales se deberá 
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 
accionistas, salvo resolución unánime en contrario de la junta aenera!l A partr de 
mayo de 2014, las Compañias deberán considerar que todo el remanente de las 
utilidades líquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios económicos, y 
que no se hubiere repartido o destinado a la constitución de reservas legales y 
focultativas, debera ser capitalizado 

o) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del estado de fiuyos de efectivo la Compañia utiliza el 

metodo directo para la presentación de los flujos de efectivo de las actividades de 
operación. además ha definido las siguientes consideraciones. 

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por los depósitos 
ue se mantiene en bancos. Los activos registrados en bancos se 

de Lo 

dr 
4 ños que 

En el resultado de situación financiera los sebregiros bancarios se clasifican como 
recursos ajenos en el pasivo corriente. 

Para propósitos 08! estado de flujos de efectivo. el efectivo en caja y bancos es 
presentado por la Compañía neto de sobregiros bancarios, si los hubiese 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente 
de ingresos ordinarios de la Compañía. así como otras actividades que no puedan 
ser calificadas como de inversión o financiamiento. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño 
Zz y composición del painimormo neto y de los pasivos de carácter Financiero 

p) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En el estado de situación financiera adjunto los saldos se clasifican como 
Cormentes y no cormentes. 

La Compañia clasificó y presento a un activo como cornente cuando satisfizo alguno de los siguientes criterios: 

Y se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación de la 
compañia; 

ti) semantiene fundamentalmente con fines de negociación; 
ii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha 

de balance: o 
iv) se trata de efectivo u otro media equivalente al efectivo (tal como se define en 

la NIC 7). cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado o 
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes 
a la fecha de balance. 

1R-.
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Todos los demás activos se clasificaron como no cornentes. 

Adicionalmente los pasivos se clasificaron y presentaron como cormentes, cuando 
satisficieron alguno de los siguientes enteros. 

1) se esperaban liquidar en el ciclo normal de la operación de la Compañia; 
ii) se mantenían fundamentalmente para negociacion: 
ii) debían kquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance, 

o 

iv) la Compañía no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelación del 
pasivo durante, al menos. los doce meses siguientes a la fecha de los estados 

financieras 

odos los demás pasivos fueron ciasMicadus como no corriemes 

De acuerdo a lo establecido en la NIC 1 el ciclo normal de la operacion de una 

entidad es el período de tiempo que transcurre entre la adquisición de los activos 
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacion de los productos 

forma de efectivo o equivalentes : al efectivo En el caso de la Compara se ha 

onsiderado un ciclo operativo de 12 meses 

Pas 
4 o

 
C>

 

q) Estado del resultado integral 

El estado del resultado integra! del periodo fue preparado presentando todas las 
partidas de ingresos y gastos en un único estado financiero 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingreso 

periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta a 
función 

< ral 
A 

su 

Riesgo de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de administración del riesgo 

La Compañia está expuesta a vanos riesgos relacionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasivos finanueros de la Cu paña por Lalegoría se 
rasimen an la ma Dodo ol o esumen ena nota $. Los principates tipos de resgos son riesgo de marcado 
riesgo crediticio y nesgo de liquidez 

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de 
riesgo más relevantes para ta Compañía, en base a una metodologia de 
masa mms mr evaluación continua, la Compañia administra una sene de procedimientos y 
políticas desarrolladas para disminuir su exposición al riesgo frente a variaciones 
de infiación. 

La Compañia no se involucra activamente en la comercialización de actvos 
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones Los riesgos 

financieros más significativos a los cuales se expone la Compañia se describen 
más adelante. Las políticas de administración de nesgo son aprobadas y 
revisadas periódicamente por su Administracion 

a 10



  

al hi Análicis del ries 

La Compañía está expuesta al nesgo de mercado a través del uso de 

instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos 

otros riesgos de precio, que son el resultado de sus actividades de operacion y de 

inversión. 

Sensibilidad de la tasa de interés 

La política de la Compañía es minimizar la exposición al riesgo de tasa de interés 

sobre su flujo de efectivo por lo que su financianuento es a largo plazo Al31 de 

diciembre de 2019, la Compañía se encuentra expuesta a nesgos en ia tasa de 

interés debido a que mantiene financiamiento con una entidad ae! exterior a una 

tasa variable Libor + 7%. considerando que la entidad otorga créditos para la 

generación de proyectos. Por lo que con esto se mitiga cualquier nesgo de 

fluctuación importante por contracciones del mercado 

des 

Las operaciones de la Compañía se pueden ver afectadas por las Huctuacione 
Ela 

€ S 

a i antro d rrar c janal ria Opmtral A los Precios de la tarifa elécinca, que decende del Centro Nacional tres! 

Energia -CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad. CENACE), sin 
Dy embargo, para mitigar cualaujer nesgo exste un contrato de servicios donde se ras em ” 

establecen tarifas fijas. 

en 

2 , 

o 

e) Análisis del riesgo de crédito 

El nesgo crediticio es el nesgo de que una contraparte falle en liberar una 
obligación a la Compañia. 

La Compañia está expuesia al riesgo crediticia de lus activos Íñancieros. 
meluyendo efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales La 
máxima exposición de nesgo crediticio por parte de la Compañía se limita a un 
monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de reporte, 
como se resume a continuación: 

  

¿019 2018 
Efectivo en bancos (nota 12) 213 719 202 672 

Certificados de inversión 5 050 5.050 

Cuentas por cobrar comerciales (nota 13) o 44.019 44.921 
  

El nesgo de créaito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los 
procedimientos de gestión de riesgo de credito de la Compañia 

Efectivo en bancos 

ame E A ES riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como msignificanie, ya 
que las contrapartes son bancos de reputación con altas calificaciones por parte 
de empresas calificadoras independiente como se detalla a continuación: 
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2019 2018 
4 ds ” 6% 

Banco Intemacional (1) AAP: ARA 

Corporación interamericana para el 

Financiamiento de infraestructura S A (2) 

(1) Calificación de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit 

Rating 

(2) No mantiene calificación de riesgo debido que es una Institución crediticia 

que proporciona financiamiento de deuda a proyectos de infraestructura de 

propiedad privada. 

Cuentas por cobrar comerciales 

La Compañía no tiene concentraciones significalivas de nesgo de crédito El 

crédito que la Compañía principalmente concede es de 30 días plazo sin que 

existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la prestación 

del servicio. lo cual genera un buen instrumento de presión de cobro en [os Casos 

en que existe problema 

La Compañía mantiene Cierias cuenias por cobrar clenies que no han sidu 

figuidadas en la fecha contractual de vencimiento pero que no se consideran 
aras 

mii 
. 4 FINA 4 o pa e 

deteroradas Al3% de diciembre de 2010 y 2018, La Compañia No poses 

garantias sobre las cuentas por cobrar comerciales existentes. 

> La Compañia aplica el modelo simplificado de la NiiF 9 para el reconocirmento de 

las péraidas crediticias esperadas durante el pe de as cuentas por 

cobrar comerciales (aquellas provenientes de la NUF 15) questo que estas 
partidas no tienen un componente da financiamiento significativo 

É£ A o o.
 

o 

En relación a las cuentas por cobra: comerdiáles. la Compañia no está expuesia a 

ningun problema de nesgo crediticio significativo con alguna contraparte. ya sea 
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares. 
Las cuentas por cobrar consisten de saldos pendientes provenientes de 11 
clientes en el año 2019 (8 clientes en el año 2018) Con base en el perfil de pago 
de las ventas durante tos ultimos 12 meses anteriores al 31 de diciembre de 2019 
y al 31 de diciembre de 2018, as: como las perdidas crediticias historicas 
corresponaléntes durante ese periodo. Las tasas históricas se ajustan para reflejar 
los factores macroeconómicos actuales y futuros que afectan la capacidad del 

chente para Iiquidar el monto pendiente Sin embargo, dado el corto periodo 
expuesto al ñesgo de crédito, el impacto de estos factores macroeconómicos no 
se ha considerado significativo dentro del periodo reportado 

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa 

razonable de recuperación, La falta de pago dentro de los 380 dias a partir de ta 
tarta rte tos factura crm faltas dea america mn ds o mn md be 
gr RE LA pena! ma ri IA A ui 342.31 Pa yA Sel SINN 1d A AAA Ya pl 

pago altemativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no 

razonable de recuperación 

Po
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al Análisis del riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de meurer en pérdidas por 

deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siquientes aspectos o factores de 

riesgos: 

- Procesos, que son las acciones que interactuar: para la generación energía 

solar. 

- Tecnología. que es el conjunto de herramientas de hardware software y 

comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañía. 

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realización de las 

actividades. 

La Compañía tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre 

efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de Jos 

organismos de control, basados en sistemas de reportes intemos y extemos 

22. 

ediciones a valor razonabie o 

incirmirrmarine im memos a e .. AS e 

Las politicas contables para instrumentos tnancieros han sido aphcadas a los 
siguientes items: 

A ounime E AS 

razonable Costo 

con cambios —amortizado 
en resultados 

Ai 31 de diciembre de 2018 

Activo según estado de situación financiera. 

Totai 

  

  

    

  

  

  

Efccies on bancos 213.710 DTO 

Certificados de inversión 3 080 5060 

Cuentas por cobrar comerciales 44018 43 225 
A ed 
¡ld 213.719 49.069 261.994 

Pasivo según estado de situación financiera. 

Cuentas por nadar comerciales y orar suaentao nn marvar AY ares Ares por pagar comerciales y orar CUSTaR PO paga di Y dl 
Préstamos con instituciones financiera UN 1217 222 2 217 222 
Tota 4.592.084 4.502.081 

A valor 

Al 31 de diciembre de 2018 razonabia costo Total 
con cambios —amortizado 

en resultados 

Aclivo según estado de situación financiera: 

Efectivo en bancos 202 672 202672 

Certificados de version £ 050 5050 

Cuentas por cobrar comerciales 44 921 94 921 

Total 202.672 49.971 252.643 
 



  

Daciun sarín estada de «lHuación financiera: HAS E AA ES 

  

    

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 18 863 18 803 

Prestamos con instruciones financiera oo 1420848 — 1420848 

Total 1,439,811 1,439,511 
  

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

e instrumentos financiaras al valor razonable en cada fecha L añia mide e stru 
que se genera el estado de si 

A 

situación financiera para su revelación en notas. 

Ej valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se 
pagaría al transferir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de 

un mercado a la fecha de medición. 

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los 
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo 
que los participantes en el mercado actuan en su mejor interés economico. La 

Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y 

por las cuales tiene suficiente información disponible para medir al valor 
AO Ta. modo os bn mes ob He LIN razonable, maximizando es uso de datos observables rolovantes y minimizando 
uso de datos no observables. 

o a e: 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores 
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de 
váior razonable, descñtas a continuación, en base al nivel más bajo de los dato 
usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un tod 

a“
 

a)
 

O 

A) Nivel 1 — Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o 
pasivos idénticos. 

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que 
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o marectamente 

Cc) Nivel 3 -- Partidas no observables para el acuvo o pasivo. 

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable la Compañía ha 
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarguia de valor razonable tal como 56 aja Y > + 1 explicó anteriormente. 

En los años terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado 
transferencias entre niveles. 

Estimación del valor razonable 

Los activos y pasivos hnancieros clasificados como activos al valor razonable 
Aras mama ad 
AA UB IAS 350 17d 

lineamientos contables del ¡ASB para 
exposiciones. 

a,
 Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la 
LO tr a E ea 3 é, ¡ Compañia usualmente el rol costo histórico porque el valor en libros de
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los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa días se 
hal 

Or razonanbs. aproxima a Su va 

La Compañía considera que los valores razonables de las cuentas por cobrar — 

clientes y cuentas por pagar — proveedores corresponden a los mismos valores 

comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que 

los plazos de crédito se enmarcan en la definición de condiciones normales de 

negocia. 

instrumentos financieros derivados 

La Compañía no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos 

financieros derivados. 

Valor razonable de activos no financieros 

La Compañía no poses activos no hñandieros medidos al valor 1azol able, ya que 

los mismos se miden al costo, 

Política y procedimientos de administración de capital 

Los objetivos sobre la administración de capital de la Compañía son, 

- garantizar la habilidad de la Compañia para continuar como negocia en marcha 

- proporcional un retomo adecuado á Sus accionisias 

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada 
con al nivel de riesgo 

El objetivo de la Compañía en la administración de capital es mantener una 
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus Operaciones. 

La Compañia determina sus requenmientos de capital con el fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el 
financiamiento obtenido con instituciones financieras. ratio que se presenta a 

continuación: 

  

  

2019 Z013 

Total de recursos ajenos (1) 1 593 153 1 440 054 

Meios Eleulivo eu Laticus Zi5.Tia ZÚLOTE 

Deuda neta 1.379.434 — 1.237 382 
Total de patrimonio neto 1042071 1055 183 

Capital total (2) 2.421.505 — 2.292.565 

Ratio de apalancamiento (3) 57% 54% 

(1) Comprenden las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, y 
earñotamnea ena imebitticiamao finanrsiarmo 
PYR AA LLP IA Ea 381 16d rbd 0d 

(2 Se calcula sumando el patrimonio neto más ia deuda nela 
(3) Es igual a la deuda neta dividida para el capital total



  

El patrón de reconocimiento de los ingresos de la Compañia se lo realiza en un 

momento determinado. Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias neto de 

impuesto a las ventas por la energía vendida a empresas estatales y privadas. 
determinadas de manera mensual por el Centro Nacional de Electricidad, 
CENACE.. por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como 

  

sigue. 

2019 2018 

Elécinca Pública Estratégica Corporación Nacional 3220 709 328 509 
de tieciricidad CNEL EP 

Empresa Eléctrica Quito S.A. 111.336 112.862 

Empresa Elécirica Regional Centro Sur CA 15,401 18,490 
Cuos 30 50% 35 407 

Total 478.035 $03.263 
  

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 registra una provisión de ingresos 
correspondiente a la generación de energía eléctrica del mes de diciembre por 
US$ 36.022 y US$43 138 respectivamente 

2019 2018 
saldo al micio del ano 43130 35619 

Cierre de la provisión (facturación) (43.136) (35.619) 

_ Cargo al mgreso del año. 2 020 
Saldo al final del año 36.022 43.128 

11. Costos y gastos operacionales 

Un resumen de 105 costos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaleza 
por los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue 

  

  

2019 2018 

Costos operativos 

Depreciación de propiedad. planta y equipo 247 909 247 999 
Servicios locales y del exterior 23.470 56.454 
Servicios básicos 5.009 4.910 
Otros Ñ 9.474 2.834 

285.952 322.197 

Gastos administrativos 
Caricine lnralos ws ada, a» ar .e est SOPMICIaS 506 es y exterior 40 Ud OJO 
impuestos, lasas y coninibuciones 7061 1142 
Seguros 6 265 6 561 
Beneficios Empleados 832 815 
Otros 24 499 16 142 

16.342 41.230
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Castos financieros 
intereses préstamo 127 447 140.134 
Otros 842 373 

128.289 140.507 
Total 491.183 503.934. 
  

12. Efectivo en caja y bancos 

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. el saido del efectivo en bancos es el siguiente 

2012 2018 

. as 1 IDA 112 202.672 insífuciones financieras locales (1) 202 A IN 

41 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo del efectivo en bancos no mantenía 
restricciones para su uso. Además, incluye US$ 173.559 y US$ 172.322 
respectvamente. correspondiente a los valores mantenidos en el Fideicomiso 
Mercantil de Garantia y Administración de Flujos Proyecto Santa Rosa !l el cual 
tiene como objeto establecer una adecuada garantía y forma de pagos respecto de 
las obigaciónes que asumen la Compañía por el préstamo susento sor la 
Corporación interamericana para el Fmanciamiento de Infraestructura CIF| de 
acuerdo con las instrucciones del contrato fiduciario. 

13. Cuentas por cobrar comerciales 

2018 es el siguiente 
Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales 2131 de diciembre de 2010 y 

2019 2013 ntc. 

Cuentas por cobrar comer ciales 
Chentes (1) 7897 1785 ¿Aciio del contrato -provisión de myresos (2) 36 022 43 138 Total 44.019 44.921 
  

(0 La Compañia tiene una política de crédito de hasta 30 dias plazo, Al 31 de 
diciembre de 2019 la Compañía cuenta con 15 clientes activos (18 clientes 
activos en el 2018). 

(2) Representa el reconocimiento del servicio de e 
dicienibre del 2019 y facturado en enero de 2020 (véase nota 

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se ha determinado la necesidad de 
constituir provisiones por deterioro debido a que existe un resgo de crédito
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bajo para los saldos existentes luego de la evaluación individual de los 
deudores, por lo que la estimación de pérdidas esperadas no es significativa ,. 

o > a VU 

14. Saldos y transacciones con partes relacionadas 

La Compañía realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo las 
mismas se realizan en quales condiciones que las mantenidas con terceros Un 

resumen de los saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre 

de 2019 y 2018 fueron Como sigue 

  

  

2019 2018 
Pasivo 

Cuentas por pagar comerciales (nola 16) 

Dominion Ecuador NIEC S.A. - Ecuador (1) 2.227 2.437 

Sun Conservation S.A. - Ecuador (2) - 1257 

3 A94 

Cuentas por pagar comerciales —- no corriente 

Domimon Energy Si España (3) 359.361 - 

Total 359.361 3.594 
  

(1) Corresponde a gastos por operación y mantenmiento de la planta solar los 
cuales ascendieron a US$ 27 200 en el 2019 y USS48 100 en el 2018 
aproximadamente 

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administración, 
ela planta los o jale es s ascendieron a US8 31 500 en el 2019 y 
Ó - roximadameénte. =

 

e ante el: eo 
se estableció un conato por UNS 900 607 (vease notas 13 y Z 3 

Transacciones con personal clave de la Compañia 
  

Durante el año terminado el 31 de diciembre de 2019 ía Compañía ha generado 
gasto con personal clave por US$ 832 (US$ 815 en el 2018) 

15. Propiedad, planta y equipo — neto 

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos —- neto al y por los años 
termmados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente. 

pr: Hit 
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2019 

Saidos al o Saidos al 
aamajaora Adiciones — aqjojo04s 

No depraciablos: 
Terrenos 4611 4811 

Obras en construcción: 

Equipo electronico en proceso de mstatación (nota 14) 359 361 399.361 

Depreciables: 

Plantas de energía fotovoltaicas 3.292 542 3.202.542 

Total costo 359.361 — 3.656.514 4.263.620 

Depreciación acumulada (247 999) (1 308,551) (1 308.55%) 

Total propiedad, pianta y equipo 111.562 — 2.347.563 2.955.269 

2018 

Saldos e Saldos al 
simaor] Adiciones — senos 

No depreciables: 

Terrenos 4611 4611 

Depreciables: 

Plantas de energia fotovoltaicas 3.292 542 3 292 542 

Total costo 3.297.153 3.297.153 

Depreciación acu (512.533) — (247.999) — (1.060.552) 
Total propiedad, planta y equipo 2.484.600 (247.999) 2.236.601 
  

El cargo a resultados por concepto de depreciación de propiedad. planta y equipo 
5e regisira dentro de los costos de servicios prestados. 

14€ Cuentas q o o o nm os o usmas gor pagar Comerciales y olías cueñias por payar 

Ai 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar - comerciales 
y otras cuentas por pagar es como sigue 
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2019 2018 

Cuentas por pagar comerciales. 

Proveedores locales 4.275 4.67% 

Partes relacionadas (nota 13) 2227 3804 

6.502 82389 

Otras cuentas por pagar a 

Desarrollo lenturnal - Ministeno de Eleciucidau y Energia 9876 9826 

Renayable (1) 
Otras cuentas por pagar 70 668 

9896 10494 
Total - o 16.398 18.863 

2019 2018 

Cuentas por pagar cornente 18 398 19 363 

Cuentas por pagar no corriente 359 281 Ml 

Total 375.759 13.282 
  

sa o to om a 
(4) La Compañia al estar reguiada por la Ley Orgánica del Servicio Público de 

Energía Eléctrica debe cumplir con lo establecido en el articulo 56 que estipula 

públicas. el 30% del superávit que se obtenga en 'a fase de operación Será 

destinado a proyectos de desarrollo termtonal en el área de influencia del 
proyecto. en fanto que para el caso de los generadores de capita! privado y de 
economía mixta, e partir de la entrada en vigencia de esta lev el 3% de las 

utilidades será destinado a los trabajadores y el 12% restante será destinado 

a proyectos de desarrollo territorial en el área de influencia del proyecto. 

En ambos casos, fos entenos de asignación a proyectos de desarrollo terntonal. 

así como el perrodo de asignación, serán determinados en el reglamento 
general de aplicación a esta lev. E LAS ad 

17. Préstamos con instituciones financieras 

Aj 31 de diciembre de 2019 y 2018. un detalle de los préstamos con instituciones 
financieras se detalla a continuación 

  

  

2019 

institución inicio — Vencimiento  Mterés Carto Largo 
variable plazo Plazo (2) 

Corporación interamencana para Vanable 

el tinanciamiento de ¿LAZO TO VOOIZUZO —MOGT + o ZU NL, Y UU OS 

infraestructura CEL) temestal) 

interés por pagar 14 058 

Total 214.585 1.002.837 
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2018 o 

. : interés Corto Largo 
institución inicio Vencimiento ariebie Para Plazo (2) 

Corporación interamencana para Vanabie 
el Financiamiento de IT ARIROAR BISORA  lbor + TOA 200 527 4 202 185 
infraestructura CiFL (a dimestia 

10 950 interés por pagar A La A 217.483 1.203.165 

(1) Corresponde al presiarno generado con la Corporación interamerncana para el 
Financiamiento de Infraestructura CIF, el cual devenga una tasa de interés 
variable Libor + 7% anual (7% en el año 2018) a la fecha de determinación del 

interés, mediante pagos trimestrales y con vencimiento hasta mayo de 2025, El 
préstamo se encuentra garantizado con el Fideicomiso Santa Rosa ll. 

Á continuación, se detaíía las garantías que mantiene con la Corporación 
interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIF 

» Derecho de retención sobre al 100% de las acciones del prestatario 
» Derecho de retención sobre el 100% de los prestatarios sobre su 

propiedad. planta y equipo 

+ Derecho de retencion en garantia de la construcción de las Plantas 
Fotovoltaicas 

prestatarios. 

(2) A continuación. los vencimientos de los préstamos a largo plazo 

  

2019 2018 
Año 2020 

200.026 
AñO 2021 200 528 200 228 
Año 2022 200.528 200 528 
AñO 2024 200 527 200 527 Año 2025 200.527 200.527 
Año 2026 . a ac 200 527. 200 527 Total 1.002.637 1.203.165 
  

El préstamo se efectuó a favor de Sanerso! SA., Saracayso| S.A y Solsantros S.A. 
que conforman el parque solar Santa Rosa y cada una de las compañías tene una obligación del 33.33% del total del préstamo 

18. impuesto a la Renta 

a) Conciótación tnmobutana 

Un detalle de la conciliación tributaria por el año terminado el 31 de diciembre de 
2019 es como sigue. 
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2019 

(19.112) 

o 18882 
Base imponible para cálculo del impuesto a la renta 2.750 

Impuesto a la renta causado O 

Menos crédito tributano por 

Anticipo impuesto a la renta 19 083 

Saldo a favor de ta Compañía 18.476 

De acuerdo con la Ley Orgánica para la Reactivación de 2 Economia. 

Fortalecimiento de la Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera 

establece que a continuación del articulo 37 1 de | a Ley de Régimen Trubutaro 

intemmo agréguese e el siguiente: Articulo (...).- Rebaja de la tarifa impositiva para 

micro y paqueñas empresas o exportadoras habituales - Las sociedades que 

tengan la condición de micro y pequeñas empresas, as: como aquellas que tengan 

condición de exportadores habituales tendran una T rebaja de tres (3) puntos 
TALA A NE od E AA nd AO 

porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta. por lo que la Compañia está 

obligada a aplicar el 22% de tarifa de impuesto a la renta 

De acuerdo al Código de la Producción Comercio e Inversiones publicado el 29 de 

diciembre de 2014 establece para los sectores que contnbuyan al cambio a la 

matriz energética, a la sustitución estratégica de importaciones. al fomento de las 

exportaciones, así como para el desarrollo rural de tado el país, y las zonas 

urbanas según se especifican en la disposición reformatoria, se reconoce la 

exoneración tota! del impuesto a la renta por cinco años a las inversiones nuevas 

que se desarrolien en estos sectores, la exoneración prevista para industrias 

básicas y la deducción del 100% adicional ael costo o gasto de depreciación anual, 
Cs ntareniciad ara da im la O ai 

de Oo nTmiaaa ona y sd Compañia gon ¡CTO Su Bn OSA Ngresos ón a año 

2014. por lo que se encontraba exento del impuesto a la renta hasta el año 2038. 

b) impuesto diferido 

Al 31 de diciembre de 2019, un detalle de las paridas que generen mpuesto 
diferido es como Seno 

  

Crédito tributario de IR 
  

  

Concepto Retenciones Compen- Saldo al. 
del ejercicio saciones final del ano 

Activos por impuestos diferidos. 
Credito trbutano pot retenciones en la “9 mara OT A -_ 

fuente de impuesto a la renta (1) IES 507 18.478 

(1) Representa el crédito tibutano de impuesto a la renta originado por las 

retenciones en la fuente efectuadas por los clientes a la Compañía el cual es 
recuperable mediante la compensación con el impuesto a la renta causado del 

periodo corriente o de los tres períodos impositivos futuros. o mediante reciamo 
previa presentación de la respectiva solicitud al Servicio de Rentas internas 

O



  

c) Distribución de dividendos 

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributano interno se encuentran exentos 
únicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras 

residentes en el Ecuador. a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no 

domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposición o de 
personas naturales no residentes en el Ecuador. por lo que Jos dividendos 

2 A imnuiacin a la rar entregados a personas naturales gravan retención de impuesto a la renta. 

d) Precios de transferencia 

De contormidad con las normas inbutanas vigentes los contribuyentes que 

efectúen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el 
exterior, están obligados a determinar sus ingresos. costos y deducciones 

2 
aplicando ja metodología estipulada en la Ley de Régimen Trbuiano inierrio y 
tomando como referencia el principro de plena competencia Cualquier efecto 

resultante se incluirá como una parida gravable en la determinacion del impuesto 
2 la rema corriente 

lne ecrnmaine enacu.se rial Imenjasta = a Drnrta mia anavuan tartiada anoaramanao 
Man IS AA al AE NS A 11 AIDA A IA TELA ls 1 A ad ld A ti AAA Ad AS dr 

con partes relacionadas locales y/o dormaliadas en el exterior dentro de un 

mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000 000, deberán 
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas así como 
estableció que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes 
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo 
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000 000 deberán presentar 
adicionalmente al Anexo, el informe integral de Precios de Transferencia Dicha 
información deberá ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la 
fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta contados a partir 
de la fecha de exigibilidad do la declaración ce! impuesto a la Ronta 

e) Reforma tributaria 

Mediante Registro Oficial No 111 de 31 de diciembre de 2019 se emitió la “Ley Organica de Sinpiificación y Progresividad Tnbutarnia mediante la cual se generaron ente ulas las siguientes reformas tnibutanias vigentes a parbrd 2020 y que por su naturaleza podrian aplicar aia Compañia. p e! año 

Dividendos 

- Los dividendos pagados al exterior a Sociedades y personas naturales 
extranjeras estarán gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la 
retención en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales) 

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador 
estarán gravados en el 40% y estarán sujetos a retención en la fuente de 
hasta el 25% conforme resofución que ermta el SRI 

A a



  

oleantros S.A 

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales 

j 
aria aftartuunya 

residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de 

compañías ecuatorianas. 

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estarán exentos del 

impuesto a la renta 

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composición 

accionaria, se procederá a la retención del impuesto a la renta sobre los 

dividendos que comespondan a daño mecunipimenio cor la MáaiTia iaúfa de 

impuesto a la renta aplicable a personas naturales. 

- Lacapitalización de utilidades no será considerada como distribución de 

dwidendos 

Ingresos exentos 

LU5 paguó parciales por rendimientos fiuandierós st1 un penodo Meno: a 356 

días serán considerados exentos, siempre que la inversión haya cumpiido con 

todos los reguisitos legales para su exentión 

- Serán ingresos exentos aquellos denvados directa y exclusivamente de la 

ejecución de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos. 

ambos con carácter no reembolsable de gobierno a gobierno, percibidos por 

empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante 

Deducciones en gastos financieros 

  

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, 

compañías aseguradoras y entidades del sector financiero de ¡a 
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria por créditos otorgados de 
manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra 
ser mayor al 300% con respecto al patrimonio 

- Para las otras sociedades o personas naturales. el monto total del interés neto 
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser superior al 
20% de la utilidad antes de participación laboral. mas intereses. 

LAA As a q 
depreciaciones y amortizaciones. 

- No seran deducibles los mtereses pagados a partr de enero de 2020 cuya tasa 
exceda la permitida por el Banco Central del Ecuador, por créditos otorgados 
entre septiembre y diciembre de 2019 por (FIS nacionales o ternacionales o 
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo 
capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de 

Retenciones en la fuente 

Serán agentes de retención los contribuyentes que cumplan con los requisitos que 
emitirá el SRÍ mediante resolución 
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Impuesto a la salida de divisas 

- Se rebaya el requisito del plazo de crédito a 180 días para que los créditos al 
exterior, inversiones y fendirmentos financieros estén exonerados de ISD 

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras O personas naturales no 
residentes en el exterior cuando esten domiciliados en paraisos fiscales 

estarán exonerados del pago del SD, no aplicable cuando dichos 
+ y . he la accionistas dentro de la cadena de propiedad de la contr mantas en AUT Tiara oo Mr dad A EA A RS 

compañía que reparte dividendos. 

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros ganancias de 

capital y capital relacionados con. 

- Inversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de valores 
del Ecuador. 

+ Valores emitidos por sociedades dominadas en el Etuad 
sido adquincias en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda, 

rmicrocredto e mversiones productivas 

+ — Depósitos a plazo 0 inversiones con fecursos proveruentes del exterior, 

en mstituciones del sistema financiero nacional 

que Nubieren 6
 

- Estarán gravados con 1SD los pagos al exterior por concepto de amortización 
de capital e intereses generados sobre préstamos generados entre 
septiembre y diciembre de 2019 por [FIS nacionales o internacionales o 
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo 
capital haya sido destinado para el pago de dividendos hasta el 31 de 
diciembre de 2019, 

f) Revisión fiscal 

De acuerdo con las disposiciones tegales vigentes, la autondad tnbutana tiene la 
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compañia, 
dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de la fecha de 
presentación de la declaración del impuesto a la renta. siemore y cuando haya 
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributanas. 

Pm a le o mb ir A , , » . ” me. Ataieuda Ye SNSión Ue (05 estados UPANcieTOs, el Servicio de Kentas internas 
tene la facultad de revisar la declaración de impuesto a la renta del año 2019 

19. Patrimonio de los accionistas - 

El capital social autorizado de la Compañía al 31 de diciembre de 204 
pu ll o o mo o A ms - e mo a o . mm de ochocientos dúlares de los Estados Unidos de América (19$ 800) 

con derecho a un voto 

AR
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o a Capital Y) de 
Accionistas Nacionalidad pagado Pa rticipación 

Fideicomiso Mercantil de Garantía y 
Administración de Flujos Proyecto Santa Ecuatoriano 782 299% 

Rosa ll 

_Luís Fernando Calderón Rivadeneira... Ecualoriano O 

Totai 
800 100% 

  

    

Restricción a las utilidades O RAR AA 

Reserva legal 

La Loy de Compañías requiere que por lo meños 

apropiado como reserva 

capite! social 
mo 

el 10% de la ulitidad añuái seá 

legal hasta que ésta corno mínimo alcance el 50% del 

alos accionistas Esta reserva no está disponible para el pago de 

dividendos en efectivo. pero puede ser capitanzada en su iolaidad. 

20. Conciliación de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento 

Los cambios en los pasivos de la Compañia que surgieron de las actmdades de 

financiamiento durante los años terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es 

como sigue. 

2019 

Flujos de efectivo 
Cambios distintos al 

  

  

    

  

    

  

  

Saldos ai efectivo Saldos al 

31/12/2018 A rm 31/12/2018 
uevos : Gasto 

préstamos Cancelaciones interés Otrne 

Cbligaciones con instíuciones 
financieras 

Capital 1 403 892 (200 587 1 203 164 

intereses 16 955 1130 349) 127 447 14 05B 
Ajustes - (842) 847 : 

Total 1,420,848 - 1331.715) 427.447 842 1.217.222 

¿018 

Flujos de efectivo Cambios distintos al 

Saldos al y efectivo Saldos al 
3411242017 - 31/12/2018 

Nuevos Cancetaciones Gasto 
prástamos interés Otros 

Colaaciones con insfítuciones 

imancieras 
Capita! 16804 219 (Ub sen 1 403 092 

IMorescs TZ Ad a 140 02 15 Yoo 
Ajustes 1338) 330 - 

Total 1.621.348 - (341.205) 140.169 338 — 1.420.648 
  

EN
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21. Compromisos 

Los compromisos más importantes de ¡a Compañía al 31 de diciembre de 2018 y 

2018. se detallan a continuación: 

Contrato de Fideicomiso Mercantil de Garantia y Administración de Flujos Proyecto 

Sama Rosa ll 

Solsantros S.A. ha considerado a la figura del Fideicomiso Mercantil como el 
mecanismo idóneo para administrar los flujos que genere el proyecto; para lo cual 
con fecha 15 de diciembre del 2014 constituye un Fideicomiso denominado 

Fideicomiso Mercantil de Garantía y Administracion de Fiujos Proyecto Santa Rosa 
li erios que se encuentra como constituyentes Sanerso! S.A, Solsantros SA y 
Saracaysol S.A el cual tiene como objeto establecer una adecuada garantia y 
forma de pagos respecto de las obligaciones que asumen los constituyentes en el 
contrato de préstamo suscrito con Corporación interamencana para el 
Financiamiento de infraestructura CiFl, y garantizar el pago de lo adeudado por 

estos constituyentes al beneficiario acreedor. 

El Fideicomiso solicitara de manera mensual o cuando lo requiera, los valores a ser 
transfendos para el pago del préstamos y gastos adminustrati z 

restitudos luego de cumplir con sus obligaciones 

Contrato de Administración Integral y Planta Solar 

Con fecha 1 de noviembre de 2014 se suscribe e 
S.A., para la administracion comercial, societaria y contab a 
fotovoltaica. ejecución del plan de manejo Ambiental y el servicio de segundad 
física, para lo cual se establecen las siguientes ciausuias. 

$ a
 
e
 

=
 Lo
 a y 

+ 
Cumplimiento del manejo ambienta 

- — Contabilidad y cierre balances mensual y anual de la Compañía 
- Administración tributaria. impuestos y obligaciones con entidades de 

control de la Compañía 
Administración de comercialización de la energía 

- Subcontratación servicios de seguridad fisica 
- Seguro Socia! 

Con fecha 15 de noviembre de 2014. se firma un subcontrato entre Sun 
Conservation S.A. y Artizor S.A. (actualmente Dominion Ecuador Niec S.A.), con la 
finalidad de la operación, mantenimiento. supervisión y plan de manejo ambiental 
de ia pianta fotovoltaica, el gasto es facturado de manera directa a Saracaysol 
SA 
NA 

Contrato de sumirustro, instalación y retirada de paneles solares fotovoltaicos 

Con fecha 28 de octubre de 2019 se suscribió el contrato con Dominion Energy 
SLU para



  

a) Suministrar a Sanersol S.A., una cantidad igual a cuatro mil seiscientos 
vemtnueve paneles. todos ellos de conformidad los términos y condiciones del 
contrato. 

D) Instalar en la planta los paneles objeto del suministro 
) Con motivo de la sustitución. suministro e instalación el contratista se obliga a 

retirar todos los paneles de la playa y a dejarlos almacenados en el punto de 

entrega, que seran sustituidos con los nuevos paneles 

En virtud de este contrato el contratista entregará los paneles en el plazo méximo 

de sesenta dias desde la firma de este contrato 

El contratista una vez entregado los paneles en la fecha efectiva de entrega 
procederá a la instalación de estos en un piazo no supeñor a 90 días, a contar 
desde el día de la fecha efeciúa de entrega. 

El precio global de este contrato asciende a US$ 966.867. de acuerdo con los 
términos contraciuales, el contratisia reconoce y acepla Ea ore esamente frente al 
banco la subordinación del pago del precio. 

El contratista reconoce y acepta que el Cliente tene comprometidas determmadas 
obligaciones del pago frente al ciente en virtud del contrato y financiación y que 
poro tanto, el pago del precio debe quedar pedi tado al Cu implmiento del 

contrato de fi inanciación que mantiene a Compañía vigente y posteriormente se 
realizar el pago 

su 
mp 

En el mes de febrero de 2020, se encuentran instalados y en operación los paneles 
en la planta solar fotovoltaica 

22, Reclasificaciones 

Al 31 de diciembre 2019. a efectos de una adecuada presentación de acuerdo a 
Normas intemacionates de información Financiera. hemos rectasificado ciertas 
partidas de los estados financieros y cuyo detalle es como sigue: 

  

  

2019 

Según Reclasificaciones — Según 
fegistros estado: 
conteblos Debe Haber financieros 

Estado de Situación Financiera 
— 

Activo 

Activo por impuesto diferido 12 083 19 083 impuestos cornentes 10083 18 084 o - 

Pasiv 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar corriente 5577 282 16 308 
Otras cuentas por pagar - no corriente 0828 $826
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23. Eventos subsecuentes 

Desde el 31 ge diciembre de 2019. la propagación del virus COVID 19 ha 
impactado severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En 
muchos países, incluidos el Ecuador, los negocios han sido forzados a cerrar io 

limitar sus operaciones por largos o ndefinidos periodos de tiempo. Las medidas 
tomadas para contener el wrus incluyen restricción de viajes, cuaremtenas. 
distanciamiento social y cierre de servicios no esenciales, lo que ha ocasionado 

una paralización de los negocios a mvel mundial, resultando en una desaceleración 
de la economia. El Gobierno del Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetarias 

para estabilizar las condiciones económicas del pais 

La Compañia ha determmado que esta situación constituye un evento subsecuente 
que no requiere ajustes, consecuentemente fa posición financiera y los resultados 

de sus operaciones al y por el año terminado al 31 de diciembre de 2039 no 
reflejan su impacto La duración y el impacto de la panderma de COVID 19, asi 
como la efectividad de las medidas del Gobierno. no pueden ser establecidas 
confiablemente a la fecha de este informe Por lo que no es posible estimar la 

duración y la magnitud de las consecuencias. as: como el impacto de estas en la 

posición financiera y los resultados de la Compañia para periodos futuros 

24, Autorización de los estedos financieros 

Los estados financieros de Solsantros S.A. por el año terminado el 31 de 
diciembre de 2019 han sido autorizados para su publicación por la Administración 
el 27 de julio de 2020, y, en su opimión seran aprobados de manera definitiva sin 
modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto 
por la Superintendencia de Compañías. Valores y Seguros del Ecuador 
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