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informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinidn calificada

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Soisantros S.A., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados del resultade integrai, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi coma las notas explicativas de
los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y ofra informacion aclaratoria.

En nuestra opinidn, excepto por lo descrito en el parrafo de "Base de la Opinion
Calificada” los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Solsantros 8.A. al 31 de diciembre de
2019, asi coimo sus resuitados y sus fiujos de efectivo correspondientes al afno
terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera.

Bases para la opinidn calificada

Al 31 de diciembre de 2019, la Comparia mantiene registrado en el patrimonio de los
accionistas una contribucion de capital por aproximadamente US$ 967.000 que viene
de afos anteriores y, ademas es criterio de la Administracién que los accionistas no
tienen la intencién de solicitar la devolucién de dichos recursos. Es nuestra opinién,
con base en las disposiciones societarias vigentes que dicha contribucién de capital no
cumple con los criterios de reconocimiento para ser contabilizade como un instrumento
de patrimonio sino como un pasivo financiero. Debido a lo antes indicado, los pasivos
no corrientes se encuentran subestimados y el patrimonio de los accionistas
sobrestimado en el monto antes indicado, respectivamente.
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An instinct for growth’

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la Seccion “Responsabilidades del auditor en
relacion con la auditoria de os estados financieros” de nuestro informe. Somos
independientes de la Compariia de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (“Codigo de Etica del IESBA”), en conjunto con los requerimientos
eticos relevantes para nuestra auditoria de los estados financieros en la Republica
del Ecuador, y hemos cumplide con las demas responsabilidades éticas de
conformidad con estos requerimientos y con el Cadigo de Etica del IESBA.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinién de auditoria calificada.

Otro asunto

A la fecha de emisién de los estados financieros, los accionistas y la administracion
han continuadoe con las negociaciones tendientes a la venta de la Compaiiia.

Responsabilidades de la admzmstrac n y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecte a2 los gstados financieros

La Administracién de la Companiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros de conformidad con las Normas Intemmacionales
de Informacidén Financiera, y del control interno que la Administracion de la Compania
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
grrores materiales, va sea debido a fraude o error.

En la nreparacién de los gstados financieros, la Administracion es responsable de
evaluar fa capacidad de la Compania para continuar como un negocio en marcha,
revelando, segun proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio contable
de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién de liquidar la
Compaifiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

]

Los encargados del gobierne son responsable u
presentacion de informacion financiera de la Companiia.

Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditoria con los estados
financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados
financiercs cn su conjunto estan libres de errores materiaies, ya sea debido a fraude o
error, y emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinién calificada.
Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
siempre va a detectar errores materiales cuando existan, Los errores pueden surgir
por fraude o error y se consideran materiales, si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influiran en las decisiones economicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.
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Conjo parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auduto;n’a‘:, aplicamog nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- ldentificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusién del control interna.,

- Obtenemos un entendimiento del cantrol interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Companiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracién.

- Concluimos scbre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, 0 no, una incertidumbre importante relacionada con eventos
o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compafia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion
de que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la
atencidén en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si tales revelaciones no son apropiadas,
expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compafia no pueda
continuar como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacién general, estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y si l0s estados financieros representan
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logren la presentacion
razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de iz Compafia en relacidn con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
dei control interno que identificamos en el transcurso de la auditaria,
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Por separado emitiremos la opinion sobre el “Cumplimiento de las Obligaciones
Tributarias™ de la Compafiia al y per el afic terminado el 31 de diciembre de 2019 de
conformidad con las disposiciones legales establecidas por el Servicio de Rentas
internas,

Julio, 27 de 2020
Quito, Ecuador
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Solsantros S.A.
{Una subsidiaria dei Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa ll)
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Solsantros S.A.

(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia y
Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa ll)

Estado dei resuilado integrai

Por ef afin que terming e 31 de diembre de 2019

Con cifras correspondientes para ¢ afto 2018
[Expresados en dolares de los EUA

Notas 2018 2018
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Solsantros S.A.
(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantiay

Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa 1)

Estado de flujos de efectivo

Por of aha que termind &l 31 de diciembre de 2019
Con cifras correspondientes para el afio 2016
{Fxpresacdos en célares de los F U A

2019 2018

Fiujo originadeo por actividades de operacion

Etectiva provisto por clientes 478 937 Sei 173

Efsctivo utilizado en provesdores v olros {136 175 (114 224)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 342.762 412.948
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efective uihizato en mspucones inancieras L3 Ty 1347 205
bl efediive Etu ulidaud &N alhvidages Ge hhaidianieiv [EE ] {341.200}
Varlacion neta del efectivo en bancos 14.047 7,744
Saldo iniciai de efectivo en bancos 202872 130 928
Saido final del efectivé en bancos 213,718 202.871
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Las notas adjunias de ja No. 1 a & 24 forman parie integrai de ios estados financieros
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(Una subsidiaria del Fideicomiso Mercantil de Garantia
y Administracién de Flujos Proyecto Santa Rosa i)

Notas a ios estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondicntes para ¢ afto 2018

o~ o
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(EXpresadas en Qligies GE £.UA

1.

identificacion de ia Compania

Solsantros S.A., fue constituida en la ciudad de Machala, bajo 1as leyes de la
Repubiica del Ecuador, con un piazo de duracion de cincuenta afios a partir de su
inscripcion en el Registro Mercantil el 31 de octubre de 2012, Su domiciiio
principal esta en la ciudad de Machala y su planta generadora se encuentra
ubicada en el cantdn Santa Rosa,

Al 31 de diciembre de 2019, el 99% del capital suscrito y pagado de la Compafia,
pertenace al Fideicomiso Mercantii de Garantia y Administracidn de Fluios

Proyecto Santa Rosa i,

Operaciones

En los anos 2019 y 2018 la actividad principal consiste en la produccion de
energias atternas renovables que comprende la produccion de energia solar a
través de paneles, a 1a importacidn de maguinaria, de partes, piezas y repuastos
gue tengan relacion con la actividad de ia Compaia

QOtras actividades como brindar servicio de asescria y asistencia técnica,
elaboracion de estudios econdmicos. financieros de organizacion, administracion,
auditoria e investigacion

La Compafita ha incurrido en perdidas recurrentes desde el aflo 2016 por
US$32.186. las cuales han sido compensadas con las utilidades obtenidas en
afios anteriores, situacion que hace que presente al 31 de diciembre de 2020
resultados acumulados favorables por LS$73 556

A la fecha de los presentes estados financieros 10s accionistas han decidido niciar
un proceso de venta de la Compatia el cual sequn criteno de la Administracidn el

proceso tegai conciuira en e ano 2020 v sera aprobado por 1a junta do accionistas
en este ano,

Regulacion operativa y normas legales que afectan a las actividades de la
Compadia y del sector eléctrico

Inscripcion en el Registro de Generadores Menores a 1 MW del Proyecto
Solar Fotovoitaico Soisantros de 999 KW de Capacidad, promovido por ia
Comparnia Soisaniros S.A.



oleantros S.A
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Ef 28 de diciembre de 2012, el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC
(actual Agencia de Regulacion y Contro! de Electricidad - ARCONEL) mediante
Oficio No. CONELEC-DE-2012-2188-0F inscnibio en el Registro de Generadores
menocres a 1 MW, el provecto Solar Fotovoltaico Solsantros, de 999 KW de
capacidad nominal, a emplazarse en Machala, por un periodo de vigencia de cinco
anos contados a parlir de la fecha antes mencionada.

£} 24 de noviembre de 2017 mediante resolucion No ARCONEL-ARCONEL-
2017-1815.0F e ARCOMEL auteriza a2 Scleantres S A fa actualizacién del

registro de la central fotovoltaica, por un pernodo de cinco anos. contados a partir
del 28 de diciembre de 2017.

La produccion de energia eiéctrica de la Central Fotovoitaica se liquida de
conformidad con el precio estabiecido para ceniraies foiovoiiaicas ubicadas en
territorio continental segun regulacion No. CONELEC/004-11 que es de US$ 0.43
por cada Kilovatio hora de energia madida en el puntc de entrega (US$ 40.03). la
vigencia es de quince afos a partir de15 de noviembre de 2012

Ley Organica dei Servicio Publico de Energia Eléctrica

En ol Ecuador ef sector eléctrico se rige nor la Ley de Qraanica del Servicio
Publico de Energia Eléctrica, promulgada el 8 de enero de 2015 y publicada en el
Suplemento Registro Oficial NO, 418 cel 16 de enero de 2015

La Ley tiene por objeto garantizar que el servicio publico de energia electrica
cumpla los principios constilucionales de obligatoriedad, generalidad. uniformidad,
responsabilidad, universalidad, accesibilidad. regularidad, continuidad, catidad
sostenibilidad ambiental, precaucion, prevencion y eficiencia, para to cual,
coiresponde a fraves de la Ley, normar el gjercicio de ia responsabilidad del
Estado de planificar. ejecutar, regular, controlar y administrar el servicio publico de
energia eléctrica.

La Ley también regula la participacion de los sectores publico y privado, en
actividades relacionadas con el servicio publico de energia eléctrica, asi como
también la promocion y ejecucion de pianes y proyectos con fuentes de energias
renovables; y el establecimiento de mecanismos de eficiencia energética.

PR e P T PRy - PP D T vy o o i K e e o e ) b ry
A parti de ia expedicion de la Ley. & SeClor elgcinco ecualonano fiene ia siguiente
estructura

Ambito Institucional:

- Ministerio de Electricidad y Energia Renavable (Organo rector y planificador del
secior gléctiico)

- Agencia de Regulacion y Controi de Eiectricidad, ARCONEL:

- Operador Nacional de Elactricidad, CENACE: &

- Institutos especializados



- Empresas publicas;
- Empresas de economia mixta;
- Empresas privadas,
Consorcios ¢ asociaciones;
- Empresas de economia poputar y solidaria.

De acuerdo con dicha Ley, el Estado a través del Ministerio de Electricidad y
Energia Rencvable podré delegar a empresas del sector privado ias actividades:
generacion, transmision y distnibucion y comercializacion, importacion y
exportacion de energia elécirica y, servicio de alumbrado publico generat de
giectricidad.

Normas para ia Conservacion del Medio Ambiente

De acuerdo con la Ley Organica Ley de Orgédnica del Servicio Publico de Energia
Eléctrica y la Ley de Gestion Ambiental publicada en el Registro Oficial
Suplemento No, 418 del 10 de septiembre de 2004 se establece gue el Estado
disefia y aplica las politicas y normas necesarias de politica ambental v para la

adecuada conservacion del medio ambiente y del Patrimonio Nacional del Estado.
ademas de velar nor &f uso racional de los recyursos naturales en el desarrilo de

las actividades relacionadas con la generacibn, autogeneracion. transmision,
distribucion y comercializacion de energia eléctrica.

EFARCONEL dentro del ambito de su competencia, en coordinacion con la
Autoridad Ambiental Nacional, se encargaré del monitoreo de cumplimiento de las
normas que reguian la materia y que deberan ser observadas por ias empresas
eléctricas.

Las empresas que realicen actividades dentro del seclor eléctrico estan obligadas
a obtener y mantener previamente los permisos ambientales de acuerdo con ia
categorizacion ambiental gue establezca la Autoridad Ambiental Nacional,

Las empresas eléctricas tendran la obligacién de prevenir, mitigar. remediar y/o
compensar segun fuere el Caso. 10s IMpactos negativos que se produzcan sobre &i
ambiente, por &f desamolic de sus actividades de construccion, operaciGn y
mantenimiento. La Comparia ha cumplido durante los afos 2019 y 2018 con la
auditoria ambiental.

Deciaracion de cumplimiento con ias NiiF

Los estados financieros de la Compariia han sido preparados de acuerdo a las
Narmas Intemacionales de Informacidn Financiara (NHF) vigantas v traducidas al
espafol de las Nommas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
Sigias €n ingiés) y emitidas por e Consejo Nonmas intemaucnaies de Conlabilicad
(IASB por sus siglas en inglés), fas que han sido adoptadas por fa
Superintendencia de Compadias, Valores y Sequros del Ecuador y representa la
adopein integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales
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L os estados financieros por el afc terminado al 31 de diciembre de 2019 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por {a Ley de Companias. Sin embargo, ia
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir dei 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compafia

A partir del 1 de enero 2019 existen nomMmas nuevas y revisadas viger}tes para el
periodo anuai comenzado en dicha fecha Un detalie de ia informacion sobre
estas normas se presenta a continuacion:

- NUF 18 - Arrendamientos (1)

- Caracteristicas de cancelacion anticipada con compensacion negativa
{modificaciones a ia NIIF 9) (1)

- Modificacion, reduccion o liquidacion dei pian (modificaciones a ia

wtt s oza
l

iC 19 (V)

CINHF 23 . |3 incertidumbre frente 2 los tratamientas del impuestn a 1as
ganancias que comenzo el 1 de enero de 2019 (1)

(1Y Pronunciamientos que, por la naturaleza de 1as operaciones de la
Compadia o lag politicas adoptadas, no han generade impacto sobre fos
estados financieres adjuntos

b} Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aan no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compania

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros. el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compadia,

La Adminisiracion anticipa QuE 10UUS 108 PronunCi@mientos pertinenies seran
b b rdenon man fanm oo FIhl e i b .- PR v ..t N T 3 . . .
aaopiados &n ias poiiticas contables de ia Comparia para & primer penodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

u_n listado de los pronunciamientos aprobados por el IASE que aun no entran en
vigor. y que la Compariia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado

&i 31 de diciemibre de 2019, son ios siguientes’

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos

eaTeTe lilatare) ~ 13 H
{modificaciones a la NIC 28) (1

- NIF 17 Confratos de seguros (1),

- Marco Conceptual para {a Informacion Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a fa NIiiF 3) (1)

- Definicion de "material” ¢ "con importancia relativa” (modificaciones a la NiC 1
y ala NiG 8).

b -
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- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a tas NIiF 9 NiC
38y NUF 7}

- Venta o aportacion de un activo entre un inversor y una asociada o un
neqocio coniunto (modificaciones a la NIiF 10y a la NiC 28) (1) (2)

{1} Pronunciamientos que. por fa naturaleza de las operaciones de la Compaftia o
las politicas adoptadas. se estima nc tendran impacto sobre 10§ estados
financiercs.

(2) Aplicacién pospuesta de manera indefinida por parte del IASE.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia

no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compariia pero que no han

sido apiicados anticipadamenie:

Marco Conceptual para la Informacion Financiera

En marzo de 2018, el I1ASB aprobé el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera”, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usara el nuevo Marce Conceptual {(cuando resuite periinente) para
periodos iniciados el 1 de enern de 2020 Se admite su aplicacion anticipada. Sin
embaran debe destacarse que.

« el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sedalaban que ef
Marco Conceptual no es una Norma y ne anula a ninguna Norma concreta;
« en el Marco Conceptual de 2018. el Consejo reconfirmé este estatus

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018 el IASE se baso en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios. asi como aclarando y actualizandolo,
pero sin reconsiderar fundamentaimente todos los aspectos det Marco Conceptual
de 2010.

La Compaiia considera gue e cambic &n &l Marco Conceptual no geneiaré
efectos significativos en sus estados financieros y preve aplicario en su fecha de
adopcidén obligatoria.

Definicion de “material” o “con importancia reletiva” {modificacionses a la NIC 1 v
ala NIC B)

En octubre de 2018, el IASB aprobb el documento “Definicién de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a fa NIC 1 y a la NIC 8)". Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir de! 1 de enero de 2020 Se permi i i

Si una entidad aplica esas modificaciones en un
anteriondad, revelara este hecho.

¢ 4

La nueva definicion de ‘matsrial’ ¢ “impontancia relativa” de la NIC 1y de !

8 determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su
OMISION, expresion inadecuada o ensombrecimients podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que 10s usuarios principales de

los estados financieros con propdsito gereral toman a partir de los estados

o



financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

defm;cgon de u,n “material” o “zmportancta relatwa no generara efectos
significativos en sus estados financieros y prevé aplicario en su fecha de adopcion
cbligatoria.

Politicas contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas enla
*

preparacion de los estados fman::\eros tal como lo requigre 1a NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros™ Esias poiiticas han sido gisefiadas &
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de

manera uniforme para todos los afics presentados.

o

a) Bases de medicion

financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del

b) Moneda funcional y de presentacion

Todas !as cifras presentadas en los estados financieros de la Compafia y sus
notas estdn expresadas en dc!ares de los Estados Unidos de Amenca (EUA) fa
cual es la moneda funcional

E! dolar de los EUA fue adoptado por el Ecuador came su moneda de circulacion

1 it omt A A e Jup Iy
legal & partir de marzo del afic 2000, por o cual ! ddlar s ytilizado desde esa

fecha para todas {as transacciones realizadas en el pats y l0s registros contables
de la Compania que sirven de base para la preparacion de los estados financieros
se€ mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para oblener un flujo permanente de dolares para pemitir ia
continuacion del asquema monetario actual,

¢) Uso de estimaciones y juicios de ios Administradores

La preparacion de los estados financieros de acuerdo a Normas internacionates de
informacién Financiera (NHF) requiere que la administracion realice juicios.
estimaciones y supuestos gue afectan {a aplicacion de las poéitccas contables y (o
montos de i0s aclivos, pasivos, ingreses y gasios informados. Las estimacio ”‘es ¥
supuestos relevantes son revisados por (3 administracion de manera reguiar, sin
ambargo debide a {a subietividad inharenta an aste nroceco contable log

resultados realas pueden diferir de los montos estimados por 1a Admunistracion.

w

Cualguier acontecimiento gue pueda ocurrir en ef futurc y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios. se registra sobre una base
prospectiva en e momento de conoada la vanacion
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A continuacion, se describen los juicios significativos de {2 Administracién en la
aplicacion de las politicas coniables dg la Compania que tienen un efecto
importante en {0s estagos financieros:

- Estimacion de Ja recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos y tasas
fiscales

E! monte por el cual un active por impueste diferide puede ser reconocide se basa
en la evaluacion de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por las
cuales los activos por impuestos diferidos de la Compafiia se pueden utilizar. En
adicion se requiere juicio significativo el evaluar el impacto de ciertos limites
legales ¢ econdmicos o incertidumbres existentes en el pais sobre ia legisiacion

dribne b i it
LY IRALSLARE FTR VI LG,

- Vida dtil de la propiedad, planta v equip¢

La determinacién de las vidas utiles de los componentes de vida util definida
involucra juicios y supuestos gue podrian ser afectados si cambian las
creunstancias. La Administracion révisa eslos supuestos en forma pericdica y los
ajusta en base prospactiva en el caso de identificarse algun cambio

Sin embargo, los resultados reales en el futuro pueden variar debido a
nhenlagcencia técnica, en eenecial en in que ge refiers 3 anuinn v manuinaria de
ptanta.

La vida util de los actives se revisa, como minimo. al término de cada periodeo
anual y, si las expectativas difirleren de las estimaciones previas, los cambics se
contabilizaran como un cambio en una estimacion contable de modo prospective.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no han existidc cambios en las estimaciones
de vidas utiles de la propiedad, planta v equipos.

- Deteroro de activos no financierms

gna pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
#iDros ael aclive excade su monto recuperable.

Los activos no financieros ¢come propiedad,
sa someten a nrushae do daterinr
Grcunslancias ii‘fdi(qu& Gue &i valor e libivs puede o ser recuperable. Paia

revisar si icsracnyos han sufrido una perdida por deterioro de valor, la Compaiia
pnmero analiza si l0s activos sujetos a analisis de deterioro presentan indicios de

deterioro para o cual se establece los siguientes paramatrog que deben

considerarse.

a) Disminucion significativa dei valor de mercado del activo,

b) Cambios significativos adversos para la empresa en ef entorno tecnologico
comercial, economico o legatl en que opera o en el mercado al cual esta dingido
el active;

€} Evigencia sobre la obsolescencia o dafto fisico def activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que e activo se usa 0 se espera usar, v
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e) Evidencia, gue indica que el rendimiento economico del activo es 0 sera peor
il e
oot io eSygy ac0.

E£stas estimaciones y juicios se reafizaron en funcion a ia mejor informacion
disponible sobre 108 hechos analizados ai 31 de diciembre de 2019y 2018,
cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en &l futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registraria en el momento de
conocida la vanacion, reconociendo los efecios de dichos cambios en los
correspondientes estados financiercs en las cuentas de resultados ¢ patrimonic

segun sea el caso.

d} Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financiergs, excepto por lo detallado en la nota
2 adjunta. no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que puedan
generar dudas sobre la posibilidad de que ia Compafia siga operando
noemmalmente Como empresa an marcha.

2) Ingresos ordinarios

Los ingresos de la Compania provienen principaimente de a venta de energia
eléctrica. principalmente a companias del sector piblico

proceso de 5 pasos:

identificacion dei contrato con un cliente

Identificacion de ias obligaciones de desempeno.

Determinacion del precio de tfransaccion

Asignacion del precio de transaccién a las obligaciones de desemperio

Reconocer los ingrasos cuando o conforme las obligaciones de
desenpetio $e cumiplen

RN P

Ej precio wlal de la ransaccion paia uii contrato se asigna entre las distinas
obligaciones de desemperio basado en los precios de venta relativamente

independientes.

Si la Compariia cumple con una obligacion de desempefio antes de recibir la
contraprestacion, reconoce un activo de contratc o una cuenta por cobrar en su
estado de situacion financiera, dependiendo de si s& requiere algo mas que el
paso del tiempo antes de 1a fecha de vencimiento

Los ngresos por venta de energia eléctrica se reconocen cuando la Compadia
entrega energia eléctrica al Arconel (Agencia de reguiacion y contiol de
electricidad) para su posterior distribucion a las empresas eléctricas del Ecuador a
las qus son facturadas &t los rminos y condicones pactados.
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f) Costos y gastos Gastos

Los siguientes criterios espacificos de reconocimientc se cumplen para que 1os
COSt0S vy Qastos sean reconocidos:

- Costos operativos

L0s costos operativas se cargan a resultados en la medida en que se incurre

a incluye principalmente le depreciacion de |2 propledad, planta y equipo que

estan directamente relacionados a la prestacion del servicin

- (astos de administracion

o gastos ds sdministration se reconocen a medida que se devengan y se
registran en los periodos con los cuales se relacionan e incluyen
principalimente el gasto de personal, servicios de mantenimiento, antre otros.

-

- Gastos de financieros

Los gastes de financieros se reconocen a medida que se devengan y se
regisiran en ios periodos con los cuales se relacionan e incluyen
principaimente el gasto de interasas nor los pragtamns "f}aﬁt&"ﬁvd{} son
instituciones financieras.

g) Propiedad, planta y equipo

Son reconocidos como propiedad, planta y equino, aquellos bienes que se usan
en la produccién ¢ para propésitos administrativos y que tienen una vida mayor a
un ano.

iy Propiedades

Todos los terrenos se encuentran registradas a su costo histérico. Debido a que
N0 se puede determinar una vida Utit finita del terreno 10s montos regi Stradoq
relacionados no se deprecian.

11} Planta v eauipo

La planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisician menas la
depreciacion acumulada.

Cl costo de la planta y equipo comprende 8! precio de adquisicion {valor de la
factura) después de deducir cualquier descuente o rebaja del precio. e inclurr 10s
aranceles de importacién y los impuestos no recuperables. asi como cualguier
costo directamente atribuible a la ubicacién del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma przwsta por la

Adminustracién.
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La depreciacion es determinada, aplicando el método lineal, sobre el costo de los
activos. La depraciacion de cada periodo se registra con cargo al resultado de
cada periodo y se calcula en funcidn de los afos de la vida util estimada de los
diferentes bienes.

Tioo de Acti Vida Util
;anosi

Planta de energia fotovoltaica (9 13 afio

Maguinania y cquipe 12 afics

(*) La vida util estimada de la planta de generacion eléctrica fotovoltaica es de
13 afos. considerando analisis técnicos y el plazo remanente de la wgenc;a dei

registro del generador en ol Consejo Nacionai de Efectricidad — r.,uwt:u::p
(actual Agencia de Reguiacion y Coniroi de Eiecincidad - ARCONEL)

Los estimados de vida dtil, el valor residual y el metodo de depreciacion se
actualizan conforme se requiere, perc al menos una vez al ano son evaluados. y
de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Cuando el valor segun libros de un activo es mayor que su monto recuperabl
estimado, dicho valor en libros es ajustado a su monto recuperable (vease nota B-

o b
iy

Una partida de!l rubre propiedad, planta y cq lipo se da de baja al momento de su
venta o cuando no sé éspera oblener Denelicios eCondimicas Tullros por su uso ¢
venta. Las ganancias o pérdidas que se deriven de la disposicién de la propiedad,
planta y equipc se determinan come la diferencia entre el ingreso de la disposicion
y el valor registrado de los activos y se reconocen en resultados como parte de

“otros ingresos u otros gastos”, segun corresponda.

h) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecmientos o cambios economicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compafia ala
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de 108 activos sujetos a
deprec:ac;on y amortizacién para determinar que no existe ningun deterioro.

Cuando i vaiur en iibros del aclivo exceds su IMpone recupéerabie, se considera
Yue el aClivo presenia deigioru y se ajusia a dicho importe 8 inmediatamenie se

reconocs una perdida por detsriors en los resultades def periedo.

El importe recuperable esta definido como ia cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precic de venta neto es el monto que se puede obtener
en ia venta de un activo en un mercado bre, mientras que el vaior de uso es el

valor presente de ios flujos futuros estimados del continuo del active y de su
disposicion al final de su vida atil

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en (0s niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado indepandiente
(unidades generadoras de efectivo) Como resultado, jos importes recuperabies se

estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al
menos una veyz al afo,

R A —-ie 90
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Para determinar i valor en uso, la Administracion estima tos fiujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder caicular ef valor presente de dichos flujos de efectivo
Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compafia, ajustado segun sea nacesario para exciuir los efectos de futuras
meioras de activos . Los factores de descuento se determinan individuaimente para
cada unidad generadora de efective y reflejan la evaluacion actual de lae
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el iempo v factores de nesgo
especiticos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar i0s flujos descontados de caja
futuros. Lo Puins de Caja reales y 108 vailores pueden variar significativamente de
los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento

Los activos no financieros sujetos a depreciacién y amortizacion que sufran una
desvalorizacién son revisados para su posibie reversion a cada periodo de reporte.
Un valor por detericro se revierte con cargo a 10s resultados del periodo, cuando el
valor recuperabie de la unidad generadora de efective exceda el valor registrade
en libros

Al 21 de diciembre de 2019 y 2018 ninguno de los activos de vida (il nrolongada
con vida util definida, fueron testeados por desvalorizacion dado que no se
identificaron indicadores que generaran indicios de deterioro

i} Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadia forma parte

R v oy o A b o -~ R R e e T L ) L e e e e
d% @5 Provisiones contraciuaies de uin instiumento financiers.

Lo; activos financieros se dan de baja cuando los derechos contraciuales a 10s
flujos de efectwo de un activo financiero expiran, o cuando el active financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de ba

i
=y
O vence.

=
2 rrameeles borm s o P
- i

SuUaNUs ST extingue, s€ descaiya i ubligacion. se cancela

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
que ocurra la transaccién.

Clasificaciton v medicién inicial de los actives financieros

Los activos financieros se miden imciaimente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda). excepto de aquelias cuentas por
cobrar comerciales que no contienen un componente significative de
linancianienio y SO0 imedidos al precio dé la iransaccion de acuerdo Con jas
disposiciongs de la NHF 15,
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Los activos financieros se clasifican en 1as siguientes categorias.

- A costo amortizado
- A valor razonable con cambio en resuitados

- A valor razonable con cambio en otros resultados integrales
En los periodos presentados fa Compafia no tiene activos financieros clasificados
a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales,
respactivamente,

La clasificacion esta detarminada por.

£l modelo de negocios de la entidad para administrar los activos

Fipn e

NanGigius. y,
- Las caracterist}cas contractuales de ios flujos de efectivo.

La administracion determina la clasificacion de sus actives financieros en el
momento del reconocimiento inicial

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion

i} Activos financieros a costo amontizado

Los activos financieros se miden al costo amo O si 10s activos cumplen con
las siguientes condiciones (y no se designan como 2 valor razonable con cambio
en resultados).

+ se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
actives financieros y cobrar sus flujos de efective contractuales, y,

+ los términos contractuales de los activos financieros dan tugar a flujos de

efectivo que son Gnicamente pagos de principal e intereses sobre el principal
pendiente.

e

mucn al costo amortizado utilizando
uenio cuando ei efecto dal
b rar comerciales y certificado de

v mendmeymrioy pio v b Arntne £
Ak CUUA'MUS!U [etef e vanxvs l'ﬂ&f‘ulC; &5,

Después del recongcimiento inicial, esto $ 8
el métodn de interée afartiv !

descuento es irrelevante. L.as cuentas por
N -

AIOPIV AT o]
MVETBICH sCndiuyenenc

i) Activas financieros a valor razonable con cambios en resullados

Los activos financieros que se mantisnen dentro de un modeio de negocio
diferente a "retener para cobrar” o "retener para cabrar y vender” se clasifican a
valor razonable a través de ganancias v pérdidas Ademas, independientements
del modelo de negocio, los actives financieros cuyos flujos de efectivo
contractuales no son unicamente pagos del principal € intereses se contabilizan a
vaior razonable con cambios en resuitados. Todos [0s instrumentos financieros

derivados se incluyen en esta categoria, excepto aquelios designados y efectivos

T



- Activos financierss que no se han deteriorado sigrificativamente en la calidad

Solsantros S.A.

coma instrumentos de cobertura, para 10s cuales se aplican 10s requisitos de
contabitidad de cobertura,

Los activos en esta categoria se miden a vaior razonanle con cargo a resultados
Los valores razonables de los activos financieros en esta categoria se determinan
por referencia a transacciones de mercado activas.

Deteriors de loe activee finangiercs

L 0s requisitos de deterioro de la NiIF @ utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

LOS insirumantos dentio det aicance de 10S NUBVOS requisiios mciuian cuentas por
cobrar comerciales, activos confractuales reconocidos y medidos seguin la NIIF 15.

El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compania
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Comparia
considera una gama mas ampiia de informacion ai evaluar el riesgo de credito y
medir las perdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, 1as
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esnerada de los fuioe de efective futures del
instrumento

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincion entre:

crediticia desde el reconocimiento inicial © que tienen bajo nesgo de
(‘Etapa 1) y.

Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
Crediticia desde el reconoimiento imicial. y Guyd figsgo de Crédito no &s bajo

("Etapa 2"}

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro
& la fecha de reporte.

Se reconocen pérdidas crediticia

esperadas de 12 meses” para ia primera
categoria, mientras < 25

ias esperadas a io jargo de ia vida gel
activa” s& reConUCEn pa ER

La medicion de ias pérdidas crediticias esperadas durante el iempo de vida aplica
st el nesgo de credito de un activo financiero a 1a fecha de presentacion ha
aumentado sighificativamente desds ei reconocimientc inic:al v ia medicion de ias
perdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. (a Compania determina que el nesgo de crédito de un activa
financiero no na aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
credito bajo 3 a fecha de presentacion. No obstante la Compadia siempre
efectua una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida para las cuentas por cobrar comerciates y 10s activos def contrato sin un
componente de financiacion significativo.

-~ 13 -
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El importe en libros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de |a pérdida se reconcce en el estado de resultados
integrales, Si en un gjercicio postenior, el impoene estimado de {a perdida por
geterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre despues
de haberse reconocido el deteriore, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion

Al 31 de diciembre de 2019 1a Compaiia aplicd et modelo de pérdidas crediticias
esperadas considerando el riesgo de crédite como bajo debide a que son saldes
pendientes de cobro hasta 30 dias y sus clientes tienen los flujos necesarios de
requeririo para el pago de las obligaciones.

-

Ciasificacion y medicion de ios pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonabie y. cuando
corrasponde, se ajustan los costos asociados a ia transaccion. a menos que la
Compatia haya designado un pasivo financiere a valor razonable con cambios en
resuitados

Postericrmente, 10§ pasivos financieros se miden al costo amortizado utiizando el
método de interés efective, exceple para derivados ¥ pasives
s,

designados a valor razonable con cambio en resuitados. que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargn a perdidas o ganancias recononidas
en resuitados (gue no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura)

én‘an S
EH

~
IR IRL VIRt P}

Tados los cargos relacionados con interases v, si corrasponde. a cambios en &l

valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos financieros de la Compadia representan
principaimente obligaciones de pago por obligaciones financieras que se adquiria
con institucion financiera con el fin de cubrir a inversion en pianta y equipo, de
igual forma obligaciones por compra de bienes vio servicios que se han adaquirido
de !os proveedores gue se manejan en condiciones normales de crédito por lo que
no incluyen transacciones de financiamiento otorgados por los acreedores, y ge
iegss?ra;; al valor nominal de la contiaparntiya 1ecioiga Y MO s& gescuentan yg que
son liguidabiles en & corlo plazu.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el impaorte neto en el estado de siuacion financiera, solamente si axiste un
derecho actual lsgalmente exigible de compensar los importes reconccidos y
existe la intancion de hiouidarios por el importe neto o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanaa

A4 .
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i) Provisiones, activos contingentes y pasivos contingentes

L.as provisiones son reconocidas cuandoe existen gbiigaciones presentes como
resultado de un evento pasado y probablemente lleven a una salida de recursos
econdomicos por parte de la Compafia y los montos se pueden estimar con cierta
fiabilidad. El iempo © el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se
reconocen provisiones por pardidas de operaciones futuras. Las obligaciones
contingentes se revelan cuandoe su existencia solu se cenfirmarg por eventes

futuros o su monto no se puede medir confiablemente

Las provisiones se miden con base en &l gasto estimado requerido para liquidar la
obligacién presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponibie a ia fecha de

repone, INCIuyENdo 10s fiesgos e mcertidumbres asociados con ia obiigacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del
descuento es significativo. Todas las provisiones se revisan &n cada fecha de
reporie y se ajustan para reflejar el mejor estimado actual

Cualquier reembolso que la Compadia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecio a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. 8in
embargo. este achvo no puede sxcedear el monto de la provision relativa

En aguelios casos en los que se considere poco probable o remota una posible
satida de (eCursos eCondimicos Como resuitado deé 1as obiigaciones presenteas, no
S€ reconoce ningun pasivo, estas situaciones se revelan como pasivos
contingentes a menos que la salida de recursos sea remota,

La posibie entrada de beneficins econdmicos a la Compafia que aun no cumpla
Con igs cnitenos de reconocimients de un active se considera como activo
contingente.

k) Impuesto a la renta

La Compariia registra ei Impuesto a la Renta sobre la base de ia renta liquida

mpompig determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Trbutano intemo y su Reglamente  E gasto pur impussio @ ta renta 1econocido
on Ing resulanng Aol norinda imeb ion b oo ol e v o s Ao o a s .

S% resunaces Qe PRIV WUy S 8 SUMIE O8I DUESio Olendo y el HMpUesto
cornente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integrai ¢

.~

direClamente en el patimonio neto.
impuesto corriente

El impuesto a fa renta corriente por pagar se caicula sobre la utilidad gravabie dei
aro. La utilidad gravable difiere de fa utilidad contable debido a que exciuye
rubros de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros ados o aue
nunca seran imponibles o deducibies. El pasivo de la Compania pot impuesto a fa
rema corriente es calculado usando una tasa impositiva aprobada ala fecha de

Cerre det periodo sobre ef que se informa
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impuesto diferido

El impuesto giferigo sa calcula utiiizando el meétodo del balance que identifica ias
diferencias temporarias que surgen entrg los saldos reconocidos a efectos de
infarmacion financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidus no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo ©
pasivo en una transaccion, distinta de una combinacidn de negocios, que, en el
momente de iz transaccion, no afects ni 2! resultade contable ni 22 ganancia o
perdida fiscal

Ei impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes; aprobadas o
a puntc de aprobarse en [a fecha del baiance y que se espera seran de aphcacion
susnds 2l correspondients athvo por impuesto difendo se reaiice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos sun reconocidos como gasto
o ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del

PN g S P T o e o

€j&rCiCio, exceplo 5i han surgido de una ransaccion ue & ha reconocido
directamente en gl patrimonio nete, en cuyo caso se registra inialmente con
cargo o abono &l patiimonio,

Los activos por impuestos diferidos se reconocen solo en la medida en que es
probable aue vaya a disponerse de heneficios fiscales futuros con los que se
puede compansar: 3} las diferencias temporarias: y. b) pérdidas o créditos fiscales
no utilizados, pero solo en la medida en gue sea probable la disponibilidad ce
ganancias fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos
fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos v los pasivos por impuestes diferidos se

08 DASIVOS pU
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocide de compensar
jos activos por impuesto corriente con i0s pasivos por IMpuesto corriente v cuando
I0s acuvos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
derivan del impuesto sobre 1as ganancias correspondientes a la misma autoridad
fiscal que recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o
sujetus fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscaies cormentes por
SU importe neto.

Lps activos y pasivos por impuestos diferidos se reconocen en los estados
financieros como aclives y pasivos no comientes, con mnadependencia de su fecha
Times

esperada de realizacién ¢ iguidacion.

”~
1

1} Préstamos con instituciones financieras

Las deudas financieras se reconccen inicialmente por su vaior razonabie.
Posteriormente, las deudas financieras se valoran

WL i

arey

7 : ' oran por su cosio amoriizado,
cualquier diferencia entre ios fondos obtenidos (netos de os costos necesarios
para su obtencion) y el valor de reemboise se reconoce en 1a cuanta de resultadas

durante ia vida de ia deuda de acuerde con el método del Upo de interés efectivo.

La tasa efectiva, es la tasa que igual exactamente 10s pagos futures de caja con el
valor neto inicial del pasivo.

16 -
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Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos utiizados en

el financiamiento de sus operaciones se prasentan Bajo §astos financieros.

Los préstamos y obligaciones que devengan intereses con vencimiento dentro de
108 proximos doce meses, son clasificados como pasives corrigntes a menos que
ta Compania tenga el derecho incondicional de diferir el pago de ia obligacion por
al menos doce meses despues de la fecha de cierre de 108 estados financieros.

m) Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

{ag cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adguirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su
valor nominal, ya que su plazo medio de pagoe es reducido y no existe una

L

I8 P Ry vy d P e Y
difgrencia relevante con su vaior razoname.

n} Capital social, reservas y resuitados acumuiados

o
W
l

4]

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el captal soc
contribucion de capital y los resultados acumulados.

Ei capial souial repiesenia e vaior nodinal de las aciones Gue Hign sido ehtidas.
Otros componentes del patrimonio incluyen lo siguients

Reserva legal

De conformidad con la Ley de Compariias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 10% para formar la reserva fegal hasta que ésta
alcance por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para
el pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

Contribucion de capital

" ! Hriby ; PP TS N . s ; i
Corresnonde 2 contribucionas sstablecidas mediante junta de accionistas para que
RO Ao e iy e oo ~evemel e . § i i
38a8n \.gaua”zauas‘ madiante numerans igual ol valor de cada accien o raraia
absorcion de pérdidas

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodus anteriores,

e AT
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Resultados Acumulados

De acuerdo a la Ley de Comparias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por 10 menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion uninime en contrario de 1a junta general A partir de
mayo de 2014, las Compafias deberan considerar que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obluvieren en l0s gjercicios economicos, y
que no se hubiere reparticdo o destinado a la constitucion de reservas legales y

facultativas, debera ser capitalizade

o} Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacion dei estado de fiujos de efectivo, 1a Compania ubthza el
método directo para la presentacion de os flujos de efectivo de las actividades de
operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efective en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por los depésitos
ue se mantieng en pancos. Los activos registrados en bancos se
o Y wrs .

oot
L

iGs Gue

En el resultado de situacion financiera iog sobregrros bancaries se clasifican como
recursos ajenocs en el pasivo corriente.

Para prop0sitos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en caja y bancos es
presentado por la Compafia neto de sobregircs bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen 3 principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compania. asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiamiento,

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamadio

:

¥ COMposician del paliimonic neto y de los pasivas de cardcter fnanciero
p) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacion financiera adjunto los saldos se clasifican comao
comentes y no comantes.

La Compania clasifico y presento a un activo como carnente cuando satisfizo
alguno de los siguientes criterios:

) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de Ia
compania;

i) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion,

i) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores 3 ls fecha
de balance; o

iv) 58 trata de efective u otro medio squivalente a! efective (&l come se defing en
la NIC 7)., cuya utitizacion no estaba restningida, para ser intercambiado o
usado para cancelar un pasivo, al menos dentro de (0s doce meses siguientes
a la fecha de balance.

AR L
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Todos los demas aclivos se clasificaron como no cormentes,

Adicionalmente los pasivos se clasificaron y presentaron come cormentes, cuando
satisficieron alguno de i0s siguientes cntenos:

i} se esperaban liquidar en el ciclo normal de ia operacion de la Compadia;

ii) se mantenian fundamentalmente para negociacion;

il debian liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance.
o

iv) la Compafia no tiene un derecho incondicional para aplazar la canceiacion del
pasivo durante. al menos 108 doce meses siguientes a a fecha de los estados
financieros

5005 108 demids pasivos fueron dasiicadus como no corrientes

De acuerdo a io establecido en ia NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y 1a realizacion de 103 proguctos
y formia de efectivo o cquwazemes al efectivo £n el caso de la Compania se ha
onsiderado un ciclo opserative de 12 meses

-
1

o

3

q) Estado del resultado integral

El estado det resultado integral ael perindo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos y gastos en un dnico estade financiero,

Se presenta por separado los ingresos operacionales de [0S Otros ingreso

periodo. Las particas de gastos han sido axpuestas teniendo en cuanta
funcién

¢ ol
W At
SuU

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compania esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos

financieros. Los aclivos y pasivas financieics de la Comparia po Calegolia se
ragiman nn ln an D} v onmiom

2eUMEN o013 nota & Los principates tpos de nesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente los factores de
fesgo mas re%evan’tes para la Compama en base a una metodologia de
Mol Mmookl o

evaluacion continua, ia Compania adminisira una sene de procedimientos y

politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de inflacion.

La Compafia no 58 involucra aclivamente en la comercializacicn 4o actives
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone fa Compania se describen
mas adelante. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y
revisadas periddicameante por su Administracion

- 19 ..
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h} Anilieic dal riag

La Compariia esta expuesta al nesgo de mercado a través del uso d?
instrumentos financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y qertos
otros riesgos de precio, que son el resuitado de sus actividades de operacion y de
inversion.

Sepsibilidad de la tasa de intergs

La politica de la Compaiiia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por lo que su financiamiento es a largo plazo. Al 31 _de
diciembre de 2019, ia Compafia se encuentra expuesta a riesgos en ja tasa de
interés debido a que mantiene financiamiento con una entidad gel exterior a una
tasa variable Libor + 7%. considerando que la entidad otorga créditos para la
generacion de proyectos. Por jo gue con esto se mitiga cualquier nesgo de
fiuctuacion importante por contracciones del mercado.

Sensibiiidad de ios precios

L X4

L.as operaciones de la Compafia se pueden ver afectadas por las fluctuacione
£y

&
-3
i " & ot ! e ~ aminmal s Nambeml A
Ine DIacins de Iz tarifa elécinca, gue depe Aa d { Coantro Mar { da !

Energia -CENACE (actual Operador Nacional de Electricidad. CENACE), sin
Yy

embarqo, para mitigar cualquier nesgo existe un contrate de servicios donde se

rise * s sy »

establecen tarifas fijas.

en
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¢} Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en iberar una
obligacion a la Compafia.

L& Companiia esté expuesia & riesgo Crediticiv de {os activos financisios.
incluyendo efectivo mantenidos en bancos, cuentas por cobrar comerciales La
maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la Compariia se imita a un
monto registrado de l0s activos financieros reconocidos a ia fecha de reporte,
COMO $& resume a continuacién: '

2018 2018
Efectivo en bancos {nota 12) 213 719 202.872
Cedificados de inversidn 5050 5.050
Cuentas por cobrar comerciales {nota 13) - 44019 4490

El riesgo de creaito se gestona de forma grupal segun 1as politicas y os
procedimientos de gestién de riesgo de crédito de la Compania.

Efectivo en bancos

r—y T Ty

Ef resgo crediticio para efectivo &n baiicos se considera coino insignificants, ya
que las contraparies son Dancos de reputacion con altas caficaciones por parte

de empresas calificadoras independiente como s2 detalla a continuacidn:

20 -



219 2018
. o - ann.
Banco Intemnacional (1) AAA AAA

Corporacion interamericana para el
Financiamiento de Infraestructura 8.A (2)

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A.y Pacific Credit
Rating

(2} No mantiene calificacion de riesgo debido que es una Institucion crediticia
que proporciona financiamiento de deuda a proyectos de infraestructura de

propiedad privada.

Cuentas por cobrar comerciales

La Compania no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. El
crédito que la Compahia principalmente concede es de 30 dias plazo sin que
existan problemas de recuperabilidad ya que existe un control para la prestacion
de! servicio, o cual genera un buen instrumento de presion de cobro en {0s casos

en que existe problema

La Compaiia mantiene cierlas cusiias pol cobrar Chenies que 1o han sido
liguidadas en la fecha contractual de vencimiento pero gue no se consideran
LY B &)
LA

% 1 TI4 1 o v ~
gdetonoratdas. Al 31 de diciembre de 2010 y 2018, Lg Compania no poses

garantias sobre las cuentas por cobrar comerciales existentes.

4

La Compafiia aplica & modelo simplificado de la NilF 9 para ei reconocimiento de
las pérdidas crediticias esperadas durante i pe de as cuentas por
cobrar comerciales (aquelias provenientes de la NUF 15). puesto gue estas
partidas no tienen un componanta da financiamientn significativn,

p3
o
®
o
@

En relacidn a ias cuentas por cobrar comerviaies, ia Compania no esla expuesia a
fingun problema de nesgo crediticio significativo con alguna contraparte. ya sea
individual o con un grupo de contrapartes, que tengan caracteristicas similares.
Las cuentas por cohrar consigtan de gaides pendientes provenientes de 11
clientes en el aflo 2019 (8 clientes en of afo 2018} Con bage en el perfil de pago
de las ventas durante 10s witimos 12 meses antenores al 31 de diciembre de 2019
y ai 31 de diciembre de 2018, asi como las perdidas crediticias historicas
correspongientes qurante ese periodo. Las tasas historicas se ajustan para reflsjar
los factores macroecondmicos actuales y futuras que afecian la capacidad de!
cliente para liquidar el monto pendiente. Sin embargo, dado el corto periodo
expuesto al riesgo de crédito, el impacto de estos factores macroecondémicos no
se ha considerado significative dentro del periodo reportado

Los créditos comerciales se dan de baja cuando no existe una expectativa
razonable de recuperacidn. La falta de pago dentro de los 380 dias a partir de la
forthn e loy facstira crm fobba Ao mommem e i o o A PN B s s e s b

T ey fun W a r‘-.w-ul e TR A W W R \:rx ERRI¥ AN u‘iun U AT O O GG uu:} A
pago altemativos, entre otros, se consideran indicadores de una expectativa no
raronable de récuperacion.

P
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a} Analisic del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibiidad de mcurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Procesos, que son las acciones que nteractuan para ja generacion energia

solar.

- Tecnologia. que es el conjunto de herramientas de hardwgye, software v
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las

actividades.

La Compariia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su nesgo operativo en concordancia con lols lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y extemnos

-

ediciones a vaior razonabie
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L.as politicas contables para instrumentes financieros han sido aplicadas a los

siguientes items:

£ wnime
]

ble Costo -
Af a1 Y Do Do e i razona S
31 de diciembre de 2018 con cambios  amortizado Toiai
en resultados
Activo segun estado de situacion financiera:
Cfective on bonces 2337 2370
Certificados de inversién 5080 5060
Cuentas por cobrar comerciales 44 018 43225
s g vy
i Ol 213.718 49.069 261.994
Pasivo segin estado de sRuaaidn financisra:
Cuentas nor nanar comerciales v ofrae ruantac aar nasar nE e PRy
Pl pRgarn COMerciaies y QUSs Queniag por page SRR G ul
Préstamos con insttuciones financera 1.217 222 1317 222
Totat 1.502.084 4.562.084
A valor
Al 31 de diciembre de 2018 razsnable Costo Total
con cambios  amortizado
en reguftados
Aciive segun estado de situacién financiera:
Efectivo en bancos 202 672 202672
Certificados de nversion 5 050 5 350
Cuentas por cobrar comerciales 44 921 44 921
Total 202.672 48.971 252.643

-
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Dasiun sanin aetadn de elfuacién financiera:

NIV WG LSy R T ASNE W e e

Cuentas nar pagar comerciales y ofras cuentas por pagar 18 BG3 18 BO3
Prestamos con nstruciones nnancera 1420648 1420648
Total 1,436 814 1.439.511

Medicién a valor razonable de los instrumentos financieros

¢ instrumantoe finanrieras a8i valor razonable en cada fecha

L afia mide ¢ il
gue se genera el estado de si

{3
situacion financiera para su revelacién en notas.

Ei valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor af activo © pasive, asumiende
que los participantes en el marcado actuan en su mejor interes economico. La
Compailia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en igs circunstancias y
poT 1as cuales tiene suficiente informacion disponible para medir at valor
,,,,,, I e mad indesm eenlemasmemdone 1 oyeyieniren e A

iy e ST ST SRt PP S
faluimpie, MaXIiZanas & W Us Ualos Gba&u R O A LS L S IR R A WTHLang

uso de datos no observables.

O
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e

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonabies en los estados financieras son clasificados dentro de la jerarquia de
vaior rfazonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de 105 dato:
usados gue sean significatives para Ia medicién al valor razonable como un tod
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A) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados inciuidos en el nivel 1 que
sean observables para ef activo © pasivo, ya sea directa ¢ indirectamente.

€} Nivel 3 - Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable |a Compafia ha
d@terminadc lag c}ases de activos y pasivos sobre ia base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de Ia jerarquia de valor razonable tal comeo se

PP | o & g ~
explicod antericrmente.

Enlos aﬁo; terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre nivelss.

Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos hnancieros clasificados como activos al valor razonable
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lineamientos contables del [ASB para
exposiciones.
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Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la
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Lompania wsuaimente ¢! r ¢l coste histérico porgque of valor en libros de
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los activos o pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se

Y et rtl) v

Amm A A fonw womomme minda
ﬂPlUﬂ\HHﬂ & suoval

S:07 TaZONavie.

La Compania considera que fos valores razonables de las cuentas por cobrar -
clientes v cuentas por pagar ~ proveedores corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros, debido a que
los plazos de créditc se enmarcan en la definicion de condiciones normales de
negocio,

Instrumentos financieros derivados

L.a Compafia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Compatia no poses activos o finandiercs miedidas ai vaior razoi aoie, ya jue
jos mismos se miden al costo,

9. Politica y procedimientos de administracién de capital

LOs objetivos sobre la administracion de capital de la Compania son:

- garantizar la habilidad de la Compafiia para continuar como negocio en marcha
- proporcional ui felono adecuado & sus ationisias

Esto lo realiza a través de fiar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetive de la Companiia en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compania determina sus requenmientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en @l

financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion:

2018 2018
Total de recursos ajenos (1) 1.593.153 1.440.054
Meuus. Eilsdiivu gu bauous 2id3.713 202072
Deuda neta 1.379434 12372382
Total de patrimonio neto 1042071 1065183
Capital total (2) 2421505 2.292.565
Ratio de apalancamiento (3} 879 4%

(1) Comprenden las cuemtas por pagar comerciaies y oiras cuentas por pagar, y

mrAotamman son inatibinianac financiarae
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(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas ia deuda neta.
(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total



El patron de reconocimiento de log ingresos de 1a Compania se lo realiza en un
momento determinado. Un detalle de los ingresos de actividades ordinarias neto de
impuesto a las ventas por la energia vendida a empresas estatales y privadas,
determinadas de manera mensual por el Centro Nacional de Electricidad,
CENACE. por los afos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como

sigue:

2019 2018
Eléctrica Publica Estratégica Corporacion Nacionat 120 708 136 S0@
de Eiectricidad CNEL EF
Empresa Eléctrica Quito S.A. 111.336 112.862
Empresa Elécirica Regional Centro Sur CA. 15401 18.430
Siros 30 588 35407
Total 478.035 £03.268

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018 registra una provision de ingresos
correspondients a fa generacion de energia eléctnica del mes de diciembre por
US$ 36.022 y US$43 136 respectivamente

2019 2018

Taldo al micio get ano 43130 3561y
Cierre de Ia provision (facturacion) {43.136) {35.619)
Cargo al ingreso del afio ... 36022 @ 43136
Saldo al final del afio 36.022 43.138

11. Costos y gastos operacionales

un resumen de qu COstos y gastos operacionales de acuerdo con su naturaieza
por los anos terminados ! 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019 2018
Cusios gperativos

Depreciacién de propiedad. planta y equipo 247 o9 247 999
Servicios locales y del exterior 23 470 856 454
Servicios basicos 5.009 4810
_Otos e , 9.474 2.834
285.952 3221497

Gastos administrativos
Qarvicine inecaloe w awociae A ser A ey
SCIVICIOS CGaies y exlerios af UG (LN
hripuestos, lasas y contnbuciones 7.661 1142
Seguros 6 265 6 561
Beneficios Empleados 832 815
otros 24 498 16142
76.342 41,230
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Sastos financisrds
intereses préstamo 127 447 140,134
Oros 842 373
128,239 140 507
Totai 491.183 503.934

12. Etectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l saide del efectivo en bancos es &l siguienie.

2019 2018
Efectivo en bancos
inctituciones financieras locales (1) 2oy 202872

Al 37 de diciembre de 2019 v 2018, el saldo del efective en bancos no mantenia
restricciones para su uso. Ademas, incluye US$ 173.559 y US$ 172.322
respectivamente. correspondiente a los valores mantenidos en el Figeicomiso
Mercantil de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa !l el cual
tiene como objeto establecer una adecuada garantia y forma de pagos respecto de
tas obiigaciones yue asumen la Compadia por & préstama suschito conm la
Corporacion interamericana para el Financiamiente de Infraestructura CIF) de
acuerdo con las instrucciones dal contrato fiduciario.

13. Cuentas por cobrar comerciales

2018 es el siguiente

Un resuman de las cuentas nor cobrar comecciales 3l 31 da diciembra de 2010 v

2019 2018

Cuentas poY cobras comerciales:
Chentes (1) 7497 1785
_Aclivo dei contraio -provision de ingresos (2) . 38022 43138
Totatl 44,018 44.921

i€} La Compaﬁia tiene una politica de crédito de hasta 30 dias plazo. Al 31 de
diciembre de 2019 ia Compania cuenta con 15 clientes activos (18 clientes

activos en el 2018).
(2} Representa el reconocimienic del servicio de o
dicieribre dei 2019 y facturado en enero de 2020 (véase nata

(3) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se ha determinado la necesidad de
constituir provisiones por detariare debido a que existe un nesgo de crédito
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bajo para los saldos existentas luego de 1a evaluacion individual de los
deudoras, nor o aue ia actimacion da nmrmd:\c eenaradas nn g °‘g¥‘i""a‘ .
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14. Saldos y transacciones con partes relacionadas

L.a Compariia realiza fransaccionses con partes relacionadas, sin embargo, las
mismas se realizan en iguales condiciones gue las mantenidas con terceros. Un
resumen de fos saldos y transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 fueron Como sigué

2019 2018
Pasivo
Cuenias por pagar comeiciaes (nola 18)
Dominion Ecuador NIEC 8.A. -~ Ecuador (1) 2.227 2.437
Sun Conservation 8.A. - Ecuador (2} - 1.257
3 A%4
Cuentas por pagar comerciales — np corriente
Dominion Energy Su— Espana (3) 366.361 -
Total 359.361 3.654

{1} Corresponde a gasios por operacidn y mantenimients de la planta solar ios
cuales ascendieron a US$ 27 200 en el 2019 y US$48 100 en el 2018
aproximadamente.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago por gastos de administracion,
&laplantalos ¢ 'a es “scmdfero aUSE31500enel 2018y
G : foUXimadaments.
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Transacciones con personal clave de ia Compania

Durante el afio terminado el 31 de diciembre de 2019 ia Compania ha genaeradn
gasto con persenal clave por US$ 832 (USS 815 en el 2018;

15. Propiedad, planta y equipo — neto

El detalle y movimiento de la propiedad, planta y equipos — neto al y por los afos
terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es el siguiente.
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2019

Saidos ai - Saidos al

s1i42/9018  Adiciones 00049
No denrociablog:
Terrenos 4011 4611
Qbras en construccion:
EQUIDO electronico en proceso de nstatacion (nota 14) 44Y 361 359 361
Depreciables:
Planias de energia fotovoltaicas 3.202 542 3.282.542
Total costo 359,361  3.656.514 4.263.820
Depraciacién acumulada (247 999 (1308551 {1 308.551)
Total propiedad, planta y equipo 111.362 2.347.563 2.955.26%

2018

Saldos - Saldos al

siapesy  Adiciones SO0l
No depreciables:
Terrenps 4611 4 611
Depreciables;
Fiantas de energia foiovoliaicas 3.292 542 3792 542
Total costo 3.297.153 3.297.1583
Depraciacidn acu (812.383;  (247.988)  (1.08G.332)
Total propiedad, planta y equipo 2.484.600  [247.9%39) 2.236.601

El cargo a resultados por concepto de depreciacion de propiedad. planta y equipo
se registra dentro de los cOstos de servicios prestados.

AL N nsmbon
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Pagai COIMSITIaIes y otras cuenias pur pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las cusntas por pagar - comerciales
y ofras cuentas por pagar es como sigue:

- 20 -



284 2018
o~ L T Ty severiareiaioo
Susiias pot pagar gomerciales. N
Proveedores locales 4275 4675
Partes relacionadas (nota 13) 2227 3894
6502 8389
Ctras cuentas por pagar L _
Sesarrolio teniutial - Ministenio de Blecinouaad y znetgld 0R26 0876
Rennvahle (1}
Otras cuentas por pagar 70 668
9896 10494
Yotal B 16.398 18.863
2019 2018
Luentas por pagar cornente 16,388 18.863
Cuentas por pagar no conrlente 359 281
Total 375,755 18.862
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{1) La Compafiia ai esial regwada por ia Ley Orgénica del Servicio Fubics dé
Energia Eléctrica debe cumplir con lo establecido en el articulo 56 que estipula
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Art. 56.-... Para los generadares de energia efectrica a cargo de empresas

piiblicas. ef 30% o8l superavit que e
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destinado a proyectos de desaoilo temitonial en el area de influencia
proyecte. en fanto que para el casc de los generadores de capital pnvado y de
economia mixta. a partir de la entrada en vicencia de esta ley. el 3% de lag
utilidades sera destinado a los trabajadores y el 12% restante seré destinado
& proyectos de desarrollo territorial en el area de infiuencia del proyecto.
En ambos casos, /05 critenos de asignacitn a proyectos de desarroflo terntonal,
asi como el penodo de asignacion, seran determinados en el reglamento

general de aplicacion a esta ley.
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17. Préstamos con instituciones financieras

fa fase de Cperacion S8é

dei

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018. un detalle de los préstamos con instituciones

financieras se detalla a continuacién:

019
institucion inicio  Vencimienio nterés Corto Largo
variable piszo Pazo {2}
Corporacion interamericana para Varabie
el Financiamiento de LIITHUE TODIZULE Hhor (% 200 b2/ Y UULBaY
Infraestryctura CIFE (1) [trunestral)
interés por pagar 14 058
Total 1.002.637

214.585

.10 .



018 o
, . Interés Corto Largo
institucidn inicio  Vencimiento ariable azo Plaza (2)

Corporacién Interamericans para Vatiabie )
el Financiamiento de 271212046 1ER2026  libor + 7% 200 527 1.203.185
infraestructura CiFi (1) Armestial
inierés por pagar o ) 6 936
217483 1.203.165

Totai

{1 Corrésponde ai préstamo generado con ia Corporacion inleramercana paia ei
Financiamiento de Infraestructura CIF!, el cual devenga una tasa de interés
vanable Libor + 7% anual (7% en el ano 2018} a ta fecha de determinacion del
interés, mediante pagos trimestrales y con vencimiento hasta mayo de 2028, Ei
préstamo se encuentra garantizade con el Fideicomise Santa Rosa Il

A continuacion, se detaila las garantias que mantiene con fa Corporacion
Interamericana para el Financiamiento de Infraestructura CIFL;

» Derecho de retencidn sobre of 100% de lag acciones del prestatario

» Derecho de retencion sobre el 100% de ios prestatarios sobre su
propiedad, planta y equipo.

+ Derecho de retencion en garantia de la construccién de las Plantas
Fotovoltaicas

# Lanegacion de presentes contratos, licencias, permisos para 10s
prestatarios.

(2) A continuacién, loe vencimientos de jos préstamos a largo plazo:

2019 2018

Afo 2020 200,028

Afin 2024 200 828 200 628

Aflp 2022 200528 200 528

ASO 2024 200 627 200827

Aqo 2025 200.527 200.527

A0 2026 w 200527 200527
Total 1.002.637  1.203.165

El préstamo se efectud a favor de Sanersol S A Saracaysol S.A y Solsantros S.A.
que con{om\an el parque solar Santa Rosa y cada una de las companias tieng una
obligacion del 33.33% de! total del préstamo

18. impuesto a ia Renta
a) Cencilacion tributana

Un detalle de la conciliacidn tributaria por el afo terminado el 31 de diciembre de
2019 es como sigue.

- 31
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2019
Resultado antes de impuesto a la renta (13112
Mas: Gastos no deducibles 15862
Base imponible para calculo del impuesto a farenta 2.750
impuesto a la renta causado . R 4. L4

Aenos credito nbutano por
Anticips impuesto a la renta 16083
Saldo a favor de i Compatia 18.47¢

T T Y Cw
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Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera
establece que a continuacion del articulo 37 1 de | Ley de Régimen Tributarno
intemno aga‘égueSu &l siguiente: Articulc {L..).- Rebaja de ia tarifa wnpositiva para
micro y paquenas empresas o exportadoras habituaies - |.as sociedades que
tengan |2 condicién de micre y pequefas empresas, asi como aguellas que tengan
condician de qvpgnagnrne habituales tendran una’ rohmn de tres 13 puntos

(AW LU LR A L s NS el 5 IRABST R od ST R

porcentuales en la tarifa de impuesto a ja renta. por o czue la Campama esta
obligada a aplicar el 22% de tarifa de impuesto a la renta

De acuerdo al Codigo de la Produccion. Comercio e Inversiones publicado el 29 de
diciembre de 2014 establece para los sectores que contribuyan al cambio a la
matriz energética, a la sustitucion estratégica de importaciones. al fomento de las
exportaciones, asi como para el desarrollo rural de todo el pais. v las zonas
urbanas segun se especifican en la disposicidn reformatoria, se reconoce la
gxoneracion total del impuesto a la renta por cinco anos a las inversiones nuevas
que se desarrolien en estos sectores, la exoneracion prevista para industrias
pasicas y la deduccion dei 100% adhceonat dael costo 0 gasto de depreciacion anual,

o i e b b o Mo ~t
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2014, por lo que se encontraba exento del impuesto a ia renta hasta el ano 2018

b} impuesto diferido

Al 31 de diciembre 2018

un detalle de fas parlidas que generen mpueste
diferidn s comn saaue

Crédito tributario de IR

Concepto Retenciones Com Saldo al
pen- "
del ejercicio saciones final #’ ané
Activos por impuestos diferidos.
Cradito tnbutano pot retenciones en ia @

M 11 Y . b
fuente de mpuesto a la renfa (1) 10 083 (6073 18478

{1} Representa el crédito tributario de impussto a la renta originado por las
retenciones en ia fuente efectuadas por los clientes a la Compania. el cual es
recuperable mediante la compensacion con el impuesto a la renta causado del
periodo corriente o de 108 tres periodos iMpositivos futuros. © mediante reciamo
previa presentacidn de la respectiva solicitud al Servicin de Rentas intarnas

an



¢} Distribucian de dividendos

De acuerdo con ia Ley de Régimen Tributario interno se encuentran exentos
unicamente los dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjaras
residentes en e Ecuador. a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de
personas naturaies no residentes en et Ecuador. por to que Jos dividendos

P 1A imnnactn @ ia rarnd
entregados 3 personds naturales gravan retencion de impuesto a 12 renta.

d) Precios de transferencia

{e conformidad con las normas tnbutanas vigentes 1os contrbuyentas que
efectien operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos. costos y deducciones

‘

aplicando fa melodologia estipuiada &n 1a Ley de Régimen Trnbulano intermo y
tomando como referencia el principio de plena competencia Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la determinacion del impuesto

a la renta corriente

I Ae criasime maciyae fal imnineaetn o in Dastn oo navan afastoads mearmsinnse
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con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en o exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a USS 3.000.000, deberén
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. asi como
establecic que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas lecales y/o domiciliadas en el exterior, dentro gel mismo periodo

fiscal en un monto acumulade superior a los USS 15.000.000 deberan presentar

adicionalmente al Anexo, e Informe integral de Precios de Transferencia. Dicha
nformacion debera’y ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterar a la
fecha de presentacion de la declaracian del impuesto a la renta contados a partir

de la fecha de exiglilidad de la declaracién de! impucsto o Renta

e) Reforma tributaria

ﬁ!_eciigp»tg Reg:strq ?ﬁc&at No. 111 de 31 de diciembre de 2018 se emiti6 la Ley
Vrganica de Simpiificacion y Progresividad Tribwana medante ia cual se

genciaron entie vlias fas siguienies reformas tributanas vigentes a partr d
2020 y que por su naturaleza podrian aphcar aia Compaﬁ%: P elane

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a socigdades y personas naturales

extranjeras estaran gravadas con el impuesto a |a renta ySujelos aia
retencion en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales),

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en ia fuente de
hasta ef 25% conforme resofucion que emita ef SRI

1A
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. Seelimina e! credito tributario por dividendos pagados a personas naturales

i i iarine afartivag
racidentes an el Ecuador que son accionistas ¢ beneficiarios efectivos de

companias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta

. Cuando una Sociedad incumpla et deber de informar sobre su composicién
accionaria, se procedera a la retencion del impuestc a la renta ;qbre }o;
GVIdedos Gue coMespordan a ditho NCumpinienio Lon ta maxima iaiifa de
impuesto a ia renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacién de utiidades no sera considerada comao distribucion de
CIidendos

!![ﬂ!ggOS exentos
LUS paygus parc:‘aies por rendimientos fnancierns en wi peniodo menor a 360

dias seran consigerados exentos, siempre gue la Inversion naya cumpido con
10dos ios requisitos legales para su exention,

. Seran ingresos exentns aquelios derivados directa y exclusivamente de la
ejecucién de proyectos financieros en su totalidad con créditos o fondos.
ambos con caracter no reembolsable de gobiemo a gobierno, percibidos por
empresas extranjeras de nacionalidad del pais donante.

Deducciones en gastos financiergs

- Para que sean deducibles los intereses pagados ¢ devengados por bancos,
companias aseguradoras y entidades del sector financiero de ia
Superintendencia de Economia Popuiar y Solidaria, por creditos otorgados de
manera directa o indirecta por partes relacionadas el monto de estos no podra
ser mayor al 300% con respecto at patrimonio.

- Para las otras sociedades o personas naturales. el monto total del interés neto
en operaciones efectuadas con partes relacionadas no podra ser supenor aj
20% de la utilidad antes de participacion laboral, mas intereses.

P A e Y e

CepreciaCionss y amontizacionss.

- No seran deducibles los intereses pagados a partir de enero de 2020 cuya tasa
exceda la permitida por el Banco Central de! Ecuador, por créditos otorgados
entre septiembre y diciembre de 2019 por IFIS nacionales o internacionales o
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo

capitai haya sido destinado para el pago de dividendos hasta ei 31 de

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencidn los contribuyentcs gue cumplan <on 105 rCQuisitos que
amitira el SRI mediante resolucion.

4.
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Impuesto a la salida de divigas

- Se rebaia el requisito del plazo de crédito a 180 dias para que los créditos al
EXterior, inversiones y rendimientos financiercs esten exonerades de 1SD.

- Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando esten domiciliados en paraiscs fiscales
estaran exonerados del pago del 1SD, no aplicable cuando dichos

N 4 N Ve He
accionistas dentro de la2 cadena de propiedad de 2

cnr«#nho et e e sOTHO S Wi U UT 18 eale
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compafia que reparte dividendos.

- Los pagos efectuados al exterior por rendimientos financieros, ganancias de
capital y capital relacionados con.

«  lnversiones provenientes del exterior ingresadas al mercado de vaiores
del Ecuador.

+  Valores emitidos por sociedades domicniadas i & Ecuad
sido adquiridas en el exterior, destinadas al financiamiento de vivienda,
rmicrocradno e inversiones productivas.

- Depodsitos a plazo o inversiones con recursos provenientes del exterior,
en mslituciones del sistema financiero nacional

P GUe Nuiaren
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- Estaran gravados con I1SD los pagos al exterior por concepto de amortizacion
de capital e intereses generados sobre préstamaos generados entre
septiembre y diciembre de 2019 por (FIS nacionales o internacionales o
entidades financieras calificadas por los entes de control en Ecuador, cuyo
capital haya side destinado para ef pago de dividendos hasia ¢ 31 de

diciembre de 2019,

f} Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones tegales vigentes, la autondad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de |a Compadia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacion de la declaracion del impuesto a Ja renta. siempre v cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

Ala Techa de emision de ios esiados financieros, ei Servicio de Rentas internas

tiene la facuitad de revisar ia declaracion de impueste a la renta del afo 2019

19. Patrimonio de l0s accionistas

-

El capital social autorizado de la Compadia al 31 de diciambre de 2016y 2018 og
de ochodientos ddiares de ios Estados Unidos de Améiica (USS 8C0) equivalente a

con derecho a un voto

Y-
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santros S.A.

o . Capitai % de
Accionistas Nacionalidad pagado _ Particip acion
Fideicomiso Mercantii de Garantia y
Administracion de Flujos Proyecto Santa Ecuatoriano 762 99%
Rosa
Luis Fernando Calderdn Rivadeneira Ecuatoriano R : D k.
Totai 800 100%

Restriccion a las utilidades

A ——————— A AT

Reserva legal

La Loy de Compafias requisrs Gue por io menos
apropiado como reserva
capita! social

et

gl 10% de la utiidad anugi sea
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
alos accionistas Esta reserva no esta disponible para el pago de

dividendos en efectivo. pero puede ser capilaizada &n Su iolaidad.

20. Conciliacion de los pasives gue surgen de las actividades de financiamiento

Los cambios e lus pasivos de fa Compaiia gue surgieron de las actividades de
financiamiento durante los afios terminados ei 31 de diciembre de 2019y 2018 es

como sigue.

2019

Flujos de efectivo

Cambios distintos al

Saidos al efective Satdos at
344422018 WN e R s - 31122018
Uevos . Gasto
présiamos Cancsalaciones interés Otrne
Qbligaciones con instiuciones
financieras.
Capital 1.403 692 (200 528 1 203 1654
Interases 16.956 1130 345 127 447 14 058
Ajustes - (842) B4z
Total 1.420.648 - {331.715) 4127.447 842 1217222
L0118
Fluios de efective Cambios distintos al
Saldos al ) efectivo Saldos al
MMA2AT - - 31/12/2018
Nuevos Cancelaciones Gasto
nrdstamaos interés Otros
Cligaciones con mstituciones
financieras
Capital 1604 218 (200520 1.403.692
ntereses 17 CTEG A4 140 53 16 yst
Austes 338) 338 -
Total 1.621.348 - {341,205} 140.169 338 1.420.648

Y-



Soisantros S.A.

21 Comnromisos

Los compromisos mas importantes de ia Compadia al 31 de diciembre de 2018 y
2018. se detallan a continuacion;

Contrato de Fideicomiso Mercant de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto
Santa Rosa {1

Solsantros S.A. ha considerado a la figura del Fideicomise Mercanti como el
mecanismo idéneo para administrar los flujos que genere el proyecto; para lo cual
con fecha 15 de diciembre del 2014 constituye un Fideicomiso denominado
Fideicomiso Mercantii de Garantia y Administracion de Flujos Proyecto Santa Rosa
i e i0s yue se encuentra como constituyentes Sanersol S A Solsantros S Ay
Saracaysol S A el cual tiene como objeto establecer una adecuada garantia y
forma de pagos respecto de 1as obligaciones gue asumen los constituyentas en e
contrato de préstamo suscrito con Corporacion interamencana para el
Financiamiento de infraestructura CiF!, y garantizar el pago de 0 adeudado por
estos constituyenies al beneficiario acreedor.

El Fideicomiso solicitara de manera mensual o cuando lo requiera, los valores 3 ser
transfaricdos para e DAGO del nrectamog v gastos administrat I

restituidos luego de cumplir con sus obligaciones

Contrato de Administracion Integral y Planta Solar

Con fecha 1 de noviembre de 2014 se suscribe e
S.A., para la administracion comercial, societana y contab a
fotovoltaica. ejecucion del pian de manejo Ambiental y ef servicio de segundad
fisica, para io cual se estabiecen las siguienies ciausuias.

&
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Cumpiimiento del manejo ambiental
- Contabilidad y cierre balances mensual y anual de la Comparnia

Administracion tributaria, impuestos y obligaciones con entidades de
control de la Compadia

Administracion de comercializacion de ia energia

- Subcontratacion servicios de sequridad fisica
- Jeguro Social

Con fecha 1& de noviembre de 2014 se firma un subcontrato entre Sun
Con_servation S.A.y Artizor S A (actualmente Dominion Ecuador Niec SA) conla
finalidad de (a operacion, mantenimiento. supervision y plan de manejo amBrentai
ia ia panta fotovoltaica, of gasto es facturado de manera directa a Saracaysol

K
LY B

Contrato de suministro. instalacion y retirada de paneles solares fotovoltaicos

Con fecha 28 de octubre de 2019 se suscrinié ef contratc con Dominion Energy
SLU para



a) Suministrar a Sanersol S A, una cantidad igual a cuatro mil seiscientos
veintinueve paneles. todos sllos de conformidad los terminos y condiciones del
contrato.

b} Instalar en la planta 10§ paneles obieto del suministo

} Con motivo de la sustitucion. suministro e instalacion el contratista se obliga a
retirar todos los paneies de la playa y a dejarios almacenados en el punto de
entrega, que seran sustituidos con 108 nuevos paneles

En virtud de este contrato el contratista entregaré los paneles en ef plaze maxime
de sesenta dias desde la firma de este contrato.

E! contratista una vez entregado 1os paneles en la fecha efectiva de entrega
procedera a ia instalacion de estos en un plazo no supenor a 90 dias, a contar
desde ei dia de ia fecha efect(a de enirega.

El procio global de este contrato asciende a USS 988 667, de acuerdo con 10s

terminos coitraciuales, ¢ contratisia reconoce y acepla ex p esamente frente al
bance la subordinacion dei pago del precio.

Ei condratista reconoce y acepta que ei cliente tiene comprometidas determinadas
obligaciones del pago frente al cliente en virtud def contrato y financiacion y aue
Dof o tanto, &l naan del nrecio debe quedar 5}9‘; fadn al oy mnhmmnm el

contrato de fi nanc:auon que mant;ene a Compafia vigenie y pobterformente se
realizar el pago

U
THD

En el mes de febrero de 2020, se encuentran instalados y en operacion los paneles
en ta planta solar fotovoltaica.

22, Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2019, a efectos de una adecuada presentacion de acuerdo a
Narmas Intemacionates de Informacién Financiera. hemos reclasificado ciertas
partidas de los estados financieros y cuyo detalle es como sigue:

2019
5*;‘9:"‘ Reclasificaciones  Segun
reqQistros T estado
contables  Debe  Haber 1;::*;""*:-‘
Estado de Situacion Financiera —
Activo
Active per impuesto diferido 12083 19.083
impuestos cornentes (RENgteted 15 0ORT : .
Pasiv
Cuentas por pagar v otras cuentas por pagar -cormriente RE72 0827 16 308
Otras cuentas por pagar — no corriente o 828 G 826




Solsantros S.A.

23 Eventos subsscuentes

Desde ef 31 de diciembre de 2019, {a propagacion gel virus COVID 19 ha
impactado severamente a muchas economias locales alrededor del mundo. En
rmuchos paises, incluidos ef Ecuador, s negocios han sido forzados a cerrar o
limitar sus operaciones por largos ¢ indefinidos pericdos de tempo. Las medidas
omadias para contener el virus inciuyen restricoion de viaes, cuarentenas,
distanciamients social y clerre de servicios no ecencidies Io que N2 osasionade
una paralizacién de los negocios a nivel mundial, resuftando en una desaceleracion
de la economia. Ef Gobierno del Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetanas
para estabilizar 1as condiciones economicas de!l pais.

l.a Compania ha determinado que esta situacion constituye un evento subsecuente
que no requiere ajustes, consecuentemente fa posicion financiera y los resultados
de sus operaciones al y por el afio terminade al 31 de diciembre de 2019 1D
reflejan su impacto. La duracion y ef impacto de la pandemia de COVID 19, asi
como la efectividad de las medidas del Gobierno. no pueden ser establecidas
confiablemente a la fecha de este informe Por lo gue no es posible estimar a
duracion y la magnuitud de {as consecuencias, asi como el impacte de estas en la
posicion financiera y los resultados de (2 Compania parz periodos futuros.

24, Autorizacién de 108 estados financiercs

qu estados financieros de Soisantros S A. por el ano terminado el 31 de
diciembre de 2019 han sido autorizacos para su publicacion por 13 Administracion
el 27 de julic de 2020, y, en su opinien seran aprobadas de manera dafinitiva sin

modificaciones por la Junta General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto
por ia Superintendencia de Companias. Valores v Sequros del Ecuador
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