INFORME DE COMISARIO

A los Senores Accionistas de
SOLCHACRAS S.A:

En cumplimiento de la nominacién como comisario principal y lo dispuesto en el Articulo
279 de la Ley de Compaiiias y la Resolucién No. 92.1.4.3.0014 del 13 de octubre de
1992 de la Superintendencia de Companias referente a las obligaciones de los
Comisarios, presento a ustedes el informe y opinién sobre la razonabilidad y suficiencia
de la informacién preparada por la Administracién de SOLCHACRAS S.A en relacién
con la marcha de la Compania por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019.

He obtenido de los administradores toda la informacién sobre las operaciones,
documentacion y registros que juzgo necesario investigar, asi como el informe de los
auditores externos de la Compania. Asi mismo, he revisado el estado de situacion
financiera de SOLCHACRAS S.A, al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras
notas explicativas, sobre los cuales procedo a rendir este informe:

1. La Administracién de la Compafia ha cumplido con las disposiciones de la Junta
General de Accionistas emitidas durante el afo terminado el 31 de diciembre de
2019, asi como con las normas legales vigentes.

2. He revisado los libros sociales de la Compaiiia, los mismos que cumplen con las
disposiciones de los articulos 246, 176 y 177 de la Ley de Compafiias vigente.

3. Segun confirmacién proporcionada por la abogada de la Compania, no he
conocido de denuncias que se hubieren presentado en contra de los
administradores de la Compaiia.

4. Sobre las disposiciones constantes en el Articulo 279 de la Ley de Compaiiias;
informo lo siguiente:

e No se han constituido garantias por parte de los administradores de la
Compania; en razén de que, los estatutos no exigen la constituciéon de dichas
garantias.

¢ Durante el tiempo que me he desempefado como Comisario de la Compania
no se ha solicitado a los administradores que hagan constar en el orden del
dia, algun punto que fuere conveniente tratarse, debido a que esta solicitud
debe hacérsela previamente a la convocatoria a la junta general; hasta la
fecha no han existido tales convocatorias.

¢ No se ha propuesto la remocién de administradores de la Compainiia, en virtud
de que, de la informacién y documentacion analizada, no se desprende
irregularidad alguna que pudiera haber dado lugar a tal remocién.

5. El sistema de control interno contable de SOLCHACRAS S.A tomado en
conjunto, fue suficiente para cumplir con los objetivos del mismo que son proveer
a la Administracion de una seguridad razonable, de que los activos estan
salvaguardados contra pérdidas por disposiciones o usos no autorizados y de
que las operaciones se ejecutan de acuerdo con autorizaciones de la
administracion y se registran correctamente para permitir la preparacion de
estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera.

6. En relacién con mi revision de los estados financieros de SOLCHACRAS S.Ay
las notas a los Estados Financieros los auditores externos emitido con fecha 12
de agosto del 2020, no he identificado observaciones.

7. Resumen de Politicas Contables Significativas:



1. INFORMACION GENERAL

Solchacras S.A. (“la Compaiiia”) fue constituida en Ecuador en la provincia de El
Oro, el 05 de noviembre de 2012. Su actividad principal es la produccién de
energia a través de paneles solares. El domicilio principal de la Compafiia es la
provincia de El Oro, canton Machala, parroquia 9 de mayo, barrio las cuatro mil,
calle Av. Arizaga s/n y Luis Angel Ledn, piso 2 oficina 4C.

El accionista principal de la Compafiia es Thesan Clean Energy S.R.L. y su
controladora final es Thesan S.P.A. (compafiias domiciliadas en Italia).

La Compafia concluyd la construccién de su planta fotovoltaica, e inicio
operaciones el 31 de octubre del afio 2012.

Mediante memorandum No. CONELEC-DC-2012-781-M del 21 de diciembre de
2012 emitido por la Direccion de Concesiones del Consejo Nacional de
Electricidad - CONELEC (actualmente Agencia de Regulacion y Control de
Electricidad), se informa que el Proyecto Solar Fotovoltaico Solchacras S.A. de
999 KW de capacidad nominal, a emplazarse en la localidad de San Antonio, en
la ciudad de Arenillas, provincia de El Oro, promovido por la Compaiiia
Solchacras S.A., fue inscrito en el Registro de Generadores Menores a 1 MW, por
un periodo de vigencia de cinco anos contados a partir de la presente fecha, este
periodo de vigencia puede ser renovable hasta por quince afios; de conformidad
a lo establecido en la Regulaciéon No. CONELEC 009/08, el registro estara
supeditado a los procesos de supervisidon y actualizaciéon, a las causales de
revocatoria, y demas disposiciones establecidas en ella. El 24 de noviembre del
2017, el Consejo Nacional de Electricidad - CONELEC aprobd la actualizacién del
registro de la central fotovoltaica.

La produccion de energia eléctrica de la central fotovoltaica se liquidara
conforme a la regulacién No. CONELEC 004/11, esto es una tarifa de US$0.4003
por cada kilovatio hora de energia medida en el punto de entrega. EIl CONELEC
garantizard esta tarifa preferente por un periodo de 15 afos desde la fecha de
concesion mencionada en el parrafo anterior, concluido el periodo de precio
preferente, se renegociaran los precios con la normativa que se encuentre
vigente.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compafiia no tiene empleados. Sus
operaciones son llevadas a cabo por Cauthaecuador S.A., por lo cual la Compaiiia
suscribid contrato de operacidon y mantenimiento - O&M Agreement (Nota 17).

Generacion de energia eléctrica - El articulo 14 de la Ley Orgdnica de Servicio
Publico de Energia Eléctrica determina que: “La Agencia de Regulacién y Control
de Electricidad ARCONEL, es el organismo técnico administrativo encargado del
ejercicio de |la potestad estatal de regular y controlar las actividades relacionadas
con el servicio publico de energia eléctrica y el servicio de alumbrado publico
general, precautelando los intereses del consumidor o usuario final. En tal
sentido, las Regulaciones que expidié el CONELEC y que continGian en vigencia
bajo el control del ARCONEL, se encuentran debidamente legitimadas y por tanto
sus disposiciones son de obligatorio cumplimiento. Asi como también se debe
mencionar que el “Registro” es el Acto Administrativo por el cual se autoriza a
una empresa la generacion de energia menor a 1MW, de tal forma que durante
el periodo de 5 afios que dura el Registro, podra generar y comercializar la
energia bajo los lineamientos que para el efecto concede la Ley y las
regulaciones del ARCONEL. Al vencimiento de dicho plazo, la parte interesada
podra solicitar la actualizacion del Registro, en el cual se le concederda una



renovacion por un periodo de igual tiempo, debiendo considerarse, que el precio
bajo el cual se concedid6 el Registro, tiene una duracién de 15 afios.
Actualmente, la Compafiiia esta autorizada a generar energia eléctrica hasta el
2022. La Administracion de la Compaifiia, iniciara en el afio 2022 los tramites
de renovacion del Registro y tiene la certeza que el mismo sera otorgado por el
ente de control.

Ademas, en el caso de que el Estado no desee autorizar la renovacién del
Registro, por considerar que el proyecto no es de interés para el desarrollo del
sector eléctrico, al finalizar el plazo del Registro, los bienes afectos al mismo, no
seran entregados al Estado Ecuatoriano, ya que no existe un contrato de
concesion entre las partes, en razon de esta circunstancia, las plantas
fotovoltaicas son de propiedad de la Compaiia.

La informacidon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracién de la Compainia.

ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el aho actual

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado la NIIF 16 Arrendamientos
(emitida por el IASB en enero del 2016) que es efectiva para periodos anuales
gue comienzan en o a partir del 1 de enero del 2019. Su adopcidén no ha tenido
ningun impacto material en las revelaciones y en los valores informados en los
estados financieros de la Compafiia.

Impacto de la aplicacion de otras modificaciones a las Normas e
Interpretaciones a las NIIF que son efectivas por los periodos que
comiencen en o después del 1 de enero del 2019

En el afio en curso, la Compafia ha adoptado una serie de modificaciones a las
Normas e Interpretaciones a las NIIF emitidas por el IASB. Su adopcion no ha
tenido ningun impacto material en las revelaciones o en los valores informados
en estos estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015-2017

La Compaiiia adopté las modificaciones incluidas en las Mejoras Anuales a las
NIIF del Ciclo 2015-2017 por primera vez en el periodo actual, un detalle es
como sigue:

NIC 12 Impuesto a las ganancias - Las modificaciones aclaran que se deben
reconocer las consecuencias del impuesto a las ganancias sobre dividendos en
el estado de resultados, en otros resultados integrales o en patrimonio conforme
originalmente se reconocieron las transacciones que generaron las ganancias
distribuibles. Esto aplica independientemente de si aplican distintas tasas
impositivas a las ganancias distribuidas y no distribuidas.




NIC 23 Costos por préstamos - Las modificaciones aclaran que, si cualquier
préstamo especifico se mantiene pendiente después de que el activo relacionado
esta listo para su uso previsto o venta, el préstamo es parte de los fondos
tomados en préstamo al calcular la tasa de capitalizacion de los préstamos
generales.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados
financieros de la Compafiia.

Impacto de la aplicacion de la CINIIF 23 - Incertidumbre en el tratamiento de
impuestos a las ganancias

Esta interpretacidon aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considera
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga
la resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento
impositivo incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la
determinacion de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales. En caso
afirmativo, se debe determinar la posicion fiscal contable de manera consistente
con el tratamiento tributario utilizado en las declaraciones de impuesto a la
renta. En caso negativo, debe reflejarse el efecto de la incertidumbre en la
determinacion de la posicién fiscal contable utilizando el monto mas probable o
el método del valor esperado.

La Compafiia ha evaluado los efectos de CINIIF 23 y considera que no existen
incertidumbres contables materiales respecto a los tratamientos sobre el
impuesto a las ganancias.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero aun no efectivas - La Compaiiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero aun no son efectivas, que
permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:

IIF Titulo
Modificaciones ala NIC 1 y Definiciéon de materialidad
NIC 8
Marco Conceptual Modificaciones a referencias en el Marco

Conceptual en las Normas NIIF



Modificaciones a la NIC 1 y NIC 8 Definicion de materialidad

Las modificaciones tienen el objetivo de simplificar la definicién de materialidad
contenida en la NIC 1, haciéndola mas facil de entender y no tienen por objetivo
alterar el concepto subyacente de materialidad en las NIIF. El concepto de
oscurecer informacion material con informacién inmaterial se ha incluido en la
nueva definicidn.

El limite para la materialidad que influye a los usuarios se ha cambiado de
“podria influir” a “podria esperarse razonablemente que influya”.

La definicién de materialidad en la NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia
a la definicion de materialidad en la NIC 1. Ademas, el IASB modificé otras
normas y el Marco Conceptual que contenian una definicion de materialidad o
referencia al término materialidad para garantizar la consistencia.

La modificacién se aplicard prospectivamente para periodos de reporte que
comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con aplicacion anticipada
permitida.

Modificaciones a referencias al Marco Conceptual de las NIIF

unto con el Marco Conceptual revisado, que entrd en vigor en su publicacion el
29 de marzo de 2018, el IASB también emitido las Modificaciones a las
Referencias al Marco Conceptual de las NIIF. El documento contiene
modificaciones para las NIIF 2, 3, 6, 14, NIC 1, 8, 34, 37, 38, CINIIF 12, 19, 20,
22 y SIC 32.

Sin embargo, no todas las modificaciones actualizan a los pronunciamientos
respecto a las referencias al marco conceptual de manera que se refieran al
Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se actualizan para
indicar a cual version se refieren (al Marco IASC adoptado por el IASB en 2001,
el Marco IASB de 2010 o el Marco revisado del 2018) o para indicar que las
definiciones en la Norma no se han actualizado con nuevas definiciones
desarrolladas en el Marco Conceptual revisado.

Las modificaciones, que en realidad son actualizaciones, son efectivas para
periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2020, con
adopcion anticipada permitida.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB).

3.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de
los Estados Unidos de América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

3.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados en
base al costo historico. El costo histérico estd basado generalmente en el
valor razonable de la contraprestacidon entregada a cambio de bienes vy
servicios.



3.4

3.5

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el
valor pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado
en la fecha de valoracion, independientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracion.
Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del
mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha
de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y/o de revelacion
en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a
excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de
arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIIF 16, y las
mediciones que tienen algunas similitudes con el valor razonable, pero no
son su valor razonable, tal como el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en
el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1

que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente.

Nivel 3: Son datos de entrada no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en
miles de U.S. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacion de estos estados financieros:

Bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
bancos locales.

Propiedades, planta y equipo
Mediciéon en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de las propiedades, planta y equipos comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento, segun lo previsto
por la Administracion.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipos son
registrados al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.



Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas ttiles - El costo de propiedades, planta
y equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

ftem Vida Gtil (en afios)
Planta fotovoltaica 20
Instalaciones y Adecuaciones 10

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo
sobre el cual se informa, la Compafiia evalla los importes en libros de sus
activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro de valor. En tal caso, se
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de
la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un activo individual, la Compaiiia calcula
el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece dicho activo. Cuando se identifica una base razonable y
consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo
mas pequefio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucion razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa
de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos
para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de
efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su importe en libros, el importe en libros del activo
(o unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el
resultado del periodo, salvo si el activo se registra a un importe revaluado,
en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro de valor como
una disminucion en la revaluacion.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) aumenta al
valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal manera que el
importe en libros incrementado no excede el importe en libros que se



habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo (o unidad generadora de efectivo) en afios
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso
de la pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la
revaluacion.

Impuestos - El gasto impuesto a la renta representa la suma del
impuesto a la renta pro pagar corriente y el impuesto diferido.
Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a que excluye partidas de ingresos y gastos que seran
imponibles o deducibles en afios futuros, y que excluye partidas que nunca
seran imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del
impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final
de cada periodo.

Con fecha 29 de diciembre del 2011, se promulgd en el Suplemento del
Registro Oficial N°. 351 el Cddigo Produccién de la Produccién, Comercio
e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
exoneracion del impuesto a la renta y del anticipo durante 5 afios para
nuevas sociedades cuyas inversiones se realicen para el desarrollo de
sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado, entre los
cuales se encuentra el desarrollo de los proyectos solares fotovoltaicos. La
mencionada exoneracién estuvo vigente para la Compafia hasta el ano
2018.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacion de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacion que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revisiéon al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes



3.7

3.8

fiscales) que hayan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y sélo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y la Compaiiia tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto,
y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido
de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea
en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
es probable que la Compafia tenga que desprenderse de recursos que
incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacidén, y puede
hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisiéon debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres
correspondientes. Cuando se mide una provision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligaciéon presente, su importe en
libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto
del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provisidon, se reconoce una
cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro que se recibira
el desembolso y el importe de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se miden en funcién de la
contraprestacién a la que la Compafia espera tener derecho a recibir en
un contrato con un cliente y excluye los montos cobrados en nombre de
terceros. La Compafiia reconoce los ingresos cuando transfiere el control
de un servicio a un cliente.

Ingresos de energia eléctrica - Se reconocen como una sola obligacidén
de desempefiio que se satisface cuando se transfiere la energia generada
por las plantas fotovoltaicas a la red publica de energia y a los medidores
del CENACE (punto de entrega). Los mencionados ingresos son
monitoreados mensualmente a través de reportes periddicos del ente
regulador CENACE. La Compaifiia reconoce una provision al cierre del afo,
correspondiente a la energia medida en el punto de entrega del mes de
diciembre, las cuales son facturados en enero del afo siguiente.
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Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha
en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en
los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reflejo
de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente
o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar
el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultédnea, se presentan
netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccidon que son
directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de activos y pasivos
financieros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor
razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion
directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados (FVR) se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

3.12 Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos

financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién.
Las compras o ventas regulares de activos financieros son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de
activos dentro del marco de tiempo establecido por una regulacién o
acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente
valorados, en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable,
dependiendo de la clasificacion de los activos financieros.

Clasificacion de activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se
miden posteriormente al costo amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros con el fin de
recolectar flujos de caja contractuales; v,

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital
e intereses sobre el importe del capital pendiente.



El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efectivo es un método para calcular el costo
amortizado de un instrumento de deuda y para asignar los ingresos por
intereses durante el periodo en cuestion.

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos
de efectivo futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o
recibidos que forman una parte integral de la tasa de interés efectiva, los
costos de transaccidon y otras primas o descuentos), excluyendo las
pérdidas de crédito esperadas, a través de la vida esperada del
instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas corto, con
el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial.

El costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide
un activo financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de
principal, mas la amortizacion acumulada, usando el método de interés
efectivo de cualquier diferencia entre el importe inicial y al vencimiento,
ajustado por cualquier pérdida por incobrabilidad. El valor bruto en libros
de un activo financiero es el costo amortizado de un activo financiero antes
de ajustar cualquier pérdida por incobrabilidad.

Deterioro de activos financieros

La Compania reconoce la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas comerciales a cobrar. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisién basada en la experiencia de
pérdidas histdricas de la Compafia, ajustada por factores que son
especificos de los deudores, condiciones econdmicas generales, y la
evaluacion de condiciones actuales y proyeccion de condiciones futuras a
la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo, cuando
sea apropiado.

Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, la
Compafiia compara el riesgo de incumplimiento en el instrumento
financiero a la fecha de presentacion del estado financiero con el riesgo de
incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha de su
reconocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, la Compafia considera
informacion cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable,
incluyendo la experiencia histérica y la informacidn prospectiva que esta
disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

La Compania presume que el riesgo de crédito de un activo financiero ha
aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial cuando los
pagos contractuales tienen mas de 30 dias de mora, a menos que la
Compafiia tenga informacién razonable y soportable que demuestre lo
contrario.
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La Compafiia monitorea periédicamente la efectividad de los criterios
utilizados para identificar si se ha producido un aumento significativo en
el riesgo de crédito y los revisa para asegurar que los criterios son capaces
de identificar incremento significativo en el riesgo de crédito antes que los
saldos se conviertan en vencidos.

Definicion de incumplimiento

La Compafiia considera que se ha producido un incumplimiento cuando un
activo financiero tiene mas de 30 dias de mora, a menos que la Compaiiia
tenga informacion razonable y soportable para demostrar que un criterio
predeterminado mas amplio es mas apropiado.

Politica de castigos

La Compania castiga un activo financiero cuando hay informaciéon que
indica que el deudor se encuentra en una dificultad financiera grave y no
existe una perspectiva realista de recuperacion, por ejemplo, cuando el
deudor ha caido en causal de liquidacion o ha entrado en un proceso de
quiebra, o en el caso de cuentas por cobrar comerciales, cuando los saldos
tienen mas de dos afios vencidos, lo que ocurra antes. Los activos
financieros dados de baja aun pueden estar sujetos a actividades de
cumplimiento conforme a los procedimientos de recuperacion de la
Compafiia, teniendo en cuenta el asesoramiento legal cuando sea
apropiado. Cualquier recuperacion realizada se reconoce en resultados.

Baja de un activo financiero - La Compafiia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si La Compafiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y
continla reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce
su participacion en el activo y cualquier obligacion asociada por los
importes que podria tener que pagar. Si La Compafiia retiene
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, La Compafiia continuara reconociendo el
activo financiero y también reconocerda un préstamo garantizado por los
recursos recibidos.

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo
contractual. Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a
menos que la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de
la obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de
situacién financiera. Todos los pasivos financieros se miden
posteriormente al costo amortizado utilizando el método de interés
efectivo o a FVR.



Sin embargo, los pasivos financieros que surgen cuando la transferencia
de un activo financiero no califica para la baja o cuando se aplica el
enfoque de participacidon continua, se miden de acuerdo con las politicas
contables especificadas a continuacién:

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado -
Los pasivos financieros que no son contraprestacion contingente de un
adquiriente en una combinacién de negocios, mantenidos para negociar,
o designados como FVR, se miden posteriormente al costo amortizado
utilizando el método de interés efectivo. El método de interés efectivo es
un método para calcular el costo amortizado de un pasivo financiero y para
asignar gastos de intereses durante el periodo relevante.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compania da de baja los
pasivos financieros si, y solo si, las obligaciones de la Compaiia se
descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en
la nota 3, la Administracion esta obligada a efectuar juicios (que no sean los que
involucran estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos
reconocidos para hacer estimaciones y suposiciones sobre los valores en libros
de los activos y pasivos que no son facilmente determinables. Las estimaciones
y supuestos asociados se basan en la experiencia historica y otros factores que
se consideran relevantes. Los resultados reales pueden diferir de estas
estimaciones.

Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se
revisa la estimacion, si la revision afecta solo a ese periodo, o en el periodo de
la revisidén y los periodos futuros si la revision afecta a los periodos actuales y
futuros.

Juicios criticos en la aplicacion de las politicas contables de la Compaiiia

Los siguientes son los juicios criticos diferentes de las estimaciones (las cuales
son presentadas de forma separada abajo), que la Administracion ha efectuado
en el proceso de aplicacidn de las politicas contables de la Compania y que tienen
un impacto significativo en los importes reconocidos en los estados financieros.

Evaluacidon del modelo de negocio - La clasificacién y medicién de los activos
financieros depende de los resultados de la prueba de SPPI y del modelo de
negocio (ver las secciones de activos financieros de la nota 3). La Compaiiia
determina el modelo de negocio a un nivel que refleja cdmo los grupos de activos
financieros se gestionan juntos para lograr un objetivo de negocio en particular.
Esta evaluacion incluye el juicio que refleja toda la evidencia relevante,
incluyendo como se evalla el desempefio de los activos y como se mide el
desempefio, los riesgos que afectan el desempefio de los activos y cdmo estos
son administrados y cdmo se compensan los gestores de los activos. La



Compafiia monitorea los activos financieros medidos al costo amortizado o valor
razonable a través del ORI que se dan de baja antes de su vencimiento para
entender la razén de su disposicidon y si las razones son consistentes con el
objetivo del negocio para el cual los activos fueron mantenidos. El monitoreo es
parte de la evaluacién continua de la Compania de si el modelo de negocio para
el cual los activos financieros remanentes contintia siendo apropiado y si no es
apropiado, si ha habido un cambio en el modelo de negocio; y, por lo tanto, un
cambio prospectivo en la clasificacién de esos activos. Ningun cambio fue
requerido durante los periodos de reporte.

Juicios aplicados en la determinacion del cumplimiento de Ilas
obligaciones de desempeiio - La Compafiia ha considerado apropiado utilizar
un método del producto para medir su progreso hacia la satisfaccion de la
obligacidon de desempefio. La Compaiia determina el ingreso en funcién a la
cantidad de Kilovatios hora - KWh entregados a sus clientes a través de las
mediciones de la CENACE y los medidores instalados en la planta fotovoltaica.

Juicio sobre la estimacion de pérdida de crédito esperada - Como se
explica en la nota 3, la pérdida de crédito esperada para cuentas por cobrar
comerciales y activos de contrato se mide como una provision igual a la pérdida
de crédito esperada a lo largo de la vida los activos. La Compafiia toma en
cuenta su experiencia de pérdidas crediticias histéricas, asi como las condiciones
econdmicas generales y una evaluacion de la direccién pronosticada y la actual
de las condiciones en la fecha de presentacion, en base a lo cual determind que
no existe una pérdida de crédito a ser reconocida en los estados financieros.
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