BANAROYAL S. A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1.

INFORMACION GENERAL

Banaroval S.-A., fue constituida el 03 agosto del 2012 y su actividad principal es la
siembra, cultivo y cosecha de banano, el cual se vende principalmente a una compafiia
relacionada local. Para el desarrollo de sus actividades, la Compafiia es propietaria de
670 hectareas de terreno distribuidas en las haciendas Blanca Rosa e Isabel Maria,
ubicadas en el cantén Puebloviejo, provincia de Los Rios. Al 31 de diciembre del 2018,
se encontraban en produccién aproximadamente 481 hectéreas de banano. Su domicilio
principal es Av. Las Monjas #10 y Av, Carlos Julio Arosemena frente al C.C. Aventura
Plaza en la ciudad de Guayaquil.

Para el desarrollo de sus operaciones, la Compafiia se basa en un calendario bananero
que consta de 13 periodos anuales compuestos de 4 semanas cada uno.

El crecimiento de una planta de banano desde que inicia el manejo de la nueva madre
hasta la cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
alargarse 1 0 2 semanas dependiendo de las condiciones exégenas y endogenas
alrededor de la plantacion. En promedio, una planta de banano se desarrolla en 20
semanas, a partir de ese momento brota una bellota {inicio de formacion del banano), ia
cual se transforma en racimo de bananc entre 12 a 14 semanas; en este punto, el
racimo de banano se encuentra en condiciones dptimas para la cosecha.

Durante el afio 2018, la Compafila efectud la venta de aproximadamente 1,259,885 cajas
de banano (Afio 2017 - 1,527,459}, las cuales fueran comercializadas principalmente a
una compaiiia relacionada local.

El principal accionista de la Compafiia es Unidn de Bananeros Ecuatorianos S, A: UBESA,
entidad domiciliada en Ecuador, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La
centroladara final de la Compafiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en
Estados Unidos. Adicionalmente, en el Ecuador la Compaiiia forma parte de un
conglomerado de compafiias denominado Grupo Dole Ecuador.

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracidon de la Compaiiia.

ADOPCION DE NORMAS NUEVAS Y REVISADAS

2.1 Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio en curso, la Compaiiia ha aplicado las siguientes nuevas NIIF ¢
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {IASB), ¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero
del 2018 o posteriormente,



Impactos de Ia aplicacion inicial de NIIF 9 Imstrumentos financieros

En el afio en curso, la Compafiia ha aplicado la NIIF 9 Instrumentos Financieros
(revisada en julio de 2014) y las enmiendas consecuentes en relacién con ofras
NIIF que son efectivas durante un periode anual que comience en o después del 1
de enero de 2018. Las disposicicnes transitorias de la NIIF 9 permite a una entidad
no reexpresar informacién comparativa.

La Compaiiia evalud los efectos y se acogi6 a esta disposicion transitoria y
consecuentemente no se restablecio informacidn comparativa con respecto a la
clasificacidn y medicidn de instrumentos financieros

La NIIF 9 introduce nuevos requisitos para:

1) la clasificacidn y medicion de activos y pasivos financieros,
2) Deterioro de los activos financieros, y
3} Contabilidad general de ¢oberturas,

Un detalle de estos nuevos requerimientos asi come su impacto sobre los estados
financieros consolidados son descritos mas adelante.

a) La clasificacién y medicién de los activos financieros

La fecha de la aplicacién inicial (es decir, la fecha en que la Compafiia debid evaluar
sus activos y pasivos financieros existentes en términos de los requerimientos de
NIIF 9) es de 1 de enero de 2018. Por consiguiente, la aplicacién de estos
requerimientos de NIIF 9 se debid realizar a instrumentos que contintian siendo
reconocidos al 1 de enero de 2018 y que no ha aplicade las requerimientos a los
instrumentos que ya han sido dados de baja al 1 de enero de 2018.

Se requiere que todaos los activas financiergs que estan dentro del alcance de la
NIIF 9, se midan posteriormente a su costo amortizado o al valor razonable
considerando como base el modelo de negocio aplicado por la Compafiia para la
gestidn de los activos financieros y las caracteristicas de flujo de efectivo
contractuales de los activos financieros.

Especificamente:

» Instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es recibir los flujos de efectivo contractuales, y que dichos flujos son
Unicamente pagos del principal (capital) e intereses sobre el importe de capital
pendiente, se miden posteriormente al costo amortizado;

« Instrumentos de deuda que son mantenidos dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo es a la vez, obtener los flujos de efectivo contractuales y vender
los instrumentos de deuda, y que tiene flujos de efectivo contractuales que son
Unicamente pagos del capital e intereses sobre el importe principal pendiente,
posteriormente se miden a valor razonable ¢con cambios en otro resultado
integral "FVORI".;

« Todas las demds inversiones en instrumentos de deuda o patrimonio
nosteriormente, se miden a su valor razonable con cambios en resultados
“FVR".



A pesar de lo indicado anteriormente, la Compafifa puede hacer la eleccion /
designacion irrevocable en el reconocimiento inicial de un active financiero:

» la Compafiia puede optar irrevocablemente a presentar cambios posteriores en
el valor razonable de un instrumento de patrimonio que no es mantenida ni
para negociar, ni como contraprestacion contingente reconocida por un
adquirente en una combinacién de negocios en otro resultado integral; y

« la Compafiia puede designar irrevocablemente una inversion en un instrumento
de deuda que cumple con los criterios para ser medida a costo amortizado o
FVORI, para ser medido a FVR, si al hacerlo elimina o reduce significativamente
una asimetria contable,

Al 31 de diciembre de 2018, los estadgs financieros no incluyen instrumentos de
deuda o de patrimonio a los cuales pueda aplicar esta eleccidn irrevocable en el
reconocimiento inicial de un active financiero.

La Administracién de la Compafiia revisé y evalué los activos financieros existentes
al 1 de enero del 2018 basados en los hechos y circunstancias que existian en esa
fecha; y concluyd que los actives financieros correspondientes a cuentas por cobrar
a compafias relacionadas y otras cuentas por cobrar fueron medidos a costo
amortizado seg(n la NIC 39, se mantienen valorados a su ¢osto amortizado segln
NIIF 9, ya que se mantienen dentro de un medelo de negocio para recolectar flujos
de efectivo contractuales y estos flujos de efectivo consisten exclusivamente de los
pagos de capital e intereses sobre el importe principal pendiente.

(b} Deteriore de activos financieros

En relacidn con el deterioro de los activos financieros, la NIIF 9 requiere un modelo
de pérdida de crédito esperada (PCE) en lugar de un modelo de pérdida de crédito
incurrida aplicado bajo NIC 39. El modela de pérdida esperada de crédito requiere
gue la Compaiiia tome en cuenta las pérdidas de crédito esperadas y los cambios
en esas pérdidas de crédito esperadas al cierre del ejercicio para refiejar los
cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento inicial de los activos
financieros. En otras palabras, ya no es necesario que un eventg de pérdida haya
ocurrido para que las pérdidas crediticias sean reconocidas.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que fa Compafiia reconozca una provisién para
incobrables por las pérdidas de crédito esperadas en:

(1) Inversiones de deuda medidas a su costo amortizado ¢ al FYORI;

(2) Arrendamientos par cobrar;

(3) Cuentas por cobrar comerciales y activos de contratos; y

(4) Confratos de garantia financiera a 1a que se aplican los requerimientos de
deterioro de la NIIF 9.

En particular, la NIIF 9 requiere que la Compafifa mida Ja provision para pérdidas
de un instrumento financiere a un importe igual a las pérdidas de crédito esperadas
durante toda la vida del instrumento, si el riesgo de crédito de ese instrumento
financiere ha aumentado significativamente desde su reconocimiento inicial, o si el
instrumento financiero es un activo financiero adgquirido u originado con deterioro.
Sin embargo, si el riesgao de crédito de un instrumento financiero no ha aumentado
significativamente desde el reconocimiente inicial (salvo para un activo financiero



adquirido u criginado con deterioro), la Compafiia estd obligada a medir la
asignacidén de la pérdida de ese instrumento financiero a un importe igual a la
pérdida esperada en 12 meses. La NIIF 9 también requiere un enfoque simplificado
para la medicién de pérdidas por un importe igual a la vida de las cuentas por
cobrar comerciales, activos de contratos y arrendamiento por cobrar en ciertas
circunstancias.

La Administracién de la Compafiia evalud el riesgo de crédito de sus instrumentos
financieros y el resultado de Ia evaluacion es el siguiente:

« El 99% de los ingresos de la Compafiia corresponden a ventas de banano a su
compaiiia relacionada local; las cuales, de acuerdo con dispesiciones legales,
deben ser canceladas en un plazo maxime de 8 dias; por lo que la
Administracién considera que el riesgo de crédito esta mitigado y no es
necesario que se realice el analisis de perdida esperada.

« Respecto a las ventas con terceros (ventas de banano rechaze), al 31 de
diciembre de 2018, la Compafiia no presenta saldos significativos de cuentas por
cobrar comerciales por las referidas ventas y debido a que estas cuentas por
cobrar son de rapida recaudacion, la Administracidn considera gue el riesgo de
crédito no seria material y no ha sido necesario que se realice el andlisis de
perdida esperada.

Adicionalmente, si la Compaiiia identifica algin incumplimiento en las cuentas
por cobrar a terceros, determinara la provision para cuentas incobrables
aplicando su politica anterior de acuerdo con NIC 39, mediante el uso de una
matriz de provision cuye enfoque principalmente consiste en aplicar tasas de
provisién del 100% de las cuentas por cobrar con una antigliedad mayor a 180
dias; el resultado se compararad con la pérdida esperada determinada mediante
el uso del enfoque simplificado con el objetivo de evaluar si el saldo de la
provisién de cuentas incobrables continua siendo apropiado a la fecha de
evaluacion.

« Todos los saldos de bancos son evaluados como riesgo de crédito bajo a cada
fecha de reporte debido a que se mantienen en instituciones bancarias
internacionales de prestigio.

¢} Clasificacion y medicién de pasivos financieros

Un cambio significativo fue introducido por la NIIF 9 en la clasificacién y medicion
de pasivos financieros relacionado con la contabilizacidn de los cambios en el valor
razonable de un pasivo financiero designado como a FVR atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del emisor.

Especificamente, la NIIF 9 requiere que los cambios en el valor razonable del pasivo
financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédite de ese pasivo se
presente en otro resultado integral, a menos que el reconocimiento de esos efectos
cree o incremente la asimetria contable en el resultado del afio. Los cambios en el
valor razonable de un pasivo financiero que sea atribuible al riesgo de crédito de
ese pasivo, no seran reclasificados posteriormente al resultado del afio, sino que
son transferidos directamente a resultados acumulados cuando el pasivo financiero
es dado de baja. Previamente, bajo NIT 29, el importe total de los cambios en el



valor razonable de los pasivos financieros medidos a FVR se presentaba en
resultados del afo. '

El referide cambio en la medicidn de pasivos financieros no ha tenido efectos en los
estados financieros adjuntos ya que estos pasivos se miden al costo amortizado.

d) Contabilidad general de cobertura

Los nuevos requisitos de contabilidad general de cobertura mantienen los tres tipos
de contabilidad de cobertura. Sin embargo, se ha introducido una mayor flexibilidad
a los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura, ampliando
especificamente los tipos de instrumentos que cumplen los requisitos para los
instrumentos y los tipos de componentes de riesgo de elementos no financieros que
son elegibles para la contabilidad de cobertura. Ademas, la prueba de efectividad
ha sido sustituida por el principio de “relacidén econémica”. La revaluacion
retrospectiva de la efectividad de la cobertura ya no es requerida. También se han
introducido mejoras en los requerimientos de revelacidn sobre las actividades de
administracién de riesgos

La Compafiia no aplica contabilidad de cobertura, por lo tanto, la aplicacién de los
requerimientos de contabilidad de cobertura NIIF 9 no ha tenido impacto en los
resultados del afio y la situacidn financiera de la Compaiifa para el afio corriente y /
0 aflos anteriores.

e) Revelaciones en relacion con la apiicacion inicial de NIIF 9

No existieron activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia hubiera
designado previamente como a FVR bajo NIC 39 que fueran objeto de
reclasificacién o que la Compafiia haya decidido reclasificar a partir de la aplicacién
de la NIIF 9. No hubo activos financieros o pasivos financieros que la Compafiia ha
optado por desighar como a FVR en la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF 9.

La aplicacidén de la NIIF 9 no ha tenido impacto en los flujos de efectiva de la
Compaiia.

Impacto de Ia aplicacidn de la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos
con clienltes

La Compafiia ha aplicado la NIIF 15 de ingresos procedentes de contratos con los
clientes (modificada en abril de 2016) que es de aplicacion obligatoria durante el
periodo anual que coamience en o después del 1 de enero de 2018, NIIF 15
introduce un enfoque de 5 pasos para el reconocimiento de ingresos. Una
orientacidn mas prescriptiva se ha afiadido en la NIIF 15 para hacer frente a
situaciones especificas.

Tal come se indica en la nota 1, los ingresos de la Compafiia provienen de la venta
de banano; los cuales son reconocidos cuando el control de los bienes es
transferido al cliente o en funcidn de la prestacidn del servicio. Por lo tanto, el
tratamiento segun NIC 18 contintia siendo apropiado bajo NIIF 15.

La NIIF 15 utiliza los términos "activo de contrato" y "pasivo de contrato” para
describir 1o que mas cominmente se conoce como “Ingresos no devengados® e
“ingresos diferidos”; sin embargo, la Norma no prohibe que una entidad utilice



descripcicnes alternativas en el estado de situacidn financiera. La Compafia ha
adoptado la terminologia utilizada en la NIIF 15 para describir estos saldos.

Las politicas contables de la Compafiia para sus ingresos se describen en detalle en
la nota 3. Ademas de proporcionar revelaciones mas extensas para las
transacciones de ingresos de la Compaiiia, la aplicacion de la NIIF 15 no ha tenido
impacto en la posicidn financiera y o el desempefio financiero de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero atin no efectivas - A la fecha de
aprobacidn de los estados financieros, el Grupo no ha aplicado las siguientes
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que
han sido emitidas pero ain no son efectivas:

Efectiva a partir de
periadas que inicien en

NIIF Titulo o_después de
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Madificacion a Ia. NIC 19 Madificacion, reduccion o Enero 1, 2019

liquidacién del plan

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enerc 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

Mejoras anuales a las NIIF  Enmiendas a la NIC 12 y Enero 1, 2019
"Cicle 2015 - 2017 NIC 23.

Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

NIIF 1i6: Arrendamientos

impacto general de |a aplicacion de las NIIF 16 Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretacicnes
relacionadas cuando se vuelve efectiva para los periodos iniciados a partir de 1 de
enero de 2019.

En contraste con la contabilidad del arrendatario, NIIF 16 mantiene
sustancialmente los requisitos de contabilidad del arrendador bajo NIC 17,

Impacto de la nueva definicidén de arrendamiento

La Compafiia hard uso del recurso practico disponible en la transicién a las NIIF 16
de no volver a evaluar si un contrato es o contiene un arrendamiento, En
consecuencia, la definicién de un contrate de arrendamiento de acuerdo con la NIC
17 y CINIIF 4 continuard aplicando a esos arrendamientos contraidos o madificados
antes de enero 1 de 2019,

El cambio en la definicion de un contrato de arrendamiento se relaciona
principalmente con el concepto de control. NIIF 16 distingue entre arrendamientos



y contratos de servicio sobre la base de si el uso de un activo identificado es
controlado por el cliente. El control se considera que existe si el cliente tiene:

. El derecho a obtener sustancialmente todos los beneficios econdémicos de la
utilizacion de un activo identificado; y
+ El derecho a dirigir el uso de ese activo.

La Compafiia aplicara la definicién de un contrato de arrendamiento y guias
relacionadas establecidas en la NIIF 16 a todos los contratos de arrendamiento
celebrados 0 modificados en el 1 de enero 2019 (si se trata de un arrendador o el
arrendatario en el contrato de arrendamiente). En la preparacion para la aplicacion
por primera vez de las NIIF 16, la Compaiiia ha llevado a cabo un proyecto de
implementacion. El proyecto ha demostrado que la nueva definicidn de la NIIF 16
no cambiard significativamente el alcance de los contratos que cumplen con la
definicion de un contrato de arrendamiento para la Compaiiia.

Impacto en la Contabilidad del Arrendatario

Arrendamientos operativos

NIIF 16 cambiard la forma en que la Compaiiia contabiliza los arrendamientos
previamente clasificados como operativas, los cuales, estan fuera del estado de
situacién financiera,

En Ja aplicacidn inicial de NIIF 16, para todos los arrendamientos (excepto como se
indica mas adelante), [a Compafdiia:

a) Reconocera activos por el derecho de uso y pasivos por arrendamientos en el
estado separados de situacidn financiera, inicialmente medidos al valor presente
de los pagos de arrendamiento futuros;

b) Reconocera la amortizacidn de los activos por derecho de uso y los intereses
sobre los pasivos de arrendamiento en el estado separado de resultado

¢} Separard el monto total de dinero pagado en una porcién principal (presentada
dentro de las actividades de financiamiento) e interés (presentada dentro de las
actividades de operacién) en el estado de flujos de efectivo separado.

Incentivos de arrendamiento (por ejemplo, periodo de gracia para pagos de
alquiler) sera reconocido como parte de la medicién de los activos por derecho de
uso y pasivos de arrendamiento, mientras que segun la NIC 17 estos resultaron en
el reconocimiento de un pasive por incentivo de arrendamiento, amortizados como
una reduccién de los gastos de alquiler sobre una base de linea recta.

Bajo NIIF 16, los activos por derecho de uso seran probades por deterioro de
acuerde con la NIC 36 - Deterioro de los activos. Esto reemplazara el requisito
previo de reconocer una provisién para contratos de arrendamiento onerosos.

Para las arrendamientos a corto plazo (periodo de arrendamiento de 12 meses ¢
menos) y los arrendamientos de activos de bajo valor, la Compafiia optard por
reconocer un gasto por arrendamiento sobre una base de linea recta, segln lo
permitido por la NIIF 16.



Al 31 de diciembre de 2018, la Compaiiia tiene compromisos de arrendamiento
operative no cancelables por US$76,000. Los compromisos antes mencionados no
incluyen pagos anticipados de arriendo.

La Compaiiia realizé la evaluacion preliminar de la aplicacién de esta norma,
considerando los contratos de arrendamientos existentes que cumplan con los
requerimientos de NIIF 16 a ia fecha de la referida evaluacion; y concluyd que esta
norma no tendria un efecto material en los estados financieros adjuntos en razén
que no existen contratos de arrendamijento vigentes cuyos importes sean
relevantes en relacion con el contexto general de los estados financieros. En el afio
de aplicacidn se realizard la evaluacién final para concluir sobre el impacto
definitivo en los estados financieros adjuntos, si hubieren.

Los impactos de la aplicacion de esta norma seran revisados por la Administracion
de la Compafiia al momento de la suscripcidn de contratos de arrendamientos.

Arrendamientos Financieros

Las principales diferencias entre NIIF 16 v la NIC 17 con respecto a los activos
mantenidos anteriormente en arrendamiento financiero, es la medicién de las
garantias del valor residual proporcionadas por el arrendatario al arrendador. NIIF
16 requiere que una compafiia reconozca como parte de su pasivo por
arrendamiento sdio el importe gue se espera pagar bajo una garantia del vator
residual, en lugar del importe maxima garantizado como requiere la NIC 17,

Impacto en ia Contabilidad del Arrendador

Bajo NIIF 16, un arrendador continda clasificando los contratos de arrendamiento,
ya sea como financieros u operativos y contabiliza esos dos tipos de arrendamiento
de manera diferente. Sin embargo, la NIIF 16 ha modificado y ampliado los
requerimientos de revelacion, en particular con respecto a ¢dmo un arrendador
gestiona los riesgos derivados de su participacién residual en los activos
arrendados,

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia no tiene arrendamientos financieros en la
que participe como arrendador o arrendatario o arrendamientos operativos en los
cuales actle como arrendador.

Modificaciones a la NIC 19: Modificacidon, reduccién o liquidacidn de Planes
de Beneficios de Empleados

Las enmiendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida
por la liquidacién) se calcula mediante la medicion del pasivo (activo) por beneficios
definidos utilizando supuestos actualizados y comparando los beneficios ofrecidos y
activos del plan antes y después de la modificacion del plan (o reduccién o
liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de activo (que pueden surgir
cuando el plan de beneficio definido estd en una posicidn excedente). NIC 19 ahora
aclara que el cambio en el efecto del techo de active que puede resultar de Ia
modificacion del plan (o reduccién o liquidacién) se determina en una segunda
etapa y se reconoce en {a manera normal en otro resultado integral.

Los parrafos que se refieren a la medicidn del costo de servicio actual y el interés
neto sobre el pasivo por beneficios definidos neto (active) también se han



madificado. La Compafifa ahora esta requerida a utilizar supuestos actualizados de
esta nueva medicidn para determinar el costo de servicio actual y de interés neto
durante el resto del periodo de informacion después cambio en el plan.

En el caso de los intereses netos, las enmiendas dejan claro que, para periodos
posteriores a la modificacién del plan, el interés neto se calcula multiplicando el
pasivo (activo) por beneficios definidos neto seqgin la remedicion establecida en la
NIC 19.99, con la tasa de descuento utilizada en la nueva medicién (teniendo
también en cuenta el efecto de las contribuciones vy pagos de beneficios sobre el
pasivo (activo) neto por beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Sélo se aplican a las
modificaciones, reducciones o liquidaciones de planes, que ocurren en ¢ después
del inicio del periodo anual en el que se aplican primero las modificaciones a la NIC
19. Estas modificaciones deben ser aplicadas en periodos que inicien en o después
del 1 de enero de 2019,

La Administracién de la Compafiia no espera que la aplicacién de esta modificacion
en el futuro tenga un impacto en los estados financieros.

CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

Esta Interpretacion aclara ¢cédmo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias, Establece que una entidad determinard si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucion de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
consideraréd si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacién en la determinacién de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracidn de la Compaiiia anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
no tendria un impacto significativo en los estados financieros de la Compaiiia,
debido a gue el impuesto a las ganancias es determinado de acuerdo al impuesto
Uinico bananero sobre los ingresos facturados y no sobre la ganancia tributaria,
como se indica en [a nota 3.7.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIC 12 y NIC 23, que adin no son
obligatoriamente efectivas para la Compaiiia y que se detallan a continuacidn:

- NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos,

. NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo griginalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.



3.

La Administracidn de la Compafiia estima que la aplicacidén de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros de la
Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

3.1

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros separados han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaifiia es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la
base del costo histérico excepto por ciertas propiedades y equipos que son medidos
al valor razonable y por las obligaciones por beneficios a empleados que son
valorizadas con base en métodos actuariales, tal como se explica en las politicas
contables incluidas mas adelante. El costo histérico estd basado generalmente en
el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio es diractamente cbservable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable a efectos de medicion y o
de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo,
a excepcién de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor razonable,
pero no sen su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o
el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia
de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumas son datos no observables para el active o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S,
délares, excepto cuando se especifique o contrario.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.



3.4

Inventarios - Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedic ponderado. Los inventarios de insumos agricolas y
materiales incluyen una provisién para reconocer pérdidas por obsolescencia, la
cual es determinada en funcién del inventario que no ha tenido rotacion en 180 dias
¢ mas y la probabilidad de uso en la produccion y cultivo de bananao.

Propiedades y equipos

3.5.1 Medicion en el momento del reconaocimiento - Las partidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo, y comprende su
precio de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la
ubicacion y la puesta en condiciones de funcionamiento segln lo previsto por
la Administracién de la Compaiia.

Py

3.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
recanocimiento inicial, propiedades y equipos son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Py

3.5.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion -
Después del reconocimiento inicial, las partidas de propiedades y equipos,
excepto por terrenos v plantaciones de banano, son presentados a sus
valores revaluados menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado
de las perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian
periédicamente.

Cualquier aumento en la revaluacidn de propiedades y equipos se reconoce
en otro resultado integral, v se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento
de reserva de revaluacién de propiedades y equipos. Una disminucidn del
valor en libros de la revaluacidn de propiedades y equipos es registrada en resultados.

El saldo de revaluacidn de propiedades y equipos incluido en el patrimanio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce |a baja en
cuentas del activo,

3.5.4 Métodos de depreciacién y vidas idtiles ~ E| costo de propiedades y
equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Gtil
estimada por la Administracién y método de depreciacién son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion, se presentan las partidas de propiedades y equipos v las
vidas ltiles usadas en el calculo de la depreciacién:

Vida util
Clase de activo {en afios)
Estructuras 10 - 60
Plantaciones de banano 20
Maquinarias y equipos 10 - 25
Equipos de computacidn v comunicacidn 3-10
Sistema de riego, drenaje y cable via i0 - 30 -

Vehiculos 5



3.5.5 Retiro o venta de propiedades y equipos - Una partida de propiedades y
equipos se da de baja cuando se vende o cuando no se esperan beneficios
econdmicos futuros del activo a través de su utilizacién continuada o venta.
La utilidad o pérdida que surja del retire o venta de una partida de
propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

3.5.6 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
la Administracién de la Compaiiia evalda los valores en libros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos
activos han sufrido alguna pérdida por deterioro, En tal caso, se calcula el
importe recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida
por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable meanos el costo
de ventas y el valor en uso. Al estimar el valor en usa, los flujos de efectiva
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuente antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo
futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en

libros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable, Las
pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado

del periado.

Cuandeo una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el
importe en libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el importe en libros incrementado no
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho active en afios
anteriores, El reverso de una pérdida por deterioro de valor es reconocido
automaticamente en el resuitado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valar se maneja como un aumento en la
revaluacién.

Al 31 de diciembre del 2018, [a Compafiia revalud sus propiedades y equipos
y determind deterioro por US$92,605.

3.6 Activo bioldgico - Representa 10s racimos de banano en desarrollo, se miden al
valor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasta
el punto de venta. El valor razonable se determlna utilizando como metodologia de
valoracidon, el enfoque de mercado.

El enfoque de mercado es una técnica de valoracién que utiliza los precios y otra
informacién relevante generada por transacciones de mercado que involucran
activos, pasivos o un grupo de activos y pasivos idénticos o comparables (es decir,
similares).



Las ganandias o pérdidas surgidas por un cambic en el valor razonable menos los
costos de venta de un activo biolégico se incluyen en la ganancia o pérdida neta del
periodo en que sutjan.

3.7 Impuesto corriente - Se reconoce como gasto en el resultado del gjercicio v es
eguivalente al impuesto dnice hananero, el cual se calcula aplicando las tarifas
determinadas por el SRI en el Reglamento de ia LORTI en base al rango de nimero
de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banano vy se cancela
mensualmente,

3.8 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorparen beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacién, y puede hacerse una estimacidn fiable del
importe de la cbligacion.

El importe reconocido como provisidon debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacidn presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
regueridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el manto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

3.9 Beneficios a empleados

3.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y bonificacion por
desahucio - El costo de los beneficios definidos {jubilacién patronal y
bonificacién por desahucio) es determinado utilizando el Método de la
Unidad de Credito Proyectada, con valoraciones actuariales realizada al final
de cada periodo,

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por la
obligacién de beneficio definido.

Las ganancias y pérdidas actuariales y otras remediciones de los activos del
plan {en casc de existir) se reconocen en el astado de situacion financiera
can cargo o abono a otre resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro
resultado integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas
¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo. Las remedicicnes
incluidas en el otro resultado integral no son reclasificadas posteriormente,
Los costos de servicios pasados son reconocidos en los resultados del
ejercicio cuando la modificacion o reduccidn del plan ocurre, o cuando la
Compafiia reconoce los castos de restructuracién relacionados o los
beneficios de terminacion, 1o que ocurra primero.

3.9.2 Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril
20 del 2015 se promulgé la Ley organica para la justicia laboral y
reconocimiento del trabajo en el hogar, la misima que incluye, entre otros
aspectos laborales, la unificacion de utiidades. Consecuentemente, a partir
del afio 2015, la Administraciédn del Grupo Dole Ecuador decidid acogerse a



la distribucién unificada de las utilidades; por lo que cada una de las
entidades del Grupo reconoce un pasive por este concepto, mientras que el
gasto lo reconocen de forma proporcional aqguellas entidades del Grupe que
generen utilidad al cierre de cada afo. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo can disposiciones
legales. La unificacién de este beneficio se realiza en base el acuerdo
ministerial n® 2016-035 emitido por el Ministeria de Relaciones Laborales en
agosto del 2016.

3.9.3 Bonificaciones ~ La Compaiiia reconoce un pasivo para bonos a sus
empleados, incluyendo a los principales gjecutivos. La base tomada para el
célculo de los referidos bonos esta en virtud del cumplimiento de los
objetivos y metas empresariales. En el caso de los bonos ejecutivos, estos
son aprobados por su Casa Matriz.

3.10 Reconocimiento de ingresos ~ Se calculan al valor razonable de la

3.11
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contraprestacion cobrada o por cobrar,

Los ingresos son reconocidos cuando la Compafia transfiere los riesgos y
beneficios, de tipo significative, derivados de la venta de banano; el importe de los
ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccidn
pueden ser medidos con fiabilidad y es probable que la Compaiiia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transaccion,

La Compafifa reconoce una cuenta por cobrar bajo el término de negociacion FAS,
es decir cuando la fruta se encuentra en el puerto lista para ser embarcada ya que
representa el momento en el cual se transfiere el control de los bienes v el derecho
a la contraprestacién se vuelve incondicional, ya que solo se requiere el paso del
tiempo antes de la fecha de vencimiento del pago.

Por la naturaleza de los productos, no existe historia de devoluciones, en
consecuencia, la Compafila no contabiliza un pasivo por reembolso por aquellos
productos que se estiman sean devueltos por los clientes.

Costos y gastos - Se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se efectde el pago, y se
registran en el periodo en el que se conocen.

Campensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos,
salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de [a transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la
intencién de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando la Compafifa pasa a formar parte de las disposiciones contractuales dei
instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicién o emision de
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activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuande sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Todas las compras o ventas regulares de activos financieros
son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccién. Las compras o
ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos financieros que
requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo establecido por una
regulacién o acuerdo en el mercado.

Todos los activos financieros reconocidos como tales, son posteriormente valorados,
en su totalidad, al costo amortizado o al valor razonable, dependiendo de la
clasificacién de los activos financieros.

Clasificacidn de los activos financieros

Los instrumentos de deuda que cumplan las siguientes condiciones se miden
posteriormente al coste amortizado:

. Los activos financieros que se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo
objetivo es mantener los activos financieros con el fin de recolectar flujos de
caja contractuales; y

. los términos contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos de capital e
intereses sobre el importe del capital pendiente.

Los activos financieros que posee la Compaiiia medidos al coste amortizado es
comag sigue:

Efectivo y banco - Representa activos financieros liquidos y depositados en cuenta
corriente de un banco local.

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pages fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado active e incluyen principalmente
cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y clientes terceros, las cuales son
registradas a su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor., Se
clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacidn financiera, que se clasifican como actives no
corrientes.

Otros activos financieros - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye notas de crédito
desmaterializadas emitidas por el Servicio de Rentas Internas, generalmente para
ser compensadas o canjeadas con valores en efectivo; las cuales son registradas a
su valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa
de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor, si hubiere. Se clasifican en
activos corrientes, ya que la Compafiia utiliza estos documentos para la cancelacidn
permanente de impuestos,



(i) El costo amortizado y método de interés efectivo

El método de interés efective es un método para calcular el costo amortizado de un
instrumento de deuda y para asignar los ingresos por intereses durante el periodo
en cuestion.

Para las actives financieros, distintos a los comprados u originados con deterioro
(es decir, activos que tienen deterioro de crédito en el reconocimiento inicial), la
tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los flujos de efectivo
futuros (incluyendo todos los honorarios y valores pagados o recibidos que forman
una parte integral de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otras
primas o descuentas), excluyendo las pérdidas de crédito esperadas, a traves de la
vida esperada del instrumento de deuda o cuando sea apropiado, un periodo mas
corte, con el valor bruto en libros del instrumento de deuda en el reconocimiento
inicial. Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, se calcula
una tasa de interés efectiva ajustada, descontando los flujos de efectivo futuras
estimados, incluidas las pérdidas de crédito esperadas.

E! costo amortizado de un activo financiero es el importe al que se mide un activo
financiero en el reconocimiento inicial, menos los reembolsos de principal, mas la
amortizacion acumulada, usando el método de interés efectivo de cualquier
diferencia entre el importe inicial y al vencimiento, ajustado por cualquier pérdida
por incobrabilidad. El valor bruto en libres de un activo financiero es el costo
amortizado de un activo financiero antes de ajustar cualquier pérdida por
incobrabilidad,

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de interés efectivo para
instrumentos de deuda valorados a su costo amortizado y al FYORL. Para los activos
financieros que no sean comprados u originados con deterioro, los ingresos por
intereses se calculan aplicando la tasa de interés efectiva para el valor bruto en
libros de un activa financiero, a excepcién de los activos financieros que
posteriormente se han deteriorade (véase mas adelante). Para los actives
financieros que, postericrmente, se han deteriorado, los ingresos por intereses se
reconocen aplicando la tasa de interés efectiva al costo amortizado del activo
financiero. Si, en periodos posteriores, el riesgo de crédito sobre el instrumento
financiero deteriorado mejora de tal forma que el activo ya no se encuentre
deteriorado, se reconoce ingresos por intereses mediante la aplicacidén del tipo de
interés efectivo al importe en libros bruto del activo financiero.

Para los activos financieros comprados u originados con deterioro, la Compafiia
reconoce [os ingresos por intereses, aplicando la tasa de interés efectiva ajustada al
costo amortizada del activo financiero de su reconocimiento inicial. El célculo no
vuelve a la base bruta, incluso si el riesgo de crédito dei activo financiero mejora
posteriormente de modo que el activo financiero ya no se encuentre deteriorado.

Deteriaro de activos financiergs

La Compafiia reconoce una provisién para pérdidas de crédito esperadas sobre las
cuentas por cobrar comerciales. El importe de las pérdidas de crédito esperadas se
actualiza en cada fecha de presentacién para reflejar cambios en el riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial del respectivo instrumento financiero.



La Compafila reconoce siempre la pérdida de crédito esperada por toda la vida de
las cuentas por cobrar comerciales. Las pérdidas de crédito esperadas son
estimadas utilizando una matriz de provisidén basada en ta experiencia de pérdidas
histéricas de la Compafiia, ajustada por factores que son especificos de los
deudores, condiciones econdmicas generales, y la evaluacion de condiciones
actuales y proyeccién de condiciones futuras a la fecha de reparte, incluyendo el
valor del dinero en el tiempo, cuando sea apropiado.

La pérdida esperada durante [a vida del instrumento representa las pérdidas que
podrian surgir de todos los posibles eventos de incumplimiento sobre la vida
esperada del instrumento financiero. En contraste, la pérdida crediticia esperada a
12 meses representa la porcién de pérdidas de crédito durante toda la vida del
instrumento que podrian surgir de eventos de incumplimiento que son posibles
dentro de 12 meses posteriores a la fecha de presentacidn de los estados
financieros.

Al 31 de diciembre del 2018, las cuentas por cobrar no incluyen provisién para
cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que aproximadamente el 99% de las
ventas de la Compaiiia se realizan con una compaiiia relacionada local, la cual
transfiere los valores correspondientes de estas compras en un plazo maximo de 8
dias, de acuerdo a lo requerido por disposiciones legales. Adicionalmente, tal como
se explica en la nota 1, la Compafiia forma parte del Grupo Dole Ecuador, el cual,
en caso de existir alguna perdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre
compafiias relacionadas, la Casa Matriz proporcionaria el apoye financiero necesario
para cubrir las obligaciones.

Para cuentas por cobrar a clientes terceros, si la Compafiia identifica algun
incumplimiento, determinara la provisién para cuentas incobrables aplicando su
politica anterior de acuerdo con NIC 39, mediante el uso de una matriz de provisidn
cuyo enfoque principalmente consiste en aplicar tasas de provisién del 100% de las
cuentas por cobrar con una antigiedad mayor a 180 dias; el resultado se
comparara con la pérdida esperada determinada mediante el uso del enfoque
simplificado con el objetivo de evaluar si el saldo de la provisidn de cuentas
incobrables continda siendo apropiade a |a fecha de evaluacién,

(i) Aumento significativo de riesgo de crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrumento financiero ha aumentado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo
de incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de presentacion de
informes con el riesgo de incumplimiento en el instrumento financiero en la fecha
de su recenocimiento inicial. Al realizar esta evaluacién, La Compafiia considera
informacién cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluyendo la
experiencia histérica y la informacidn prospectiva que estd disponible sin costo o
esfuerzo desproporcionado. La informacién prospectiva considerada incluye
proyecciones de la industria en que operan los deudores, obtenida a partir de los
informes econdmicos de expertos, analistas financieros, organismos
gubernamentales, grupos de investigacién y otras organizaciones similares, asi
como la consideracién de diversas fuentes externas de informacion econémica
actuales y proyectadas que se relacionan con las operaciones claves de la
Compaiiia.



En particular, la siguiente informacidn se considera al evaluar si el riesgo de crédito
ha incrementado significativamente desde su reconocimiento inicial:

. Deterioro significativo real o esperade en la calificacion de crédito interna o
externa del instrumento financiero;

. Deterioro significativo en los indicadores externos de mercado del riesgo de
crédito para un determinado instrumento financiero, por ejemplo, un aumento
significativo en el margen de crédito, el tiempo o el grado en que el valor
razonable de un activo financiero ha sido inferior a su costo amortizado;

. Cambios adversos existente o proyectados en las condiciones de negocio,
financieras o econdmicas que se espera que causen una disminucion
significativa en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

. Deterioro importante real o esperado en los resultados de las cperaciones del
deudor;

« Aumento significativo en el riesgo de crédito de otros instrumentos financieros
del mismo deudor;

. Cambios significativos adversos reales o esperados en el ambiente regulatorio,
econdémico o tecnoldgico del deudor que resulta en una disminucién significativa
en la capacidad del deudor de cumplir sus obligaciones.

Independientemente del resultado de la evaluacién anterior, [a Compaiiia presume
que el riesgo de crédito de un activo financiero ha aumentado significativamente
desde su reconocimiento inicial cuando los pagos contractuales tienen mas de 180
dias de mora, a menos que la Compafiia tenga informacidn razonable y soportable
que demuestre lo contrario.

A pesar de lo anterior, [a Compafiia asume que el riesgo de crédito de un
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde su
reconocimiento inicial si se determind que el riesgo de crédito de ese instrumento
es bajo a la fecha de reporte. Un instrumento financiero se determina que tiene un
bajo riesgo de crédito si:

(1) El instrumento financiero tiene un bajo riesgo de incumplimiento,

(2) El deudor tiene una fuerte capacidad para cumplir con sus obligaciones
contractuales de flujo de efectivo en el corto plazo, v

(3) Cambios adversos en las condiciones econdmicas y de negocio en el largo
plazo podrian, pero no necesariamente, reducir la capacidad del prestatario
para cumplir con sus obligacicnes contractuales de flujo de caja.

La Compaiiia considera que un activo financiero tiene un riesgo crediticio bajo
cuando el activo tiene una calificacidén interna de "desempefio”. La calificacién
“desempefio” significa que la contraparte tiene una posicidn financiera sélida y no
hay importes vencidos, :

La Compafiia monitorea periddicamente la efectividad de 10s criterios utilizados para
identificar si se ha producido un aumento significativo en el riesgo de crédito.



(ii) Definicién de incumplimiento

La Compafiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento
para fines de administracién de riesgo de crédito interno, ya que la experiencia
histdrica indica que los activos financieros que cumplen con cualquiera de los
siguientes criterios generalmente no son recuperables:

« Cuando hay un incumplimiento de los covenants (acuerdos financieros) por
parte del deudor;

. Informacién desarrollada internamente u obtenidas de fuentes externas indica
que es poco probable que el deudor pague a sus acreedores, incluido la
Compafiia, en su totalidad (sin tener en cuenta ningdn tipo de garantia en poder
de la Compafiia).

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que se ha
producido un incumplimiento cuando un active financiero tiene més de 90 dias de
mora, @ menos que la Compafiia tenga informacion razonable y soportable para
demaostrar que un criterio predeterminado mas amplio es mas apropiado.

(iii) Medicidn vy reconocimiento de las pérdidas de crédito esperadas

La medicidn de las pérdidas de crédito esperadas es una funcién de la probabilidad
de incumplimiento (es decir, la magnitud de la pérdida si existe un incumplimiento)
y la exposicidn al incumplimiento. La evaluacién de la probabilidad de
incumplimiento y la pérdida dado el incumplimiento se basa en datos histéricos
ajustados por informacidn prospectiva como se describié anteriormente.

En cuanto a la exposicién al incumplimiento, para los actives financieros, esto estd
representado por el valor en libros bruto de los activos en la fecha de reporte;
determinado en funcién de la tendencia histérica, la comprension de la Compafifa
de las necesidades financieras especificas de los deudores, y otra informacion
relevante a futuro.

Tal como se explica en la nota 2, la Compafiia no posee cuentas por cobrar
comerciales significativas; por lo que la determinacién de la pérdida esperada no ha
sido necesaria.

Sin perjuicio de lo anterior, al menos anualmente, la Administracién evaluara el
deterioro de sus cuentas por cobrar comerciales mediante |a aplicacién de su
politica contable interna que se describe a continuacién; cuyo importe se comparara
con la determinacién de la pérdida esperada de acuerdo con NIIF 9; y se
establecerd si el saldo de la provision de cuentas incobrables continlia siendo
apropiado a la fecha de cada evaluacién.

Las cuentas por cobrar son evaluadas, entre otros, de acuerdo con los siguientes
lineamientos:

Se constituye en funcién de una matriz de provisién cuyo enfoque principalmente
consiste en aplicar tasas de provisidn del 100% de las cuentas por cobrar locales
con una antigliedad mayor a 180 dias. Los cuales son considerados irrecuperables.
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3.15

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dard de baja en
cuentas un active financiere unicamente cuando expiren los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuande transfiere de manera
sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero a
otra entidad. Si la Compafiia no transfiere ni retiene substancialmente todos los
riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continla reteniendo el control del
activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo y cualquier
obligacién asociada por los importes que podria tener que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a [a propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocerd un préstamo garantizado por los recursos
recibidos.

Al darse de baja un activa financiero medido al costo amortizado, la diferencia entre
el valer en libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por cobrar
se reconoce en rasultados del afio.

Pasivos financieros - Todos los pasivos financieros se miden posteriormente al
casto amortizado utilizando el método de interés efective o a FVR.

Pasivos financieros medidos posteriormente al costo amortizado - Los
pasivos financieros que no son (i) contraprestacién contingente de un adquirente en
una combinacién de negocios, (ii) mantenidos para negociar, o (iii) desighados
coma FVR, se miden posteriormente al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El método de interés efective as un métode para calcujar el costo
amortizado de un pasivo financiero y para asignar gastos de intereses durante el
periodo relevante. '

La tasa de interés efectiva es la tasa que descuenta exactamente los pagos futuros
en efectivo estimados (incluidas todas las comisiones y los puntos pagados o
recibidos gue forman parte integral de [a tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descuentos) a lo largo de [a vida esperada del pasivo
financiero, 0 (cuando sea aprapiado) un periodo mas corto, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Los principales pasivos financieros medidos al costo amortizado son las cuentas por
pagar a proveedores y compafiias relacionadas, cuyos términos son a corto plazo y
no poseen compaenente de financiamiento.

Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compafiia se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacidn pagada y pagadera se reconoce en resultados.

JUICIOS CONTABLES CRITICOS Y FUENTES CLAVE PARA ESTIMACIONES
INCIERTAS

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, que se describen en la nota 3,
la Administracion esta obligada a efectuar juicios {gue no sean los que involucran
estimaciones) que tengan un impacto significativo en los montos reconocidos para hacer
estimaciones y suposiciones sobre l0s valares en libros de los activos y pasivos que no
son facilmente determinables, Las estimaciones y supuestos asociados se basan en la
experiencia historica y otros factores que se consideran relevantes. Los resultados reales
pueden diferir de estas estimaciones.

"



Las estimaciones y los supuestos subyacentes se revisan de forma continua. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que se revisa la
estimacion, si la revisién afecta solo a ese periodo, o en el pericdo de la revisién vy los
periodes futuras si la revisidn afecta a los periodos actuales y futuros.

4.1 Juicios criticos en Ia aplicacion de las politicas contables de Ia Compania

La Administraciéon ha efectuado el proceso de aplicacion de las politicas contables y
na se ha identificado juicias criticos que tuvieren un impacto significativo en fos
montos reconocidos en los estados financieros.

4.2 Fuentes clave para las estimaciones

Las supasiciones clave scbre el future ¥ otras fuentes clave de incertidurnbre para
las estimaciones en el periodo que se informa que puede tener un riesgo
importante de causar un ajuste material a los saldos en libros de los activos y
pasivos dentro del préximo ejercicio, se discuten a continuacion:

Mediciones del valor razonable y los procesos de valoracién — Para efectos
de informacidn financiera el activo biolégico de la Compafiia se valora a su valor
razonable; asi como propiedades y equipos cuya medicidn al 31 de diciembre de
2018 es bajo el modelo de revaluacién.

Al estimar el valor razonable de un activo, la Compafiia utiliza datos observables en
el mercado en [a medida en que esté disponible; la Administracién de la Compafiia
es la encargada de establecer las técnicas de valoracién adecuadas y variables del
modelo.

Informacidn acerca de las técnicas de valoracién en la determinacion del valor
razonable de los distintos activos y pasivos se describen en las notas 3.5 y 3.6.

Tasa de descuento vtilizada para determinar el valor en libros de Ia
obligacion por beneficios definidos ~ Las obligaciones por prestaciones de
beneficios definidos de la Compafiia se descuentan a una tasa establecida utilizando
comga referencia [os rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a
bonos empresariales de alta calidad en [a moneda en la que se pagardn los
beneficios. Se requiere un juicto significativo al establecer los criterios para bonos
a ser incluidos en la poblacién de la que se deriva fa curva de rendimiento. Los
criterios mas importantes considerados para la seleccian de |os bonos incluyen el
tamafio de la emisién de los banos corporativos, calificacion de los bonos vy la
identificacidn de los valores atipicos que se excluyen. Esta presuncién es
considerada una fuente de incertidumbre en la estimacion debido a gue pequefios
cambios podrian significar un efecto importante en los estados financieros.

5. INVENTARIOS

31/12/18 31/12/17
Banano 96,913 71,634
Insumos agricolas 12,612 68,169
Suministros ¥ materiales 131,845 92,575
Provisién por obsolescencia {9,786) {(25,906)

Total 231,584 206,472



Al 31 de diciembre de 2018:

« Banano - Representa 16,326 (Afio 2017 - 11,469) cajas de banane ubicadas en
puerto, las cuales fueron vendidas a su compafiia relacionada Unidn de Bananeros
Ecuatorianos S.A. UBESA en la primera semana de enero del 2019,

« Insumos agricolas, suministros y materiales - Incluyen principalmente
fertilizantes y fungicidas por US$35,862 y materiales agricolas por US$16,241, los
cuales seran utilizados en los procesos de produccién de banano.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacidn:

Terrenos

Plantaciones de banano

Estructuras

Sisterna de riego y drenaje

Maquinarias y equipos, muebles y enseres

Cableado vial y aéreo

Vehiculos, muebles y enseres, equipos de
computacion y comunicacion

Total

ESPACIO EN BLANCQ

31/12/18 31/12/17
15,134,713 14,583,786
(496.126)  (2,086,733)
14,638,587 12,497,053
4,851,223 4,851,223
2,563,245 2,657,389
2,036,599 2,388,675
3,519,903 1,955,349
927,110 413,429
708,565 187,895
31,942 43,093
14,638,587 12,497,053



Cras- 52 (B9¥'8t)
gFF6Ic ¢ 5665
Lb8'T P8’

(gge'oc9) (126'21)

(ges'980'2) (68€'€E)

(€8 009) (ZZ0FT)

(05Z'98b'1) (z1e'sT)

:muo_ comumu_czc.._ou
A uopenduwiod
ap sodinba
S0INJIYBA
ETZPEL ST OTH0Z
GBTC¢ITZ I

(sov’'cen’s) (ove’'t1)
(6£9°c) (6£9°'c)
58.'5 1£5°'E
98L'E8S BT 4174

(g21°69) 08%01
1s¢'ere T0T'ed
SES'TLLET veo'sz 0099
{e301L osio U= UQRDESTUNUI0S
SIU0ONIISUO] A ugpeindwon
@2p sodinba
‘somaiyap

(Z8TcT) (96¢'6%)  (GGTZCT) (8T ¢2) (TF8'FGE)
YA YA S6L005  TCY9696 6CL'Z.0
(z09°27} (168'28)  (p1g18T) {686'26) (1£5°zET)
(z61'12) (099’95}  (£9¥'S6¢) (6s¥'209)  (ozz'ze1)
(vPET2) (v0£'1Z) (98E'vEQ) (ToTZET) (0iZ2ei)
(sv1’08) (95£’sge)  (£20°19S) (z52'041)
" (sadegp 'g'n w)

0319 A [BIA CEVETHIE] SledsIp SeInonnsy oueveq op

opea|qed A s3109nwW A vbBau ap salopeUR|d
‘sodinba A ewass
seueuinbepy

8107 ‘1€ 24qu3pIq

onjeaad Jod ugpeuiug
eleg
ugepaldaq

£T0Z 'T€ s1quamg
ugpenaidag
L10T 'T 04ou3

756 1L 395996  BRO0'ZboT BIS650'c 980 QIgC¢ Tz 1687
56 Tel 99%'996 850 ZP9E IITULLT
(09z'09z)  (680'0£8) (£2b'p89'7) (96£'902'E)
{68£"99) 68£'99
£/8 A R437 Lev'gs
£[8£'65¢2 630'0/8 Z18'05L°C PET'966'C 699°6LL'T  €22'158'b
000'GE SP9Ee
£S6'SP ¥S6‘90% 696°ZT vie'vES
PEP'ETL 680'SER 858'cre’'z 075'656°2  S8E'SHE'T £7Z'IS8'b
- {sa4e|0p SN UI)
0SI9E A [BIA 5913500 sledaip SEeINnjonasy ouBlieq sp SousJdiaL
opea|qes A s3|jganLw A oball saugRIue|d
‘sodinba A op RWSISIS
seueuinbey

TEpenUNoE Uoepaidat

8102 'TE 2IqWIPIG

onjeAsy

onjeaaa Jod vopRRUIWIT
eleg

uglaedyyisepsy
sauoid|sInbpy

£T0Z ‘1£ asquwisidig

ugizeARDY
sauopIsINbpy

£T0T 'T o4BU3
07500

renfis owoD uossny sodinba A sapepajdoid sp sojusiwow SO



Propiedades y equipos registrados al valor razonable - Un perito independiente
realizé el avallo sobre las propiedades y equipos de la Compafiia para determinar su
valor razonable. El avalGo, el cual fue hecho con base en las Normas Internacionales de
Valoracidn, fue determinado con base en el enfoque de mercado comparable que refleja
los precios de transacciones recientes para propiedades y equipos similares. La fecha de
vigencia del avallo es el 31 de diciembre de 2018. Tal como lo indica la NIC 16, la
Administracion de la Compafiia ajusté el importe en libros al importe revaluado mediante
la eliminacién de la depreciacidn acumulada contra el importe en libros bruto de los
activos en la fecha de revaluacion. Consecuentemente, la Administracion de la Compafiia
reconocié en el resultado del afio US$92,605 y US$125,807 por pérdida por deterioro y
baja de activos; respectivamente y en otros resultados integrales un superavit por
revaluacién por US$2.5 millones.

En caso de que las propiedades y equipos de la Compafiia hubiesen sido medidos sobre la
base del costo histérico, los saldos en libros hubieran sido los siguientes:

31/12/18 31/12/17
Terrenos 4,851,223 4,851,223
Plantaciones de banano 2,563,246 2,657,389
Estructuras 2,763,468 2,388,675
Sistema de riego y drenaje, cableado vial y aéreo 1,804,673 2,143,244
Maquinarias y equipos 342,684 413,429
Vehiculos, muebles y enseres, equipos de
computacion y comunicacién 31,950 43,093
Total 12,357,244 12,497,053

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018, representa 263,985 (afio 2017 - 214,087) racimos de
banano en desarrollo, los cuales estaran listos para ser cosechados en un periodo de 1 a
13 semanas, El valor razonable del activo biolégico fue determinado utilizando un
enfoque de mercado, en el cual se utilizaron los siguientes datos de entrada:

31/12/18 31/12/17
NUmero de racimos en crecimiento 263,985 214,087
Nimero de cajas/racimos 304,763 283,772
USD por caja de 22XU 6,27 6.94
Determinacion — Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Venta 1,912,053 1,970,084
Costos para completar [a venta - (1.320.481) (1,253,387)

Valor razonable 591,572 716,697



Los movimientos del activo bioldgico fueron como sigue:

Saldos al comienzo del afio
Ajuste medicidn de activo biolégico

Saldos al final del afio

CUENTAS POR PAGAR

Compafiias relacionadas, nota 15
Proveedores

Total

Al 31 de diciembre del 2018, proveedores incluye principalmente facturas por compra de

AfRO terminado

31/12/18
716,697

(125,125)
291,572

31/12/18

4,463,561
386,091

4,849,652

31/12/17

780,085
(63,388)
716,697

31/12/17

2,792,070
343,047

3,135,117

insumos agricolas por US$123,274, material de empaque US$26,544, repuestos,
suministros y materiales por US$77,663 serdn utilizados en la Hacienda Isabel Maria y
Blanca Rosa. Las cuentas por pagar proveedores tienen vencimientos promedio de 30

dias.

IMPUESTOS

9.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por

impuestos corrientes es como sigue:

Activos por impuesto corriente:

Crédito tributario — IVA (1)

Retenciones en la fuente del impuesto a la
renta

Total
Pasivos por impuestos corrientes:

Retenciones del impuesto al valor agregado -
IVA

Ratenciones en la fuente de impuesio a la
renta

Total

31/12/18

278,252

724

(1)Corresponde a crédito tributario del afio 2018 y 2017.

9.2 Impuesto ala renta reconocido en resultados

31/123/17

328,813

7.209
336,022

12,812

6,530

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, los ingresos
provenientes de la produccion y cultivo de banano estan sujetos al impuesto a la
renta Unico con porcentajes que oscilan entre el 1% y 2%, en funcidn del volumen



9.3

semanal de cajas vendidas. La base imponible para el calculo de este impuesto lo
constituye el total de las ventas brutas de banano, y en ningln caso el precio de los
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado. Los
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccién y cultivo de banano
estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la renta. El impuesto
a la renta Unico se declara y cancela mensualmente.

Al 31 de diciembre del 2018, la Compaiiia cancel6 y registré en resultados del afio
US$148,764 (Afio 2017 - US$153,379) de impuesto a la renta Unico de la actividad
bananera,

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revisién de las autoridades
tributarias desde el afio 2016 al 2019, sobre las cuales podrian existir diferencias
de criterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles
y otros,

Aspectos tributarios ~ En diciembre 29 del 2017, se emitié la Ley Organica para
la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion

de la gestion financiera, a continuacidn, se detallan los aspectos mas impartantes

de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivacién de la economia,
fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacién de la gestidn financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de
pensiones jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las
pravisiones ya constituidas en afios anteriores; en el case de provisiones realizadas
en afnos anteriores que hayan sido consideradas deducibles o no, y que no fueren
utilizadas, deberan reversarse contra ingresos gravados 0 ho sujetos de impuesto a
la renta en [a misma proporcidn que hubieren sido deducibles ¢ no.

Adicionalmente, se establece e] reconocimiento de un impuesto diferido relacionado
con las provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones
jubilares patronales que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual
podra ser utilizado en el momento en que el contribuyente se desprenda
efectivamente de recursos para cancelar la obligacién hasta por el monto
efectivamente pagado. '

Al respecto, la Compafifa no constituira el referido impuesto diferido producto de
este aspecto tributario; ya que, el impuesto a la renta que liquida Banaroyal S.A,
corresponde al impuesto (nico bananero, el cual se determina y cancela segln lo
indicado en la nota 3.7, Adicionalmente, la Administracién de la Compafiia ha
decidido n¢ acogerse al beneficio de la deducibilidad de los pagos por desahucio y
jubilacién y mantener una diferencia permanente, esto debido al nimero de
empleados y a los costos que implicaria llevar un control sobre el gasto registrado a
partir del afic 2018 vy los pagos a realizarse en afios posteriores sobre el referido
gasto.

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atracciéon de Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emiti¢ la Ley Organica para el Fomento Productivo,
Atraccion de Inversiones, Generacién de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a
continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:



« Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se elimind el Ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente:
“"En la determinacion y liquidacidn del impuesto a la renta no se reconoceran
mas exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes,
generales o especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualguier
contribuyente, con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios
para nuevas Inversiones Productivas, Generacion de Empleo y de Prestacion de
Servicios”.

- Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como:
agricola; oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales;
exportacion de servicios; desarrollo y servicios de software, produccidon y
desarrolle de hardware tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad
informatica, productos y contenido digital, servicios en linea; eficiencia
energética; industrias de materiales y tecnologias de construccion sustentables;
Y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo,

Impuesto al Valor Agregado

- El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios
contados desde la fecha de pago

- Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 afios.

Impuesto a la Salida de Divisas

- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacidn de instituciones del
sistema financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

9.4 Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con
partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado
superior a US$15 millones, estan obligados a presentar el estudic de Precios de
Transferencia que determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Compafiia con
partes relacionadas durante el afio 2018, no supera el importe acumulado
mencionado.

10. OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente beneficios sociales por US$338,091 y
US4$233,405 correspondiente a sueldos del mes de diciembre los cuales serdn cancelados
durante el afio 2019,



11. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

31/12/18 31/12/17
Jubilacién patronal 273,718 199,711
Bonificacion por desahucio 122,090 112,186
Total 395,808 311,897

11.1 Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Cddigo del Trabajo, los
trabajadores que por veinte afios ¢ mas hubieren prestado sus servicigs en forma
continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de afiliados al
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. De acuerdo con disposiciones legales la
pensidn de jubilacion se determina siguiendo las normas fijadas por el Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social para la jubilacién de sus afiliados, respecto de los
coeficientes, tiempo de servicios vy edad. Se considera como haber individual de
jubilacion el formado por las siguientes partidas:

Fondo de reserva a que tenga derecho el trabajador

(+) 5% del promedio de la remuneracion anual percibida en los Uitimos 5 afios,
multiplicado por los afios de servicio.

(-) valores que el empleador hubiere pagado al trabajador, 0 hubiere depositado
en el IESS, en concepto de aporte del empleador o por fondo de reserva

Al valor obtenido la compafiia tiene derecho a que se le rebaje la suma total que
hubiere depositado en el Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social en concepto de
aporte del empleador o por fondo de reserva del mismo. En todo caso se tomaran
en cuenta para la rebaja del haber individual de jubilacién, los valores que por
fondos de reserva hubiese legalmente depositado el empleador o entregado al
trabajador.

Los movimientos en el valor presente de la obligacidon de jubilacion patronat fueron

como sigue:
Afo terminado
31/12/18 31/12/17

Saldos al comienzo del afio 199,711 210,798
Costo de los servicios del periodo corriente 78,443 73,369
Costo por intereses neto 8,034 8,727
Pérdidas/(Ganancias) actuariales:

Por cambios en supuestos financieros 387 (33,956)

Por ajustes provenientes de experiencias 17,756 (21,889)
Transferencia de empleados (hacia) otras

empresas del Grupo (6,811) (1,792)
Efecto de reducciones y liquidacignes

anticipadas {23,802) (35,546)

Saldos al final del afio 273,718 199,711



11.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacidn laboral por desahucio solicitada
por el empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de [a (ltima
remuneracidn mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los movimientos en el valor presente de abligacidn de bonificacidn por desahucio
fueron comoe sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/12/17
Saldes al comienzo del afio 112,186 85,450
Costo de los servicios del periodo corriente 38,409 30,631
Costo por intereses neto 4,448 3,538
(Ganancias)/Pérdidas actuariales:

Por cambios en supuestos financieros (2,526) (14,919)
Por ajustes provenientes de experiencias (9,602) 31,995
Beneficios pagados (17,260} (23,818)

Transferencia de empleados {hacia)
otras empresas del Grupo (3,565) (691)
Saldas al final del afio 120,090 112,186

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018 v
2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones por
concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual v el costo del
servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito

. proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte
que se atribuye ta misma cantidad de beneficio a cada aho de servicio,
considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultade integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacidn de las
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial
esperado y la mortalidad, El anélisis de sensibilidad detallado a continuacion se
ha desarrollado con base en los cambios razenablemente posibles que se
produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

ESPACIO EN BLANCO



Jubilacion Bonificacidén
patronal por desahucia

Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) en US$ ddlares 27,870 5,906
Impacte % en el OBD (tasa de descuento - 0.5%} ) 10% 5%
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) en US$ ddlares (25,167) (5,345)
Impacto % en el OBD (tasa de descuento + 0.5% (9%) (4%)
Variacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) en US$ ddlares 28,519 6,326
Impacte % en €l OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 10% 5%
Variacién OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) en US$ délares  (25,936) (5,789)
Impacto % en el OBD (tasa de incremento salarial - 0,5%) (9%) (5%)
Variacion OBD (tasa de rotacion + 0.5%) en US$ délares (12,771) 5,649
Impacto % en el OBD (tasa de rotacidn + 0.5%) {5%) 5%
Variacién OBD (tasa de rotacién - 0.5%) en US$ délares 13,368 (5,368)
Impacte % en el OBD (tasa de rotacion - 0.5%) 5% (4%)

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo
de la variacién real en la obligacién por beneficios definidos, ya que es poco
prabable que el cambio en ias hipétesis se produzca en forma aislada unos de
otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar que, en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el
método de crédito unitario proyectado, que es el mismo que el aplicado en el
calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera, No hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son
las siguientes: :

31/12/18 31/12/17
% %
Tasa(s) de descuento 4.25% 4.02%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 1.50% 1.50%
Tasa (s) de rotacion 18.60% 22.71%

Los importes reconocidos én los resultados respecto a diches planes de beneficios
definidos son los siguientes:

AfR0 terminado
31/12/18 31/12/17

Costo actual del servicio 116,852 104,000
Intereses sobre la obligacion 12,482 12,265
Pérdidas/(Ganancias) actuariales reconocidas en el afio

por remediciones de obligaciones por beneficios definidos 6,015 (38,769)
Ganancias provenientes de reducciones ¢ cancelaciones (23.802) (35,546)

Total 111,547 41,950




12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

12.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas 0 menos significativa al
valor econdmico de sus flujos vy activos y, en consecuencia, sus resultados.,

El programa general de administracién de riesgos de la Compafia se concentra
principalmente en minimizar potenciales efectos adversos en el desempefio
financiero de la Compafiia.

La administracion de riesgos estd bajo la responsabilidad de los altos directivos del
Grupo Dole.

A continuacidn, se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta la
Compafiia, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacidn
actualmente en uso por parte de la Compafiia, si es el caso.

12,1.1 Riesgo de mercado - Las actividades de la Compafia no se encuentran
expuestas a riesgos financieros de cambios en las tasas de cambio v tasas
de interés. Durante el afio 2018, no ha habido cambias en la exposicién
de la Compafiia a los riesgos del mercado o la forma en la cual dichos
riesgos son manegjados y medidos.

12.1.2 Riesgo en la tasa de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a
riesgos en la tasa de interés debido a que la Compafiia no mantiene
pasivos financieros que generen intereses.

12.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una
pérdida financiera para la Compafiia. La Compafiia tiene transacciones de
credito principalmente con partes relacionadas por venta de banano, las
cuales, de acuerdo con disposiciones legales, deben ser canceladas en un
plazo maximo de 8 dias, por lo cual la Administracion considera que el
riesgo crediticio esta mitigado por tal circunstancia.

12.1.4 Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad
final por la gestidn de liquidez. La Administracién ha establecido un marco
de trabajo apropiado para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia
pueda manejar 10s requerimientos de financiamiento a corteo, mediano y
largo plazo, ast coma la gestion de liquidez de la Compafifa. La Compafiia
maneja el riesgo de liquidez monitoreando continuamente los fiujos
efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de
los activos y pasivos financieros. Adicionalmente, los accionistas efectlan
aportes a la Compaifiia, lo cual le permite a la Administracién disponer de
liquidez y financiar los proyectos de inversién y actividades de operacién.

12,1.5 Riesgo de capital - Ls Compafiia gestiona su capital para asegurarse que
se encontrara en capacidad de continuar como empresa en marcha
mientras que se maximiza el rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio. La Compafiia mitiga
este riesgo a través de la obtencién de recursos propios en el curso normal
del ciclo operativo para cubrir sus obligaciones a corto y large plazo. Al 31
de diciembre del 2018, la Compafiia no posee obligaciones con
instituciones financieras y/o accionistas,



Indice de endeudamiento

El indice de endeudamiento del periodo sobre el que se informa es el

siguiente.

31/12/18 31/12/17
Deuda (i) 5,939,787 3,963,952
Efective y bancos (95,251} {74,212}
Deuda neta 5,844,496 3,889,740
Patrimanio (ii) 10,092,026 9,882,335
fndice de deuda neta y patrimonio 1,73 2,54

(i) La deuda se define como cuentas por pagar a proveedores, impuestos
y beneficios a empleados a corto v largo plaze, como se describe en
las notas 8, 9, 10y 11.

(ii) El patrimonio incluye todas las reservas y capital de la Compafiia que
son gestionados como capital.

12.2 Categorias de instrumentos financieros ~ El detalle de los activos y pasivos
financieros es como sigue.

31/12/18 31/12/17
Activos financieros:
Efective y bancos 95,291 74,212
Otros activos financieros 178,456
Cuentas por cobrar 17,347 15,831
Total 291,094 90,043
Pasivos financieros:
Cuentas por pagar 4,845,652 3,135,117

13. PATRIMCNIO

13.1 Capital social - El capital autorizado consiste en 20,001,600 acciones de valor
nominal unitario de US$1. El capital suscrito v pagado consiste en 10,000,800
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitaric de US$1,

13.2 Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:

31/12/18 31/12/17
Pérdidas acumuladas (2,616,711) (294,167)
Otros resultados integrales:
Ganancias por nuevas mediciones de
obligaciones por beneficios definidos, nota 193,489 175,702
Ganancia por revaluacion de propiedades v
equipos, nota 6 2,514,448

Total — 91,226 (118,465)



Los resultados acumulados incluyen la reserva de revaluacion de propiedades que
surge en la revaluacion de propiedades y equipos. Cuando las propiedades o
equipos revaluados se venden, la propercidn de la reserva de revaluacion, que se
relaciona directamente con esos activos se transfiere directamente a utilidades

_ retenidas. Las partidas de otro resultado integral incluidos en la reserva de
revaluacion de propiedades no serdn reclasificadas posteriormente a resultados del
afio.

14, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros s como

sigue!
ARo terminado
31/12/18 31/12/17
Costo de venta 9,326,121 8,234,975
Gastos de administracidn 656,419 370,950
Total 9,982,540 8,605,925

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
Sueldos v salarios 2,888,144 2,586,744
Beneficias a empleados 1,686,423 1,488,242
Fertilizantes y fungicidas 1,652,905 1,413,572
Transporte 727,017 759,780
Servicios de fumigacién y seguridad 761,988 719,356
Depreciacion, nota 6 630,288 600,483
Baja de propiedades y equipos, nota 6 125,807
Mantenimientos y reparaciones 437,352 291,517
Combustibles y lubricantes 297,955 240,245
Suministros y materiales 307,781 207,043
Ajuste por medicidn activo bioldgico 125,125 63,388
Impuestos y contribuciones 33,233 38,750
Honorarios profesionales 20,803 27,873
Impueste al valor agregade no utilizado 21,228 23,477
Otros gastos 266,491 144 455
Total 9,982,540 8,605,925

Beneficios a empleados — Un detalle es como sigue:

Afo terminado

31/12/18 31/312/17
Beneficios sociales 571,882 516,511
Aportes al IESS y fondos de reserva 577,628 517,967
Alimentacién 155,029 156,527
Beneficios definidos 129,334 116,688
Participacion a trabajadores 10,390
Otros 252,550 171,159

Total 1,686,423 1,489,242



15.

16.

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS
31/12/18 31/12/17
Cuentas por cobrar:
Bancuber S, A. 963
Banaplus Purcharse Company _
Total 963
Cuentas por pagar:
Locales
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 4,403,692 2,696,348
Logistica Bananera S.A. LOGBAN 36,861 66,917
Megabanana S. A, 1,122
Industrial vy Comercial Trilex S.A. 22,883 27,683
Bancuber S.A. 120
Exterior
Dole Purchasing Co. 5
Total 4,463,561 792.0

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a Compaiiias
relacionadas no devengan intereses y no tienen vencimientos establecidos.

Un detalle de las principales transacciones ¢on compafiias relacionadas es como sigue:

Afio terminado

31/12/18 31/12/17
VVentas de banano
Unidn de Bananeros Ecuatorianos S, A. UBESA 7,780,641 8,067,564
Compra de insumos, materiales y servicios
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 1,050,727 1,161,789
Dole Purchasing Company 22,493 11,487

NOTA AL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2018, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
institucidn financlera local, los cuales no generan intereses. El valor en libros de estos
activos es aproximadamente igual a su valor razonable. El efectivo y banco al final del
periodo sobre el que se informa, como se muestia en el estado de flujos de efectivo, se
pueden reconciliar con las partidas relacionadas en el estado de situacién financiera como
se muestra arriba,

Transacciones no monetarias

Durante el afio en curso, todas las transacciones materiales realizadas por la Compafia
generaron flujos de efectivo.



17.

18.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En abril dei 2019, la finca Blanca Rosa fue severamente afectada por inundaciones
causadas por Fuertes lluvias. La Administracion de la Compafifa se encuentra en un
proceso de evaluacién del volumen de fruta afectada y del impacto econdmico por la
pérdida de la produccidn y por los dafios ocasionados e infraestructura.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31de diciembre del 2018 han sido
aprobados por la Administracién de Ja Compafiia en abril 10 del 2019 y serdn presentados
a los Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compaiiia, los
estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.

FABRICIO RUIZ M.
REGISTRO 34.027
BANARQYAL S.A.



