
BANAROYAL 5. A, 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 

1. INFORMACIÓN GENERAL 

Ba aroyal S. A, fue constituida el 03 agosto de! 2012 y su actividad principal es la 
sienbre, cultivo y cosecha de banana, el cual se vende principalmente a una compañía 
relacorada local Para el desarro'lo de sus actividades, la Cormpañía es promietaria de 
670 hectéreas de terreno distabuidas en las naciendas Blanca Rosa e Isabel María, 
ubicadas en el cantón Puebloviejo, provincia de Los Ríos Al 31 de diciembre del 2016, 
se encontraban en producción aproximadamente $19.60 hectáreas de banano SL 
comico pr ncipal es Av, Las Monjas 210 y Av Carlos Julio Arosemena frente al CC 
Aventura Plaza en la cuidad de Guayag us 

Pera el desarrollo de sus operaciones, la Compañía se basa en un calencano bananero 
que corsta de 13 periodas anuaes compuestos de 4 semanas caca uno. 

El crecimiento de una planta de banano cesde que mica el manejo de la nueva rmad-e 
hasta fa cosecha del racimo de banano es de 32 semanas en promedio, pudiendo 

aargarse 1 0 2 semanas dependiendo de las condiciones exógenas y endógenzs 
arecedo” de la plantación, En promedro, una planta de banano se desarral'a en 20 

semanas, a partir de ese momento brota una bellota (incio de formación Cel venaro), la 
Cual se transforma en racimo de banano entre 12 a 14 semanas, en este purto, el 
+acimo de Lbarano se encuentra er condiciones optimas para la cosecha 

Durante es año 2016, la Compañia efectuó la venta de aproximadamente 1,335,443 cajas 

de barano (Ano 2015 - 1,463,040). 

E principal accionista de la Corrpañía es Unión de Bananeros Ecuatorianos S A UBESA, 
ent dad domic liada en Ecuador, prop.etaria del 99 99% del paquete accionaro. La 

contro'adora fnal de la Compañia es Dole Food Compary Inc, entidad constituida en 

Estados Unides Acicignalmentze, en el Ecuador la Compañia forma parte del Grupo Dele 
Ecuacor 

La mformacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la 

Anrumystración de la Compañía. 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaración de cumplimiento - Los estados firancieros han sido preparados de 
conformidad cor las Normas Internacionales ce Informacion Fmenciera - NIF 
emmáas por er Consejo ce Normas Internacionales ce Contabilidad  1AS8 

  

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compañia es el Dotar de los 
Estados Unidos de America (U.S dólar), el cual es la moneda de circulacion e” 21 
Ecuador



2.3 Bases de preparación - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados 
sobre bases contables apiicables a una empresa en marcha, las q..e prevén la 
realización de activos y cancelación de pasivos en el curso normal cel negocio Al 
31 ce dicembre del 2016, los pasivos correntes exceden a los activos cormertes e,” 
US$15.7 millones; adicionalmente, la Compañía mantiene un déficit acumulado 2 
esa fecha de US$13.7 millones que incluye una pérdida por el año termiredo er esa 
fecha de US$2 2 millones. Estas situaciones indican, que la continuación de la 
Compañía como negocio en marcha y la generación de operaciones "estan'es 
dependen del logro de los resultados de eventos futuros 

  

La Administración de la Compañía infarma que, a ta fecha ce aprobación de los, 
estados financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltda, a través de Ln or 
de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, continuará proporcionando 105 Fccu”sos 
faancieros necesarios para cubrir es obligaciones a corto plazo de a Conmeña 
Adicionalmente, se continuará realizando Inverslones en e: actrvo biologico Lar el 

objetivo de incrementar l2 productivicad y mantener la calidad de la triste 

Los importes de tas notas a los estados fenancieros están expresedos en US 

dolares, excepto cuando se especifique la contrario 

A continuación se describen las panapales políticas con 
preparación de estos estados financieros 

  

2.4 Inventarios - Son presentados al costo de acquisición o valor reto realizable, € 
menor y son valuados al costo promedio ponderado Los inyemtertos de ¡"5umos 

agrícolas y repuestos incluyen una provisión para reconocer perdidas por 

obsolescencia, la cual es determinada en función del inventario que no a ter de 
rotacion en 180 días o más y la provebilidad de uso en la vroducción y cu two de 
banano 

2.5 Propiedades y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las part das de 
propiedades y equipos 5e miden in.cialmente por su costo, y comprende s. 

precio de adquisición més todos los costos directamente re ac onatos con e 
ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento según lo cevsto por 
la Administración de la Compañía 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo Desi ..s ge 
reconocimiento inicial, propiedades y equipos son registrados a costo meros 

la cepreciación acumulado y el importe acumulado ae les percides de 

deteriora de valor, sí "Ubieren 

Los gastos e "eparaciones y mantenimuentos se imputan e resultados en el 

período en que se producen. 

Los gastos de mantenimientos se imputan a resultavos e” el per odo €* ue 
se prod.cen 

2.5,3 Métodos de depreciación y vídas útiles - El costo de prop edades v 
equipos se deprecia de acuerdo con el método de nea te La vida Ul 
estimada por +8 Administración y metodo de depreciac Ón son revisarios al 
final de cada año, siendo el efecto de cualquier cambio en el esuriado 

registrado sobre una base prospectiva 

 



2.5.4 

2.5.5 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y 
equipos y las vidas Útiles usadas en el cálculo de la depreciación 

  

Vida útil 

Clase de achvo (enaños) 

Estructuras 20 - $0 
Plantaciones de banano 10 - 20 
Maquinarias y equipos 10 
Equipos de computación y comunicación 3-10 
Sistema de riego, drenaje y cable via 10 
Vehiculos Ss 

Retiro o venta de propiedades y equipos - La ublicad o pérdida que 
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos es calculado 
como la diferencia entre el precio de venta y el vaior en tibros del activo y 
reconocida en resultados. 

En caso de venta y retiro subsiguiente de propiedades y equipos revaluados, 

el sa do de la reserva de revaluación es transferido directamente a util dades 
reten. das. 

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada perioxio, 
la Administración de la Con a evalúa los valores en hibros de sus 
propiedades y equipos a fin de determinar sí existe un ndicatevo de que 

estos activos han sufrido a'guna pérdida por deterioro. En tai caso, se 
calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el elcance de la 
pérdda por deterioro (de exisur alguna), 

  

E! »mporte recuperable es e' mayor entre el valor razonable menos el costo 
de ventas y e! valor en uso, Al estimar el valor en usa, los flujos de efect va 
futuros estimados sor descontados cel valor presente utiizardo 1 "a tasa de 

descuento antes de impuesto que refleja las valorac.ones actuales del 

mercado respecto al valor temporal del dinero y los rresgos especificos para 
el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de flnjo de 
efectivo futuros 

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en 

libros, el Importe en libros del activo se reduce a su importe recunerable. 
Les pérdidas por deterioro de valor se reconocen inmediatamente en cl 
resultado del periodo 

Cuando una pérdica por deter oro de valor es revertida poste” ormente, el 
importe en libros del activo aumenta al valor estimado "evisado de Su 
importe recuperable, de tal manera que el .mporte en hbros incrementado na 

excede el importe en eros que se habria calculado si no se hubiera 
reconocido la pérdida por deterioro de va'or para dicho activo en años 
anteriores El reverso de una perdida por deterioro de valor es reconocido 
automaticamente en el resultado del período, salvo si el activo 

correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de 

la perdida por deterioro de valor se meneja como un anmento en la 
rovalnacior 

  



2.6 

2.7 

2.8 

2.9 

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se determino deterioro de '0s act.vos 
tangibles. 

Activo biológico - Representa los racimos de banano en desarro lo, se m der a 
valor razonable menos los costos de cosecha, empaque y gastos de traslado hasia 

el punto de venta, El vator razonable se determia utilizando como metodo:ogía de 
valoración, el enfoque de mercado. 

El enfoque de mercado es una tecnica de valoración que utiliza los precios y otra 
mformación relevante generada por transacciones de mercedo que i2voh.cran 

act.vos, pasivos o un grupo de activos Y pasiwos idénticos o comparab es (es dec, 

similares), 

Las ganancias o pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonable meros los 

costos de venta de Un activo brológico se incluyen en la ganancia o perdida nea Ce 
periodo en que surjan. 

Impueste corriente - Se reconoce como gasto en el resultado del ejercicio y es 
equivalente al impuesto Único bananero, el cual se calcula aplicando 25 tarifas 
deoterrmnadas por el SRi en el Reglamento de la LORT1 en base at rango de numero 

de cajas vendidas por semana sobre el total de ventas de banano y 5e Cántu a 
mensualmente. 

Provisiones - Se reconocen cuando la Compañía uene une obligacion presente yo 
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es prohante a. e la 
Compañ.a tenga que desprenderse de recursos que incorporen bea"é'icios 
economicos, para cancelar la obhgación, y puede hacerse ura estimación Foble cel 
importe de la obligacion 

     

El importe reconocido como prov:sión debe ser la mejor estriacion del desemiolso 
pecesario para cancelar la obligación presente, al fina" ce cada perioco, tenerdo en 

cuente los riesgos y las incertidumbres correspondientes. 

  

Cuardo se esoera la recuperacion de algunos o todos los bene? cas economicos 

requeridos para cancelar una prov.sion, se reconoce una Cuerta por (00“d” LOMO Lit 
actvo s: es virtualmente seguro que se recibirá el desermbolso y e múnto de lá 

cuenta por cobrar puede ser medido con fiab idad. 

  

Beneficios a empleados 

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación pos 
desahucio - El costo de los beneficios defindos (JLbi ación netrona! y 
boruficación por desahuc:o) es determinado utilizando e Método de la 
Unidad de Crédito Proyectada, con va oraciones actuara es seal ¿oda alfa 
ce cada periodo 

Los costos por servico presente y pasado Se recoroces en el resultado de 
año en el que se generan, as: como el mterés finarcieso genesado nor a 
obligación de beneficio definido 

  

  

Las nuevas mediciones, que comprenden Ías ganart es y péro das 
actuamiales, se reconocen en el estado de situación financiera con cargu o 
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen E



reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado 

integral se reflejan inrrediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclasificadas a la Utilidad o pérdida del periodo. 

2.9.2 Participación a trabajadores - Mediante Registro Oficial No 483 Ce abri 
20 del 2015 se promulgó la Ley orgánica para la justic a laboral y 
reconocimiento del trapajo en el hogar, la misma que incluve, entre otros 
aspectos laborales, la unificación de utilidades Consecuenterterte, a part r 

del año 2015, la Acministración del Grupo Dole Ecuador decidio acogerse a 
la cistribución umficada de las utilidades; por lo que cada una de las 
entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, mientras que el 

gasto lo reconocen de forma oroporcional aquellas entidades del Gruvo que 
gereren utilidad al cierre ae caca año. Este beneficio se calcula a la tasa cel 
15% de las utilidades liquidas o contables de acuerdo con disposiciones 
legales La unficación de este beneficio se realiza er base el acuerdo 
ministerial n? 2016-035 emitido por el Ministerio de Relaciones Laborates en 
agosto del 2916. 

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la 
corirapresiación cobrada o por cobrar 

Los ingresos sor reconocidos cuando la Compañía transfiere los riesgos y 
beneficios, de tipo significativo, derivados de la venta de banano; el importe de los 

Ímgresos y sos costos incurridos, o por ncurnr, en relación con la transaccion 

Ppuegen ser medidos con fiab.lidad y es probable que la Compañía reciba los 
benef cios económicos asociados con la transacción 

2.11 Costos y gastos - Se registran al costo histórico y se reconocen a medida que son 

wcurridas, independientemente de la fecha en que se efectúe el pago, y se 
registran en el periodo en el que se conocen 

2.12 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados 
financieros No se compensan los activos Y pasivos, tampoco 'os Ingresos y gastos, 
sa vo aquetlos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
a guna rorma y esta presertación sea el reflejo de la esencia de la trensaccion 

  

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una 
nor na legal, contemplan ía posiblidad de compensación y la Compañia tiene la 

itercion de tquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago 

de' pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 

2.13 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconoces 
cuando la Compañía pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del 
mstuumento. 

Los act vos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonabie Los 

costos de transacción cue sor: direciamente atribuibles a la adquisición o emision de 

acuvos y pasivos financieros (distimtos a los activos y pasivos financieros 

designados al valor razonaole con cambio en los resultados) se agregan o ceducen 

del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al 

momento del reconocimiento inicial



2,14 Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuestas 
por cobrar. La clasificación depende de la naturaleza y propósito de los ac; vos 
financieros y se determina al momento de! reconocimiento imicial 

2.14.1 

2.14.2 

2.14,3 

2.144 

Método de la tasa de interés efectiva - Es un mérodo de cá'culo de 
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputación del 
wngreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante La tasa de 

interés efectiva es ta tesa de descuento que igua'a exactamente Os f,..305 
de efectivo por cobrar o por pagar (mcluyendo corusiór, puntos pasicos de 
mtereses pagados o recibidos, costos de transacción y otras primas o 

descuentos que estén incluidos en el cálculo de la tasa de interes efect va) 
estimados a lo largo ce la vida esperada del activo o pasivo fhinenc ero fo, 
cuando sea adecuado), en un periodo más corta con el importe neto e” 
hibros en el momento de reconocimiento inicial 

  

Efectivo y banco - Representa activos financieros liGu.dos y deposnedos 

en cuenta corriente de Un banco local. 

Cuentas por cobrar - Son activos fnancieros no derivados co” pagos 
fos o determinables, que no cotizan en un mercado activo e mí uyen 
principalmente cuentas por cebrer a compañías relacionadas y chentes 
terceros; las cuales son registradas a su valor razonanle y son megigas al 

costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos 
cualquier deterioro de valor. Se clasíican en activos corrientes, excepto 

los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estaco ce 
situación financiera, que se clasifican como actevos 20 corrientes 

  

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos “manciuros 
distintos a aquellos cesignados al valor razonable con camb os en 
resultados son probados por deterioro de valor al final del perrodo sobre cl 

que se informa. Un activo financiero estará deter orado cuargo exista 
evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de Uno O mas evértos 
que hayan ocurndo después del reconocimento inicial ce! activo y 08 
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se "an visto 
afectados. 

Para .os acuvos “nancieros registrados al costo arrortigado, + 1 norte de 

la pérdica por deterioro de valor es la csferercia entre el importe er (inras 

y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados 

a la tasa de interés efecuva original gel activo firanciero E +mporte en 
libros de las cuentas por cobrar se reduce Dor la pérdide por deter oro 
través de una cuenta de provisión. Cuando se considera que ura cuecta 
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provis on Los 

cambios en el importe en hibros ae la cuenta de provis on se reconocen en 
el estado de! resultado del periogo 

  

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por coorer “o rclu es na 
provisión para cartera de dudosa recuperab:licad, debido a GL.e el 100% 

de las ventas de la Compañía se realizan con una compañía celarioneta 
local, la cual transfiere los valores correspondientes Ce estas Compras en 

un plazo máximo de 8 días, de acuerdo a lo requerido por disposic eres 
legales. Adicionalmente, tal como se expl ca en la nota 1, 2 Compañia 

forma parte del Grupo Do e Ecuador, el cual en caso de ex stir alguña 

   



2.14.5 

perdida o riesgo de incobrabilidad de saldos entre compañías relacionadas, 
la Casa Matriz proporcionaria e! apoyo financiero necesario para cubrir las 

obligaciones. 

Baja de un activo financiero - La Compañía da de baja un activo 

financiero Únicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre Jos 
fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancia! 

las riesgos y beneficios mherantes a la propredad del acuvo frnanciero S: 

la Compañia no transfiere ni retene substancialmente todos los riesgos y 
ventajas inherentes a la propiedad y continúa retemendo el control de! 
activo transferido, la Compañía reconocerá su participación en el activo y 
ta obligación asociada por los montos que tendria que pagar Si la 
Compañía retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes 

ala propiedad de un activo financiero transferido, la Compañía continuara 
reconociendo el activo financiero y tambien reconocerá un préstamo 
garart zado de forma colateral por los mgresos recibidos, 

En la baja total en cuentas de un activo financiero, la diferencia entre el 
mnporte en hibros del activo y la suma de la contraprestación recibida y por 

recibir así como el resultado acumulado que habían s do reconocidos en 

otro resultado integra! y acumulados en el patrimonio se reconoce en el 
resultado del perioco 

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificacos Como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos 
financieros se clasifican como pasivo cormente a menos que la Compañía tenga el 

derecho incondicional de diferic el pago de la obligación por lo menos 12 meses 
despues de «a fecha del estaco de situación financiera 

2.15.1 

2.15.2 

Cuentas por pagar - Son pasivos fnantieros, no dernvados ton pagos 
fos o determinabies, que no cotizan en un mercado activa e incluye 
principalmente cuentas por pagar a tompañias retacionedas y terceras, en 

cuawes son registradas a su valor razonable y son medidas al costo 

arnortizado usando el método de la tasa de interés efectiva La 
Ceterminación de la tasa de interés efectiva se realizará para 2quol'as 
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 365 dias, siempre que su 

efecto sea material 

El método de la tasa de mierés efectiva es un metodo de cálculo del casta 
amortuzado de un pasivo financiero y de imputación del gasto financero a 
lo largo del periodo relevante La tasa de interés efectiva es la tasa de 
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o nor 
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados » recmbidos Que 

forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y 
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del 
dDesivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mes corto con 

el importe neto en libros en el momento de reconocimiento micial 

Baja de un pasivo financiero - la Compañia realiza baja en cuentas un 
pasivo financiero si, y solo sí, exp.ran, cancelan 0 cumplen sus 

obiigaciones La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiero 
vado de baza y la contraprestación pegada y por pagar se reconoce en el 
resultado del periodo.



2.16 Aplicación de Normas Internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual - Durente el 
año en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por e' Consejo ce Normas 

Internacionales de Contabilidad (JASB), y que son mandatoriamente efect vas a 
partir del 1 de enero del 2018 o posteriormente 

2.16.1 

2.16.2 

Modificaciones a NIC 16 y NIC 41: Inclusión de las plantas 

productoras dentro del alcance de NIC 16 en lugar de NIC 41. 

Esta mocificación requiere que los activos oiológicos que comnla” con la 
definición de planta productora sean contabilizados de acuerco con los 
Ineamientos de NIC 16 - Propiedad, planta y equipo en lugar de NIC 41 
Agricultura 

Para ta aplicación de estas modificaciones, la Compañía Ltilizo e valor 

razonable de las plantaciones de banano y los efectos se 1egistiaror ron 

cargo a resultados acumulados al 31 de diciemore ce 2016 y ro se 
determinaron los efectos retroactivos al i de encro y 31 de doenbre de 
2015; ya que de acuerdo con el criterio de 'a Administración fue 
impracticable determinar de forma retroactiva el valor razonable ce este 
activo debido a imposibilidad de obtener los datos reales Ce las variab es 
necesarias para la valoración de plantaciones de banano en esas fechas, 

tales como. número de plantas productivas existentes, ecad de les 
plantaciones y datos sobre su productividad Adicionammer te, pare electos 
de presentar la información comparativa se reclas+ico los sa dos de 
plantaciones de banano al 1 de enero y 31 de diciembre de 2015 corno 

prop.-edades y equipos; los cuales en esas fechas se presentaros corno 
activos biologicos y se median al costo menos la depreciecion acumulada 

Ver nota 5, 

  

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de 
descuento. 

Las modificaciones de fa NIC 19 aclaran que la tasa ctlizada para 
descontar las obligaciones por benefictos post-empleo tene cererr 

con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre sobre buno» 
corporativos de alta calicad al Anal del período ce reporte Le evaluac ón 
de la profundidad de un mercado para banos corpora*os de a ta calicad 
debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misma morada er que los 

beneficios deben ser pagados) Para las monedas ara las que no extsie 
un mercado profundo de tales bonos Corporativos de ¿ie coidad, se Sene” 
utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denorurados 
en esa moneda a la fecha de reporte. 

  

   
  

Al ser el dólar de «os Estados Unidos la moreda de circulacios en Ecuedos 
y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios cefinicos y 
cons derando que el mercado de bonos corporativos de alía cal dar en 
Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los 

pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la 
tasa de los rendirmientos del mercado de bonos corcorativos ce alta 
calidad de los Estados Unidos Previo a la modificación de esta orma, a 
tasa de descuento utilizada por el Grupo se dete”m nabe por referencia a 
los bonos de! gobierro ecuatoriano.



2.17 Otras mod 

2.19 

Esta modificación se ha apiicado de forma retroactiva resultando en un 

incremento de los pasivos por beneficios defirudos con el correspondiente 
ajuste a utilidades retenidas al 1 de enero y 31 de diciembre cel 2015 

Los efectos de la aplicac ón de esta modificación se detallan en la rota 15 
a los estados financieros adjuntos 

  
icaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016 

La aplicacion de las enmiendas que se detallan a continuación, no han Lerdo 
n:ngur. impacto material en las revelaciones O importes reconocidos en «os estados 
fnanc eros segarados de la Compañia 

Efecuva a parti cs 
periodos que Incien 

  

xuF Titulo en 9 desp! 

Modificaciones a la NIC 1 In.crativas de revelacion Enero 1, 2016 

Modificaciones a la NIC 16 y Clarif cación de los métodos Enero 1, 2016 
a NIC 38 aceptables de depreciación y 

amortización 

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - Le Compañia no 
a aptiicado 'as siguientes No-mas Interracionales de Información Financiera (NIF) 

visadas que Han sico envmtidas pero aún no son efectivas, que permiten 
plicación anticipada. Un cetalle es corno Sigue. 
   

  

Efectiva a parar de 
periodos que ncien 

NIUF Tiulo eno despues de 

ATIF 9 Irstrumentos financieros Enero 1, 2018 

AUF 15 Irgresos procedentes de 
contratos con clientes Enero 1, 2018 

Efectiva a purti” de 
periodos que ricer 

   
NUF Títu'o eno después de 

Modificac ones a la NIC 7 Iniciauwa de revelacion E£ncra 1, 2017 

Moaficac oros a la MIC 12 Reconocinuento de Áctivos por Erero 1, 2017 
impuestos diferidos por 
perdidas no reslizacas 
  

La Administracion de la Compañía prevé que la aplicación de estas nuevas normas 
y enmiendas en el futuro padrian tener un impacto sobre los importes reconocidos 

ensos estados financieros adjuntos. Sin embargo, no es posible proporcionar una 

est mación razonable de ese efecto Pasta que un examen detallado raya sido 
corrpletado 

Estimaciones y juicios contables - La preparación ce los presentes estados 

fuanc eros en conformidad con NIF recuiere que la Administracion realice ciertas 
est mac ores y estantezca algunos supuestos inherentes a ta actividad económ ca de 
la ertidad, con el propóstto de determinar la valuación y presentación de algunas 
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinión de la



Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron pasados en a mejor 
utilización de la información disponible al momento, los cuales podrian llega: a 
diferir de sus efectos finales 

EFECTIVO Y BANCO 

Al 31 de diciembre del 2016, incluye prncipalmente saldos en cuenta cornente en 
institución financiera local, los cuates no generan intereses 

INVENTARIOS 

Banano 
Insumos agricolas 
Suministros y materiales 
Provisión por obsolescencia 

Total 

31/12/0168 3125 

154,123 
97,781 126,900 
54,214 50,015 
127,472) 129,145, 

223,630 173,671 

Al 31 de diciembre cel 2016, banano representa 25,017 cajas de hana o ubitaras Ar 

puerto, las cuales fueron vend das a su compaÑa relacionada Ur ión de Banarerss 
Ecuatorianos S A UBESA en la primera semana ce enero del 2017 

PROPIEDADES Y EQUIPOS 

Costo 

Depreciación acumulada 

Total 

Clasificación: 
Terrenos 
Prantaciones de banano 
Estructuras 
S'stema de rrego y drenaje 
Maquinartas y equipos 

Cableado vial y aéreo 
Vehículos y equipos de computación 

y comunicación 
Construcciones en curso 

To:al 

21/12/16 

13,741,535 
11,486,230) 

12,235,285 

4,851,223 
2,445,385 
2,489,163 
1,782,781 
449,733 
163,286 

45,690 
a eZ 024 

12,255,285 

(RestoD EcIcos) 
31412/15 NINAS 

16,965,002 16,758,251 
(2,334,819) — 11,270,468) 

14,630,183 25,487,785 

4,851,223 
4,334,325 
2,587,965 
2,092,051 

501,229 
184,629 

55,983 

—— 22,778 

  

14,630,183
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(1) Represente transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el año 2015 
se presentaban como activo biológico y debido a la aphcación de las modificaciones 
en las normas NIC 16 y NIC 41, detalladas en ta nota 2,16.1, la Compañia utilizó e” 

valor razoneble de tas plantaciones de banano y registró un ajuste por US$828,854, 
el cual fue determinado por un perito independiente utilizando como metodología ce 
valuación el enfoque del costo. 

(2) Con poste-.oridad al tradajo “ealizado por el perito, la Administración de la 

Compañía aprobó el castigo de planteciones de banano de la finca Isabe: Maria por 
US$5563,580, con el objetivo Ce iniciar el proyecto de renovación del áre+ donde se 
encontrabar estas plantaciones 

ACTIVO BIOLÓGICO 

Al 31 de diciemore del 2016, representa 277,555 racimos de baneno en desarrollo, los 
cales esterán ústos pare ser cosechados en un período de 1 a 13 semaras El valor 
razovable del acuvo biológico fue determinado uulizando un enfoque de rnercado, en el 
cual se util zaron los sigu entes datos de entrada* 

31/12/16 31/12/13 01/01/15 

+ de racimos en crecimiento 277,555 279,502 326,725 
4 Ce cajas/racuros 307,544 376,814 417,133 
USD por caza de 22XU - -528 APO 610 

Determinación - Valor razonable 
Cajas/racimo en desarroilo: 

Venta 2,197,911 2,253,350 2,542,926 
Costas para completar la venta (1,417,826) (1,399,630) (1,565,128) 

Vator razonable 280,085 853,720 977.798 

Los "novim'entos del actrvo biológico fueron como sigue 

Año terminado 

31/12/16 3112/15 01/01/15 

Sefdos a comenzo del año 853,720 977,798 

Ajuste medición de activo biológico (23,635) (124,078) 377,758 

Salcos al fina! de! año 780,085 853,720 977,798 

CUENTAS POR PAGAR 

31L412/16 34/1205 

Compañias relacionadas, nota 14 16,636,751 16,265,389 
Proveedores 125,489 289,327 

Tote! 16,762,240 16,354,716



A(31 de diciembre del 2016, proveedores Incluye principalmente facturas por 
contratación de labores de campo y compra de Insimos los cuales tienen vescimento 
promedio de 30 dias. 

IMPUESTOS 

8.1 Activos y pasivos del año corriente - Un resumen de activos y pasivos par 

impuestos correntes es como sigue: 

31/12/16 FUJI2/15 

Activos por impuesto corriente" 
Impuesto al valor agregado - IVA 351,172 771,853 
Impuesto a la salida de divisas - ISD 185 

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta a 23 

Total 351,172 772,061 

Pasivos por impuestos corrientes” 
Retenciones del impuesto a! valor agregado - 
IVA 14,217 12,750 

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 7,266 2,787   

Total 21,483 22,537 

8.2 Impuesto a la renta reconocido en resultados 

A parlir def año 2015, de acuerdo con asposiciones legales, los 11g-esos 
provementes de la producción y cultivo de banaro están sujetos al impuesto e 1d 

renta ún,co con porcentajes que osedan entre el 19 y 2%, en funcion de volumen 

semanal de cajos vendidas, La base imponible para el calculu de uste trpuesto h 
constituye el total de las ventas brutas ce banano, y en ningun caso el pec o de los 

productos transferidos podrá se- inferior a los fiedos por e' Estado Las 
contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la producción y culuvo de panano 

estaran exentos de calcular y pagar el anticipo del impuesto a la senta É smnues”” 

e la renta único se dectara y carcela mensualmente 

Al 31 de diciembre de: 2016, la Compañía canceló y registro er resu tados del a"6 
US$158,494 (Año 2015 - US$175,198) de imbuesto a la renta unico de ln ect vidad 
bananera 

tas declaraciones de impuestos están abiertas para la revis on de las antoridaces 

tributarias desde el año 2014 al 2016, sobre las cuales poc”"an exiszi” dneres tias 
de criterio en cuanto al tratamiento fiscat de ingresos exentos, gastos Po ed .cibles 

y otros 

8.3 Precios de transferencia - De conformidag con disposiciones .egales vi entes, Us 

contribuyentes sujetos al impuesto a la renta gue hayan efectuado opcracioces con 

partes relacionadas, dentro de un mismo período fiscal p0r 0 importe acumulada 
superior a US$15 millones, estan onigacos a presentar el estud o de P-ecios ce 

Transferencia que determine si teles operaciones han sido efectuadas e valores de 
plena competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Comsañia con



10. 

partes relacionadas durante el año 2016, no supera el importe acumulado 
mencionado 

OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Al 31 de aiciembre del 2016, incluye principalmente beneficios sociales por USS323,590 

los cuales seran cancelados durante el año 2016. 

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

(Restablecidos) 

31/12/16 31/12/15 01/01/15 

Jibilacior patronal 210,798 167,856 172,574 

Borif cac ón por desahucio -85,450 98,615 36,271 

Total 296,248 256,421 209,855 

10,1 Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Tray.ejo, 0s 
trebajadores que por vemte años o más hud'eren prestado sus servicos en forma 
contimeda o interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleado-es 
sin perzuic:o de la jubilación que les corresponce en su condición de afiiados al 
Inst tuto Ecuatoriano de Seguridad Social. 

10.2 Bonificación por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trebajo, en los casos de terminacion de la relación laboral por desahucio sohcitado 

por el emipleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la últna 
ve muneración mersua' por ceda uno de los años Ce servicio 

Los cá culos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto ce 
beneficios definidos fueron realizados por tos años 2014, 2015 y 2016 por un actuario 
iedepenciente, El valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos 
Y ¡ms costos del servicio actual y el costo del servicio anteror fueron calculados ut! zando 

el mezodo de la umdad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios def nidos 
deben scr atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la “ormula del 
Pen, de tal suerte que se atribuye la musma cantidad de beneficio a cada año de servicio, 

cons derardo el uso de hipótesis actuariales para ca'cular el valor presente de dichos 
bene cms. Estas mpótesis reflejan el valor de dinero a través cel tempo, e! meremento 
sala” el y las probabilidades de pago de estos beneficios. 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la exper encia y 

carhios en os supuestos actuariales se cargan o aconan a otros resultados integrales 

Surante el semanente de vida Jaboral prometio esperado de los empleados 
correspondientes 

Las h:potesis actuanales significativas utilizadas para la determinación de las 
obligaciones por beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial 

esperaoo y la mortalidad. Etanálisis de sensibilidad detallado a conunuación se ha 
desarrollado en base a tos cambios razonablemente posibles que se produzcan al final del 
per odo de referercia de los respectivos supuestos.



Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obhgacion por beneficios 
definidos, disminuiria por US$57,191 (aumentaría por US$62,955). 

Si los incrementos salonales esperados (aurnentan o disminuyen) en u1 0,5%, la 
obligación por beneficios definidos se incrementaría en U$63,363 (cismineiria por 
US$58,062). 

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un año tanto para horrbres corro 

para mujeres, la obligación por benefcios definidos aumentaria er US$18,802 

(disminuiría en US$19,044). 

El análsis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser represer tativo de la 

variación real en la obligación per beneficios definidos, ya que es poco probaple que el 
carnbio en las hipótesis se produzca en forma aislada unos de otros (a.gunos ce los 
supuestos pueden ser correlacionados). 

  

Es importante menc.onar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el va or 

presente de las obhgaciones por beneficios definidos se calculo utilizando el metodo de 
crécgito urutario proyectado, que es e: mismo que el aplicaco en el calculo de la oblia 
por beneficios definidos reconocido en el estado de situación financiera Na hubo 
cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el analisis Ce sensio Icod 
respecto a años anteriores 

  

on 

Para los años 2016, 2015 y 2014, las prircipales presunciones usadas 30r "os supuestos 
acwmuanales fueron el 4,14%, 4,36% y 3 15% para la tasa de descuento y el 3% para la 

asa esperada de incremento salarial, respectwamente 

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus regocios y 
octuadodes de financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos ” Esgos de 

naturaleza finantera que pueden afectar de manera más G meros sIgnióicalive a 

valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus “es aros 

El programa general de administración de mesgos de la Compañía se corien Td 
principalmente en minunuzar potenciales efecios adversos es el desermpeño 

financiero de la Compañia 

La adeunistración de riesgos está pajo la responsabilidad de los altor direct .0s 

del Gruso Dole, 

A continuación se presenta una cefimición de los mesgos que enfrenta la 
Compañia, una caracterización v una descripción de las med das Ce mutigeron 
actualmente en uso per parte de la Compañía, s1ese caso 

11.1.1 Riesgo en la tasa de interés - La Compaña no se encuert e 
expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a que la Corrpaña no 
mantiene pasivos financieros que generen intereses 

11.1.2 Riesgo de crédito - El nesgo de crédito se refere al esye de que u 
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultado en 
Una perdida tinanciera para la Compeña La Compañio Liene 

 



11.2 

transacciones de crédito principalmente con partes relacionadas por 

venta de banano, las cuales de acuerdo con disposiciones tega!es, 
deben ser canceladas en un plazo máximo de 8 días, por to cual la 
Administración considera que el riesgo crediticio está mitigado por ta! 

circunstancia. 

11.1,3 Riesgo de liquidez - La Administración es la que tene la 
responsabilidad f.nal por la gestión de hguidez. La Adrrunstración ha 
establecido un marco de trabajo apromado para la gestión de higuddez 
de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de 
financiamiento a corto, mediano y largo plazo así como fa gestion de 

Iiquidez de la Compañía. La Compañía maneja el riesgo de liquidez 
manteniendo reservas y facilidades financieras, monitoreando 

continuamente tos flujos efectivos proyectados y reales 

11.1.4 Riesgo de capital - La Compañia gestiona su capital para asegurarse 
que se encontrara en capacidad de continuar corro empresa en marcha 

rmentras que se maximiza el rendirmento en sus acciomstas a través de 
la opumización ae los saldos de pasivos Y Patrimonio. 

Categorías de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
APÓNLICrOs ES COMO SIQUL. 

31/12/16 31/12/15 

ACEVOS FDANCIEras 
Efcct vo y bancos 140,047 93,603 

Cuentas por cobrar 30,305 -. 28,339 

Totel —170,392 121,942 

PIvos financieras” 

Cuentas por pagar 16,762,240 16,354,716 

12. PATRIMONIO 

12.1 

12,2 

Capital social - El capital autorizado consiste en 20,001,600 acciones de valor 
nominal Unitario de US$1. El capital suscrito y pagado consiste en 10,000,800 
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS1 

La Junta General Extraordinania de Accionistas celebrada en octubre 16 de. 2015, 
resolwo aumentar el capital social de la Compañía en US$10 millones mediante la 
compensación del crédito proveniente del aporte para futura capitalización de 

acciones cue Unión de Bananeros Ecuatoria7os S. A UBESA otorgo a favor de la 
Compañía. Consecue”temente, la Compañia imscrib ó el referido aurrento ce 
capital en el Registro Mercantd en diciembre 3 del 2015 

Déficit acumulado - Un resumen es como sigue:



(Restabiecidos) 

2112/10 31/12/15 O112115 

Pérdidas acumuladas (1) (13,799,667) (10,640,596) (8,408 766) 

Pérdida por nuevas mediciones 

de obligaciones por beneficios (51,362) 
definidos —-.101,387 414,103) 

Total (13,698,280) (10,654,700) 18,460,123; 

(1) Incluye el efecto por el efecto por pérdida en revaluación ce plantaciones de 
banano por US$828,854, nota S, 

13. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estaaos financieros es coma sigue 

AÑO rermu tado 
31/12/16 31/12/15 

Costo de venta 9,479,983 10,493,282 
Gastos de administracion 854,626 243,972 

Total 10,334,609 10,737,233 

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es tomo s Q.é. 

Año termivado 

  

31/12/16 32/05 

Sueldos y salarios 2,730,333 2, 
Fertilizantes y fungicidas 1,820,070 2, 
Beneficios a empleados 1,578,175 z 
Depreciación, nota 5 1,046,031 1,068,75: 

Servicios de fum:gación y seguridad 897,348 1,269,541 
Transporte 813,027 841,332 
Baja de activo fijo, nota 5 563,580 
Mantenimientos y reparaciones 303,525 333,278 
Combustioles y lubricantes 238,569 113,016 

Suministros y materiales 213,516 180,336 

Tnpuestos y contribuciones 59,727 27,942 
Inpuesto al valor agregado no utilizado 29,759 50,424 
Honorarios profesionales 28,702 28 346 

Otros gastos AR 147 78,053 

Total 10,334,509 20,437,253 

Beneficios a empleados - Un detalle es como sigue



Año terminado 
31/12/16 31/12/15 

Beneficios sociales 567,578 572,911 

Aportes a' 1ESS y fondos de reserva 532,032 517,602 
Alimentación 169,310 136,456 
Beneficios cefinidos 138,492 134,641 
Otros 171,763 247,101 

Total 1,528,125 1,659,711 

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

    

  

31/12/16 31/12/15 

Cientas por EOprar: 
Banaplus Purcharse Company 799 

Urson de Bananeros Ecuatorianos S. A UBESA 16,565,915 8,531,718 

Logistuca Bánanera S. Á. LOGBAN 32,459 7,547,980 

BarcuverS A, 383 152,112 
Otras 36,886 24,493 

Esternor 
Doe Purc asiq Co. 1,108 3,864 
Do:e Freso Freat int. Ltd 3,772 

Copdedan SAC — _— 1,450 

Tuta 16,636,751 16,265,389 

Corven o entre Banaroyal S. A., Logística Bananera S.A Logban, Bancuber S.A, 

Megabanéna S.A y Unión de Bañaneros Ecuatorianos 5.A. UBESA, mediante el cual 
Logban, Bancuber y Megabanana cecen a favor de UBESA todos los derechos de cobro 
sobre la obligación que mantenia con Banaroyal S.A. por US$7.7 millones 

Al 31 de d,ciembre del 2016, tos saldos de las cuentas por cobrar y pagar a Compañias 

relecionadas no devengan intereses v ro tienen vencimientos estanlecidos 

Un detal e de les princiapales transacciones con compañias relacionadas es como sigue" 

Ano terminado 

  

31/12/18 31/12/15 

Ventes de | 
Union de Bananeros Ecuatorianos S, A UBESA 8,195,196 8,658,314 

Compra de mmsumos, maternales y Senos 
Log stes Bañanera S. A. LOGBAN 1,326,815 1,535,856 
Dole Purchasing Company 16,589 17,615



15. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE 
REPORTADOS 

Cambios en pofíticas contables 

NIC 16 y NIC 41 - Tal como se explica con más cetalle en la mote 2,16 1, a Compeñia 
reclasificó los saldos de plantaciones de banano como propiedades y equinos pare 
efectos de presentar la informacion comparativa 

NIC 41 - Adicionalmente, producto del cambio indicado en el párrafo anterior ta 

Compañía procedió a medir el activo biológico al valor razonable menos les costos «e 
cosecha, empaque y gastos de traslado hasta el punto de venta, delermirando los 
efectos de esta medición en los estados financieros al 1 de enero del 2015 y 31 ce 
diciembre del 2015 

NIC 19 - La Compañía reconoció los efectos de la aplicación de esta enmuenda, la cual 
entro en vigencia a parter del año 2016 y corresponde al cambio de la tasa de descuento 
ut lizada para el cálcuio de obhgaciones por beneficios definidas. 

En razon de las situaciones descritas precedentemente, la Admimstracion de la Compañia 
restableció los estados financieros respecto a los saldos previamente reportados con 

corte al 1 de enero y 31 de d.ciembre del 2015 A continuación se presenta una 
reconciliación de los efectos del restablecimiento sobre los saldos de las cuentas y 
transacciones previamente reportados 

  

31412/15 01/01/15 
Reportado Reportado 

previamente Restablecdo previamente  Rostaniec co 
(en US dólares) 

  

Estado Je situación financiera 

Activos Biológicos 
Racimos en proceso (1) 853,720 DI7 768% 
Plantaciones de banano (2) 4,334,325 4,876,128 

Propiedaces y equipos (2) 10,295,853 14,630,183 10,611 657 15,487.75 

Obhgaciones por beneficios 
cefinidos (2) 180,989 266,471 130,208 208 895 

Déficit acumulado (11,422,938) (10,654,700) (2,359,287* 8,450,12 

  

Conciliación de Resultado Integra! por el año terminado el 31 de cicembre col 2015 

   

31215 

Resultado integral reportado previamente (2,063,651) 

Pérdida es medición de act.vo b:0'og'co (1) (124,078) 
Ajuste por enmienda a la NIC 19, tosa de descuento. 
Ireremento en ei gasto por besefcio pefindo (3) (50 340, 
incremento en las ganancias actuariales 93,497 

Subtozal 18, ) 

Resultado integral de acuerao a NIF (2,194,572)



(1) Representa ajuste por medición a su valor razonable menos los costos de venta de 
activo biológico de acuerdo con NIC 41, aplicando un enfoque de mercado 

(2 Representa reclasificación de saldos por aplicación de la enmienda a la NIC 16 

relacionado con la inclusión de las plantas productoras (Plantaciones de banano) 

como propiedades y equipos 

(3 Representa ajuste por aplicación de la enmienda a la NIC 19 relacionado con 
cambios en la determinación de la tasa de descuento por US$85,482 y 

US$78,639 respectivamente 

17. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2016 y junio 19 del 2017 no se produjeron eventos que en opinión de 
la Administración pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos 

18. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado e! 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por 

la Administración de la Compañía en abril 11 del 2017 y serán presentados a los Accionistas para 
su aprobación En opinion de la Administracion de la Compañia, los estados financieros serán 
aprobados por los Accionistas sin modificaciones 

     OR 
KATYA GONZALEZ B. 

REGISTRO: 30.835 

BANAROYAL S.A.




