BANAROYAL S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

x,

INFORMACION GENERAL

Banaroyal S. A., fue constituida el 03 agosto del 2012 y su actividad principal es la siembra. cultivo y
cosecha de banano, el cual se vende principalmente a una compaiiia relacionada local. Para cl
desarrollo de sus actividades, la Compaiiia es propietaria de 670 hectareas de terreno distribuidas en
las haciendas Blanca Rosa ¢ Isabel Maria, ubicadas en el cantén Puebloviejo, provincia de Los Rios.
Al 31 de diciembre del 20135, se encontraban en produccion aproximadamente 518.84 hectareas de
banano. Su domicilio principal es Av. Las Monjas #10 y Av. Carlos Julio Arosemena Edificio Berlin
frente al C.C. Aventura Plaza.

Durante el afio 2015, la Compaiiia efectué la venta de aproximadamente 1,446,275 cajas de banano
(1,244,077 - Afio 2014).

El principal accionista de la Compaiiia es Union de Bananeros Ecuatorianos S. A: UBESA, entidad
domiciliada en Ecuador, propietaria del 99.99% del paquete accionario. La controladora final de la
Compaiiia es Dole Food Company Inc., entidad constituida en Estados Unidos.

LLa informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracion de la
Compaiiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad - [ASB.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados Unidos de
América (U.S. dodlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados sobre bases
contables aplicables a una empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y
cancelacion de pasivos en el curso normal del negocio. Al 31 de diciembre del 2015, los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$15.9 millones; adicionalmente, la
Compaiiia mantiene un déficit acumulado a esa fecha de US$11.4 millones que incluye una
pérdida neta por el aio terminado en csa fecha de US$2.1 millones. Estas situaciones indican.
que la continuacion de la Compaiiia como negocio en marcha y la gencracion de operaciones
rentables dependen del logro de los resultados de eventos futuros, como los indicados a
continuacion:
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* Incremento en la produccion de cajas de banano, a fin de obtener una operacion rentable que
permita absorber sus costos y gastos operativos. Al 31 de diciembre del 2015, la Compaiiia
ha tenido un incremento del 16% de cajas producidas en relacion con el afio anterior.

e La Administracién de la Compaiiia informan que, a la fecha de aprobacion de los estados
financieros adjuntos, Dole Fresh Fruit International Ltda, a través de Unién de Bananeros
Ecuatorianos S. A. UBESA, continuara proporcionando los recursos financieros necesarios
para cubrir las obligaciones a corto plazo de la Compaiia. Adicionalmente, se continuara
realizando inversiones en el activo bioldgico con el abjetivo de incrementar la productividad
y mantener la calidad de la fruta.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. ddlares, excepto
cuando se especifique lo contrario.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Representa activos financieros liquidos y depositados en cuenta corriente de
un banco local.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor y son
valuados al costo promedio ponderado. Los inventarios de insumos agricolas y repuestos
incluyen una provision para reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en
funcién del inventario que no ha tenido rotacion en 180 dias o mas y la probabilidad de uso ¢en la
produccion y cultivo de banano.

Propiedades y equipos

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo, y comprende su precio de adquisicion mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la Administracion de la Compaiiia.

2.6.2  Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento
inicial, propiedades y equipos son registrados al costo menos la depreciacion acumulada
y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, si hubieren.

LLos gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

2.6.3  Métodos de depreciacion y vidas tiles - El costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta, La vida til estimada y método de
depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en
el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las
vidas utiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:



Vida atil

Clase de activo (en anos)
Edificios y estructura 20 - 50
Maquinarias y equipos 10
Equipos de computacion y comunicacion 3-10
Sistema de riego, drenaje y cable via 10
Vehiculos 5

2.6.4  Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre cl
precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguicnte de propiedades y equipos revaluados, el saldo de
la reserva de revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.6.5 Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo, la
Administracion de la Compaiiia evalia los valores en libros de sus propiedades y
equipos a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufrido
alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a
fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de existir alguna).

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de ventas y
¢l valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son
descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que
refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del dinero y los
ricsgos cspecificos para el activo para los cuales no se han ajustado los estimados de
flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo calculado es menor que su importe en libros, cl
importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable. Las pérdidas por
deterioro de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe en
libros del activo aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de tal
manera que ¢l importe en libros incrementado no excede ¢l importe en libros que se
habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de valor para dicho
activo en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en el resultado del periodo, salvo si el activo
correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la pérdida por
deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se determind deterioro de los activos tangibles.
2.7 Activos hiologicos
2.7.1  Medicién en el momento del reconocimiento - Los activos bioldgicos se miden

inicialmente a su costo, y comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con el mismo.
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2.7.2  Medicion posterior al reconocimiento - Después del reconocimiento inicial, el activo
bioldgico es registrado al costo menos la amortizacién acumulada, En caso de
requerirlo, la Compaiiia registra pérdidas de deterioro de los activos.

Los gastos de fumigacion y mantenimiento de estos activos son registrados en
resultados en el periodo que se producen.

2.7.3  Amortizacion del activo bioldgico - E] costo del activo biologico se amortiza en 10 aiios
de acuerdo con la politica corporativa del Grupo.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La
utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de la
Compaiifa por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas
al final de cada periodo.

Se reconoce como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que sc reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso ¢l impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de
negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, cs probable que la Compaiiia tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion, y
puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos requeridos para
cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualimente
seguro que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.10.1 Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacion por desalucio - El costo de
los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio) es
determinado utilizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizada al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en ¢l resultado del aiio en ¢l que
sc generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de beneficio
definido.



2.11

2,12

2.13

2.14

215

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro resultado
integral, en el periodo en que se producen. El reconocimiento de las ganancias y
pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamente en las

ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.10.2  Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 de abril 20 del 2015
se promulgo la Ley organica para la justicia laboral y reconocimiento del trabajo en ¢l
hogar, la misma que incluye, entre otros aspectos laborales, la unificacion de utilidades.
Consecuentemente, a partir del afio 2015, la Administracién del Grupo Dole Ecuador
decidié acogerse a la distribucién unificada de las utilidades; por lo que cada una de las
entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto. mientras que el gasto lo
reconocen de forma proporcional aquellas entidades del Grupo que generen utilidad al
cicrre de cada afio. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas o
contables de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o
por cobrar.

Los ingresos son reconocidos cuando la Compaiiia transfiere los riesgos y beneficios, de tipo
significativo. derivados de la venta de banano; el importe de los ingresos y los costos incurridos.
o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser medidos con fiabilidad y es probable
que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion.

Costos y gastos - Sc registran al costo histérico y se reconocen a medida que son incurridos.
independientemente de la fecha en que se efectlie el pago, y se registran en el periodo en el que
s¢ conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financicros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanca, sc
presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compaiiia
pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos linancieros se miden inicialmente al valor razonable. Los costos de
transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos y pasivos
financicros (distintos a los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial.

Activos financieros - Los activos financieros actuales se clasifican como cuentas por cobrar. La
clasificaciéon depende de la naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial.
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Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluyen principalmente cuentas
por cobrar a compaiiias relacionadas y clientes terceros: las cuales son registradas a su
valor razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor. Se clasifican en activos corrientes,
excepto los vencimientos superiores a |2 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos [inancieros distintos a aquellos
designados al valor razonable con cambios en resultados son probados por deterioro de
valor al final del periodo sobre el que se informa. Un activo financicro estard
deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno o
mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y los
flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la pérdida por
deterioro de valor es la diferencia entre ¢l importe en libros y ¢l valor presente de los
flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo financiero. El importe en libros de las cuentas por cobrar se reduce por la pérdida
por deterioro a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. L.os cambios en ¢l
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado del resultado del
periodo.

Al 31 de diciembre del 2015, las cuentas por cobrar no incluyen una provision para
cartera de dudosa recuperabilidad, debido a que ¢l 100% de las ventas de la Compaiiia
se realizan con una compaiiia relacionada local, las cuales de acuerdo con disposiciones
legales, deben ser canceladas en un plazo maximo de 8 dias.

Baja de un activo financiero - La Compaiiia da de baja un activo financiero Gnicamente
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiere de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo financiero. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
substancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y contintia
reteniendo el control del activo transferido, la Compania reconocera su participacion en
¢l activo y la obligacion asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continuard reconociendo el activo financiero
y también reconocerd un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

En la baja total en cuentas de un activo financiero. la diferencia entre ¢l importe cn
libros del activo y la suma de la contraprestacion recibida y por recibir asi como ¢l
resultado acumulado que habian sido reconocidos en otro resultado integral y
acumulados en ¢l patrimonio se reconoce en el resultado del periodo.
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Puasivos financieros - LLos instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos financieros se clasifican como
pasivo corriente a menos que la Compaiiia tenga ¢l derecho incondicional de diferir ¢l pago de la
obligacion por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera,

2.16.1 Cuentas por pagar - Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo e incluye principalmente cuentas
por pagar a compaiiias relacionadas y terceros, las cuales son registradas a su valor
razonable y son medidas al costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva. La determinacion de la tasa de interés efectiva se realizara para aquellas
cuentas por pagar con vencimiento mayor a 363 dias, siempre que su efecto sea mmaterial.

2.16.2 Baja de un pasivo financiero - la Compaiia realiza baja en cuentas un pasivo financicro
si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones. La diferencia entre el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por
pagar se reconoce en el resultado del periodo.

Método de tasa de interés efectiva - Es un método de céleulo del costo amortizado de un activo o
pasivo financiero y de imputacion del ingreso o gasto financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés cfectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en el cdlculo de la tasa de interés
efectiva) estimados a lo largo de la vida esperada del activo o pasivo financiero (o, cuando sea
adecuado), en un periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y revisadas que
son mandatoriamente efectivas en el aito actual - Durante ¢l aio en curso, hubieron
modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2015 o posteriormente,
las cuales no tuvieron impacto en las revelaciones o los importes reconocidos en los estados
financieros de la Compaiiia debido a que no son aplicables para los mismos.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero atin no ¢fectivas - La Compaiia no ha aplicado las
siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero ain no son cfectivas, que permiten aplicacion anticipada. Un detalle es como
sigue:

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o despucs de
NIIF 9 Instrumentos financicros Enero 1, 2018

Ingresos procedentes de contratos con
NIIF 15 clientes Encro 1, 2017

Modificaciones a la NIC | Iniciativas de revelacion Encro 1. 2016

Modificaciones a la NIC 16
y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 20106



La Administracion de la Compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto significativo en los estados financieros.

2.20 Estimaciones y juicios contables - La preparacion de los presentes estados financieros en
conformidad con NIIF requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian llegar a

diferir de sus efectos finales.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacion:
I'errenos
Edificios y estructuras
Sistema de riego y drenaje
Maquinarias y equipos
Cableado vial y aéreo
Equipos de computacién y comunicacion
Vehiculos
Construcciones en curso

Total

31/12/15 31/12/14
11,316,670 11.135.087
(1.020.812) (523.430)
10,295,858 10,611,657

4,851,223 4,851,223
2,587,965 2,657.869
2,092,051 2,334,846
501,229 527.621
184,629 205,972
45,694 1,332
10,289 4,274
22,778 28,520

10,295,858

10,611,657
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4. ACTIVOS BIOLOGICOS

31/12/15 31/12/14
Costo 5,648,332 5,623,164
Amortizacion acumulada (1,314.007) (747.036)
Total 4,334,325 4,876,128

Los movimientos de los activos biologicos fueron como sigue:

Afio terminado

Saldos al comienzo del ano 4.876.128 4,779,389
Adiciones 25,168 515,958
Amortizacion (566.971) (419.219)
Saldos al final del afo 4,334,325 4,876,128
5. CUENTAS POR PAGAR

312/15 31/12/14
Compaiiias rclacionadas, nota 12 16,265,389 15,041,340
Proveedores 89.327 168.324
Total 16,354,716 15,209,664

Al 31 de diciembre del 2015, proveedores incluye principalmente facturas por contratacion de labores
de campo y compra de insumos los cuales tienen vencimiento promedio de 30 dias.

6. IMPUESTOS

6.1  Activos y pasivos del aiio corriente - Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes
es como sigue:

31/12/15 31/12/14

Activos por impuesto corriente;

Impuesto al valor agregado — IVA 771.853 543.759
Impuesto a la salida de divisas — ISD 185

Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 23 45
Total 772,061 543,804
Pasivos por impuesios corrientes:

Retenciones del impuesto al valor agregado — IVA 12,750 16,884
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta _9.787 _8.202

Total 22,537 25,086



6.2

6.3

Impuesto a la renta reconocide en resultados

A partir del aio 2015, de acuerdo con disposiciones legales, los ingresos provenientes de la
produccion y cultivo de banano estan sujetos al impuesto a la renta tinico con porcentajes que
oscilan desde el 1% al 2% (afio 2014 — 2%), en funcion del volumen de cajas vendidas. La base
imponible para el cilculo de este impuesto lo constituye ¢l total de las ventas brutas de banano,
y en ningun caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los fijados por ¢l
Estado. Los contribuyentes que se dediquen exclusivamente a la produccidn y cultivo de
banano estardn exentos de calcular y pagar ¢l anticipo del impuesto a la renta.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania pago y registro en resultados del afio US$175.198
que corresponde al pago de impuesto a la renta Gnico de la actividad bananera.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para la revision de las autoridades tributarias
desde el aiio 2013 al 2015, sobre las cuales podrian existir diferencias de criterio en cuanto al
tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos no deducibles y otros.

Precios de transferencia - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$13
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado de
las operaciones de la Compania con partes relacionadas durante el afio 2015, no supera el
importe acumulado mencionado.,

7. OBLIGACIONES ACUMULADAS

8.

Al 31 de diciembre del 2015, representa principalmente beneficios sociales por US$313,498 v
participacion a trabajadores por US$87,120; los cuales serin cancelados durante el ano 2016.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacidon patronal 114,446 107,094

Bonificacion por desahucio _66.543 23,112

Total 180,989 130,206

8.1  Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios 0 mas hubicren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

8.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los

casos de terminacion de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por ¢l



trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la tiltima remuneracién mensual por cada uno de
los anos de servicio.

Los célculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre del 2015 y 2014 por un actuario independiente. El
valor presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual
y el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de crédito
proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la formula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de
beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos bencficios. Estas hipdtesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan a otros resultados integrales durante el remanente de vida
laboral promedio esperado de los empleados correspondientes.

Las hipdtesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las obligaciones por
beneficios definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad. El analisis
de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Si la tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), la obligacion por beneficios definidos,
disminuiria por US$25,870 (aumentaria por US$22,290).

Si los incrementos salariales esperados (aumentan o disminuyen) en un 0.5%, la obligacién por
beneficios definidos se incrementaria en U$26,628 (disminuiria por US$23,057).

Si la esperanza de vida (aumenta o disminuye) por un afio tanto para hombres como para mujeres, la
obligacion por beneficios definidos aumentaria en US$5,243 (disminuiria en US$5,192).

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real en
la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipdtesis se
produzca en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en ¢l analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado,
que es ¢l mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido ¢n
el estado de situacion financiera. No hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar ¢l
analisis de sensibilidad respecto a arios anteriores.

Para los afios 2015 y 2014, las principales presunciones usadas por los supuestos actuariales fueron ¢l
6.31% (6.54% en el aito 2014) para la tasa de descuento y el 3% para la tasa esperada de incremento
salarial.



9. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

9.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios vy actividades de
financiamiento, la Compaiiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y.
en consecuencia, sus resultados.

9.2

El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en
minimizar potenciales efectos adversos en el desempeiio financiero de la Compaiiia.

La administracion de riesgos esta bajo la responsabilidad de los altos directivos del Grupo Dole.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de
la Compaiiia, si es el caso.

9.1.1

9.1.2

9.1.3

9.1.4

Riesgo en la tasa de interés - La Compaiiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa
de interés debido a que la Compaiiia no mantiene pasivos financieros que generen
intereses.

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se reficre al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la
Compaiiia. La Compaiiia tiene transacciones de crédito principalmente con partes
relacionadas por venta de banano, las cuales de acuerdo con disposiciones legales, deben
ser canceladas en un plazo maximo de 8 dias, por lo cual la Administracion considera
que el riesgo crediticio esta mitigado por tal circunstancia,

Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la
Compaiifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y
facilidades financieras, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales.

Riesgo de capital - |.a Compaiiia gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que se maximiza el
rendimiento en sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos de pasivos v
patrimonio.

Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos financieros es como

sigue.
31712/15 31/12/14
Activos financieros:
Efectivo y bancos 93,603 162,717
Cuentas por cobrar 28,339 60,687
Total _ 121,942 _223,404

Pasivos financieros:

Cuentas por pagar 16,354,716 15,209,664



10. PATRIMONIO

11,

Capital social - Al 31 de diciembre del 2015, ¢l capital autorizado consiste en 20,001,600 acciones de
valor nominal unitario de US$1. El capital suscrito y pagado esta representado por 10,000,800
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal unitario de USS1.

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en octubre 16 del 20135, resolvié aumentar el
capital social de la Compaiiia en US$10 millones mediante la compensacion del crédito proveniente
del aporte para futura capitalizacion de acciones que Unidn de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA
otorgd a favor de la Compaiiia, Consecuentemente, la Compaiiia inscribio el referido aumento de
capital en el Registro Mercantil en diciembre 3 del 2015.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resumen de los costos y gastos reportados en los estados financieros es como sigue:

Afio terminado

31/12/15 31/12/14
Costo de venta 10,493,281 9,.158.808
Gaslos de administracion y ventas 193.632 402,302
Total 10,686,913 2,561,110

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

Ano terminado

31/12/15 31/12/14
Sucldos vy salarios 2.830,645 2,579,045
Fertilizantes y fungicidas 2.269.968 1.708.956
Beneficios a empleados (1) 1,608,371 1,278.694
Servicios de fumigacion y seguridad 1,269,541 1,127,107
Depreciaciones y amortizaciones, nota 3 y 4 1,066,760 716,318
Transporte 841,332 638,943
Mantenimientos y reparaciones 333,278 389,754
Suministros y materiales 180,336 149,996
Combustibles y lubricantes 113,916 115,406
Honorarios profesionales 28.346 17,329
Impuestos y contribuciones 27,942 32.041
Impuesto al valor agregado no utilizado 40,424 204,356
Baja de activo fijo. nota 3 274370
Otros pastos 76.054 328.795

Total 10,686,913 9,561,110



(1) Beneficios a empleados — Un detalle es como sigue:

Afo terminado

31/12/15 31/12/14
Beneficios sociales 572911 475,809
Aportes al IESS y fondos de reserva 517,602 449,694
Alimentacion 186.456 153,744
Beneficios definidos 84,301 24,140
Otros 247,101 175.307
Total 1,608,371 1,278,694

. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31/12/15 31/12/14
Cuentas por cobrar:
Dole Purcharse Company 799 799
Sociedad Agropecuaria Pimocha C. A. 16,714
Zanpoti S.A. 6.000
Otras . 1.566
Tatal 799 25,079
Cuentas por pagar:
Locales
Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 8.531,718 7,744,713
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 7.547.980 7,033,542
Bancuber S. A. 152,112 184,477
Megabanana S. A. 74,585
Otras 24,493
Exterior
Dole Purchasing Co. 3,864
Dole Fresh Fruit Int. Ltd. 3.772
Copdeban S.A.C 1,450 1,450
Standard Fruit de Honduras S.A. 2573
Total 16,265,389 15,041,340

Al 31 de diciembre del 2015:

«  Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, representa valores recibidos para capital de
trabajo y compra de las fincas Blanca Rosa e Isabel Maria.

» Logistica Bananera S. A. LOGBAN, incluye principalmente valores pendientes de pago por
servicios de transporte recibidos y compra de insumos.

Los saldos de las cuentas por cobrar y pagar a Compaiiias relacionadas no devengan intereses y no
tienen vencimientos establecidos.



Ano terminado

31/12/15 31/12/14
Ventas de banano
Union de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA 8.658.314 7.553.828
Compra de insumos. materiales servicios
Logistica Bananera S. A. LOGBAN 1.535.856 1.017.210

13. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de los estados financieros adjuntos
(mayo 10 del 2016) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

14. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido aprobados por
la Administracion de la Compania en abril 12 del 2016 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compaiia, los estados financieros
seran aprobados por los Accionistas sin modificaciones.
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