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Deloitte

EcLado R U T I T
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Acc onistas de
Banarcyal S, A

Opinion calificada

Hentps aud:tado tos estados financieros adjuntos de Banaroyal 5.A. gue ncluyen el estade de
situacion financiera ai 31 de diciembre del 2016 vy los correspondientes estados de resuirado
irtegrz!, ce cambios en 8l patrimonio v de flujos de efectivo por el afo terminado en esa
fecra, asi como i35 notas a los estadas fnancieras que incluyen un resumen de 188 poiidces
contahles sigrif-cativas.

En nuestra omridn, excepto por los posibies efectos de los asuntos descritos en fa seccign
"Fundamentos e la Opinion Calificada”, los estados financieres aduntos presentan
razgrabiemente, en todos ios aspecios makenales, la posicion financiera ¢e Banaroyal 5. A. al
31 de ¢ctembre del 2016, el resuitado de sus gperaciones v sus fluiios de efectiva par el afio
wertinaco en esa fecha, de conformidad con Mormas Internacionales de Informacion
Frnangiera - NIIF emitidas por el Consejo €¢e Normas internacionafes de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién calificada

Dorarte e ano 2016, la Compafia aplicod las modificaciones a la NIC 16 vy NIC 41 emutidas por
¢i Corse;o de Normas [nternacionates de Contabitidad (IASB) v, reclasficd ias nlantaciones e
hanano registradas como activas bioldgicos a propiedades y equipos, las cuales hasta el afo
2015 se registrarar al costo mencs la depreciacion acumulada; ademas reconacid tos racimios
cn desarrolio como activo bioldgice. Para la aplicacion de estas modificaciones, la Campaiiia
determmind el valer razonable de las plantaciones de banano y de las racintos en desarrollo
ccog:éndose en parte a 1a opcidn permitida nor g modificacion a la norma, y registrd los
ajustes incrementando los activas respectivos con crédito a resuitades acurmulados. Sin
embargn, los efectos relacienados con plantaciones de banano se req:straron en 10s estados
Inancig-os ai 31 de diciembre del 2016 v no se determinaron de farma retrospectiva los
cfectos de aftos enteriores ya que de acuerdo con el criterio de la Administracion, no les fue
posinle oztener iz infgrmacidn para determinar estos efectos. En razon de lo comentado
precedentemente, na nes fue posihle determinar 10 apropiado del reconocimiento de estos
aiustes €0 i0s estados financieros ad;untos,

A. 31 de diciembre del 2016, |a Compaiiia g reahzd un anadlisis de la vida Gt asignada a las
shantackones e banano, tal come lo recuieren las Normas Internacionales de [nformacian
Firanciera - NiIF. Debido a ia naturaieza de los redistres contables, no nos fue posible
determinar, mediante la eplicacion de otros procedimientos de auditoria Ins posthies efectos,
de existir algunc, en el targo de depreciacion del aho,
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Nuestra auditoriz fue efectuads de acuerdo con Narmas Internacionaies de Auditoria (NTA).
Nuestras responsabilidaces de acuerdo con estas normas se describen mas adslante en este
informe en la seccidon "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditaria de lus
estados financieros”. Somos independientes de Banaroya! 5.A, de acuerdo con gt Cédigo de
Etica pare Profesionates de ia Contabilidad del Consejo de Narmas Internacionales ce Etce
para Contadores (IESBA par sus siglas en inglés) v ias disposiciones dz independencie de iz
Superintendencia de Companias, Valores v Seqguros del Ecuador, y hemos cumplide fas demas
responsabiligdades de ética de confarmidad con dicho Cadigo. Consideramos gue la evideraa
de auditoria gue hemos ebtenido es suficlente y apropiada para proporcionar ura base pacs
nuestra opinion calificada.

Otro asunto

Con posterigridad a la emisidon de 10s estados financiercs auditados por ¢ 240 termnago ol 3t
de diccernbre del 2015, la Administracion de ia Compafia restablecio los estados financ eros
por el ano terminado ¢ 31 de diciembre del 2015 vy ios saidos del estado de situacion
financiera dei 1 de enero del 2015 por maodificaciones de NIC 16, NIC 41 ¢ NIC 19, Los efecios
ae las modificacianes se resumen ¢on mas detaile en |8 nota 15 a los estados fingncieras
adjuntos. Nuestros informes de auditoria sobre los estados financieros correspondientes a los
afigs wermenados ¢l 31 de diciembre det 2015 v 2014 se emnitieron con opiniones cen
salvedades e! 10 de mayo del 2016 y 1 de abril del 2015, respeciivamente.

Responsabilidad de la Administracién vy de los Accionistas de la Compafia por los
estados financieros

La Admnistracion es responsable de la preparacién y presentacién razenavie de los estadas
financieros de conformidad con Kormas [nternacionaies de Informacion Fonangera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad - 1ASH, v del contra?
interns determinade por ta Administraciéon como necesano para permitr ia preparacidn de 'os
estados financieros libres de errores materiales, debido 2 fraude o error.

En le preparac.on de los esrados financieros, la Administracion es responsasie de evawar i
capacidad de ta Compafia para continuar como negocio en marcha, revelando, segur
corresponda, los asuntos relacionzdos con negocio en marcha vy el uso de la base certasle de
negocin en marcha, a menos que ta Administrac:on tenga la intenc:dn de hgu.dar la Compadia
0 resar sus operacionts, o bien, no tanga otra alternaliva realisia Que hacerln.

La Administracian y las Accionistas, son responsables de |a supervision cel process de ~enorte
financ.ero de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Los abjelivos de nuestra auditoria son obtener sequridad razoneable gus 105 estados
fimancieros en su conjunto estan Lbres de errores matenaies, gebido a fraude o error, v eminic
un infarme de auditoria gue ncluye nuestra opinion. Seguridad razonable es sn alto grado do
seguridad, pero no garantiza que una auditoria reaiizada de conforrudad €on Normas
Internacionales de Auditoria {(NIA), detectarad s:empre un error Materia! cuanago este exisia.
Errores pueden surgir debido o fraude o error v son considerados materiales si,
individualmente o ¢n su comunto, pueden razonablemente preverse que :nfiuyan en las
decistones economicas gue los usuarios toman hasindose en los estadoes financierss



Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, apticamos nuestro juicio profesional v mantenemos ura actitud de escepticismo
nrofesional durante teda la auditoria, También:

identificamos y evaluamos {os riesgos de ercor material en los estados financieras, debido
a fraude o error, disefamos y ejecutamos procedimientos de avditoria para responder a
dichas resgos v obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporgionar
ura base para nuestra oainidn. £l riesga de no detectar un error material gebido a fravde
s més elevado que en el casa de una incorrectidn material debido a error, ya que el
rauwde ouede implicar colusidn, falsificacion, omistones deliberadas, manifestaciones
nrencionadamenta errdreas o vulneracion de! contro! interna.

Onrerernos conoocmiento del cantral interno relevante para la auditoria con i fin de
cisefiar procedimientos de auditeria que sean apropiados en las circunstangias, pero no
forvia! el proposito de expresar una opinmon sobre ia efectividad dal control interno de la
Compafia.

Evaluamaos si las politicas contables aplicagas sen apropiadas y si las estirmaciones
cuntanles v g correspondiente informaadn reveiada por la Admunistracian son razonables.

Conciu-maos sobre [0 adecuado de |a utiizacidn, nor parte de la Administracon, de ' base
contable ¢de negocio en marcha vy, basados en |2 evidencia de auditoria obtemdd, conclur
5 existe o no una mcersidgumbre material refacionada con eventos o condiciones gue
pueden generar dudes significativas sobre la capacidad de fa Compadia para continruar
Tomo fegacio en marche, S5iconcluimos gue existe una incertidumbre material, se
requiere gue llamemaoes la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas
revelacionas en 1o0s estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
exnesar yna opimdn medificacda. Nuestras conciusiones se basan en la evidencia de
audtora chtendda hasta la fecha de nuestro inferme de auditoria, sin embargo, eventos o
ce~diciones fuluros pusden ocasionar sue :a Lomozhia deje de ser una empresa en
funcionam-ertc,

Evaluamos 'a presentacién general, ia estructura v ol contenide de los estades financieros,
moiuyendo las revelaciones, y si {os estados financieros represantan las transacciones v
aventos subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable,

Comusicarmos a ios responsab’es de iz Administracion de a2 Compadia respects a, entre otros
25,0708, @ elcance v el momento de realizacidn de la aucitoria planificada y ios hailazgos
s:g7if catives, asi como cualguier deficiencia significativa de cantrol Interno que (dentificamios
en el transcurso de fa aucitoria.
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BANAROYAL S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

ACTIVOS

Efective y banco
Inventarios

Active biotagice

TOTAL

{Restablecidos)

ota 31/12/16 331/12/15 g1/01/15%
{en L..S. dblares)
ACTIVOS CORRIENTES:
3 140,047 93,603 162,77
Cuentas por cobrar 30,305 28,339 60,687
4 278,650 178,671 144,833
Impuestos corrientes 3 351,172 772,061 543,804
& 780,085 853 720 477,798
Total actives corrientes 1,580,259 1,626,394 1,889,839
ACTIVOS NO CORRIEMTES:
Propiedades y equipos 5 12,255,285 14,630,183 15,487,785
13,835,544 16,556,577 17,377,624
Ver notas a los estados financieros
,4’.:, e
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Patricio Gutiérrez

Representante Legal



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas
PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 7
Impuestos corrigntes 8
Obiigaciones acumuladas 5
Tolal pasivos corrientes

PASIVO NO CORRIENTE:

Obligaciones por beneficios definidos 10
Total nastvos

PATRIMONIO: 12

Capital social

Aporte para futura capitalizacién

Déficit acumulado
Total patrimonio

TOTAL

(Restablecidos)

31/12/16 31/312/15 01/01/15
(en LL.S. ddiares)
16,762,240 16,354,716 15,209,664
21,483 22,537 25,086
453,053 566,753 393,357
17,236,776 16.944.006 15,628,107
296,248 —. 286,471 . 208,845
17,533,024 17,210,477 15,836,952
10,000,800 10,000,800 800
10,000,000
{13,698,280) (10.654.700} {8,460,128)
(3,697.480) (653,900} 1,540,672
13,835,544 16,556,577 17,377,624

Pera ":(“:.’ f'_,,
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Katyd Gonzdlez

Contadora General



BANAROYAL S. A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Afo terminado

Notas 31/12/16 3i/12/15
{en U.S. dolares)
INGRESQOS 14 8,264,729 8,776,491
COSTO DE VENTA 13 (9.473.383) (10.493.48L)
MARGEN BRUTO £1,215,254; {1,716,790:
Gastos de administracion 13 (854,626) {243,972
Pérdida en medicion activo bioldgico 5 .473.635; Li24.0785
PERDIDA ANTES DE iMPUESTO A LA RENTA {2.143,515) (2,084,840
Menos gasto por impuesto a la renta 8 . 158 494 17%,198
PERDIDA DEL ANO {2,302,009) {2,260,038:
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificardn posteriormente a
Resultados:
Nuecvas mediciones de obligaciones por benefcios
definidos 87,283 65 456
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO (2,214,726) (2,194,573
Ver notas a los estadoes financieros
: - ,ff- s o - .
LT E e ‘ Bl el
~ Patricio Gutiérrez Katyaonzalez
- " Representante Legal Confadora General



BANAROYAL S. A,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
PCOR EL ANO TERMINADO Ef 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Apcrte para

Capital futura Daficit
seoal capitalizacion  acumulado Toral
{en U.S. dotares)

Enero b, 3015 (previameante reportados) 8G0 10,000,000 {9,359,287) 641,513
medicidn ge actvo biologico, nota 15 977,798 977,798
Medicién die beneficios definidos, nota 15 __L{78.63%9) {76,639}
Enero L, 2015 (restablecido) 804 10,000,000 (8,400,128} 1,540,672
Perdida del afio (2,260,038) {2,260,038)
Ctro rasuitado integral 65,466 65,466
Capdtalizacion de aportes, nota 12 18,000,000 (10.000,000; e
Dicteambre 31, 2015 (restablecldo) 10,000,800 {10,654, 700) {653,900)
Fercida del ano (2,302,009 {(2,302,009)
Pérdida en revaluacion de

plantaciones de banano, nota 5 (828,854) {828,854)
Cure resuitade integral 37,283 . 87,283
Diciembre 31, 20186 10,000,800 (13,098,280} {3,697,48%)
Ver notas a los estados financigros

j it ;.é R S
s ) _I,. v 41:.,'.._!\-‘,L:;‘f;{;:il_,_‘é{.; i I' .
Ratricio Gutiérrez KatyaGhnzalez

Representante Legal

Contadora General



BANAROYAL S A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Ano terminado

31/12/16

31/12/15

(en U.S. ddlares)

Recibide de companias relacionadas 8,262,763 8,808,839
Pagado a proveedores, trabajadores y companias

relacionadas (7,994,258, {8,493 547
Impueste a fa renta {128,494 S L175,198)
Flulo neto de efectivo proveniente de actividades de operacién 110,011 en 20044
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de propledades y equipos {63,567 (183,950:
Adquisicidn de activos bioldgicos e {25,168)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (63,567) (20%,158"
EFECTIVO Y BANCGC:
Aurmento (disminuecion) neta durante el ano 48,444 {69,114
Saldos al comienzo del ano 93,6030 162,717
SALDOS AL FINAL DEL ARO 140,047 93,603
TRANSACCION QUE NO GENERO FLUIO DE EFECTIVO:
Capitalizacidn de aportes 10,006,000
Ver notas a los estados financieros

Y £ g S
_Patficio Gutigrrez " Katya:Gonzalez

-~ Representante Legal

Cornfadora General



BANARCYAL S, A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Sanaroval 5. A, fue constituida el O3 agosto del 2012 y su actividad principat es la
siermbra, cultivo y cosecha de banano, el cual se vende principalmente a vna compania
relaconada iocal. Para el desarrollo de sus actividades, 1a Compadia es propietaria de
670 hectérens de terreno distribuidas en las haclendas Blanca Rosa e Igsabel Maria,
ubicades en el cantén Pueblovigjo, provincia de Los Rios, Al 31 de diciembre del 2016,
se encortraban en produccidn aproximadamente 519.60 hectéreas de banano. Su
tomucibo principal es Av, Las Monjas ¢ 10 y Av, Carles Julio Arosemena frente al C.C.
Aventura Plaza en fa ciudad de Guayequil,

Para gi desarrolio de sus aperaciones, la Compania se basa en un calendario bananero
gue consta de L3 periodos anuaies compuesins de 4 semanas cada una.

El crecmicnto de uni plamia de banano desde que inicia el manegjo de s nueva madre
hasta [a cosecha del racimo de hanano es de 32 semanas en promedio, pudiendo
aarcarse 1 o Z semaneas dependiendo de las condiciones exdgenas y endogenas
airadedor de la plantacidn, En promedio, una planta de banano se desarrolia en 20
sernanas, a partir de ese momento brota una bellota {inicio de formacion det Banano), la
cual s€ transforma en racimo de banano entre 12 a 14 semanas; en este purtto, el
racimio de hanano se encuentra en condiciones optimas para 12 cosecha.

Durante et arie 2016, Ia Compahia efectud |a venta de aproximadamente 1,335,443 cajas
de hanano [Ano 2015 - 1,463,040}

£. principal accionista ¢e la Compallia es Linidn de Bananeros Ecuatorianos S, A: UBESA,
ent-dad domicihiada en Ecuador, propietaria cel 99.59% del paguete acclonario. La
controladora final de la Compafila es Dale Food Company Ing., entidad corstitnda er
Estados Unidos. Adicionalmente, en al Ecuadoer ia Compafia forma parte del Grupo Dele
Ecuacor.

La informacién cantenida en estos estados financieros es responsabilidad de la

Acrinistracion de la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los astados financieras han side preparados de
conformiidad con las Normas Internacionales ce Informanion Financiera - NIIF
eritidas por ¢t Consejo ge Normas Internacionales de Contabilidad - JASE.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar ¢e los

Estados Unidos de America (U.5. ddtar), e cud) es 12 moneda de circulagdn en 2l
Ecuadar.

-5 -



2.3

2.4

2.5

Bases de preparacion - Los estados financieros adjuntos, fueron preparados
sobre bases contables aplicabies a una empresa en marcha, tas que prevén la
realizacion de activos y canceiac:ion de pasivos en gl curso normal del negocio. Al
31 de diciembre del 2016, 105 pasivos cornanties exceden a ios activos cormentes en
JS$15.7 millones; adicionalmente, la Compania mantiene un déficit acumulado &
esa fecha de US$13.7 millones que incluye una pardida par el afig terminada er gsa
fecha de US$2.2 millones, Estas situaciones indican, que la continuecién de la
Compafila como negocic en marcha y ia generacion de aperaciones rertables
dependen del logro de los resuitados de eventos futuros,

La Administracion de la Campafia informa que, a la fecha de aprobasion de o8
estados financieros adiunios, Dole Fresh Fruit International wida, a traves de Union
de Bananeros Ecuatorignos S, A, UBESA, continuara propoarcionando los recu-ses
financieras necaesarios para cubrir {25 obligaciones a ¢orto plazo de & Compan'a.
Adiclonalmente, se continuara realizando inversiones en el activo Bicldgico con el
chjetivo de incrementar ta productividad y mantener la calidag de 'a fruta.

Los importes de 1as natas 2 tos estados hinandieros estdn expresados en U.S.
dalares, excapto cuando se especifigue lo contrario,

A continuacion se descnben las principates politscas contanles adopradas an a
preparacion de estos estadoes financiergs,

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, &
menor y son valuadeos al costo promedio ponderado. Los inventarics de insurmos
agricolas y repuestos incluyen una provision para reconocer pérdidas por
obsolescencia, {a cual es determinada en funcion del inventario que no ha tendo
rotacion en 180 dias o0 mas v la probehilidad de uso €0 la produccion v cu't:vo de
bhanano.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicidn en e/ mamento del reconocimiento - Lzs partidas de
propiedades y egquipos se miden inicialmente por su costo, y comprends s..
precio de adquisicidn mas todos 1os costas directamente ralacionacos ¢on ia
ubicacidn y la puesta en conciciones de funcionamients segln lo previsto por
la Administracion de ta Compafiia.

2.5.2 Medicion posterior al reconocimienta: modelo del costo - Dasnudu g0
reconocimiento inicial, propiedades y equipos soR registradas a Costo meras
la depreciacidn acumuiada y ef wmporie acumuizdo o fgs pérdidas ge
veterioro de valor, si hubieren.

Los gastos de reparaciones v mantenimientos s2 imgutan & resultadas en !
periodo en gque se producen.

Los gasios de mantenimientos se imputan a resulladns er 2l perindo oo cue
se producen,

2.5.3 Métodos de depreciacion y vidas dtifes - £ costo de propiedages v
equipos se deprecia de acuerdo ¢on & meétodo de Iinea recta, La vida St
estimada por \a Administracién y merodo de depreciacon son revisansns
final de cata afio, siendo el efecto de cualquier cambio en &l &strnada
registrado sobre yna base prospectiva.



2.5.4

2.5.5

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipos y las vidas ctiles uysadas en el cdlcuio de {a depreciacion:

Viga Gtit
Clase de activo (en_anos)
Estructuras 20 - 50
Plantaciones de banano 10 - 20
slaquinarias y eguipos Lo
Equipos de computacion y comunicacion 3-10
Sistarna de riego, drenaje y cable via 10
Vehiculos s

Retiro o verita de propiedades y equipos - La utilicad o perdida que
suria def relire o venia de una partida de propiedades vy equipos es calculades
comy 1a diferencia entre el precio de venta y el vator en libros del activo v
reconocitta en resultados.

Er caso de venia o refiro subsiguiente de propiedades y eGuipos revaluados,
el sa'do de |la reserva de revaluacion es transferide directamente & util.dados
reteridas,

Deterioro del valor de propiedades y equipos - Al final de cada periodo,
la Administracidn de la Compaiia evaida los valares en hbros de sus
propiedades y equipos a fin de determinar si existe un indicativo ce gue
estas activas han sufrido alguna pérdida por detariora, En tal caso, se
caicula el importe recuperable del active a fin de determinar ¢l alcance de la
pérdida por deterioro {(de existir 2lguna).

El importe recuperahie es e! meyar antre el valor razonables menos & coste
de ventas y € valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efect:ivo
futures estimados sor descontados del valor presente utilizando una tasa do
descuento antes de imouesto que reflejz las valoraciones actuales del
marcade respecto b valor temporal del dinero v 10s riesgos especificos para
el activo para !os cuales no se han ajustado los estimados de fiujo de
efective futuros.

Si e! importe recunerable de un activo calculado es mMenor gue su Importe en
tibros, el importe en libros del activo se reduce a su importe recuperable.
Las pérdidas por deterioro de valor se recongcen inmediatamente en el
resultade det perigdo,

Cuande una pérdida por deter.oro de valor es revertida posteriormente, ¢
importe en libros del active aumenta al valor estimeado revisado de su
nmporie recuperable, de tal manera que el importe en libros ingrementado ne
excede el importe en libros que se habria calculado si no se hubiera
reconocide la pérdida por deterioro de valor para dicno activo en afios
arteriares. £l reverso de una pérdida por deteriora de valor as reconacido
automaticamente en el resultada del periodo, saivo si el activo
correspondiente se registra al monto reveluade, €n cuye caso el réverse de

la perdida por deterioro de valor se maneja come un avmento en la
revaluncion,



Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, no se deferming deternioro de 'os aclives
ranpibles.

2,6 Activo bioldgico - Representa [os racimaos de banano en desarroilo, se m:den a!
valor razonable menos los costos de cosecha, empague y gasios de traslado nasia
el punto de venta. Bl vaior razonable se determina utllizando como metodoiogia de
valoracion, el enfoque de mercado.

Ei enfoquea de mercado es una técnica de valoracidn gque utibza 1os precios v otra
informacion relevante generada por transacciones de¢ mercado gue involucran
activos, pasivos o un grupo de acbives v pasivas idénticos o comparab.es {es dear,
similaresy,

Las ganancias 0 pérdidas surgidas por un cambio en el valor razonanle menas s
costos de venta de un activo bioldgico se incluyen en 2 genancz ¢ pérdida nata de
periodo en que surjan,

2.7 Impueste corriente - Se reconoce como gasto en el resultado dei ejercicic v es
equivalente al impuesto Onico bananero, el cual se calcula aplicando -as tanfas
determunadas por el SRI en el Reglamento de la LORTI en base al rango de ndmero
ce cajas vendidas por semana sobre ei total de ventas de bananc v 5¢ canceig
mensualmente.

2.8 Provisiones - Se recongcen cuando la Compadia tiene una chligacion presenie {va
sea legal o mplicita} come resultado de un sucese pasado, es orobable gue la
Compahia tenga que desprenderse de recursos gue incorporen beneficios
aconomicos, para cancelar la obligacion, v puede hacerse una estimacidn fiable cel
importe de la obligacion.

Ef wmporte recenocido como provision debe ser la mejor estimnaidn dal desemibolse
necesario para cancelar la obligacion presente, al final ge cada periogo, terentn en
cugnta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.

Cuando se espera la recuperacdn de algunos o todos los benef.aos econdmicos
requencos para cancelar una provision, SE reconoce LNa cuenta por coorar Comae un
activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolsc v @ monto de |
cuenta por cobrar puede ser medidoe con fiabilidad.

2.9 Beneficios a empleados

2.9.1 Beneficios definidos: Jubilacion patronal y benificacién por
desahucio - £l costo de ios heneficios definidos (jubtiacion patronal y
banificacién por desahucio) es determinado utilizando e Metodo de ta
Unidad de Crédito Proyectada, £on vaigraciones actuariaies realizada al finnd
de cada perigdo,

Los costos por servicio presente ¥ pasadc se reconocen en el mesyuitado do
ano en el gue se generan, asi come el interés financiero generado nor 'a
obligacién de beneficio definido.

Las nuevas medicionas, gue comprenden ias Gahantias v pérd.das
actuariales, se reconocen en e estado de sitUacion financiera con cargd ¢
abono a otro resutlado integral, en el periodo en gue se producen. £
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reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resuitado
integral se reflejan inmediatamente en as ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a ia utilidad o pérdida det periodo,

2.9.2 Participacion a trabajadores - Mediante Registro Oficial No. 483 cde abri
20 del 2015 se promuigd la Ley orgénica para la justicia laberal y
reconocimtiento cel trabajo en el hogar, 12 misma que inciuye, entre giros
aspectos taborales, 1a unificacidpn de utilidades, Consecuentemente, & partir
del afio 2015, la Administracion del Grupo Dole Ecuadior dec:dio acogerse &
la distribucian unificada de las utilidades; por lo gue cada una de las
entidades del Grupo reconoce un pasivo por este concepto, Mientras que ef
aasto o reconocen de formaz proporcionat aquelias entidades del Grupo gue
generen utilidad ai cierre de cada ano. Este beneficio se calcula a la tasa del
15% de las utilidades liquidas o centables de acuerdo con disposiciones
lecales. La undicacién de este beneficio se reatiza en hase el acuerdo
ministerial n® 2016-035 emiticdo par el Ministerio de Relaciones Laborales en
agesto del 2016,

2.10 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la

2.11

2,12

2.13

contraprestacion cobrada o por cobrar.

Lus ingresos son recanocides cuando la Compahia transhere |05 riesgos v
beneficios, de tipo significative, derivados de la venta de banang; el importe de los
inaresas v ios costos iNcurridos, o por currir, en retacion con la transaccidn
pueden ser medidos con fatlidad v es nrobable que la Compahia reciba los
beneficios econdmicos asociados con la transacegién,

Costos y gastos - Se registran al costo histérico vy se receonocen a med:ida que son
meurridos, independientemente de la fecha en que se efectGe el pago, v se
~aqistran en el periodo en el que se conacen,

Compensacion de saldos vy transacciones - {omo norma general en los estados
financieros no se compensan los activos v pasivos, tampocd (os ingreses y gastos,
salvo aqueilos casos en los que la combpensacon sea requerida o permitida por
aiguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de fa trensaccion

LOs ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y ia Compaiiia tiene |a
intencicn de Lquidar por su importe neto o de realizar ! activo y proceder al pagoe
de! pasivo de forma simuitédnea, se presentan netos en resuliadas.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financiercs se réconocen
cuando la Compaiila pasa a formar parte de las disposiciones contractuales del
Istrumento.

Los activas v pasivos financieres se miden micaimente g valor razonable. Los
costas de transaccion gue sgn direciamente atribuibles a iz adquisicion o emisign de
activos y pasivos financieres (distintos 2 ios activos vy pasivos financierss
designades al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los actives ¢ pasivos financieras, cuando sea apropiade, al
momento del reconcermiento inicial,



2.14 Activos financieros - Los activos financieros actuales se ciasifican como cuantas
por cobrar. La clasificacion depende de la naturaleza y propodsito de los aclivos
financieros y se determina al momento def reconocimiento inical.

2.14.1

2.14.2

2.14.3

2.14.4

Método de {a tasa de interés efectiva - Es un método de céiculo de!
costo amortizado de un activo o pasivo financiero y de imputacion del
ingraso o gasto financiero a lo largo del periodo relavante. La tasa de
interés efectiva es ia tasa de descuento que iguala oxactamoente (os fiujos
de efectivo por cobrar o por nagar {(incluyende cemisiér, puntos nasicas ¢e
intereses pagados ¢ recibidos, costos de ransaccién y Oras primas ¢
descuentos que estén incluidos en e! calculo de la tasa de interés efect va)
estimados a lo largo ce la vida esperada del activo o paswvo firnancere (o,
cuando sea adecuado), en un periotdo mas corte con el importe neto en
libras en el moments de reconocimiente inicial,

Efective y banco - Representa activos financieros licu:dos y denosiiados
en cuenta corriente de un banco tocal,

Cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivades co pagos
fiios o determinables, gue no cotizan en un mercado active e incillyen
principaimente cuentas por cobrar a compariias reiacionadas vy clientes
terceros; las cuales son registradas a su valor razonable v son medicas al
costo amortizado usando el matodo de i2 tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro de valor, Se clasifican en aclivos corrientes, excepto
i0s vencimientas superiores & 12 maeses desde la fecha del estaco ce
situacidn financiera, que se clasifican como activos no correntes,

Deterioro de valor de activos financieros - Los activos finanzieros
distintos a aquellos designados al valor razonable cor cambeos en
resultados son probados por detericro de valor al finat dei periodo sobre ¢l
que se informa. Un activo financierc estara deter:orado cuando exista
evidenciz objetuva del deterioro Como Cconsecuencia de uno 6 mas avertoes
que hayan ocurride después del reconocimiento wiciat ¢e! active v ios
flujos de efectivo iutures estimeados del active financiero se nan visto
afectados,

Para ios activos financieros registradcs al coste amortizade, ¢ immporte do
la pérdida por deterioro de valor es la dilerencia entre el importe en linras
v el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descotados
a ia tasa de intercs efectiva original del activo financiero. Ei i'nporte en
libros de tas cuentas por cabrar se requce vor la pérdide por desr-oro &
través de una cuenta de provisién, Cuando se consicera que ura cuenta
por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de srovis:on.  Los
cambios en ei importe en libros de la cuenta da provis'dn se reconagen en
el estado del resultado del neriodo.

Al 31 de diciembre del 2016, las cuentas por cobrar ro incluven wna
provisiéon para cartera de dudosa recuperabilidad, debido a gue al 100%
de las ventas de la Cempafiie se realizan con una compafiia relacicnada
local, Iz cual transfiere 10s valores correspondientes ce estas compras en
un plazo maximo de 8 dias, de acuerds a lo requerido por gisposic:ares
legates. Adicionalmente, tal como se exphra en la nota i, ia Comoara
forma parte dei Grupo Dole Ecuador, el cual en caso de ex:stir aiguna
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2.13.5

pérdida o riesgo de incobrabilidad de saldos emtre compaiiias relacionadas,
la Casa Matriz proporcionaria e!f apoye financiero necesario para cubrir 1as
obiigacioncs.

Baja de un active financiero - La Compania da de baja un activo
financiero anicamente cuando expiran los derechos contractuales sobre los
fiujos de efectivo del activo fingnciero, y trensfiere de manera sustancia!l
los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere. S
la Compahia no trapsfiere n retiene substanciaimente todos 195 riesqos vy
ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el contro! det
activo transferido, la Compafiia reconccera su participacidn en el activo y
ia obligacion asociada nar los montos que tendria que pagear. S la
Carmnpania retiene susiancialmente todos los riesgos y ventajas inherantes
a la propiedad de un activo financiero transferido, la Camparia continuard
reconociendo el activo financierp y tambien reconocera un préstamo
garartizade de forrma colateral por los ingresos reclbidos.

En ta beja total en cuentas de un activo financiero, {a diferencia entre el
impor{e en libros del activo v 12 suma de la contraprestacion recibida v por
recivir asi como gl resultade acumulado que habian s.do reconocidos en
otro resultado integra! y acumuiados en el patrimonio se reconoce en el
resultado del periogo.

2.15 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son ¢lasificados come pasivos
financreros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasives
fimanceras se clasifican come pasivo corriente a menos que 12 Compahia tenga el
derecho incondiciona! de diferir €l pago de i3 obligacidn por lo menos 12 meses
despues de .a fecha del estado de situacion financiera.

2,15.1

2.15.2

Cuentas por pagar - 5cn pasivos financieros, no derivados con pagos
fiios o determinables, que no cotizan en un Mmercadeo activo e incluye
principainiante cuentas por pagar a campaiiias relacionadas y (erceras, ox
cuaies son registracas a su valor razonable v son madidas ot costo
amortizado usando el método de Ia tasa de interés efectiva. La
ceterminacion de la tasa de interés efectiva se realizarad para zquellas
cuentas por pagar con vencimiente mayor a 365 dias, siempre gue su
efecto sea material,

£l métoda de la tasa de interés efectiva es un método de calcule del costn
amortizado de un pasivo financiero v de imputacion del gasto financierc a
io large del periodo relevante. La tasa de interés efecliva es !a tasa de
descuento que iguala exactarmente los flujos de efective por cobrar o por
pagar {incluyendo todos los henorarios y puntos pagados o recibidos cue
torman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion v
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
nasivo financiero (o, cuendo sea adecuada), en un periodo Mas corto con
el importe neto en hbrgs en al maomento de reconccimiento inicial.

Baja de un pasivo financiero - la Campahia realiza bajs en cuentas un
pasivo financiero s, v solo i, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiera
dado de bara v la contraprestacidn pagada y por pagar se reconoce en gl
resultado del periodo.
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2.16 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacidon Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio acfual - Durante &
afio en curso, hubieron modificaciones a las NIIF emitidas por el Consejo de Normas
Inmernacionales de Contabilidad (IASB), y gue son mandatoriamente efectvas &
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

2.16.1 Modificaciones a NIC 16 y NIC 41: Inclusion de las plantas
preductoras dentro det alcance de NIC 16 en lugar de NIC 41.

Esta modificacidn requiere que los actives HIolGgicos que cumnian con la
definicidn de planta productora sean contabilizados de acuerdo con los
lineamientos de NIC 16 - Propiedad, pianta v equipo en fugar de NIC 41
Agricultura.

Para la aplicacion de estas modificacianes, la Comparia utdizg e. vater
razonable de ias plantaciones de banano vy tos efectos se registraron Con
cargo a resultados acumutados al 31 de diciempre dc 2016 v no se
determinaron 10s efectos retroactivos al 1 de energ v 31 Ce diciambre de
2015; ya que de acuerdo con el criterio de la Administracion fua
impracticable determnar de forma retroactiva el valor razonable de este
activo debide a imposihilidad de obtener (o5 datos reales de las varialyes
necesarias para la valoracion de plantaciones de banano en esas fechas,;
tales coma: humero de plantas productivas existentes, edad de las
plantaciones y datos sobre su productividad. Adicionaimente, para cfectos
de presentar la informacidon comparativa se rectasifico los sa'dos de
plantaciones de banano al 1 de enero v 31 de diciembre de 2015 comao
propiedades y equipos; los cuales en esas fechas se presentaron ¢omao
activos biologicos y se median &t coste menos la ¢epreczcion acumulzda,
Ver noty 5.

2,16.2 Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos - Tasa de
descuento.

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la Lasa cldizada para
descontar las obligaciones por benefic10s post-empleo dese cetermirarse
con referencia a la de ios rendirnienios de mercade sobre sobre bonoy
corporativos de alta calidad al final de! periodo ¢e reporte. La avaluacon
de la profundidad de un mercado para HONos corporaiivos de ata calinad
debe ser a nivel de la moneda (es decir, la misrma moneda e~ ¢uz 1os
beneficips deben ser pagados). Para las monedas para las que ne existe
un mercado profunde de tates bongs corporativos de 2ita calidad, se cebe”
utilizar los rendimiantas de mercado de bonos dei gobierno denominados
en esa moneda a Ia fecha de reporte.

Al ser e gdlar de ios Estados Umdos ia moneda ¢ge circulacitn en Ecuader
y en la que se van a pagar los pasivos por beneficios cefiridos v
considerando que el mercado de bonos corporativos de alia catdac en
Bcuador no es profundo, se ha establecido gue 12 tasa para descoritar los
pasivos por beneficios definidos debe ser determinada por referencia & s
tasa de los rendimientos del mercado de bonos corperativos ce alta
calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, ia
tasa de descuento utilizada por el Grupe se deterrmingba por referencia a
ios bonos del gobierno ecuatoriana.
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Esta modiicacion se ha aplicado de forma retroactiva resuitando en un
incremento de los pasivos por beneficios definidos con gl correspondiente
ajuste a utikdades retenidas al 1 de enero v 31 de diciembre del 2015.
Los efectos de |a aplicac:on de esta modificacion se detallan en la rota 15
s los estados financiercs adjuntos.

2.17 Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

2.18

2.19

La aplicac:on de las enmiandas que se detaltan a continuacidn, no han tenido
ningunr impacto material en 185 revelacrones o importes reconocidos en ios estados
f'nanc.eros separatos de ta Compafia,

Efactiva & partir a2
periodas gue inicien

NIIF Titulo en o despugs de
Modificaciones a la NIC & Iniciativas de revelacitn tnerp 1, 2016
Modificaciones a la NIC 16 v Clarificactdn de los métodos Energ 1, 2016
ia NIC 38 aceptables de depreciacion vy

amartizacidn

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas pero adn no efectivas - La Compania ne
~& pplicado las siguientes Normas Interracionates de Informacion Financiera (NIIF)
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero atn no son efectivas, que permiten

aplicacion anticipada. Un detalle es corno sigue:

Efectiva a partir de
pericdos que ncien

NITF Titulo en o despues de
IR Instrementos financieros tnero 1, 2018
NIIF 1S Ingresos procedentes de

contratos con clientes Ererc 1, 2018

Ffectiva a partir de
pericdos gue mig.on
NIIF Titwio en g_después de

tioadificaciones a la MIC 7 Iniciativa de revelacion Enecro 1, 2017

Modificaciores a la MIC 12 Reconpcimierta de Activos por Enero 1, 2017
Impurestos diferidos por
nerdidas no realizadas

La Admimstracion de la Compaiia prevé que la aplicacién de estas nuevas normas
y enmiendas en el futuro podrian tener un imnacto sobre los importes reconodcidos
en los estadys financiergs adjuntos. 5in embargo, no es posible proparcionar una
cst:macion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haye sido
completado.

Estimaciones y juicios contables - La preparacidn de los presentas estados
financiercs en conforadad cen NIIF recuiera cue la Administrac:on realice ciertas
est.macones y establerca algunos supuestos inherentes a ia actividad econdmica de
la entidad, con el proodsito de determinar ta valuacion v prosentacion de algunas
partidas que forman parte de {os estadoes financteros. En opindn de la
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Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basadas en la mejor
utilizacién de la informacion disponible al momento, ios cuales padrian legar a

diferir de sus efectos finales.

EFECTIVO ¥ BANCO

Al 31 de diciembrea del 2016, incluye principalmente saldos en cuenta corriente en
insliucion financiera jocal, los cuates no generan mtereses.,

INVENTARIOS

Banano

Insumos agricolas
Suministros y materiales
Provision por obsolescencia

Tatal

3312715

126,8C0
50,916
BELALLHN

178,671

Al 31 de diciembre get 2016, banano representa 25,017 cajas de hanano uhicasss or
puerto, las cugles fueron vendidas a su compafia relacionada Unidn de Banarergs
Ecuatoriangs S.A, UBESA en {g primera semana de enero del 2017,

PROPIEDADES ¥ EQUIPOS

Costo
Depreciacion acumulada

Tata

Clasificacion:

Terrenos

Plantaciones de banano

Estructuras

Sistema de nego ¥ drenaje

Maquinarias y equipos

Cableado vial y agreo

Vehiculos v equipos de computacion
¥ Comunicacion

Construcclones en curso

Towel

3022718

13,741,535
{1,486,250)

12,255,285

4,851,223
2,445,385
2,489,163
1,782,781
449 733
163,286

46,690
el 24

{Resteblecicos)

3112715

16,965,002
(2.334,819)

14,630,183

4,851,223
4,334,325
2,587,965
2,092,051
501,229
184,629

55,883
— 22,778

14,630,183

16,758,251
£1,270,460)

5,487,785

,
£
oo

Pt i Fa
i Ll Oh DL
[ P L R Y

g b Iwo B M

WO T0ST e
I T A I

LA | I-‘\’U\‘nd

5,608

28,520

15,487,785
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{1) Representz transferencias de plantaciones de banano, las cuales hasta el afto 2015
se presentaban come active hioldgico v debido a la aplicacion de las modificaciones
en las normas NIC 16 y NIC 41, detalladas en tz nota 2.16.1, la Compaiia utilizd ¢!
valor razongble de 1as plantacicnes de banano y registrd un ajuste por US%828,854,
el cual fue ¢eterminado por un perito independiente utihzando como metodologia te

valuacion el enfoque del costo.

(2] Con posterioridad al trabajo realizaco por el perito, la Administracion de la
Compai's anrobo el castigo de plantaciones de banano de la finca Isabetl Maria por
USS$563,58C, con e obietivo de iniciar el proyecto de renovacién del area donde se

engoniraban estas plantaciones.

ACTIVO BIOLOGICO

Al 31 de diwembre del 2G16, representa 277,555 racimos de banano en desarrollo, los
cuales esiaran 5105 pare ser cosechados én un periodo de 1 a 13 semanas. £l valor
razonable del activo bioldgice fue determinado ullizando un enfaque de roercado, an al

cual se utilzaron los sigusentes detos de entrada:

31£12416 3172715 01/01/15
¢ de racimos en crecimiento 277,555 279,502 326,725
# ¢p cajas/fracinos 367,544 376,814 417,133
USD por ca‘a de 22%U D OB 598 — 510
Determinacidn - Valor razonable
Cajas/racimo en desarrollo:
Yenta 2,197,911 2,253,350 2,542,926
Costas para completar |2 venta (1,417,826} (1,399,630} {1,565,128)
Valor razonahble ..780,085% _85%3,720 . 877,798
Los movimeentos del activo hiolggico fueron como sigue:

Afg terminado

2112416 31/12/15 Q101715
Salgos 8! comienzo del afio 8%3,720 977,798
Ajuste medicidn de activo bioidgico (33,638} (124.078) 972.7%8
Saledos al final del afio 780,085 853,720 977,758
CUENTAS POR PAGAR

31/12/16 31412215

Compaiias relacionadas, nota 14 16,636,751 16,265,289
Proveedores 125,489 89,227
Total 16,762,240 16,354,716
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Al 31 de diciembre de! 2016, proveedores incluye principalmente {acturas por
contratacion de labores de campo y compra de insumaos 105 cuales tienen vencim:enio
promedic de 30 dias.

IMPUESTOS

8.1

8.3

Activos y pasivos del afio corriente - Un resymen de activas v pasivos par
tmpsestos carrientes es como sigue:

31/12/16 ESTAT I

Activos por im rriente:
Impuesto at valor agregado - IVA 351,172 771,853
Impuesto a ia salida de divisas ~ S0 185
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta . 23
Tota! 351,172 772,061
Easivas porimpugstas corrientes:
Retenciones del impuesto a! valor agregado -

IvA 14,217 12,75G
Retenciones en la fuente de impuegsto 2 la renta _7.266 _.787
Total 21,483 22,537

Impuesto a ia renta reconocido en resuftados

A partir del afio 2015, de acuerdo con disposiciones legaies, lag ingresas
provenientes de la produccion y cultivo de banans estan sujetes al impuasto 2 ia
renta Gnico con porcentajes que oscilan entre el 1% y 2%, en funcion de. volurmen
semanol de cajos vendidas. La bese imponible parag el calculo dg esle npuestu L
constituye et total de las ventas brutas de banang, ¥ en ningdn case &t precio de luy
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estade. Las
contriduyentes que se dediguen exclusivamente a2 {a produccion y culuve de sanano
estaran exentas de calcular v pagar et anticipo del impuesio a la renta. £ imouesis
& la renta Onico se declara y carncela mansualmente.

Al 31 de diciembre dei 20186, la Compaiia canceld y regisird gn resutacos Jdei 840
US5158,494 (Afio 2015 - USS175,198) de imouesto 2 la renta Unics de la sctvidad
bananera.

Las declaraciones de impuestos estan abiertas para le revisidn de las autoridadss
tributarias desde el afic 2014 ai 2016, sobre las cuales podrian exisiir diferencias
de ¢riterio en cuanto al tratamiento fiscal de ingresos exentos, gastos ro dedudibles
¥ otros.

Precios de transferencia - De conformidad con disposicicnes legales vigenies, 0s
contribuyentes sujetas af wnouesto a la renta gue Mayan efectuado cperaciones con
partes relagionadas, dentro de un mismo perioco fiscal por un importe acumulaco
superior a US513 miliones, estan obligados a preseniar el estud.o de Precios ce
Transferencia que determine si tales aperaciones han sido efecturdas a valores de
plena competencia, Ef importe acumulado de las gperaciones de la Comaania con



10,

partes reigcionadas durante el ano 2016, no supera el importe acumulade
mencionado.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Al 31 de diciembre del 20186, incluye principalimente bheneficios sociales por US$323,590
los cuales scrén cancelados durante el afo 2016.

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

{Restablecidos)

31712718 31/12/15 01/01/15
Jubilacién patronal 210,796 167,855 172,574
Bonificac:on nor desahucio 85,450 58,615 2827
Total 256,248 266,471 208,845

10.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposicicnes del Cddige del Trabaja, los
trabajadores que por veinte afios 0 mas hueren prestado sus servicios en farma
continuada o interrumpida, tendrdn derecho 2 ser jubilados por sus empleadores
sin persuicio de la jubilacion que ies corresponde en su condicion de afiliados 2l
Institeto Ecuatoriang de Seguridad Social.

16.2 Bonificacion por desahycio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relaclon laberal por desahucio solicisado
por & emnpleador o por el trabajador, la Compafiia entregara el 25% de la dltima
remuneracion mensual por céda uno de los afios de servicio.

Los calcuios actuariaies del vaelor presente de la obligacion devengada por cencepto de
benefigios def:nidos fueron realizadus por tos afios 2014, 2015 v 2016 nor un actuario
indepenciente. El vaior presente de las obligaciones por concepto de heneficios definidos
v 'ns costos del servicio actusl y el costo def servicio anterior fueron calcuiados utilizando
¢l metodo de la unidad de crédito proyectada. Bajo este metodo los beneficios defimdos
deben sor atrivuidos al periedo de servicio del emplaado v basados en la fdrmula det
pian, de tal suerte gue se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afto ce servicig,
consderanda el uso de hiodtesis actuarizies para calcular e} valor presente de dichos
benalicios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero & traves def tiempa, &l incrementg
salaral v las probabilidades de pago de esios benegficios.

Las garancias y pérdidas ectuariales gue surjan de los ajustes por la experiencia y
cambins €n fos supuestos actuariales se cargan o anonan a otros resgltadas integrales
curante el remanante de vida laboral promedio esperado de los empieados
correspondientes.

Las hipdlesis actuarialas significativas utilizadas para la determinacidn de tas
chligaciones nor beneficios definidos son [a tasa de descuento, incremenio salarial
asperado v la mortalidad, El analisis de sensibilidad detallado a continuacidn se ha
desarroliado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzean at fingi del
periodo de referencia de los respectivas sunuestos,
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Sila tasa de descuento varia en un 0.5% (mayor o menor), |z obligacién por beneficios
definidos, disminulria por US$57,19¢ {aumentaria nor US$62,055),

5ilos incrementos satariales esperados (aumentan o disminuyen) ern un 0,59, la
obligacion por beneficios definidos se incrementaria en U$63,363 {Cisminuiria por
USs58,062).

S la esperanza de vida (aumenta o dismunuye) por un ano tanto para hombres coms
sara mujeres, |2 obligacldon par beneficios definidos aumentaria e US318,5862
{disminyiria en U5§19,044).

£ analisis do sensibilidad presentade anteriormente puede no ser representatve da (a
variacion real en la ohligacion por bereficios definidos, ya que ¢s paco prohasie goe &l
carnbio en {as hipdtesis se produzca en forma aislada unos de otros {aigunos ce s
supuestos pueden ser correlacionados).

Eg importante mencionar, que an el anatisis de sensibilidad desarrolladoe, el vaior
preseme ce las obligaciones por beneficios definidos e calcuit utibzande el rmétodo de
¢cradito unitario proyectado, que es el mismo gue el aplicago en el ¢ilculo de ta obiigacon
par beneficios definidos recongcida en el estado de situacidn financiera. Ko hubo
cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensioiigad
respecto a afos anteriores.

Para los afios 2016, 2015 vy 2014, las principales presunciones usadas por los supuestes
acguartates fueron el 4.14%, 4,36% v 4,15% para la tasa de descuento y o 3%, pare ia
tasa esperada de incremento salarial, respactivamente.

11, INSTRUMENTOS FINANCIERDS

11.1 Gestiéon de riesqgos financieros - £n el curso normal de sus regqocias iy
actividades de financiamicnto, la Compalia estd expuesta a dishinlos mosgos de
naturaleza financiers que pueden afeciar de Manera Mas ¢ Meres sIgnficativa al
valor acondmice de sus flujos y activas v, en Consecuencia, sus resuliados.

E! programa general de administracién de riesgos de la CompaRia se coneenita
principalmente en minumizar potenciales efectos adversos en ¢l desempeiio
financiers de la Compadia.

La administracién de nesqos estd sajo 2 responsabilidad ce los altos directivos
del Grupo Dale.

A continuacion se presenta una definicidn de los riesqos cue enfrenta la
Compania, ung Caracterizacion y una descripcitn de fas medidas ce minigacion
actuatlmente en uso por parte de la Compania, si es e caso.

11.1.f Riesgo en la tasa de jnterés - La Compafila no se gricuentra
expuesta a riesgos en ia tasa de interés debido a que Iz Compadiia no
mantieng pasives financieros que generen intereses,

11.1.2 Riesgo de crédita - £l riesqo de crédito se refiere al resyo de que uz
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultnsgo en
una perdida financiera para la Compafia. La Compafiz hene
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{ransacciones ge credito principalmente con partes relacionadas por
venta de banano, lzs cuales de acuerdo con disposiciones tegales,
deben ser canceladas en un plazo maxlmoe de 8 dias, por o cual fa
Administracion considera que el riesgo crediticio esta mitigado por ta!
circunstancia.

11.1.3 Riesgo de liquidez - La Administracion es la gue tiene la
responsabilidad final por 12 gestion de liquidez. La Adminstracién ha
establecido un marce de trabajo apropiado para i2 gestion de liguidez
de manera que la gerancia pueda maneiar 108 reguerimientios de
financiamiento a corte, mediano y largo ptazo ast como [2 gestidn de
liguidez de ta Compaftia. ta Compafia maneja el riesgo de liquidez
manieniendo reservas y facilidades financieras, montoreando
continuamente 'los flulos efectivos pravectados y reales,

11.1.4 Riesgo de capital - La Compania gestiona su capital para asegurarse
que se encontrard en capacidad de continuar conio empresa en marcha
migntras que se maximiza e! rendimiento en sus acciomstas a traves de
la optimizacion de los saldos de nasivos vy patrimonio,

11,2 Categorias de instrumentos financieros - El detaile de los activos v pasivos
financiercs es como sigue.

31/12/16 31/12/18
Activos financieros.
Efiectivo v bancos 140,047 93,603
Cuentas por cobrar 30,303 .. 28,336
Tatel 170,322 LoA21.942
Pucivas financigros:
Cuoentas por pagar 16,762,240 16,354,718

12. PATRIMONIO

12.1 Capital social - El capitai auterizade consiste en 20,001,600 acciones de vaior
nominal unitaric de USs1. El capital suscrito y pagado consiste en 10,(00,800
acciones oraeinarias y nominativas de vator nominal unitario de US$1.

Lz Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en octubre 16 dei 2015,
resolvie aumentar el capitel socia!l de la CompaRiia en US$10 miliones mediante ta
comaensacion del crédito proveniante del aporte para futura capitalizacidn de
acciones cue Union de Bananercs Ecuatorianos S. A. UBESA oforgd a favor de la
Companta, Consecuentermnente, la Compania inscrib:o el referido aurnento de
capital en el Registro Mercantil en diciembre 3 del 2015,

12.2 Déficit acumulade - Un résumen &5 COMO sigue:
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(Restabiecidos)

31/12/16 31/32/15
Perdidas acumuladas (1) (13,799,667 (10,640,596)
Pérdida por nuevas rnedicicnas
de aebligeciones por henegficios
definidos 101,387 £14.104)
Total (13.698,280) {10.654,700

01/12/15
(8,408,766)
(51.362)

A

{6,400,128;

{1) Incluye el efecto por el efecto por pérdida en revaluacion de plantaciores de

banano por US$B28,854, nota 5.

13, COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Un resurnen de los costos y gastos reporiados en los estados financieras es coma s:igup:

AfD rermirado

31712016
Costo de venta 9,479,083
Gastos de administracién 854,626
Total 10,334,609

Un detalle de costos v gastos por su naturaieza es como sigue:

31/12/15

10,493,281

10,737,253

Afio terminado

Ji/12/16
Sueldos y salarnios 2,730,333
Fertilizantes y fungicidas 1,820,07GC
Buneficios a embdleados 1,978,175
Depreciacion, nota 5 1,046,031
Servicios de fumigacién y seguridad 897,348
Transporte 813,027
Baja de activo fijo, nota 5 563,580
Mantenimientos y reparationes 303,525
Combustivles y lubricantes 238,569
Sumnustros ¥ materizles 213,616
Impuestos v contributiones 59,727
Impuesta al valor agregado no utilizado 29,759
Honorarios profesionales 28,702
QOtros gastos 12,147
Toual 10,334,6C%

Beneficias a empleados - Un detalle es como sigue:

3:/12/15

2.83C,545
2,265,968
1,658,711
1,066,75C
1,269,541

B41,332

333,278
123,916
180,336
27,942
20,424

in



14.

Ano terminade

31/12/16
Baneficios sociales 567,578
Apartas al TESS v fondos de reserve 532,032
Almeantacian 168,310
Beneficios definudos 138,492
Otros 171,783
Total 1,578,125

31712715

572,911
517,602
186,456
134,641
R47,10%

1,058,711

SALDOS Y PRINCIPALES TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS

31 16 31/12/1%
Cuenilas por cobrar:
Barnapius Purcharse Company 799
Cuentas por pagar:
Locaies
Umaon de Bananerss Ecuatorianos S, A, UBESA 16,563,915 8,531,718
Logistica Bananera 5. A, LOGBAN 32,459 7,547,980
Bancuber §, A, 383 182,112
Otras 36,886 24,493
Exteripr
Dote Purchasing Co. 1,108 3,864
Doie Fresh Fruit Int, Ltd. 3,772
Copdeban S.A.C . 1,450
Tota 16,636,751 16,265,389

- Converso entrg Banaroyal S. A, Logistica Bananera S.A. Loghan, Bancuber S.A,,
Megabanana S.A. v Union de Baneneros Ecuatorianos S.A. UBESA, mediante el cual
Loghan, Bancuber v Megabanana ceden a favor de UBESA todos los derechos de cobro
sabre la ¢bligacion cue mantenia con Banaroyal 5.4, por US%7.7 millanes,

Al 31 de diciembre del 2016, 05 saldos de las cuentas por cobrar y nagar 2 Compafias

reiacipnadas no devengan irtereses v ro tienen vencimientos establecidos.

Uri detalie de las princiapales transactiones con compafiias relacionadas es

como sigue:

ARD termnado

Vertas de banane
Unién de Bananeros Ecuatoriangs S, A UBESA 8,196,196
Compre de_insumos, materigles y servicios
Log'stica Bananera S, A. LOGBAN : 1,326,815
Date Purchasing Company 16,589

31/12/15

8,658,314

1,535,856
17,615

- 26 -



15. RESTABLECIMIENTO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PREVIAMENTE
REPORTADOS

Cambios en politicas contables

NIC 16 y NIC 41 — Tal como se explica con mas cetalle en la ngta 2.16.1, 'a Compafia
reclasificd los saldos de plantaciones de banano como propiedades y equisos parg
efecros de presentar la informacién comparativa.

NIC 41 - Adicionalmente, praducto del cambic indicado en ¢l pdrrafo antenor 1a
Compania procedio a medir ef active bioldgico al valor razonabie menos s costos ce
cosecha, empague y gasios de traslads hasta el punio de venta, determingndo los
efectos ce esta medicidn en 10s estados financieros al L de enero del 2015 y 31 ce
diciembre det 2015.

NIC 19 - L.a Compaiiia reconocio los efactos de la aplicacidn de esta enmienda, la cual
entrd en vigencia a partir del ana 2016 y corresponde al cambio ¢e la tasa de descuento
utlizada para e! calculo de obligaciones por benef.cios definidos,

En razdn de las situaciones descritas precedentemente, la Admirsstracion de la Comparia
restablecid 105 estados financieros respeclo a jos seldes previamente reportados con
corte al 1 de enero vy 31 de diciembre del 2015. A continuacion se presenta una
reconchiacion de los efactos éel restablecimiento sobre los saldos de las cuentas v
transaeciones previamente reportados;

3171278 G1/01/15
Reportado Reportade

previamente Restabiecido previamenie PRestanlec:do
{en U.S. ddlares)

Estado de situacidn finangiera:

Achvos Binlogicos:

Racimos en proceso (1) 853,720 977,748

Plantaciones de banano (2) 4,334,325 . 4,876,128
Propiedaces y equipos {2) 10,295,858 14,630,183 10,611,657 15,487,745
Obligaciones por beneficios

cefinidos (2} 180,389 266,471 130,205 208,846
Deficit acumulado {11,422,928) (10,654,700 (9,399,287 (8,450,129,

Conciliacién del Resultado Integra! por el afio terminado el 31 de giciembre cel 7015

A1/12/15
Resuitado mntegral reportado previamente 12,063,651
Pérdida e~ medicidn de activo hicitgice (1) (124,G78)
Ajuste por enmienda a la NIC 19; tasa de descuenio:
Incremento en e gasto por bengficio definido (3) £50.340;
Incremento en las ganancias actuariales ....43.,497
Subtozal _16.,823)

Resultado integral de acuerde a NIF (2,194,522}

fut
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16.

17.

{1} Represerta afuste por medicdn a su valor razonable menos los costos de venta de
active bioldgica de acuerdeo con NIC 41; aplicando un enfogque de mercadu,

(2) Representa reclasificacion de saldos por aplicacion de fa enmienda a la MIC 16
relacionado con la inclusion de ias pientas produstoras (Plantaciares de bananc)
coro progiedades vy equ:pos,

{32} Representa ajusis por aphcacion de fa enmienda & la NIC 19 relacionado con
cambins en fa determinacion de (a tasa de descuento por USS85,482 vy 1US378,639
rosacchvamente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2016 y junio 19 del 2017 no se produjeron eventos gue en
oninion de fa Administracion pudieran tener un efecto impeortante sobre los estades
“inangizros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

0§ estados financieros por el 250 terminadn ¢ 31 de diciembre del 20106 han sido
aprobados por fa Administracion de 1a Compafiiza en abril 11 del 2017 y seran
presentados 3 los Accionistas para su aprobacidén. En opinion de la Administracidn de la
Compefie, los estados finencieros seran aprobados por los Acgionistas sin
nodificacicnes,
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