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DESPLAVER 5.A,
Motas a los estados financieros.
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 1 CONSTITUCION Y OPERACIONES

DESPLAVER S.A., se constifuyd en la ciudad de Quito, Distrite Metropolitane el 11 de
sephembre del 2012, bajo la denominacidon DESARROLLO ENERGETICO PLANETA VERDE
DESPLAVER S.A. CORPORACION HOLDING., mediante la Resolucion de la Superintendencia
de Compafias, Valores y Seguros N° SC. 1J.DJC.Q.12.005272 del 09 de octubre de 2012 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito, bajo el nimero 3571, tomo 143 del 25 de
octubre del 2012,

El Capital Social de la compaiila es de USD. 2.200.000,00 (DOS MILLONES DOSCIENTOS MIL
DOILARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), dividido en Dos Millones Doscientas Mil
Acciones de un ddlar cada una y su capital autorizado es de US$. 4.400.000.00 (CUATRO
MILLONES CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
pudiendo la compafiia aceptar suscripciones y emitir acciones hasta el monto de este capital.

La propiedad de las acciones se prueba con la inscripcitn en el libro de acciones y accionistas
de la compaiia.

La compadia tiene por objeto la Compra de Acciones o Participaciones de Otras Compafilas, con
la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial. En este sentido, su actividad econémica consiste exclusivamente en la tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades.

Nota 2 BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF para Pymes.

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La posicion financiera, la evolucion del patrimonio, v los flujos de efectivo se presenlan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pymes (NIIF para PYMES)
y sus interpretaciones adoptadas per el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB", por sus siglas en inglés). Estas normas han side adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros.

2.3 Base de Medicion

Los estados financieros de DESPLAVER S.A., se miden al costo histérico.

2.4 Moneda Funcional y de Presentacion

La unidad monetaria utilizada por DESPLAVER 5.A_, para las cuentas de los estados financieros
y sus notas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda funcional y de
presentacion en el Ecuador.

2.5. Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requiere que

la compafiia regisire estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacién de las peliticas
y los valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
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inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos estimados
por la Administracion de la DESPLAVER S A

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correclamente la situacion financiera y los resullados de la compafia
yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6. Periodo Econdmico

El periodo econdmico de DESPLAVER S.A., para emilir los estados financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enerc al 31 de diciembre,

Nota 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion.

3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compafila clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos.
3.2 Activos y Pasivo Financieros

La compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorlas;

a. Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, gue no se negocian en un mercade activo.

b. Inversiones en Asociadas

De acuerdo a lo establecido en la NIIF parz Pymes en la Seccion 14 Inversion en asociadas,
parrafo 14.8, eslas inversiones se reconoceran conforme el mélodo de participacion.

. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

La compafiia se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta sobre los dividendos que
recibe de las compafiias participes, por disposicion expresa del articulo 9 de la Ley Orgéanica de
Régimen Tributario Interno - LORTI,

d. Otras Cucntas por Pagar

Se reconoce si es un compromiso que supene una obligacion contractual de entregar dinero u
otro activo financiero a otra empresa.

e Reconocimiento de Ingresos
Los Ingresos son reconocidos en el Estado de Resultados cuando se realizan.
f. Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gaslos son reconocidos en el eslado de resultados en el momento en que se
incurren, por el método de devengado.
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3.3 Normas e Interpretaciones recientemente revisadas sin efecto material sohre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a lag

normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de cambio

Seccidn 10 Aplicacién por cambio de polltica contable, sobre revalio, se hard de forma prns-p{;cth.a.
Secckin 17 Opcidn para utilzar gl modele de revaluacion; costo de piczas de sustilucion; entre otros.
Seccion 18 Vida Ofil de intanglibles, se basa en crilerios de la Gerencla, pero que no supera los 10 afos,
Seccdn 29 Se alinea con redaccion actualizada de la NIC 12.

Se pemmite usar la Seccidn 35 por mds de una ver; incorpora una opcidn para permitir que lzs entidades

Seccion 35 )
usen el valor razonabla, sobre un evento como costo atrbuido; v, olres.

Nota 4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Bancos LIS 8§, 7.584,05 2.106,56
7.584,05 2.106,56
Nota 5 Inversiones en Asociadas
Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Inversiones Hidrosanbarlolo Capltal (1) S 5. B8.960.100,00 8.960.100,00
VP P Acumulade Hidrosanbariolo 14.288.720,82 10.628.642 49
23.258.820,82 _19.589.742,49

(i) Sobre las inversiones de la compafia en Hidrosanbarlolo 5.4, es el 44 49% como se muestra
en el anexo siguienle, se mantiene un contrato privade celebrade el 8 de abril de 2013
denominado “Encargo Acciones Hidrosanbartolo™ con la empresa Administradora de Fondos
y Fideicomisos — FIDEVAL, donde los Accionistas en calidad de Constituyentes, otorgan el
Encargo Fiduciario, en beneficio de los Acreedores.
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Los Accionistas en Calidad de Constituyentes — Acreedores y Beneficiarios Acluales:

Energia Ecuateriana Uno Enecua Holding S.A.
Corporacion Favorita C A,

Flexiplast S.A.

- Desplaver 5.A.

¥

r

Los Acreedores en calidad de Constituyentes — Acreedores y Beneficlarios:

- Corporacién Andina de Fomento
- Corporacién Interamericana de Inversion
- Banco Pichincha C.A.

Los Acreedores y Accionistas han acordade constiluir este Encargo como mecanismo de
Garantia de los Préstamos que mantiene Hidrosanbartolo S.A.

Los titulos de los Accionistas enlregados al Encargo Fiduciario, se encuentran en custodia interna
de la Fiduciaria, los mismos se encuentran debidamente cedidos, el nimero de acciones por
cada Accionista, se detalla a continuacion:

Accionistas Numoro de %
Accionos

Enscua 10,067,800.00 49.99%
Corporacion Favorita CA. 604,200.00 3.00%
Flexiplast S.A. 503,500.00 2.50%
Desplaver S.A. 8,960,100.00 44 49%
Olros A4.,400.00 0.02%
Total 20,140,000.00 100.00%

Terminacién de contrato de encargo fiduciario

Con fecha 8 de abril del 2013, la Compafia Bowman Equities LLC, Desplaver S.A., Corporacion
Favorita C.A., v Flexiplast S.A., en calidad de Constituyentes Accionistas, suscribieron el contrato
de Constifucion del ENCARGO ACCIONES HIDROSANBARTOLO, en garantla de las
obligaciones que la Compafiia Hidrosanbariolo S.A., adquirié como Deudor, con la Corporacian
Andina de Fomento, la Corporacion Interamericana de Inversiones y Banco Pichincha C.A., en
calidad de Acreedores. Contrato reformado por primera vez, mediante instrumento privado el 23
de enero del 2014, Reformado por segunda ocasidn, mediante instrumento privado el 28 de
marza del 2016. Reformado por tercera ocasidon, mediante instrumento privado el 9 de diciembre
del 2016. Medlante confrato de adhesidn de fecha 9 de diciembre del 2016, se incorpord en
calidad e Constituyente Adherente Accionista, la Compafiia The Tesalia Springs Company,

El Encargo se constituyd con el objeto de que ia Fiduciaria, a nombre y en representacion de los
accionistas, ceda en propiedad las acciones que se encuentran con prenda comercial ordinaria
a favor de los acreedores o de la persona o personas que estos designen, frente a un eventual
incumplimiento del deudor. A su vez de conformidad con lo establecido en el mismo conirato, en
caso de cumplimiento de las obligaciones, debidamente informade por los acreedores, la
Fiduciaria procedera a devolver las acciones a los respectivos ACCIONISTAS, v dispondri la
cancelacion de la respectiva prenda comercial ordinaria gue sobre estas recac.

De conformidad con los t&rminos del contrafo de Encargo Fiduciario, el mismo puede darse por
terminado si se ha cumplido con el objeto para el cual fue constituido, asl comao por mutuo
acuerdo de las parles. Quedando facultada la Fiduciaria, previa instruccidn y aceptacion de los
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Acreedores, el proceder a dar por terminado del Contrate de Encargoe Fiduciario, v proceder con
|2 devolucion de las acclones a cada accionista segin corresponda.

Mediante comunicacidn de fecha 11 de enero de 2018 la Cll comunicé al Prestatario
(Hidrosanbartolo 5.A.) la ¢onfirmacidn de haber recibido el pago en su totalidad de los montos
correspondientes a capilal e intereses que mantenia por &l préstamo concedido.

Mediante comunicacion de fecha 9de enerode2018 la CAF  comunicd al  Prestalario
(Hidrosanbartolo S.A.) la confirmacion de haber recibido el pago en su totalidad de los monlos
correspondientes a capital e intereses que mantenia por el préstamo concedido.

Mediante comunicacion de fecha 9 de enero de 2018 Banco Pichincha C.A. comunicd al
Prestatario (Hidrosanbartolo S.A.) la confirmacion de haber recibido el pago en su totalidad de
los montos correspondientes a capital e intereses que mantenia por el préstamo concedido.

Con fecha 26 de febrero de 2018, los acreedores instruyen se levanle la prenda comercial
ordinaria que reposan sobre las acciones de Hidrosanbartolo S.A., y sean devueltas a los
accionisias, por lo que solicitan a Hidrosanbariolo S.A., tome nota del levantamienio de la prenda
comercial ordinaria en los libros sociales (Libro de acciones y accionistas) de la Compaiiia. Asi
mismo se requiere la terminacion total del Encargo Fiduciario.

La FIDUCIARIA 2 la presenta fecha, ha efectuado su informe final de gestiones como
FIDUCIARIA del ENCARGO, mismas que han sido expresamente aceptadas en esta misma
fecha por los Constituyentes y Acreedores, por lo que se puede proceder con |a suscripcion del
presente instrumento de liquidaciBn vy terminacion. Al efecto se adjunta al presents, como
habhilitante, la rendicion final de cuentas debidamente aceptada.

Terminacion y liquidacién del contrato de encargo fiduciario

Con los antecedentes expuestos y de conformidad con lo establecido en gl contrato de
constitucién del ENCARGO ACCIONES HIDROSANBARTOLO, en virtud del cumplimiento cabal
del objeto del ENCARGO FIDUCIARIO, y dada la instruccion por los Acreedores, por medio del
presente instrumento se termina y liquida el ENCARGO ACCIONES HIDROSANBARTOLO.

Declaraciones.- Se declara lo siguiente:

a) Se deja expresa constancia que el ENCARGO FIDUCIARIO es terminado, foda vez que
los Constituyentes y Acreedores, han solicitado y aceptado el proceder con la
terminacion del mencionado centrato, por el cumplimiento cabal del objeto del mismo.

b) La Fiduciaria declara que a la presente fecha se ha procedido a enfregar a cada
accionista las acciones que le correspondian a cada uno, asl como |2 respectiva
rendicion final de cuentas, por lo cual tanto Constituyentes como Acreedores, han
declarado su conformidad y aceptacién con las gestiones de administracion realizadas
par la FIDUCIARIA, en virtud de lo cual han suscrito la aceplacién de dicha rendicidn
final de cuentas del ENCARGQO, renunciando a interponer reclamo alguno en confra de
la FIDUCIARIA por la gesti6n realizada dentro del marco del ENCARGO FIDUCIARIO.

c) Se deja expresa constancia que a efectos de la presente liquidacion del ENCARGO
FIDUCIARIO, FIDEVAL termina su gestion como FIDUCIARIA, asi como custodia de las
acciones, mismas que a la presente fecha se encuentran entregadas a cada uno de los
accionistas.
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Con fecha 5 de noviembre de 2018, se finalizd el contrato del Encargo Fiduclario mantenido con
Fideval 5.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos,

De conformidad con lo establecide en el contrato de constitucion del ENCARGO ACCIONES
HIDROSANBARTOLO, en virlud del cumplimiento cabal del objeto del ENCARGO FIDUCIARIO,
y dada la instruccion por los Acreedores, se termina y liguida el ENCARGO ACCIONES
HIDROSANBARTOLO, en virtud de aqguello.

Mota 6 Cuentas por Pagar Accionistas Largo Plazo

Corresponden a los aportes realizados por los accionistas, al 31 de diciembre se compone
de los siguientes:

Accionistas 2018 2017

Hernan Barahona 2.920.648 54 3.937.626,02
Andrew Wright 1.309,2586,24 1.7656.142,70
Francisco Cordova 185.522,14 250.121,44
Jonathan Wright 238.528,46 321.584,70
Femando Saenz 238.528,416 321.584,70
Oliver Wright 116.614,24 157.219.52
David Wright 116.613,91 157.219.19
Klever Vizcaino 58.306,96 78.609.60
Martin Rodriguez Ponce 116.613,24 157.218.62

5.300.632,29 " 7.146.326,49
Rt

{(*). La empresa en este periodo ha recibido page de dividendos que mantiene
Hidrosanbartolo S.A., y con este dinero ha cancelado los préstamos que adeuda a los
accionistas

Mota 7 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al capital suscrito por US . 2.200.000,00 (Dos millones
doscientos mil délares de los Estados Unidos de América), dividide en DOS MILLONES
DOSCIENTAS MIL acciones ordinarias y nominalivas de un dolar de los Estados Unidos de
Ameérica cada una, el cual se encuentra pagado en su tofalidad.

El ditimo aumento de capital y reforma de estatutos de |la compafifa DESPLAVER S.A., fue
suscrito mediante escritura publica No, 2014.17.01.39.P002696 con fecha 16 de julio del 2014 y

Resolucion de la  Superinlendencia de  Compafilas, Valores y  Seguros
SCV.IRQ.DRASD.SAS.14.3608 de fecha 21 de cctubre de 2014.

Mota 8 Reservas

Constituidas al clerre del ejercicio 2018 y 2017 por la Reserva Legal y Reserva Facultativa,
un detalle de la composicion de |la cuenta, se presenta a continuacidn:
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DESPLAVER S.A.
MNotax ¢ los Esipdes Finongleray feontinnacidn)

Daescripcion 2018 2017
Reservalegal Us s 1.044.274,00 425.861.02
Reserva Facullaliva - 89.202.810,95 3.637.1894,05

10.247.184,95

4.063.055,07

[ =

Mediante acta de la sesién de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de la
compaiiia, celebrada en la ciudad de Quito, el 30 de Marzo de 2018, los accionistas resuelven
el destino de las ulilidades generadas por el efecio del incremento del valor patrimonial
praporcional (VPP) de la inversién que la Compafila mantiene en Hidrosanbartolo S.A., porun
monto de USD 6'184,129,88 de |a cual se destina 10% a Reserva Legal por USD 618.412,98 y
la diferencia a Reserva Facultativa por USD 5'565.716,80, dando un total de USD 9°202.910,95,

Mota 9 Ingresos

Se refiere a:
Descripcién 2018

2017

Ingresos por dividendos distribuidos
por HIDROSANBARTOLO S.A., enla

! 1. z p
cual se mantiene un 44 60% de e 668.541,21
participacion
ingreso por la actuallzaclén del Valor
Patrimonial sobre la lnversidn en 3.660.078,34

Acciones, mantenidas al 31 de
diciermbre de 2018, Véase Nota 5.

6.229.8945,59

E.EST.E1E,5;.5 6.229.945 59
Nota 10 Gastos Administrativos
Al cierre del gjercicio 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
Descripcidn 2018 2017
Utiles de Oficina y Papeleria 47,04 22,80
Gastos Legales y Judiciales - 70,00
Irpuestos, Contribuciones, Multas LS 5. 16.084,97 11.000,61
Mantenimiento equipos de oficina 114,81 =
Auditoria Externa 1.782.00 2.348,80
Asescria legal 1.433 60 -
19.472,52 13.442,21
Nota 11 Gastos Financleros

Correspondian a la comisidn bancaria por el encargo fiduciario como mecanismo de garantia
de los préstamos que mantiene Hidrosanbariolo 5.A, mismo gue con fecha 5 de noviembre de
2018, se finalizd el contrato del Encargo Fiduciario mantenido con Fideval 5.A. Administradora

de Fondos y Fideicomisos.
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Notus o fox Extafos Fimuneieros {cemfnnecidn)
Descripcidn N T gﬂt_)j__&_ 2017
Comisionas Bancarias s %, - 32.363,72
T 32.363,72
MNota 12 Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante
los afios 2018 y 2017, con sus compafilas relacionadas:

Descripcion Operacion o 2018 2017
Acciocnistas Prestamos LS %, 16.530,00

— " “iessem0
Mota 13 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emision de estos estados financieros (abril 05 de 2018) no se han
prezentado evenios que se conozea, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia,
puedan afectar la marcha de la compafia o puedan tener un efecto significativo sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Hernan Barahona
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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