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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de

DESPLAVER §.A.
I. Opinio

1.1.  Hemaos auditado los estados financieros de DESPLAVER 8.A., que comprende el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, el estado de resultados integrales, el
estaddn de cambios en el patrimonio neto v el estado de flujos de efective correspondiente
al efercicio terminadoe en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
Sinancieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

1.2, En nuestra opinion, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente,
en todos sus aspectos significativos, la sitwacion financiera de DESPLAVER S.A., ol 31
de diciembre de 2018, el correspondiente estado de resultados integrales, de cambios en
el patrimonio neto v de flujos de efective por el afio lerminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias
¥ Medianas Empresas (NIUF - PYMES).

& Fundamento de la opinidn

2.1.  Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Awditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mds adelante en la seccion Responsabilidades del Auditor en relacion con la
auditoria de los estados financieros de nuestro informe.

2.2, Somos independientes de DESPLAVER S.A., de conformidad con el Codigo de Etica
para profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores funto con los requerimientos de ética aplicables a nuestra avditoria de
los estados financieros en el Ecuador y hemos cumplido las demds responsabilidades de
ética de conformidad con esos requerimientos y con el Cédigo de Etica del IESBA.

2.3, Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opiridn.

3. Responsabilidades de la Administracion y de loy responsables del gobierno de Iu
Compafiia en relacidn con los estados financieros

3.1 La Administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adiuntos de conformidad con Iay Normas  Imternacionales  de
Informacion Financiera, y del control interno que la Administracion considere necesario
para permitir la preparacion oe estados financieros libres de incorreccion molerial,
debida a fraude o error.

3.2, En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la
valoracion de la capacidad de lo Compafita e comtinuar como empresg  en
funcionamiento, revelundo, segun corresponda, las cwestiones relacionadas con la
Empresa en funcionamiento y wutilizando el principio contable de empresa en
Suncionamiento excepio si la Adminisiracion Hene intencion de lguidar la Compaiiia o
de cesar sus operaciones, o hien no exista otra alternativa realista.
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3.3.  La Administracion de la compahiia es la responsable de la supervision del proceso de
informacion financiera de la Compafiia.

4. Réspousab@mrfes del auditor en relacidn con la anditoria de los estados financieres

4.1, Nuestros objetivos som oblener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o ervor, y emitir un
informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable e un alto grado
de sewuridad pero no garantiza gue una auditoria realizada de conformidad eon las NI4
siempre detecte wuna incorreccion material cuando existe. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o ervor y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que
los wswarios toman basandose en los estados financieros.

4.2, Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio
profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. Adicionalmente:

s Identificamos v valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados
financieros, debida o fraude o error, diseRlamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente v adecuada para proporcionar ung base parg nuestra opinion. El riesgo
de no detectar una incorrecion material debido a fraude es mds elevado gue en el
case de wna incorreccion debido o ervor, va que el fraude puede implicar colusion,
Salsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas,
o elusion del control interno.

. CYhtenemns conocimiento del control interno relevante para la audiloria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del
control interno de la Compaiia,

5 Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables v la corvespondiente informacion revelada por la
Administracidn.

» Concluimos sobre lo adecuado de la wilizacidn, por parte de la Administracion,

del principio contable de la empresa en funcionamiento y, basdndonos en la
evidencia de  auditoria obtenida, concluimos sobre st exisfe o no, una
incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue pueden
genera dudas significativas sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como empresa en funcionaomiento. 57 concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre
la correspondiente informacion revelada en los estados financieros o, si dichos
revelaciones no son adecuadas, gue expresemos una opinion modificada. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de aucitoria oblenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, Sin embargo, hechos o condiciones fituros pueden
ser causa de que la compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.,
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. Evaluamos la presemiacion global, la estructira v el contenido de Ios estados
Sinancieros, incluida la informacion revelada, v si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran una
presenlocion razonable.,

4.3. Comunicamaos con los responsables del gobiernn de la Compaiiia en relacion con, entre
alras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del
conirol inferno que hayamos identificado en el fronscurso de la auditoria,

5 Informe sobre ofros Reguerimicntos Legales y Reglamentarios

5.1 Nuestro informe adicional, establecido en la Resolucion No. NAC-DGERCGC]S-
OI03218 del Servicio de Remtas Internas sobre el cumplimiento de oblizaciones
tributarias de DESPLAVER S.A., por el efercicio terminado al 31 de diciembre de 2018,
se emite por separado.

Cheito - Ecuador, 7 de marzo, de 2019

Willi Bamberger & Asocigdos Cia. Ltda.
RNAE No. 036 ]

PRESIDENTE
Registro CPA No. 11.405
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DEEFPLAVER 5.A.

ESTADO DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

[expresado en dolarcs estadounidenses)

ACTIVOS

Activos Corrientes

Efectivo y Equivalentes de Efeclivo
{Mras Cuentas por Cobrar

Total Actives Corrientes

Actives Mo Corricnics
Inversicnes en asociadas

Total Actives Mo Corrientes

Activos Totales

PASIVOS

Paslivos Corrientes
Cuentas por Pagar

Obligacionas Tributarias

Total Pasivos Corrientes

Fasivos No Corrientes
Cuentas por Pagar Accicnistas

Total Fasivos no corrientes

Fasivos Totales

PATRIMONIO
Capital Socizl
Reservas

Resultade del Ejercicio

Patrimonic Total

Pasivo y Patrimonio Total

Las notas financieras que se acompafan, son parte integrants de los estados financieroes

7 //
]

_ Motas 2018 2017
4 7.584.05 2 10656
E 2 200,00
i T 7.5B4.05 4,306.56
5 23 258 R20.82 10 585 742 45
23,258,820 82 T 19,589,742.48
23,2686,404.87 19,584,049.04
537.B0 52E.00
080 .80
547.20 537.60
[ 5.300,632 20 7.146,326.49
5,300,632.29 7,146,326.48
5,301,179.49 7,148,864.09
7 2,200,000.00 2.200,000.00
B 10,247,184.85 4 063, 055.07
5,518,040.43 5,184, 124988

g

23,266,404.87_

12,447,184.95

18,554,049.04

-

HERNAN BARAHONA
Gerento General

PATRICIO VILLACRES

Contador General
Ruc: 1708061363001



DESPLAVER 5.A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
(expresado en ddlares estadounidenses)

RO e e 208 2017
Otros (Ingresos Exenfos) g 5,537,618.55 £,220 945 59
Gastos Administracidn : 10 (19,472 52) (13442.21)
Gastos Financieros 11 - (32,383.7)
Oiros Egresos (106,60 (9.78)
Resultado Integral Total L 551804043 6,184,129.88

Las notas financieras gue se acompaifian, son parte integrante de los estadoes financieros

Bl

. i —_————
HERNAM BAR&HDNA PATH|C+D VILLACRES
Gerente General " Contador General

Ruc: 1708081362001



DESFLAVER 5.4,

ESTADD DE CAMEIOS EN EL PATRIMON[O

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

[expresado en dalares estadounidenses)

Pt 5 : Reserva Resultados Resultade del 2 3
] Y
ascripcion Capital Socjal Reserva Legal Facuitativa Acumulados Ejereicio Total Patrimanio
Salde al 31 de diclembre de 2015 2,200,000.00 - - (195,611.23) 1,071,056.11 3_.0?_!';,444.33
Azroplacian de la reservs l2gal 107, 16000 (107,100.00
Traspaso de los Resullados dal Ejercicio - 63, 956.11 [9632,955.11} -
Resultade del Ejercicio - - 3,187.610.19 318781019
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2,200,000.00 107.,100.00 - 768,344.88 318761018 5,263, 055,07
Apropiacion de la reserva legal - 318.751.02 (318,781.02) -
Aprapiacian de |3 rezerva facultetive - 3,537,184.05 [2,637.184.05) -
Traspaso de los Resultedos del Ejencicio - - {756,344 83) TEE 344 85 -
Resultado del Ejsroicic - - £,184.129.85 6,184,128 88
Salda al 31 de diciembre de 2017 2,200,000.00 425 861.02 3,637.194.05 - 6,184,128.88 12,447,184.95
Apropizcién de la reserva lagal i £15,412.93 - (E18.412.88) -
Apropiscion de |a reserva facultativa - = 8 665,716.90 [5,886.716,80) -
Traspasa de los Resultados del Ejarcicio - - - <
Resultado dal Ejercicic ; - - - 5 518.040 43 5.518,040.43
Saldo al 31 de diciembre de 20138 2.,200,000.00 1,044, 274.00 9,202.910.95 - 5,518,040.43 17,865,225.38

Las notas financieras gue se acompafian, son parte integrante de los estados financieros

HERNMAMN aAqAﬁONA
Gerente General

vy s

PATRIEIC VILLACRES

Contador General
Ruc: 1708081388001



DESPLAVER S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

AL 31 DE DICIEMERE DE 2018
{Expresados en delares americanos)

Conciliacién de les actividades operativas_

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERAGIGON
Efactivo racibido de clientas

Nenos:

Pagos a provecdornss

Ores (pagos) cobros relatives & la actvidad

Flujo neto proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSIGON

Incrementa nelo inverstones en asocladas

Efectivo neto provenlente de actividades de inversion

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Incrementa {disminecion) de Otras cuenlas por pagar & Largo Plazo
Efactivo neto provenlente (utliizade) cn actividades de financiamiento
EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Aumente (disminucién) neis en efactiva

Efectivo al inicin del &fin

SALDOS AL FIN DEL ARND

Conclliacldn de las actividades operativas

Utilidad [Pérdida) del Ejercicio

Ajustes para conciliar la utllidad con el efecthve neto
provisto por las actividades de operacién

Ajustes Valor Patrimonia Proporcional - VPP,

Cambios en activos y pasivos operativos

Variaciones en activos
{Incrementa) Disminucion en Otras Cuentas por Cobrar

Varlaclones en pasivos

{Disminucion) Incremento en Cuenlas por Pagar Comerclales
{Misminucion) Incremento en Fasivos por Impuestos Comienes
Incremanio en Cuentas por Pagar Acclonislas

Efecto neto provenlente de actlvidades de operacion

&
"/L . 1. ] ff
Y MRAR SO
HFR@;N\iﬂﬁ.RAHQ']NA

Gerente Gen ef'al

[3,669,078.34)

208 ______Z_I]l?_ )
o, B6E,541.21

19,462,892 {45,277.83)
{1,843 60050 34,599.82
5,477.49 {10,278.11}
5,A77.48 (10,278.11)
2,106.56 12,364 57
T 7,584.08 2,106,568
551504043 T 5,184,129.88

1,848,562.08

2,200.00

B.60

(1,845 G420

(5,229,945 59)

T (asE15.71)

5,000.00

528.00
9.60
30,000.00

Fuc: 1708061365001

5.477.49

(10,278.11)



DESPLAVER S.A.
Notas a los estados financicros.
Al 31 de diciembre de 2018

Nota 1 CONSTITUCION ¥ OPERACIONES

DESPFLAVER S.A., se constituyo en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano el 11 de
septiembre del 2012, bajo la denominacion DESARROLLO ENERGETICO PLANETA VERDE
DESPLAVER S.A. CORPORACION HOLDING., mediante la Resolucién de la Superintendencia
de Compafilas, Valores y Seguros N® SC. 1J.DJC.Q.12.005272 del 09 de octubre de 2012 e
inscrita en el Registro Mercantil del cantdén Quite, bajo el ndmerc 3571, tomo 143 del 25 de
octubre del 2012.

El Capital Social de la compafiia es de USD. 2.200.000,00 (DOS MILLONES DOSCIENTOS MIL
DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), dividido en Dos Millones Doscientas Mil
Acciones de un ddlar cada una y su capital autorizado es de US$. 4.400.000,00 (CUATRO
MILLONES CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)
pudiendo la compafila aceptar suscripciones y emitir acciones hasta el monte de este capital.

La propiedad de las acciones se prueba con la inscripcién en el libro de acciones y accionistas
de la compafiia.

La compafiia tiene por objeto la Compra de Acciones o Participaciones de Ofras Compafiias, con
la finalidad de vincularias v ejercer su control a fravés de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asl un grupo
empresarial. En este sentido, su actividad econdmica consiste exclusivamente en |a tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades,

Nota 2 BASES DE PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS

l.os Estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera NIIF para Pymes.

2.1 Declaracion de Cumplimiento

La posicion financiera, la eveolucién del patrimenio, v los flujos de efectivo se presentan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacitn Financiera para Pymes (NIIF para PYMES)
y sus interpretacicnes adcoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad
("IASB", por sus siglas en ingleés). Estas normas han sido adoptadas en el Ecuador por la
Superintendencia de Compalfilas, Valores y Seguros,

2.3 Base de Medicion

Los estados financieros de DESPLAVER S.A., se miden al costo historico.

2.4 Moneda Funcional y de Presentacion

La unidad monetaria utilizada por DESPLAVER S.A., para las cuentas de los estados financieros
y sus notas es el dolar de los Fstados Unidos de América, siendo la moneda funcional vy de
presentaciaon en el Ecuador.

2.5. Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requiere que

la compafila registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de las politicas
y los valores de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad
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inherente en este proceso contable, los resultados reales podrian diferir de los montos estimados
por la Administracion de la DESPLAVER S.A.

l.as estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantés para reflejar correctamente fa situacion financiera vy los resuliados de la comparifa
yio las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las estimaciones y supuestos relevanles son revisados regularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocides en el pericdo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

2.6. Periodo Econdémico

El periodo econdmico de DESPLAVER S.A., para emitir los estades financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero al 31 de diciembre.

Nota 3 RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaiia clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos.
3.2 Activos y Pasivo Financieros

La compafila clasifica sus actives financieros en las siguientes categorias:

a. Otras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar son activos financieros no
derivados cuyos cobros son fijos o determinables, que no se negocian en un mercado activo.

b. Inversiones en Asociadas

De acuerdo a lo establecido en la NIIF para Pymes en |la Seccion 14 Inversion en asociadas,
parrafo 14.8, estas inversiones se reconoceran conforme el métode de participacion,

c. Impuesto de Renta Corriente y Diferido

La compafiia se encuentra exenta del pago del impuesto a la renta sobre los dividendos gue
recibe de las compariias parlicipes, por disposicion expresa del articulo 9 de la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno - LORTI.

d. Otras Cuentas por Pagar

Se reconoce si es un compromiso que supone una obligacién contractual de entregar dinero u
otro active financierc a otra empresa,

e. Reconocimiento de Ingresos
Los Ingresos son reconocidos en el Estado de Resultados cuando se realizan.
i Reconocimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en que se
incurren, por el métode de devengado.
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3.3 Normas e interpretaciones reclentemente revisadas sin efecto material sobre los
Estados Financieros

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas y mejoras a las

normas existentes. El IASB considera como necesarios y urgentes, los siguientes proyectos
aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de Ias fechas indicadas a continuacion:

Norma Tipo de cambio

Seccidn 10 Aplicacion por cambio de palitica contable, sobre revallio, se hari de i:-ma prospectha

Seccidn 17 Opcion para utilizar el modelo de revaluacion; costo de piezas de sustitucion; entre ofros.

Seccion 18 Vida Gl de imangibies, se basa en crterios de la Gerencla, pere que no supere los 10 afios.

Seccion 28 Se alinea con redaccidn aclualizada de la NIC 12

Seccitn 35 Se permite usar la Seccion 35 por mas de una vez; incorpora una opcibn para permitir que las entidades

usen ¢ walor razonable, scbre un evento como cesto alibuide; y, olros.

Nota 4 Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Se refiere a:
Descripcian 2018 2017
Bancos us §. 7.584, 08 2.106,66
7.584,05 2,106,586
Nota 5 Inversiones en Asociadas
Se refiere a:
Descripcion 2018 2017
Inversiones Higrosanbarlolo Capial (1) Uss. 8.960.100,00 8.960.100,00
VPP, Acumulado Hidresanbanials 14,268,720 82 10,628,642 45
23.258.820,82 19.589.742,49

(i) Sobre las inversiones de la compaifiia en Hidrosanbarlolo 5.A. es el 44 48% como se muestra
en el anexo siguienle, se mantiene un contrato privado celebrado el 8 de abril de 2013
denominado "Encargo Acciones Hidrosanbartolo® con la empresa Administradora de Fondos
y Fideicomisos — FIDEVAL, donde los Accionistas en calidad de Constituyentes, olorgan el
Encargo Fiduciario, en beneficio de los Acreedores.

10
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Los Accionistas en Calidad de Constituyentes — Acreedores y Beneficiarios Actuales:

- Energla Ecuatoriana Uno Enecua Holding 5.A.
- Corporacion Favorita C.A,

- Flexiplast S.A.

- Desplaver S.A

Los Acreedores en calidad de Constituyentes — Acreedores y Beneficiarips:

- Corporacién Andina de Fomento
- Corporacion Interamericana de Inversion
- Banco Pichincha C.A.

Los Acreedores y Accionistas han acordado constituir este Encargo como mecanismo de
Garaniia de los Préstamos que mantiene Hidrosanbariolo S.A.

Los titulos de los Accionistas enfregados al Encargo Fiduciarie, se encuentran en custodia interna
de la Fiduciaria, los mismos se encuentran debidamente cedidos, el nimero de acciones por
cada Accionista, se detalla a continuacian,

Accionistas Himera de %
Acclones

Enecua 10,067 ,800.00 49.99%
Corporacion Favorita C.A, G04,200.00 3.00%
Flexiplast 5.A. 503,500.00 2.50%
Dasplaver S.A. 8,960,100.00 44 49%
MHros 4,400,00 0.02%
Total 20,140,000.00 100.00%

Terminacién de contrato de enca fiduciario

Con fecha 8 de abril del 2013, la Compania Bowman Equities LLC, Desplaver S A., Corporacion
Favorita C.A., v Flexiplast 3.A., en calidad de Constituyentes Accionistas, suscribieron el contrato
de Constitucian del ENCARGO ACCIONES HIDROSANBARTOLO, en garantia de las
obligaciones que la Compafila Hidrosanbartolo S.A,, adquirié como Deudor, con la Corporacion
Andina de Fomento, la Corporacién Interamericana de Inversiones y Banco Pichincha CA., en
calidad de Acreedores. Contrato reformado por primera vez, mediante instrumento privado el 23
de enero del 2014. Reformado por segunda ocasion, mediante instrumento privado el 28 de
marzo del 2016. Reformado por tercera ocasion, mediante instrumento privado el 8 de diciernbre
del 2016, Mediante contrato de adhesidn de fecha 9 de diciembre del 2016, se incorpord en
calidad e Constituyente Adherente Accionista, la Compafia The Tesalia Springs Company.

El Encargo se constituyo con el objeto de que la Fiduciarla, a nombre y en representacion de los
accionistas, ceda en propiedad las acciones que se encuentran con prenda comercial ordinaria
a favor de los acreedores o de la persona o personas que estos designen, frente a un eventual
incumplimiento del deudor. A su vez de conformidad con lo establecido en el mismo contrato, en
caso de cumplimiento de las obligaciones, debidamente informado por los acreedores, la
Fiduciaria procedera a devolver las acciones a los respectivos ACCIONISTAS, y dispondra la
cancelacidn de la respectiva prenda comercial ordinaria que sobre estas recae,

De conformidad con los términos del contrato de Encargo Fiduciario, el mismo puede darse por
terminado si se ha cumplido con el objeto para el cual fue constituido, asl como por mutuo
acuerdo de las parles. Quedando facultada la Fiduciaria, previa instruccién y aceptacion de los
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DESPLAVER 5.4.
Nores o log Fstedes Finaneieras (continnaeion)

Acreedores, el proceder a dar por terminado del Confrato de Encargo Fiduciario, y proceder con
la devolucion de las acciones a cada accionista segln corresponda.

Mediante comunicacion de fecha 11 de enero de 2018 la Cll comunicd al Prestatario
{Hidrosanbartolo 5.4.) la ¢onfirmacién de haber recibido el pago en su totalidad de los montos
correspondientes a capital e inlereses gue mantenia por el préstamo concedido.

Mediante comunicacion de fecha 9 de enerode2018 la  CAF comunicd  al  Prestalario
{Hidrosanbartelo S.A.) la confirmacion de haber recibido el pago en su totalidad de los monlos
correspondientes a capital e intereses gue mantenia por el préstamo concedido.

Mediante comunicacion de fecha 9 de enero de 2018 Banco Pichincha C.A. comunico al
Prestatario (Hidrosanbartolo S.A.) la confirmacion de haber recibido el pago en su totalidad de
los montos correspondientes a capital & intereses que mantenia por el préstamo concedido.

Con fecha 26 de febrero de 2018, los acreederes instruyen se levante la prenda comercial
ordinaria que reposan sobre las acclones de Midrosanbartolo SA., v sean devueltas & los
accionistas, porlo que solicitan a Hidrosanbariolo 5.4, tome nota del levantamiento de la prenda
comercial ordinaria en los libros sociales (Libro de acciones y accienistas) de la Compafiia. Asl
mismo se requiere la terminacion total del Encargo Fiduciario.

La FIDUCIARIA a la presenta fecha, ha efectuado su informe final de gestiones como
FIDUCIARIA del ENCARGO, mismas que han sido expresamente aceptadas en esta misma
fecha por los Constituyentes y Acreedores, por lo que se puede proceder con la suscripcion del
presente instrumento de liguidaciGn y terminacion. Al efecto se adjunta al presente, como
habilitante, la rendicion final de cuentas debidamente aceptada.

Terminacion y liquidacion del contrato de encargo fiduciario

Con los antecedentes expuestos y de conformidad con lo establecido en el contrato de
constitucion del ENCARGO ACCIONES HIDROSANBARTOLO, en virtud del cumplimiento cabal
del objeto del ENCARGO FIDUCIARIO, y dada la instruccién por los Acreadores, por medio del
presente instrumento se termina y liguida el ENCARGO ACCIONES HIDROSANBARTOLO.

Declaraciones.- Se declara lo siguiente:

a) Se deja expresa constancia que el ENCARGO FIDUCIARIO es terminado, toda vez que
los Constituyentes y Acreedores, han solicitado y aceptado el proceder con la
terminacion del mencicnado contrato, por el cumplimiento cabal del objeto del mismo.

b) La Fiduciaria declara que a la presente fecha se ha procedido a entregar a cada
accionista las acciones gue le corespondian 8 cada uno, asi como la respectiva
rendicion final de cuentas, por lo cual tanto Constituyentes como Acreedores, han
declarade su conformidad y aceptacidn con las gestiones de administracion realizadas
por la FIDUCIARIA, en virtud de lo cual han suscrito la aceplacion de dicha rendicion
final de cuentas del ENCARGO, renunciande a interponer reclamo alguno en contra de
la FIDUCIARIA por la gesti6n realizada dentro del marco del ENCARGO FIDUCIARIO.

c) Se deja expresa constancia que z efectos de la presente liguidacion del ENCARGOD
FIDUCIARIO, FIDEVAL termina su gestion como FIDUCIARIA, asi como custodia de las
acciones, mismas que a la presente fecha se encuentran entregadas a cada uno de los
accionistas.
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DESFLAVER §5.A.
Notirs o fos Extudos Fivancieres {eonrfniveion)

Con fecha 5 de noviembre de 2018, se finalizé el contrato del Encargo Fiduciario mantenido con
Fideval S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

De conformidad con lo establecido en el contrato de constitucion del ENCARGO ACCIONES
HIDROSANBARTCLO, en virtud del cumplimiento cabal del objeto del ENCARGO FIDUCIARIO,
y dada la instruccion por los Acreedores, se termina y liguida el ENCARGO ACCIONES
HIDROSANBARTOLO, en virtud de aquello.

Nota 6 Cuentas por Pagar Accionistas Largo Plazo

Corresponden a los aportes realizados por los accignistas, al 31 de diciembre se compone
de los siguientes:

Accionistas 2018 2017
Hernan Barahona 2,920,648 54 3.537.626,02
Andrew Wright 1.308,256,24 1.765.142,70
Francisco Cordova 185.522 14 2580.121,44
Jonathan Wright 238.528,46 321.584,70
Femando Saenz 238.528,46 321.584,70
Oliver Wright 116.614,24 157.219,52
Danid Wright 116.613,21 157.219,19
Klever Vizecaino 58.306,95 78.809,60
Martin Rodriguez Ponce 116.613,34 187.218,62
5.300.632,23 ' 7.146.326,49
(¥

(*). La empresa en este periodo ha recibido pagoe de dividendos que mantiene
Hidrosanbartolo S.A., y con este dinero ha cancelado los préstamos que adeuda a los
accionistas

Nota 7 Capital Social

Al 31 de diciembre de 2018, corresponde al capital suscrito por US § 2.200.000,00 (Dos millones
dosclentos mil dolares de los Estados Unides de América), dividido en DOS MILLONES
DOSCIENTAS MIL acciones ordinarias y nominativas de un délar de los Estados Unidos de
América cada una, el cual se encuentra pagado enh su totalidad.

El dltimo aumento de capital y reforma de esiatulos de la compaiila DESPLAVER S.A., fue
suscrito mediante escritura pablica No. 2014.17.01.39.P002696 con fecha 16 de julio del 2014 y

Resolucibtn de Ila  Superintendencia de  Compafilas, Valores y  Seguros
SCV,|IRQ.DRASD.S5AS. 14,3608 de fecha 21 de cclubre de 2014.

Nota 8 Reservas

Constituidas al cierre del ejercicio 2018 y 2017 por la Reserva Legal y Reserva Facullativa,
un detalle de la composicién de la cuenla, se presenta a continuacion:
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BESPILAVER 5.1
Noras ¢ fes Extadny Flanelferoy feantihnacidn)

Descripcidn 2018 2017

Reserva Legal US s 1.044.274 .00 425 861,02

Reserva Facuhativa Z 89.202.810,85 3.637.184.05
10.247.184,95 4.063.05507

Mediante acta de |a sesidn de Junta General Ordinaria y Universal de Accionistas de la
compafila, celebrada en la ciudad de Quito, el 30 de Marzo de 2018, los accionistas resueiven
el destino de las utilidades generadas por el efecto del incremento del valor patrimenial
proporgional (VPP) de |a inversion que la Compafila mantiene en Hidrosanbartolo S.A., por un
monto de USD &184.129 B8 de |a cual se destina 10% a Reserva Legal por USD 61841298 y
la diferencia a Reserva Facultativa por USD 5'565.716,90, dando un total de USD 9°202.910,55.

Nota 9 Ingresos

Se refiere a:
thscripcjﬁn 2018 2017
Ingresos por dividendos distribuidos
por HIDROSANBARTOLO S.A., en la
cual s= mantiene un 44 ,50% de LSS 1.868.541,21 B
participacion
Ingre=o por la actualizacian del Valor
Pam_rmmal sobre I_a Inversian en 3.669.078,34 6.229.945.59
Acciones, mantenidas al 31 de
diciembre de 2018, Véase Nota 5.
E.EE?.EJE,SE 6.229.945,59
Nota 10 Gastos Administrativos
Al cierre del ejercicio 2018 y 2017, el detalle es el siguiente:
Descripcion 2018 2017
Litiles de Oficina y Papeleria 47 .04 22.80
Gastos Legales y Judiclales - 70,00
Impuestos, Contribuciones, Multas LS 5. 16.084 97 11.000,61
Mantenimiento equipes de oficina 114,91 =
Auditoria Externa 1,792.00 2.348.80
Asesoria legal 1.433,60 -
19.472,52 13.442,21
Nota 11 Gastos Financieros

Correspondian a la comision bancaria por el encarge fiduciario como mecanismo de garantia
de los préstamos que mantiene Hidrosanbartolo S.A, mismo que con fecha 5 de noviembre de
2018, se finalizé el contrato del Encargo Fiduciario mantenido con Fideval S.A. Administradora

de Fondos y Fideicomisos.
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Notias o fos Estados Finoncieras {vontinnecidn)

Descripcian o 2018 2017
Comisiones Bancarias LS &, 32.363,72

- 32.363,72
MNota 12 Transacciones con Partes Relacionadas

El siguiente es un resumen de las principales transacciones comerciales realizadas durante
los afios 2018 y 2017, con sus compaflas relacionadas:

Bescripcion Operacion st 2018 2017
Accionislas Frestamas uUs % 16.530,00

- 16.530,00
Nota 13 Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Hasta la fecha de la emisidn de estos estados financieros (abril 05 de 2018} no se han
presentado eventos gue se conozca, en la opinidn de la Administracion de la Compafiia,
puedan afectar la marcha de la compafila o puedan tener un efecto significative sobre los
estados financieros, que no se haya revelado en los mismos.

Hernan Barahona Patrites Villacres
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
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