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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A fox Aecionivtar de
DESPLAVER 8 A,

Informe sobre lox Fstadoy Financleros

1. Hemaos auditado for estados firancieros adfuntos de DESPIAVER 8 A., que comprende
el extadn de pasicion financiera ol 31 de diclembre del 2015 y 2014, lox corvespondientes
estados de resultados integrales, de cambios en el potrimonto de Jos aoclonistas v de

Mujos de efectivo por fos affos terminados en esas fechas, a5l como el rexmen de politicas
cortables sfigmiffcativas y odras notas explicativas.

Responsabitidmd de {a cerencia por fos Extadoy Fingreferoy

2. La administracién de ln compafiia es responsable de la prepavacion y presentacidn
razonable de estor estados fingncieros de aoverdo con las Normas Imrernacionales de
Informacion Financiera para Pequefias ¥ Medimas Empresas (NIIF - PYMES), Estg
responsabilidad incluve. of disefio, implementacidn v montenimiento de controles
interior relevantes pava lo preparacidn ¥ presentgcidn roazonable de los estados
financieros, guwe ne contengan distorsiones imperionies, debido a frande o evror,
seleccidn v aplfcacion de pollticas contables apropiadas; v, la determinacicn de
estimaciones contables razonables de acuerdo con lay circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

3 MNuestra responsabitidad es la de expresar wna opinidn sobre fos estados financieros
dadfwmtos, basados en nuesira awditoria. Nwestra anditoria fiue efectiada de acuerdo con
Mormas Imternacionales de Auditorfa (N14), las cuales reguieren que cumplomos con
requerimienios éticos, planifiquenos y realicemos wna audiforia para obfener certezd
razonable de gue Fos estados fnancieros no comtfenen distorsiones de imporiancia
relafivg,

4, Una auditorle comprende la efecucion de procedimientos para obtener evidencia de
aurelitoric xobve los saldos v las vevelaciones presentadars en {os extados financieros, Los
procedimientos seleccionados dependen del fuicio def auditor, que incluye fa evaluacidn
del riesgo de que los estados financieros confengan distorsiones de importemcic relathv;
debide o frawde o error. Al efectuar esta evafnacidn de riespo, el anditor toma en
eonFideracion loy conroles internos relevantes de I compalifa, para la preporacidn v
presentacivn razonable de fos Estados Financieros, con el fin de disefiar procedinticntos
de auditoria de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar wund
opiaidn sobre la efectividad del conirod fnterno de la compadiia. Una auditaria también
mctuve lo evaluacidn de que los principios de contabifidad aplicados v s fos
estfmaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como wng
evaluacion de la presentacion general de fos estados financieros.
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3. Consideramos gue la evidencia de auwditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiadn pave proporeionar wne base suficiente ¥ adecuade para wiestra opinion de
ereeeffior iy,

Opinidn
£, En nuestra opinidn, los estadoy finamcieros presenfan razonablemente, en todos Fox
aspectos materiales, o Situacidn Finonciera de DESPLAVER 8 A., af 31 de diciembre
def 2013 v 2014, fos correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en
el patrimanio de los acclonistas y de flujos de efectiva por los efios ferminados en esos
Jechas, de conformidad con las Normas Imternacionales de Informacicn Finaneiera para
Peguefias y Medianas Empresas (NIIF — PYMES).

Infarmes Regquaerides por Otras Regnlaciones

7. Nuestra opinicn referemte « la Resolucicon No. NACDGERCGCIS-00003218 dal
Servicio de Rentas Internas sobre el cumplimienfo de las obligaciones tributarias de
DESPLAVER 5. A., por el efercicio terminado of 31 de diciembre de 2015, se emite por

separadp.

Ouito ~ Ecuador, 21 de marzo de 2016

Wilil Bamberger & Asociados Cia, Ltda.
R M. A E No, 034

Regisiro CP.A Np, 11405
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DESPLAVER 5.4,

ESTADD DE FOSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016 ¥ 2014

(expresado en délares estadounldenses)

ACTIVOS

. Actlvas Corrientes

Efectiva v Equivalentes de Efsclivo
Total Activos Cordentes

Activoe No Carrlentes
Inversiones en asocladas

Total Activas Mo Gaorrientes

Activos Tofales

PASIVOS

Pasivos Corrientes

Cuenlas por Pagar Comerclales
Pasivos por Imprestos Comentas

Total Paslvos Corrientes

Faslvas No Gorrlentes
Cuenlas por Pagar Accionistas

Total Paslvos no corrlentes

Paslyos Totales

FATRIMONIO
Capital Social

Resultados Acomulados
Resultadn dal Ejarcicie

Patrimmonlo Total

Pasivao y Patrimanla Tatal

Las nofas financieras que se acompafian, son parbe in

HERNAN BARAHONA
Gerenta General

Hotas

Al 31 de Diclembre de

M A2016 3174212014
1,307 89 214 24835
1,397.89 214,248 35

10,127 373 48 8,253,086.50

10,127,373.48 4,263,086.50

10,128,771.97 8,477, 334,85
- E80.00

- 12.00

- B72.00

7.053,325.49 & 472 27408

7,053,326.42 847227408

7,053,326.40 £,472,546.08

2,200,000.00 2,200,000,00

[195,611.22) {100,090 00]

1,071,056.11 {4,624.23)
3,075,444.88 2.004,3B8.77
10,128,771.37

"B,477,334.66

, .
rante de los estados {inancieros

Contadar General
Ruc: 1708061 3650014




DESFLAVER 5.A.
ESTADD DEL RESULTADO INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015 ¥ 2014

fexprasado arf dilares esladounldenses)

Al 31 de Dlclembre do

Notas 2205
Ingresos i 1,160,623.49
Gastos Adrministracian 7] (13,643.13)
Sastos Rnencieros 10 {75,813.55)
Cros Egresos {(110.85)
LifINdad antes de parficlpacion trabajadores e 1,071,056.11
impussto a la renta :
Resultads Integral Total 1,071,056.11

| a5 notas financleras nue se acompafian, sorn parte Integrante de los estados financietos

1M 2014

{4 265.63)

(352:41‘3

(4,621.23)

{4,621.23)

Contador GB eral
Rug; 1708051359007
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DEEPLAVER 5.4

Esfades da Flujos da Efechive

AL 3{ OE DICIEMBRE DE 2045 ¥ 2014
[Exprezadog en délares amedcanos)

Al 31 da Diclembre de

. 2015 2014
Caonciliseidn de Ies aoy[dades operafvas
FLDJGSE DE CAJADE (EN) ACTIVIDADES DE OP ERAGION
Efecivo recibldo da cianles - -
Menoa;
Pagns a proveadares (90,1 16.45) (4.130.18)
[itros (pagos) cobros ralalivos & la actividad 2,034 BS54 3,566,052.83
Fiu|o neio provenlente de activldadas de operaclin 1,044, 737.87 3,563,922.67

FLWLIOS DE CAJA EM ACTIVIDADES DE INVERSION

Incremenla nieto Inverslones en asocladas
Incrementa neto Capilal Sodal
Aporte a futuras capitalizaciones

(2,157 5BE.A3)

(3,364 G22.81)
2,190,000.00
{2, 180,000,410

Efeclivo nato provenlente de actividades de Inverslin [2,167,688.43) {3,365,622.81)

FLUIOS DE CAJA EH ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Efecflva nato proventanla (ufilizado) en acHvidades de financfamlenta .

EFECTIVO ¥ EQUIYALEMTES DE EFECTIVD

Aurmenio (dlzminucidn) nats an elaclva (242 650,46) 186,299 E6

Efactivo al Inida del afio 214 24B.35 16,946,449

SALDOSE AL FIN DEL ARG 1,767 65 214,248.35

las aclividades operativas

Utilidad [Pardida) del Eferclclg 1,071,056.11 {4,621.23)

Alusfas para conciliar |a ulided con e efectlvg neto

pravisto por las acllvidadas de speracidn

A|uskas Valor Palrimonis Proporcional - W PP (1,159 823 49) -
|84, 56T 38} [4E21.23]

Carmbins en aclivos ¥ paslvos operathos

Yarfaclones en activos

fineremantt) Distninuoan en Olras Cuentgs por Cobrar - 447782

Variaclones en paslvng .

(Clsmiaucking Incramanta en Cueniea por Pagar Comergisles Bah,0n) 130,87

[(Digrninucling Incremeanta en Pasivos por linpussios Comriantes 12.00) 12.00

Inceamenlo en Cugnlez por Paaar Acclonlstas 2,034,977 35 3,663,916.31

1,844, 737.97

Efesio neto provenlente de actlvidtades da operacian

" HERMEN BARAHON

Gerente General

" Contddur @General
Rug: 1 FOBMS1 366004

3,563,922.67




DESARROLLC ENERGETICO PLANETA VERDE DESPLAVER S.A.
Notas a [os estados flnancieros

Al 31 de diclembre de 2015 v 2014
{en ddlares)

Nota 1 CONSTITUCION Y OPERACIONES

DESPLAVER S5.A., se constifuyd en la ciudad de Quito, Distrito Metropolitano el 11 de
sepliembre dal 2012, bajo la denominacidn DESARROLLO EMERGETICO PLANETA VERDE
DESPLAVER 54 CORPORACION HOLDING., mediants Iz Resclucidn de a
Superintendencia de Compafilas, Yalores y Seguros N® SC. W.DJC.Q12.008272 del 09 de
octubre de 2012 e inscrita en el Registro Marcantil del cantdn Quito, bajo &l ndmera 3871, tomo
143 del 25 de octubre del 2012,

El Capital Social de la compafiia es de US$. 2.200.000,00 {DOS MILLONES DOSCIENTOS
MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA), dividide en Dos Millones
Poszcientas Mil Acciones de un ddlar cada una y su capital autorizado es de LS5, 4.400.000,00
{CUATRO MILLONES CUATROCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE
AMERICA) pudiendo |a compaiifa aceptar suscripciones y emilir acciones hasta el monto de
este capital.

La propiedad de las acciones se prueba con la inscripcion en & libro de acciones ¥ accionistas
de la compafila,

ta compafila fiene por objeto la Compra de Acclones o Participaciones de Otras. Comnpafilas,
con la finalidad de vincularlas y efercar su control a través de vinculos de propiedad accioharia,
gestidn, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y canformar asl un grupo
empresarial. En este sentido, su aclividad econdmica consiste exclusivamente en la fenencia
de acciohes, participaciones o derachos en sociadades. '

Nota 2 BASES DF PRESENTACION Y PREPARACION DE ESTADOS FINANGIEROS

Los Estados financieros han sido preparados de acuerdo a las Mormas Intemacionales de
[nformacion Financiera NIIF para Pymas.

2.1 Declaracion de Gump.limientn

La posicidn financiera, la evolucién dal patrimonio, v los flyjos de efsclive se presentan de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera para Pymes (NIF para
PYMES) ¥ sus interpretaciones adoptadas por el Comité de Nomas Internacionales de
Contabilidad (“IASE", por sus siglas en mglés). Estas normas han side adoptadas en el Eceador
par la Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros.

2.3 Base de Medicion

Los estados Anancieros de DESPLAYER 5.4, se miden al costo histdtico.




DESFLA VER.S.A

Matar a los estados financieros (Contfriacion)

2.4 Moneda Funcional y de Presenfacion

La unidad monetaria utilizada por DESPLAVER S.A., para las cuentas de los estados
financieros ¥ sus nofas es el dolar de los Estados Unidos de América, siendo la moneda
funcional y de presentacion en e Ecuador.

2.5. Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de los estados financieros de conformidad con NIIF para PYMES, requiere que
[z eompaitia registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicacion de |as politfcas
¥ los valores de los actives, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido 3 |a subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultades reales podrian diferir de fos montos
estimados por la Administracidn de la DESPLAVER S.A.

Las esfimaciones y pollticas contables significativas son definidas como aguellas que son
importantes para reflejar correctamenta Iz situacion financiera ¥ los resultados de la compafila
yio las que reguiersn un alto grado de juicio por parte de la administracién.

Las estimacionss y supuastos relevantes son revisadas regularmente. Los resullados de las
revisiones de las sstimaciones contables son reconecidos en el perfedo en gue la estirnacién
es revisada y an cuzlquier periodo fulure afectado.

2.6. Periodo Econdmico

El perindo econdmico de DESPLAVER S5.A., para emilir los estades financieros eorresponde al
pericdo comprendido entre el 1 de enaro al 31 de diciembre.

Nota 3 RESUMEN DE LAS PRINGIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Las pollticas de contahilidad mas importantes se detallan a continuacian:

3.1 Eiectivo y Equivalentes de Efectivo

La Compaflla clasifica en e! rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja y bancos.
3.2 Activos ¥ Pasivo Financieros

La compafiia clasifica sus actives financieros an laé siguientes categorfas:

a. Ctras Cuentas por Cobrar

Otras cuentas por cobrar se registran al costo. Las partidas por cobrar sen aclivos financieres
ne derivados cuyos cobvos son fijos o delerminables, que no se negocian en un mercada
activo.

k. Inversiones en Asociadas

De acuerds a lo establecido en la MIF para Pymes en |3 Seccidn 14 Inversion enh asociadas,
péarrafo 14.8, estas inversiones se reconocerdn conforme el método de participacion.




DESFLAVER 8.4

Motas o lor extados financieros (Contineaciing

. Impuesto de Ranta Carrlente y Dliferido

La compafila se encuentra exenta del pago dal impuesto a la renta sobra los dividendos que
recibe de las compafiias parilcipes, por disposicidn expresa del articulo 9 de |a Ley Organica de
Ré&gimen Tributaila [nterno - LORTL

El impueaste sobre la renta incluye el impuesto corriente v el diferido. El impuesio sobre la renta
se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté aseciado con algena partida
recanocida ditectamente en [a seccidn patrimonial, 2n cuyo caso e reconoce en &l patimenig.

El impuestc scbre [a renta corriente es el impuesto a pagar en el afio sobre las utilidades
gravahles, calculado con base en |3 tasa de impuesto vigente a la fecha de los estados

financieros.

La tarifa de impusstc a la renta corfiznte es del 22% para los afios 2015 ¥ 2014, sl el valor de
las utilidades que se reinviertan en el pals se destinan a la adguisicion de maguinadas nuevas
¥ equipos nuevos que se ulilicen para su actividad productiva, la tarifa tendra una reduccion de
diez puntos porcentualzs.

Tal método se aplica a las diferencias temporales entre el valor en libros da activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerds con esta
horma |as diferencias temporales se identifican ya sea come diferencias tempoerales imponibles
fias cuales resultaran en un future en un maonto imponible) o diferencias temporales deducibles
(lag cuzles resulfaran en el future en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto
representa una diferencia temporal gravable, ¥ un active diferfde por impuesto represanta una
diferencla temporal deducible.

El active por Impuesto sobre 1a renta diferido, se reconoce (nicamente cuande se establece
una probablfidad razonable de que existirdn ufilidades gravables fufuras suficientes gue

permitan realizar ese activo. Asimisma, el activo por impuasto sobre 1a renta diferida reconocido
5& reduce en la medida en que no es probable que el heneficio de impuesto se realice.

d. Otras Cuentas por Pagar

Se reconoce &l es Un compromise que supone una ohligacian confractual de entregar dinero o
“ofro activo financlers a otra empresa.

€. ' Reconocimiento de ingresos
Los Ingresos son recenocidos en el Estade de Resultades cuando se realizan.
A Reconocimiento de Gostos y Gastos

Los costos ¥ gastos son reconocidos en el estado de resultados en el momento en gue se
incurren, par el método de devengado.




DESPLAVER 5.4

Nolas a foa estados financieros (Contirtiacidn)

Nota 4 Efeclivo y Equivalentes de Efecliva

Se refiers g
D= cripcion 2018 2014
Bancoas LI5S 4. 1.307 80 214 248 35
1.397.89 214.248,36
Mota 5 Inversiones en Asociadas
Se refiere a:
Descripclin 20116 N Zo1a
Inwarslones Hidmsanbana la Capital . LS %. 8254 750,00 < B0G_ 000,00
lonwversionas Hidrmsanbanols A portos A Rial BT 013,68
Inwesrs o rise Hideo tach Capital A 450 00 4 450,00
Inwers lonee Fldelco mies Hidno sanbarto o TO7 549 09 3. 355.622,81
VPP Acumuledoe HlAMWeenberolo 160623 49 0,00
10.127.373 48 B.263.086,5%0

Sobre las inversiones de la compaiila Hidrosanbartolo $.A., se mantieng un contrafo privado
celebrada el 8 de abrl de 2013 denominado “Encargo Acciones Hidrosanbariolo” con la
empresa Adminisiradora de Fondos y Fideicomisos — FIDEVAL, donde los Accionistas en
calidad de Constituyentes, otorgan el Encargo Fiduciario, en beneficio de Ios Acreedores.

Loz Acclonistas en Calidad de Constituyentes — Acreedores ¥ Bengficiarios:

- Bowman Equities LLC

- Corporacion Favorita G.A.
- Flexiplast S A,

- Desplaver S.A

Los Acreedoras en calidad de Constituyentes — Acreedores y Beneficiarios:

- Corporacitn Andina de Famento
- Carporacién Interamericana de Inversion
- Banco Pichincha C.A,

Los Acreedores y Accionistas han ascordado constifuir este Encarge cotno mecanismo de
Garantla de los Prestamos que mantiene Hidrosanbartolo 5.A.

Los thulos de oz Accionistas entregados al Encargo Fidusiaria, 8 encusntran en custadia
interna de la Fiduciaria, los mismos se encuentran debidamente cedidos, el nimem de

acciones por cada Accionista, se detalla a continuacidn:

Aodionis Hs Him .aru dw o
Aorionas

Berw rpan Ejuities LLC 5.400.000,00 5i3,00%

Corpoeacn Favaria O, 223.800,00 3,1

Flaxfptaal 5.4, 27050000 2,605

Cespbwes 5.4, ABQE000,00 44 E60%

Tolel A0, BR0.000,00 100,00%
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DESPLAVER 8.4

Notas a lpy estados financieros {Continnacide)

Nota 6 Cuentas por Pagar

Se refiere a;
Descripcion 2015 214
Proveedoar de Servicios G,00 650,00

0,00 &66000

Nota 7 Cuantas por Pagar Acclonlstas Largo Plazo

Corresponden a los aportes realizades por los accionistas durante el afio 2015 y 2014;

Descripcion 20156 2014
Accilonlatas Us §.  7.053.228 4% §.472.274 08
7.063.325,49 6.472.274,08

El detalle da las apartaciones por accionista es el siguients:

Accionisia i E] 2014
Hern4n Barahona : Uss. 3.889.5246,02 3.469.605 55
Ardirew Wiright 1,740.442,701 1 642 96 25
Franclzeo Cordova 206.621 44 288,423,524
Jenathan Wrght 1708470 2832 545 48
Fernando Saenz Y084, 70 242355 51
Over Wright 195015,52 1821767
David Wright BEH919 137 P 36,67
lewar Vizgalno TFA09,60 BRHETAAL
Martin Rodrigeez Pohga 155 010,62 MHE. A48 TE
T.053.32E,49 6.472.274,08

Mota 8 Capital Social

Al 3t de diciernbre de 2015, corresponde al capital suscrito por US §. 2.200.000,00 (DOS
MILLONES DOSCIENTOS MIL DOLARES DE LOS ESTADDS UNIDOS DE AMERICA),
dividido en DOS MILLONES DOSCIENTAS MIL acciones ordinarias ¥ nominativas de un ddlar
de los Estados Unidos de América cada una, &l eual se enclentra pagado en su totalidad.

El ditime auments de capital y refonma de estatutos de la compafila DESPLAVER S.A., fue
suscrite mediante escritura pliblica No. 2014.17.01.39.P002696 con fecha 16 de julio del 2014
¥ Resolucion de la  Superntendencia de Compaflas, Valores y  Seguros

7 BCV.IRQ.DRASD.S5AS.14.3808 de facha 21 de aclubre de 2014,
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DESPLAVER 5 4

Natas o los estados financieros (Continuwacidn)

Mota 9 Gastogs Administrativos

Al cierre del gjercicio 2015 y 2014, el dalalls es el siguients;

Descrlpelén ' 2016 2014
Lles de Ofizina ¥ Papelerla Us %, 22,40 47,04
Gaskos Legales ¥ Judiclales 504,00 1.713,41
mpuestos | Contribuciones, Mullas 11.3591,53 166,38
Auditorla Externa 1.724,20 2.352,00
T13.643,13 4.268,83

Nota 10 Gastos Financieros

Corresponde a [a comisidn bancaria por al encargo fiduciario como mecanismeo de garantia
de [os préstamos que mantieng Hidrosanbartslo S.A

De=cripcién 2015 2014
Comisfohes Bancarfas Us 5. 75813 .36 0,00
TAB13.36 0,00

Mota 11 Transacciones con Parfes Relacionadas

El siguiente es un resumen de [as principales ransacciones comerciales realizadas durante
los afios 2015 v 2014, con sus compafiias relaclonadas:

Dascripcién Operacion 2045 2074
Corporacldn Favorta Cobros [aNaln] 4 4FT mE
Accionistas Prestamos A418.72047 0,00

MNafa 12 Preclos de Transferencia

De ascuerdo 2 la Resolucidn NAC DGERCGC{5-00000455, del 27 de mayo del
2015, establece gue: "Los sujetos pasivos del impuesto a la Renta gue hayan sfectuado
operacionss con partes relacionadas locales yfo domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un montoe acumulado superior a los res millones de dolares de los
‘Estados Unidos (USD 2.000.000,00), deberan présentar al Servicio de Rentas Internas el
Anein de Operacinnes con Partes Relacionadas”

"Aquellos sujetos pasivos gue hayan efeclusdo operaciones con paries relacionadas
locales o domiciliadas en el exterior, dentro del misma periodo fiscal, en un monto
acumulado superior @ los guince millones de ddlares de los Estados Unidos de América
{US5 15.000.000,00) debardn presentar adicionalmente al Anexo, el Informe de Precios de

Transferencia’,
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DESPEAVER 5.4

MNotas o los estados finmcieras (Contimeidn)

Nota 13 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL GUE SE INFORMA

Hasta la fecha de la emisidn de los estados financieros no se han presentado eventos que
Ee conozca, &n la opinign de la Admicisiracién de la compaitla, pueten afettar \a rmarcha
de la compafila o puedan tener un efecto significativo sobre ios Esfados Financieros, que
no se haya revelada en los mismos.

HernQ araBona

GERENTE GEJERAL ,
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