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GENERACION ELECTRICA SOLAR SOLARINTI S.A

Motas a los Eslados Financaros
31 de diciembre de 2014

(En dblares de los Extados Unidos de Aménica = USE)

Entidad que Reporta

Generacion Eléclrica Solar Solarinti S.A ("la Compafiia®), una compafia en etapa pra
operacional, fus constiluida mediante escritura piblica celebrada &l 28 de septiembre de 2012
ante la Motaria Séptima Encargada del Cantdn Ambals, inscrite en &l Regisiro Mercantil del
mismo canton ol 10 de octubre de 2012 La Compafiia tens por cbjelo @ realizacion de
actividades de peneracidn y autogeneracion de eleciricidad, construccidn de cenirales y
microcanirales de generacidn ebécinica, hidrosldcinca y Wrmica. asl como B imporiscion de
SgUIpos ¥ magquinaria destinados al sector electnco

La dereccitn regairada por is Compafia ez en a cludad de Ambato, on las calles Montabeo 05-27
¥ Sucre La Compafia estd somelida al control y viglancia de la Superntendencia de
Compafiias, Valores y Seguros de la Repiblica dal Ecuador

(a} Declaracion de Cumplimeento con NIIF para PYMES
Los esiados financieros adjuntcs han sido preparados de conformidad con o previsto en

las Mormas Inlemacionales de Informacion Financiera pars Peguefas y Medianaz
Entidades (NIIF para PYMES)

(b} Base de Contabllizacion de Negocio en Marcha
Los eslados financieros han sido prepsrados bajo la hipdtesis de negocio en marcha,

considerando presupuestos, proyecciones futuras, acceso a recursos financieros,
rantahilidad de proximas oparaciones y variables politicas y econamicas

ic} Responsabibdad de ta Informacion
La informacidn conlenida en esios esiados fnancieros o8 responsabididsd de ia
Adrministraciin de la Compailiia, gue manfiesta expresamenis gue se han aplcado en su
totalidad o8 prncipios y crtenos inchudos en las NIIF para PYMES

Esios esiados financieros fueron aprobados para su emisidn por la Junta de Accionistas de
la Compahia & 08 da marzo de 2015.

(d) Bases da Medicién

Los astados financieros han sido preparados sobre |a base del principio del costo histdrico.
(e} Moneda Funcional y de Presentacion

Los estados financieros estan prasentados en délares de los Estados Unidos de América,

que constituys la moneda funcional de la Compaftia. Toda la informacion s& presents en tal
moneds, exceplo cuando se indica ko confrang
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{f) Uso da Juicios v Estimedos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con lo previsto- en las MNIIF para PYMES
reguisre que la Administracicn de |la Compania aefectle juicios, estimaciones v supuestos
gue afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad v los montos reportados de activos,
pashos, ingresos v gastos. Los resultados reales pueden diferir de tales estimaciones.

Las estimacionas y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

Politicas da Confabilidad Significativas

Las polificas de contabilidad mencionadas més adelante, han sido aplicadas consisteniemenie &
fodos los periodos presantados en eslos estados financleros, a mencs que ofro criters sea
indicada.
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Clasficacion de Saldos Corrigntes v no Cormantes
Los zaldos de actives v pasivos presentados en el estedo de situacidn finenciera se
clasifican an funcion de su vencimiento, &% decir, como cormantes agualios con vencimiento

wgual o inferkor a 12 meses, oz que estén dentro del ciclo normal de la operacidn de la
Compafia, y como no comentes, los de vencimienio superior a8 dicho perioda.

CHras Cuentas por Cobrar
La Compafia reconoce inicialmente lgs otres cuenias por cobrar en la fecha en la cual se

originan. Las otras cuentas por cobrar se miden al monto del importe onginal, si el efecio
del descuanto es inmateral

Mras Cuentas por Pagar

Las otras cuentas por pagar son cbiigaciones sobre la bage de los Eminos normales de
crédito o pagaderas a la demanda v no devengan interases,

Deterioro del Valor
Actives Financiaros no Dervados

Los activos financiaros son evaluados por la Compafia en cada fecha de presentacidn de
los estados financieros, para delerminar si existe evidencia objetiva de deterion.

La evidancla objetiva de gque un activo financiero esta detenorado puade incluir el

Incumplimiento de pago por parte de un deudor, Ia reestructuracidn de un valor adeudado a
la Compafia en términos que ésta no consideraria en ofras circunstancias, indicadores que
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&l deudor 0 emisor se declarard en bancamota, cambios adversos en el estado de pago del
prestataro de la Compafiia, desaparcidn de un mercado activo para un mslrumenio y
datos observables que indican gue existe un descenso medible en los Nujos de efeclivo
esperacdos de un grupo de activos fmancens

La Compafila considera la evidencia de deterioro de los acivos financiercs medidos o
coslo amortizado (ofras cuentas por cobrar) a nivel especifico. La evaluacién se realiza
sobre la base de una revisidn objeliva de todas las cantidades pendentes de cobro al final
de cada periodo y represents k& mejor estmacidn de la Adminstracion sobre las pérdidas
Que podrian ncurrirse por esie concepin

Una pérdida por deterioro relacicnada con un aclivo financiero que se valora al costo
amorizedo se calcula como I diferencia entre & valor en libros del active v 8l valor
presente de los flujos de efectivo futuros estimados, descontados a la tasa de inlends
efectiva orginal dal activo financiero,

Las pérdidas se reconocen en resultados y se reflejan confra una cusnta de sstimacion
para deteriore de las partidas por cobrar, Cuando la Compania considara qua no axisten
posibilidades reslisias de recuperar el active, los impories iInvolucrados son castigados
Cuando un hecho posterior causa que el monto de |a pardida por deterioro disminuya, este
afecio se reconoce en resultados

Las pérdidas por deterioro pueden ser reverfidas dnicaments sl la reversidn osta
objetivamente relacionada con un evento ccurride después de que la pérdida por deteron
fue reconocida,

Proyisiones y Contingancias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con provisiones vy conlingencias, onginadas en
reclamos, liligios, multas o penalidades en general, 8 reconocen COMa pasheo en el estado
de situacion financiera cuando existe una obligacion legal o implicita resultante de eventos
pasados, es probable qgue sea necesano un desembolso para pagar la obligacidn y &l monta
puede ser razonablemente estimado.

Las provisionses se determinan descontanda el flujo de efectivo que s& espera a fuluro, & la
tasa antes de impuesios gue refieja ke evaluacitn actual del mercado sobre ol valor del
dinera en & tiempo y los nesgos especificos de la obligacidn. El saneamiento del descuenio
B8 MECONOCE Como costo financen. El mporie neconocido coOmo provision cormesponde a la
mejor esiimacion, 8 ka fecha del estado de siluacdn inancera, lIomands &N CONSCSRCESN
ios nesgos e incertidumbres gque rodean a3 la mayoria de l0s sucesos y ccunsiancias
concurrenies a B valoracion de ésias.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econdmicos sea requerdo. o el

monto no puede ser esimado de manera fable. la obgacion es revelada como un pasvo
contingente
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Obligacicnes razonablemente posibles, cuva existencia serd confimada por la oourrencia o
no. oCUmencia de ung o mas eventos futuros, son también reveladas como pasivos

contingentes, a menos que la probabilidad de un flujo de salida de beneficios econdmicos
@3 remota.

Mo s& reconocen ingresos, ganancias o activos contingentes
" iitheiito de Gt

Los gastos son reconocidos en base a lo causado o cuando son incurndos. 58 raconoce

inmediatamente un gasto cuando el desembolse efeciusdo no produce beneficios
econdmicos fullros,

Ingresos Financisrss

Los ingreses financieras estdn compuesics de inlereses, los cuales son reconocidos en
resulfados al costo amorizeds, usando el método de interds efectivo,

Impuesto a ia Renta

El gasto por impuesio a la renta esta compuesio por el impuestc a la renta corente v al
impuesto a la renta diferido. Es reconocido en resultados, excepto que se relacione con
partidas reconocidas en otro resultado integral o directamente en el pairimanio, &n cuyo
caso el monto de impuesto relacionado es reconocido en otro resultado integral o en el
patrimonio, respectivaments,

I Impuesto a la Renta Cormients

El impuesto & !a renta comiente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utiizando la tasa impositiva aprobada o a punto de ser aprocbada a la
fecha del estado de s#uacién fingnciera y cualquier ajuste al impuesta por pagar de
afios antariares.

i, Impuesto g lg Bentg Diferdo

El impuestc a la renta diferido es reconocido sobre las diferencias temporarias
existentes entre ef monto en libros de los activos v pasivos para propositos de
informacian financiera y los montos usados para propdsios tributaros. Mo se
reconoce impuesto a la renta diferido por las dferencias temporarias que surgen en el
reconocimiento inicial de un aclivo o pasivo en una transaccidn que no es una
combinacion de negocios, ¥ gue no afecta ke ulilidad o pérdida financiera ni gravable.

La medicibn del activo y pasivo por impuesto a la renta diferido, refleja las
consecuencias fiscales gue se derivan de la forma en la cusl la Compafiia espera, al
final del penodo sobre el cual se informa, recuparar o liquidar el imparte registrado en
sus actives y pasivos
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El impuesto a la renta diferido es medido a la taza de impuesto que se espera aplicar
a las diferencias temporarisze cuando sean revertidas, basaéndose en las leyes
tributarias que han sido aprobadas o a punio de ser aprobadas a la fecha del estado
de sijuacicn financiera

Los activos y pasivos por impuesic a la renta diferide son compensados si se
cumplen ciertos criferios

Lin activo por impuesto difende es reconocide por ks pérdidas ributanas no utilizadas
y las diferencias temporarias deducibles, en la medida en la cual sea probable que
estaran disponibles ganancias gravables fuluras confra las cuales pueden ser
utitizadas. El activo por mpuesto a la renta diferide ez revisado en cada fecha dal
astaco da situacedn financiera y es reducida en [a medida en la cual no sea probabhe
que log beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

i Exposicion Tributara

Al determinar el importe del impuesto a la renta corriente & impuesto a la renta diferida,
Iz Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden
adeudarse impuestos & intereses adicionales.

Esta evaluacidn depende de estimaciones y supuestos y puede involucrar una serie de
juicios @cerca de eventos fuluros. Puede surgir nueva informacion que haga que Ia
Compafiia cambie su juicic acerca de |a idoneidad de los pasives fiscales acluales
tales cambios en los pasivos fiscales impactaran el gasto fiscal en e periodo en el cual
se determinen

Efectiva vy Equivalentes de Efectivo
Un resumen del saldo de efeciivo y equivalentes de efectivo ez el sigulents:

31 de diciembre
2014 2013

Caja USE aa0 BO0

Impuesto 3 la Renta
{a} Anbcipo de Impussto a ls Renta

Congiderando gue durante el afo 2014 [y 2013} la naluraleza de las operaciones de |a
Compafia no ha cambiado, es criterio de la Administracidn de la Compafila mantener ls
aplicaciin da excneracién para el pago del anticipo de impuesto a la renta.
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{b) |mpueslo ala Renta Diferido

A la fecha de los estados financieras, la Compatia no ha reconocide impuesio a la renta
diferido, debida a que no ha generado diferencias temperarias deducibles o imponibles.

(c} Precios de Transfarancia

El Decreto Ejecutivo Mo, 2430 publicada en el Suplemento al Registro Oficial No. 454 dal 31
de diciembre de 2004 incorpord a la lagislacidn tributara, con vigencia a partir de 2005,
normas sobre la determinacidén de resullados fributables ariginados en operaciones con
partes relacionadas. A partir del afio 2012 de acuerdo con la Resolucitn dal SRI No. NAC-
DEERCGC13-00011, los suplos paswvos da impueste a la renta que havan efectuado
operacionas con partes relacionadas locales yio domiciliadas en el exterior, dentro de un
migma periodo fiscal en un monto acumulado superior & US$6.000.000, deban presentar al
SRl &l anexo de operaciones con pares relacionadas e informe Integral de precics de
transfarancia.

Debido a que Is Compadia no ha efeciuado ransacciones con partes relacionadas an el afo
2004 {y 2013}, la Administracion de la Compafila delerming gue no estd requerida a
presentar el informe integral de precios de transferencia.

{d} Situacicn Fiscal

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y relenciones en fa
fuente de impuesto a la renta presentadas por la Compaflia en los afos 2012 al 2014, estan
abiarias a revisidn de as autoridades tributarias,

La Compafia considera gue sus obligaciones acumuladas por impuestos son adecuadas
para iodas los afnos fiscales abiertos, sobre la base de evaluacion de muchos faciores,
incluyendo interpretaciones de |as leyes tributarias y la experencia pravia

iMDNio
I izl
La Compafiia ha emitids BOD acciones ordinaras v nominalivas con valor nominal de US31 cada
una, las cuales estan autorizadas, suscritas v pagadas al 31 de diciembre da 2014 {y 2013}
Eventos Subsacuanias

La Compafia ha eveluado los eventos subsecuentes hasta el DB de marzo de 2015, fecha én
que los estados financieros adjuntos fueron autorizados para ser amitidos.

MNingln evento significativo ocurmid con posteriorided al 31 de diciembre de 2014, fecha del
estado de situacidn financiera ¥ hasia antes del 08 de marzo de 2015, gue requiera revelacidn o
gjuste a los astades financieros de los cuales estas nolas son pare integral
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