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Entidad gue Reparia

Generacion Elécirica Solar Solarinti 5.4 (la Compania), una compahia en etapa pre operacicnal
fue constituida mediante escriture piblica celebrada el 28 de septiembee de 2012 ante la Notaria
Séptima Encargada del Cantén Ambeto, inscrita en el Registro Mercantil del mismo cantdn el 10
de oclubre de 2012, La Compafiia ene por obpeto la realizacidn de actividades de generacion y
autogeneracion de electricided; construccién de centrales y. microcenirales de gensracion
eléctrica, hidroeléctrica y térmica, asi como la importaciin de equipos y magquinaria destinades
al sector eldcirico.

Le direccion registrada por la Compafia a% en la ciudad de Ambato, en las calles Ay, Montalvo
0537 y Sucre,

{a} Declaracion de Cumplimients con NIF para PYMES
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con lo previsto en

las Mormas Internacionales de Informacidn Financiera para pequebas v medianas
entidades (MNIIF para PYMES),

Los estados financiercs han sido preparados bap la hipdtesis de negocio en marcha,
considerando  presupuestos, provecciones fulures, Bcceso a8 recursos  financiercs,
rentabilidad de préximas cperaciones y varizbles politicas y economicas.

B E il de |3 Informacidn

La informacidn  coptenida en estos estados financieros. &g responssbilided de |s
administracion de la Compafla, gue manifiesta expresamente gue se han aplicada an su
totalidad los principios y ¢riterios incluidos en fas NIIF para PYMES.

Esfos estados financieros fueron aprobados y autorizados para su emisién por la Junta
General de Accionisias de la Compaliie el 10 da marzo de 2014,

c} Bases de Medicin

Lo estados fnancleros de la Compafia han sido preparados sobre I base del costo
higtérico,

(d) Maneda Funcional y de Presentaciin

La moneda funcional v de presentacién de ks Compahia es el délar de los Estados Unidos
de Amarica.

(e} Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacién de estados financiercs de acuerde con fas MIIF para PYMES requiere gue
la administracién realice ciertes estimaciones y juicios, y utilice supuestos que afectan la
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aplicacidn da las politicas de contabllidad y los monlos incluidos en esios esiados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizades y supuestos ulifizados
por la Compafila e encusntran basadas en |la experiencia histdrca, cambios en [a industria
e informacikin suministrada por fuentes externas calificades. Sin embargo, los resultados
finales podrian diferir de fas estimaciones bajgr clertas condiciones,

Las estimaciones ¥ julcios subyacenies & revisan sobre una base regular. Las revisiones
& las estmaciones contables se reconocen en al pericdo de la revision y pericdos fulunos si
la revision afecta tante al periade actual coma a perlodos subsecuentes.

Politicas Contabl ignificati

Las politicas de contabilided mancionadas més adelante, han sido aplicadas consistentemnanie a
todos los peripdos presentedos en estos eslados financieros, a menos gue olro crters Sea
indicada.

(@)

{b)

Chasificacion de Saldos Corflentes v no Comantes

Los saldos de actvos v pasivos présentados en el eslado de siuacidn financiera se
clasiican en funcidn de su vencimienta, s decir, coma comrientes aquellos con vencimiento
igual o inferior 8 12 meses, |68 que estén dentro del cicle normal de la operaciin de la
Compafiia, y como no comentes. los de vencimienio superior a dicho periada

instrymantos Financisros
i, Activos Financiergs no Derivados - Reconocimants y Baja

La Compafiia reconoce inc@almente 05 préstamos vy pariidas por cobrar en |2 fecha
en |a cual se originan. Los activos financieros se reconocen incialmenta a la fecha
de negociacion en k8 cual la Compafiie comienza 8 ser pare de las disposicionas
contractuales del mstrumantao.

La Enrl‘lpﬂﬁfﬂ da de I:ﬂ!jﬂ un astive linanchara ceandas loa derachos contractuales a koa
flujss de efective dervados del active expiran, o cuande frangfiere los derechos a
recibir los flujos de efective contractuales del active financharo én una fransaccion en
la cual se transherén substancialmenie todos los resgos v beneficios relacionacos
con la propledad del aclivo financlers. Cualguier participackn en log activos
financiercs transferidos que sea creada o-retenida por la Compafiia se reconoce
como un activo o pasivo separado

Log activos ¥ pasivos iinancierss son compensados v &l monto nets presentado en el
esiads de situacidén financiera cuande, y sdlo cuando, la Compafiia cuenta con un
deracho legal para compensar bos monios y fene el proposito de figudar sobra una
base neta o de realizar gl activo v liguidar el pasivo simultaneamente,

La Companfia clasifica sus aclivos financieros no denvados en la categora de
préstamos v partidas por cobrar.

S
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-  Préstamos y Partidas por Cobrar

Los préstamos v partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o
determinables que no se colizan en un mercado active. Estos activos iniciaimente se
reconocen al valor rezonable mas cualquier cosio de lranseccion direciaments
atribuible. Postericr &l reconacimianio nicial, los préstamos y las pertides por cobrar
sa valoran al costo amorlizado usando el mélodo de interés efectivo, menos las
pérdidas por deteriore.  Los préstamos y partidas por cobrar S8 componen de otras
cuentas por cobrar,

Elective v Eguivalentes de Efectivo

El efectivo y equivalentes de efective se compone de los saldos en efectivo
disponibles en caja y bancas

Pasivos Financeros no Derl 5= frmi . Baj elley]

Inicialmente, la Compaiila recanoce los instrumentos de deuda emitidos en la fecha
en la cual se originan, ios pasives financieros son reconocidos iniciaimenta en la
fecha de |a transaccion en ke cusl l8 Compafila se hace pare de las disposiciones
contractuaies dal documenta. La Compaflia da de baf un pasivo financiero cuande
sus obligaciones contractuales se cancelan o expiran.

La Compafia clasifica los pasives financieros no denvados en Cuenias por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar. Estos pasives financieros son reconocidos
inicigimente a su valor razonable mas cualguier coste de fransaccidn directamenta
atribuible. Posterior al reconocimients inigial, estos pasivos financiaros g8 valoran al
cosio amortizado usando & método de interés afectvo.

Capital Social

Las acciones ordinarigs (Onica clase de accionas emitida por l Compaftla) son
clasificadas comao patrimonio, Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emisidn de acciones ordinarias, de haberlos, son reconocidos come una deduccion
dal patrimanio, neto de cualquier efecto fributarnio.

{c} Detenoro dal Valor

Aclives Firanc Derivad

Los sctivos financierss son eveluados por la Compafia en cada fecha de
presantacidn de los estades financheros, para determinar si existe evidencia cbjetiva
de dederiore, Un activo financiers esia deteriorado si exisie asa evidancia objativa de
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deterioro como consecuencid de uno o mas evenios de perdida, oourmdos después
del reconocimients inicial del activo v ese o esos evenios de pérdida tienan un efecio
negativo en o8 flujos de efectivo futuros del aclivo que pueden estimarse de manera
fiable.

La evidencia chjetiva de gue un active financiero estd detericrado puede incluir el
incumpliments de pago por parte dé un deudor, (A meastrucluracion de un valor
adeudado a fa Compafia en t@rminos gue esta no consideraria en ofras
circunstancias, indicadores que el deudor o emisor se declararé en bancarrota,
cambios adversos en el eslado de pago del presiataric de la Companila o condiciones
que se refacionen con moumplimiento

La Compafiia considera la evidencia da deterioro de los activas financieros medidos
g cosfo emordizado (ofras cuentas por cobrar] a nivel especifico. La evaluacidn se
realiza sobre |a base dé una revisidn cbjetiva de todas las cantidades pendientes de
cobro al final de cada perlodo v represenia ka mejor estimacion de la Administracicon
sobre las pérdidas en kes cuales podria incurrirge por eale concapto.

Una pérdida por deteroro relacionada con un active financiero que se valora al costo
amorlizade s& calcula como |a diferencia entre al importe an lbros del activo v el
valor presents de los flujos de sfective futuros estimados, descontados a |a tasa de
interés efectiva Las pérdidas se reconocen en resultades y se reflejan en una
cuenta de estimacitén para deterioro confra las pardidas por cobrar. El interés sobre
&l activa deterlarado continda reconociéndose a través de la reversidn del descuenio.
Cuands un hecho posterior cauza que of monio de b pérdids por deterioro
disminuya, esta disminucién se reconoce en resullados

Las pardidas por deterioro pueden ser reveridas dnicaments sl la reversion asis
objetivamente relacionada con un evento ocurndo después de gue la pérdida por
detericro fue reconocida

@  Pioisi Conti :

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones v conlingensias, orginadas. en
reclamos, likgos, mulles o penalidedes en genegral, 5e reconooen Como pasivo en el esiado
de situacidn financiera cuando existe una cbiigacidn legel o implicita resultante de evantos
pasados, es probeble que sea necesaro un desembolso para pagar la obligacion y &l
monto puede ser razonablements estmado. Las provisiones se detarminan descontando el
flujg de. efeciivo que se espera 8 fulurg, & la tasa antes de impuesto que refleja ia
evaluacidn actual del mercado sobre el valor del dinero en ef bempo v los fesgos
especificos de la obligacidn. Bl sansamiento del descuento se reconoce como costo
finamciara

El importe reconocido como provisidn comesponde a la mejor estimacion, a la fecha del
estado de situacidn financiera, tomande an consideracion los nesgos & incetidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes: a la valoracidén de éstas,
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Cuanda no a5 probable gue un flujo de salida de beneficios econdmicos sea reguands, o el
monio no puede ser estimado de manera fiable, 1a obligacidn es revelada como un pasing
contingente. Obligaciones rezenablemente posibles, cuya existencia sera confirmada por
ia ocurrencia o na ocurmences de und o mas evantos futuros, son tambidén reveladas comao
pasivos contingentes. 8 menoa gue la probabilidad de wn flujp de salide de bensficios
BEARMMICOS S8 ramola.

La Compaiiia no reconoce ingresos, ganancias o activos contingentas.

nacimni

Los gastos son reconocidos cuando son inourrides, Se reconoce inmediatamente un gasto
cuando el desembalso efeciuade no produce beneficios econdmicos futuros.,

Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compuesto por el iImpuesto comriente v & impuesio
diferido. El impuesio a la renta cormente y diterido es reconocido en resuitados exceplo
gue g& relacione con perdidas reconocidss en oiro resultado integral o directamente en &l
patrimonio, en cuyo caso ef monto de impuesto relacionado es raconocido en otre resultado
integral o en el patrimonig, respectivamente.

L Impuesto ala Renta Carlents

El impuesto a fa renta corriente es el impuesio que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afo, utilizanco ta tasa impositiva aprobada o a punio de ser aprobada a
la fecha del estedo de situackon financiera v cualquler ajuste al impussto por pagar de
anos antericres.

i Im | nta Diferi

El impueste & la renta difendo es reconocido scbre [as diferencias lemporanas
existentes entre e monio en hbros de los activos vy pashos reportados para
propasitos de informackdn financiera vy los montos ulilizados para propositos
tributarios. MWo se reconoce impoeesio &8 la renta diferide por las diderencias
femporanas que surgen en-el reconocimiento micial de un acltive o pasivo en una
fransaccidn que no 8% UNna combinackdn de negochos, v que no afecta la ulifidad o
pérdida financiera ni gravable.

La medicidn del active y pasivo por impuesto diferido reflejard las consecuencias
fiscales gue se derivarian de la forma en la cual |a Compania espera, a la fecha del
esiado de sitvacidn financiera, recuperar o liquidar el importe registrado de sus
aclivos ¥ pasivos.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa da impuessto gue =& espara aplhicar
a las diferencias lemporarias cuando sean reveridas, basdndose en las leyes
tributarias gue han sido aprobadas o 8 punto de ser aprobadas s |a fecha dai estado
de siluacidén financiera.
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Los activos ¥ pasivos por impueste diferide son compansados v consacusniemenis
& presenian en el estado de situacién financiera por su impore neto, si existe un
derecho legal exigible de compensar (o8 pasivos v activos por impuesios comentas, ¥
estan relacionados con el impuesto a las genancias aplicados por [a misma autoridad
fributaria sobre [a misma entidad tributable o en distintas entidades fributables, pers
pretenden liguidar ks pasivos v activos por impuestos cormentes an forma neta o sus
aclivos y pasivos inbutarios seran realizados al mismo lempo.

Un activa por impuesic diferids es reconccide pof las pérdidas tributarias no
ulifzadas v las diferencias lemporarias. deducibles, en la. medida en b3 cual zea
probable que estaran digponibles. ganancias gravables fuluras conlfra s cuales
pusden ser utilizadas. El actvo por impuesto diferido es revisado en cada fecha del
esfado de situacikdn financiera v es reducide en la medida en la cual no ses probable
que los beneficios por impuestos relacionados seran realizados.

Fara los aftos 2013 ¥ 2012, la Compantia no ha delerminado impuestos diferidos,
Exposicion Tribufaria

Al determinar el morio de los npuestos comentes & Impuesios - diferidos ke
Compafiia considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas ¥ si pueden
sdeudarse impuesics & intereses adicionales. Esta evaluacion depende de
gstimacikones v supuestos v puede Involucrar una serle de juicios acerca de eventos
futurcg, Puede surgir nueva informacion que haga que la Compadia cambie su juicio
acerca de la idoneidad de loa pasivos fiscales ectuales; tales cambios an los pasivos
fiscales impactardn &l gasto fiscal an el periodo en el cual s& determinen.

Efectivo v Equivalentes de Efeciivo

Un resumen del saldo de efactivo y equivalentes de afectivo as el siguiente:

Caja

31 de diciembre
2013 2012

USE a0 -
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Impuesto o la Renta

Impuesto a la Renta Corlente

Considerando que durante el afio 2013 la Compafiia continGa en fase de desarrolio. se mantiene
ia aplicacion de la exoneracion para el pago del anticipo por impuesto a la renta

| o R Diferic

A la fecha de los estados fnancieros ta Compadiia no reconoce impuesio difendo debido 2 que
ng ha generado diferencias lemporanas deduciies

Siuacion fscal

A la fecha de easis informe las suloridades fribularias benen pendents de revision las
declaracionas o impuesio a ia renta, retenciones en la fuente & impuesto al valor agregado
correspondiente a los periodos del 2012 al 2013,

Patrimonio
Capital Social

La Compafia ha emilido Unicamente acciones ordinanas y nominatives con valor nominal de
US$1! cada una Las acclones autorizadas, suscritas y pagadas ascenden a LUS$800 al 31 de
diciembre del 2013 ¥ 20712

Eventos Subsecuenies

La Compafiila ha evaluado los eventos subsecuentes hasta ol 10 de marzo de 2014, fecha en
gue los esiados finencieros adjunios foeron auiorirados pars eed emilidos  Ningdn
significalivo ocurnd con posienonidad al 31 de diciembre da 2013, iuh.lq-lllhdn
financiera y hasta antes del 10 de marzo de 2014, gue requiera
financiercs de los cuskes estas nolas son parte integral




