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Expresadas en Dolares de E.U A

1. OPERACICNES
Agrilibercorp S. A. (en adelante ‘la Companiia”) tiene su domicilic en Ecuador y es subsidiaria de Desarrollos
Agricolas Tropicales S. A. de Islas Virgenes Britanicas, [a cual posee en forma directa el 89% de su capital social y
es parte del Grupo Agrofruit Holding de Guatemala.

La actividad principal de Agrilibercorp S. A es la produccién y comercializacién de banano dentro del Ecuador. La
Compafia inicié sus actividades el 16 de noviembre de 2012.

La oficina de la Compafiia se encuentra ubicada en el Centro Comercial Dicentro Piso 1 Oficina 17, Guayaquil-
Ecuador y su plantacion se encuentra ubicada en el cantén Quinsaloma, Provincia de Los Rios.

Los estados financieros de la Compafiia para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2015, fueron aprobados y
autorizados para su emisién el 31 de marzo de 2016 y seran puestos a consideracién de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién y la gerencia considera que seran aprobados sin modificaciones.

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financiercs adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacicnales de Informacién
Financiera (en adelante “NIIF"), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante "IASB"),

vigentes al 31 de diciembre de 2015.

Los presentes estados financieros de la Compania han sido preparados en base al costo histérico excepto por e
activo biologico y las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo (Veéase Nota 3). Los estados
financieros se presentan en Délares de E.U A. que es la moneda de curso legal en Ecuador y la meneda funcional

de presentacién de la Compania.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, exceplto que la
Compaiifa ha adoptado las nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir

del 1 de enero de 2015, segln se describe a continuacion:

Nuevas Normas, Enmiendas e Interpretaciones

La Comparfiia ha aplicado por primera vez ciertas normas y modificacicnes a las NIIF, que son efectivas para los
pericdcs anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2015. La Compafiia no ha adoptado anticipadamente
ninguna ofra norma, interpretacion o modificacién que se haya emitido, pero que auln no es efectiva. Aungue estas
nuevas normas y modificaciones aplicadas por primera vez en el afno 2015, no tuvieron un impacta significativc en
los estados financieros de la Compafiia y su desempefio, dichas normas o enmiendas se describen a continuacion:
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Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones realizadas por los empleados

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012

NIIF 2 Pagos basados en acciones

NIIF 3 Combinaciones de negocios

NIIF 8 Segmentos de operacion

NIC 16 Propiedad, planta y equipo y NIC 38 Activos intangibles
NIC 24 Informacion a revelar sobre partes vinculadas

Mejoras anuales ciclo 2011 - 2013

NIIF 3 Combinaciones de negocios — Acuerdos conjuntos
NIIF 13 Medicion del valor razonahble
NIC 40 Inversiones inmobiliarias

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus eéstados financieros

son las siguientes:

(a)

(b)

Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos presentado en el estado de situacion financiera se presenta al costo y no esta

sujeto a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Instrumentos financieros-

(M

Activos financieros

Reconocimiento y medicion inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Centabilidad (NIC) 39 se
clasifican como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas
por cobrar, inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento, inversiones financieras disponibles para
la venta o derivados designados como instrumentos de cobertura. La Compafia determina la
clasificacion de sus activos financieros al momento de su reconocimiento inicial y, cuando es apropiado,

revalla esta determinacién al final de cada afio.

Todos los activos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas 1os costos directos
atribuidos a la transaccion, excepto los activos financieros que se contabilizan a valor razonable con

cambios en resultados.

Las compras o ventas de activos financieros gue requieren la entrega de los activos dentro de un
periodo de tiempo establecido por regulacién o por convencién en el mercado (transacciones
convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la fecha en la que la Compafiia

se compromete a comprar o vender el activo.

Los activos financieros de la Compariia se ciasifican en préstamos y cuentas por cobrar.
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Medicién posterior
La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, en las cuatro categorias

siguientes:

. Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados
. Préstamos y cuentas por cobrar

. Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

. Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros de la Compafia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar,

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinables, que no se negocian en un mercado activo, por los que la entidad no tiene intencion de
venderlos inmediatamente o en un futuro préximo y que no tienen riesgos de recuperacion diferentes a

su deterioro crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado mediante el
uso del método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en fa adquisicidn y las comisiones o los costos
que son una parte integrante de ta tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva
$€ reconace como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que resulten del
deterioro del valor se reconocen en el estado de resultados integrales como costos financieros.

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos, cuentas por
cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuales estan expresadas al valor de la transaccion,

netas de una provision para cuentas de cobranza dudosa cuando es aplicable.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

{a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo,

{b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de fos flujos de efectivo sin una demora significativa,
a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y {a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del active, (b) no se
hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compariia haya transferido sus derechos contractuaies de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
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(in)

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continla reconociendo en la medida de la implicacion continuada de fa
Compafia sobre el activo. En ese caso, la Compafiia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones

que la Compafiia ha retenido.

Una implicacidn continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacion

que la Compaiiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros

La Compariia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia objetiva de que
un activo financiero o un grupe de activos financieros estan deteriorados. Un activo financierc o un grupo
de activos financieros se consideran afectados si, y s6lo si, existe evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas eventos que han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo (un
evento de “pérdida sufrida’) y si el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de efectivo futuros
estimados del activo financiero o activos financieros de la Compania que pueden estimarse de forma
confiable. Evidencia de deterioro pueden ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de intereses ©
principal, la probabilidad de gue entren en quiebra u otra reorganizacion financiera y cuando los datos
observables indican que existe una disminucion mensurable en los flujos de efectivo futuros, tales como
cambios, atrasos o condiciones econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicién inicial

Los pasivos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razenable con cambios en resultados ¢ préstamos y cuentas
por pagar, segun sea pertinente. La Compafia determina la clasificacion de sus pasivos financieros en

su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable y en el caso de los
préstamos y cuentas por pagar son contabilizados al costo amortizado netos de los costos de

transaccion directamente atribuibles.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafia es parte de los acuerdos contractuales del
instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo a mencs Gue la
Compariia tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas de doce
meses después de ta fecha del estado de situacion financiera. Los costes de financiamiento se
reconocen segun el criterio del devengado, incluyendo las cornisiones relacionadas con la adquisicién

del financiamiento.
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(c)

(d)

(iif)

Medicién posterior
La medician posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacion. Los pasivos financieros de
la Compariia corresponden a préstamos y cuertas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar
Después de su reconocimiento inicial, los préstamos y cuentas por pagar se miden a su costo
amortizado usande el métado de la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan
de baja, asi como a través del proceso de amortizacion de la tasa de interés efectiva. El costo
amortizado se calcula tormando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones
o costos que son parte integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés
efectiva se incluye en el costo financiero en el estado de resultados integrales.

La Compafila mantiene en esta categoria acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a partes refacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo
condiciones sustancialmente diferentes, o si fas condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nueve pasivo, y la diferencia en los importes respectivos en libros se reconocen en

el estado de resultados integrales.

Compensacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacicn
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlcs y la gerencia tiene la intencién de
cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultansamente.

Inventarios
Los inventarios de empagque, repuestos, combustibles, materiales para cultives e insumos estan valuados al

costo promedic o valor neto de realizacion, el que sea menor. El valor neto de realizacion corresponde al
precio de reposicion de los bienes adquiridos. Los costos de los inventarios comprenden todos los costos

derivados de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y

ubicacion actuales.

Propiedad, maquinaria y equipos-
La propiedad, maguinaria y equipos son medidos al coste de adguisicion, menos depreciacion acumulada y

pérdida por deterioro cuando esta Ultima corresponda.
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El costo inicial de la propiedad, magquinaria y equipos comprende su precio de compra o su costo de
fabricacion, incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para
poner dicho activo en operacién y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de
compra 0 costo de construccion es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra
contraprestacion entregada para adquirir el active. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con
una mejora sustanctal y el costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones, maguinaria y equipos,
siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigdndose el valor en lbros del
componente que se reemplaza  Los costos de reparacién y mantenimiento rutinarios son reconocidos como

gastos segln se incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, maguinaria y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida Util, la gue se expresa en afios. A continuacion se presenta una descripcién de las estimaciones de vida

atll para estos activos:

Afios
Maguinarias y equipos 2-8
Muebles y enseres y equipos 10
Equipos de computacién y comunicacién 5
Vehiculos 4-5

La vida (til, valores residuales y el método de depreciacion seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacién financiera para asegurar gue el método y el periodo de la
depreciacion sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de

propiedad, maguinaria y equipos.

Una partida de propiedad, maguinaria y eguipos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econdmicos de su uso ¢ disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
momento det retiro del activo fijo (calculada come la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en
libros del activo) es incluida en el estade de resultados integrales en el afo en que se retira el activo.

Activos hioldgicos-

Los activos biclégicos son reconocidos inicialmente al costo y son medidos a cada fecha del estado de
situacion financiera a su valor razonable, menos los costos estimados en el punto de venta. El valor razonable
se determina utilizando el valor de mercado de propiedades de iguales o similares caracteristicas a través de

una evaluacién de un perito.

Las ganancias o pérdidas provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable de los activos
bioldgicos a la fecha del estado de situacion financiera, se incluyen en los resultados del ano en que se

producen.

Los activos bioldgicos en proceso de desarrollo o crecimiento para los cuales no estan disponibles precios o
valores de mercado y para los cuales se haya determinado gue no son fiables otras estimaciones del valor

razonahle, son considerados al costo menos cualguier pérdida acumulada por deterioro.
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Los costos relacionados con el mantenimiento, poda, fertilizacién y otros gastos propios del cuidado de los
activos biofogicos, se reconocen en los resultados del afic en que se incurren.

Infraestructura en activos productives-
La infragstructura en activos productivos se contablliza al costo de adquisicion al momento de su

reconocimiento inicial y posteriormente.

La amortizacién se reconace como gasto en el perfodo y se calcula bajo ef método de linea recta, con base en
la vida Util estimada para cada tipo de activo, la cual es revisada periddicamente.

Un detalle de las vidas Utiles estimadas se presenta a continuacion:

Afios
Cable via 10
Riego 15
Drenajes 15
Caminos 9
Empacadora 6-15

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de activos de infraestructura se incluyen en los
resultados del afic en que se realiza la disposicion del activo. La amortizacion y los desembolsos por
reparacién y mantenimiento se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafia evalla a fin de cada afio si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compafia hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, @ menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente
usando una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor del dinero en el tiempo y
los riesgos especificos del activo. Para la determinacién del valor razonable menos fos costos de venta, se
toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de
operaciones, se utiliza el modelo de valoracion que resulte mas apropiado. Estos céiculos se verifican contra
multiples de valoracién, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las

pérdidas por deterioro son reconacidos en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.
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M

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del perfodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descentar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios. Se consideran retribuciones de corto
plazo: sueldos vy salarios y contribuciones a la seguridad sociai, permisos remunerados, incentivos y otras
retribuciones no menetarias como: asistencia médica, y seguro de accidentes personales.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacion a trabajadores, que se calcula
aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo:
La Compafiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de jubilacion patronal y desahucio que se

registra con cargo a resultados del afic y su pasivo representa el valer presente de la obligacion a la fecha del
estado de situacién financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por
un perito independiente, usando el método de unidad de créditc proyectade. El valor presente de las
obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados.

La politica contable de la Compafiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las
pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales en el perfodo en el gue

ocurren.

Reconocimiento de ingresos-

Los ingresos por la venta de fruta son reconocidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios
inherentes y es probadle que los beneficios economicos asociados a la transaccidn fluyan a la Compania y el
monte del ingreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el cobro sea
realizado. Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, teniendo en cuenta

las condiciones de cobro definidas contractualmente v sin incluir impuestos ni aranceles.

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando es probable que los beneficios economices asociados a la
transaccion fluyan a la Compatia y el monte de ingreso puede ser medido confiablemente.

No se reconocen los ingresos si hay incertidumbre significativa con respecto a la recuperacién de los costos

incurridos o la posible devolucién de los bienes.
impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ario.
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La gerencia evallia periddicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuestos respecto de

situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de
cualquier impuesto sobre las ventas (e]. impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicién de activos o en una prestacion de
servicios no resulte recuperable de ia autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto $& reconoce como
parte del costo de adquisicidn del activo o como parte del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, ¢ gue corresponda pagar 2 la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por ccbrar o una cuenta por pagar en el estado de situacion

financiera, segun corresponda.

Valor razonable-
La Compariia mide sus instrumenios financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacion

financiera.

El valor razonable es el precio gue se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medicion. lLa medicidn al vaior
razonable se basa en el supuesto de que la transaccién para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,

ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

E! mercado principal o méas ventajoso debe ser accesible por la Compaiifa,

E! valor razonabie de un activo o pasive se mide utilizando los supuestos gque los participantes en el mercado
usarfan al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actlian en su mejor

interés econdémico.

La medicion del valor razonable de actives no financieros toma en consideracién la capacidad de un
participante en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayar y mejor uso del activo o
vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compariia utiliza técnicas de vaiuacion que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.
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Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados
financieros son clasificados dentro de Ia jerarquia de valor razonable, descrita a continuacion, en base al nivel
méas bajo de los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidén que es significativo
para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacidn que es significativo
para la medicién al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante |a revision de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Companiia determina fas politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compariia.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafifa ha determinado fas clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable

tal como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compania presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, ¢ se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fings de negociacion,;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o,

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos gue tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de ia fecha del periodo sobre el que se

informa.
El resto de los activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando:
- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;
- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha dei periodo sobre €l gue se informa, o;
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- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del perfodo sobre el que se informa.
La Compafia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimacicnes. Estos
criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y
circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las

gstimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
gue tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio
financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros. La Compania basa sus
supuestos y estimaciones sobre parametros disponibles cuando los estados financieros son preparados.
Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrofios futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a
cambios en el mercado o circunstancias que estan mas alla del control de la Compafia. Tales cambios seran

reflejados en los supuestos cuando elios ocurran.

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que
no se encontraban en vigencia para los perfodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2015. En este sentido,
Ja Compania tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

Esta norma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de activos financieros, permitiendo su
aplicacién anticipada. Requiere que todos los activos financieros sean clasificados en su totalidad sobre la base del
modelo de negocio de la entidad para la gestién de activos financieros y las caracterfsticas de los flujos de efectivo
contractuales de los activos financieros. Los actives financieros bajo esta norma son medidos ya sea a costo
amortizado o valor justo. Solamente los activos financieros que sean clasificados como medidos a costo amortizado

deberan ser probados.

La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018, con aplicacion

anticipada permitida.

La Compafia tiene previsto adoptar la nueva norma en la fecha efectiva requerida. Durante el afo 2015, la
Compariia ha realizado una evaluacion de impacto de alto nivel de los tres aspectes de la NIIF 8. Esta evaluacion
preliminar se basa en la informacion actualmente disponible y puede estar sujeta a cambios derivados de los
analisis mas detallados o informacion razonable y soportable en el futuro. En general, la Comparifa no espera

ningtin impacto significativo en su balance ni en el patrimanio.
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NIiF 14 Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas

La NIIF 14 es una norma opcional que permite a una entidad, cuyas actividades estan sujetas a regulacion de
tarifas, seguir aplicando la mayor parte de sus politicas contables para las cuentas diferidas reguladas cuando
adopte por primera vez las NIIF. La NIiF 14 es efectiva para ejercicios anuales que empiecen a partir del 1 de

enero de 2016, sin efecto de aplicacién en la Compafia.

NIIF 15 Los ingresos procedentes de contratos con clientes

El principio basico de la nueva norma es gue las entidades reconoceran los ingresos procedentes de la
transferencia de bienes o servicios a clientes por importes gue reflejen la contraprestacién (es decir, el pago) a ia
cual la entidad espera tener derecho a cambio de esos bienes o servicios.

La nueva norma también mejora las revelaciones sobre los ingresos; proporciona mejor orientacion para el
reconocimiento de transacciones gue anteriormente no fueron tratadas ampliamente en las NIIF (por e]. ingresos
por servicios y modificaciones de los contratos); v mejora la orientacion para reconocer acuerdos de elementos

multiples.

[.a nueva norma de ingresos reemplazaréa todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresos bajo NIIF. Ya
sea una aplicacion retroactiva completa o una aplicacion retroactiva parcial se requiere para los periodos anuales
que comiencen a partir de! 1 de enero de 2018. Se permite su aplicacién anticipada. La Compafiia lleva a cabo
una evaluacién preliminar de la NIIF 15, la cual esta sujeta a los cambios gue surjan de un analisis mas detallado
en curso. Ademas, la Compafia estd considerando las aclaraciones emitidas por el IASB en un proyecto de norma
en juiio de 2015.

Modificaciones a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos: Contabilizacion de Adquisiciones de Interés

Las modificaciones de la NIiF 11 se aplican a Ia adquisicion de una participacién en una operacion conjunta gue
constituye un negocio. Las enmiendas clarifican que los adquirentes de estas partes deben aplicar todos los
principios de la contabilidad para combinaciones de negocios de NIIF 3 “Combinaciones de Negocios” y otras

normas que no estén en conflicto con las guias de NIIF 11 *Acuerdos Conjuntos”.

Las modificaciones se aplican tanto a la adquisicion de la participacién inicial en una operacién conjunta y la
adquisicién de cualquier interés adicional en la misma operacién conjunta y se aplican de forma prospectiva para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcién anticipada permitida. No se

espera gue esta enmienda tenga impacto en la Compaia.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38: Aclaracién de métodos aceptables de depreciacién y amortizacion

Las enmiendas aclaran el principio de la NIC 16 y la NIC 38 que los ingresos reflejan un patron de los beneficios
economicos que se generan a partir de operar un negocio (de la que el activo es parte) en lugar de los beneficios
econdmicos que se consumen a través del uso del active. Como resultado, un método basado en los ingresos no
se puede utilizar para depreciar las propiedades, planta y equipo y sélo puede utilizarse en circunstancias muy
limitadas para la amortizacién de activos intangibles. Las modificaciones son efectivas prospectivamente para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida. No se
espera que estas enmiendas tengan un impacto para la Compafia, dado que la Compafiia no ha utilizado un
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método basado en los ingresos para depreciar sus activos no corrientes.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

En virtud de las enmiendas, los activos biclégicos que cumplen con la definicién de plantas productoras ya no estan
dentro del alcance de fa NIC 41, sino que aplicaran la NIC 16. Después del reconccimiento inicial, las plantas
productoras se mediran segun la NIC 16 utifizando el modelo del costo o el modelo de revaluacion. Las enmiendas
también requieren que los productos que crecen en las plantas productoras se mantendrén en el alcance de fa NIC
41. Las enmiendas deben ser aplicadas de forma retrospectiva para periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 20186, con la adopcién anticipada permitida. No se espera que estas enmiendas tengan un impacto
significativo para la Compariia.

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Separados”: Método de la participacién en los estados
financieros individuales

L as modificacicnes a la NIC 27, restablecen la cpcidn de utilizar el método de la participacién para la contabilidad
de las inversicnes en subsidiarias, negocios conjuntos y ascciadas en los estados financieros separados. Las
entidades que ya aplican las NIIF y eligen cambiar al método de la participacion en sus estados financiercs
individuales, tendran que aplicar este cambio de forma retrospectiva. Las modificaciones son efectivas para
periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016 y se permite su adopcidn anticipada. Esta
modificacion no tiene impacto en los estados financieros de la Compafia.

Modificaciones a la NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos” y NIIF 10 “Estados
Financieros Consolidados”; La venta o aportacion de bienes entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto

Las enmiendas a NIIF 10 'Estados Financieros Consclidados” y NIC 28 "Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos” abordan una inconsistencia reconocida entre los requerimientos de NIIF 10 y los de NIC 28 en el
tratamiento de la venta o la aportacién de biengs entre un inversor y su asociada o negocio conjunto. Las
enmiendas, emitidas en septiembre de 2014, establecen que cuando la fransaccidn involucra un negocio {mientras
se encuentra en una filial o no) se reconoce una ganancia o una pérdida completa. Se reconoce una ganancia o
pérdida parcial cuando la transaccion involucra activos gue no constituyen un negocio, incluso cuando los activos
se encuentran en una filial. Estas modificaciones deben aplicarse de forma prospectiva y son efectivas para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016, con la adopcion anticipada permitida. No se
espera que estas enmiendas tengan impacto en la Compariia.

Mejoras Anuales - Ciclo 2012-2014
Estas mejoras son efectivas para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enerc de 2016. Estas

incluyen:

NUF 5 “Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

Clarifica que si la entidad reclasifica un activo (o grupo de activos para su disposicién) desde mantenido para la
venta directamente a mantenido para distribuir a los propietarios, o desde mantenido para distribuir a los
propietarios directamente a mantenido para la venta, no se aplicaran los requisitos de contabilidad para los cambios
en un plan de venta, sino que es una continuacién de! plan original, por lo tanto, no se interrumpe la aplicacion de
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los requerimientos de la NIIF 5. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

(i) Contrato de prestacion de servicios

| La enmienda clarifica que ios acuerdos de servicio pueden constituir implicacidn continuada en un activo
transferido para los propdsitos de ias revelaciones de transferencias de activos financieros. La evaluacion de
cual contrato de servicio constituye una participacion continua debe hacerse con caracter retroactivo. Sin
embargo, las revelaciones requeridas no tendrian que ser proporcionadas para ningtn periodo que comience
antes del periodo anual en el que la entidad aplica por primera vez esta enmienda.

(iiy Aplicabilidad de las modificaciones a la NIIF 7 a los estados financieros intermedios condensados
La enmienda aclara que los requisitos de revelacion de compensacion no se aplican a los estados financieros
intermedios condensados, a menos que tales revelacicnes proporcionen una importante actualizacion de la
informacion reportada en el informe anual mas reciente. Esta enmienda debe aplicarse con caracter

retroactivo.

NIC 19 Beneficios a los empleados

Clarifica que profundidad del mercadc de los bonos corporativos de aita calidad crediticia se evaiua en base a la
moneda en que esta denominada la obligacidn, en vez del pais donde se encuentra la obligacion. Cuando no exista
un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizara bonos emitidos por el gobierno en la misma
moneda y plazos. Esta enmienda debe aplicarse de forma prospectiva

NIC 34 “Informacidn Financiera Intermedia”
La enmienda clarifica que las revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben
ser indicadas con referencias cruzadas entre los estados financiercs interinos y cualguier otro informe gue o

contenga.

Esta enmienda debe aplicarse con caracter retroactivo. No se espera gue esta enmienda tenga impacto en la

Compaiiia.

Modificaciones a la NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones”

Estas modificaciones a NIC 1 abordan algunas preocupaciones expresadas sobre los requerimientos de
presentacién y revelacién, y aseguran que las entidades tienen la posibilidad de ejercer juicic cuando apliguen NIC
1. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los pericdos anuales gue comiencen a partir del 1 de
enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada. No se espera que estas enmiendas tengan impacto en la

Companiia.
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Modificaciones a la NIIF 10, NiIF 12 y la NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacion de la excepcién de
Consolidacién

Las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que la exencién de la presentacion de los estados financieros consolidados
se aplica a una entidad matriz que es una filia! de una entidad de inversién, cuando la entidad mide la inversion de

todas sus filiales a valor razonable,

Por otra parte, las modificaciones a la NIIF 10 aclaran que sélo una filial de una entidad de inversion gue no sea
una entidad de inversién en s/ y que ofrece servicics de apoyo a la entidad de inversién se consolida. Las
modificaciones de la NIC 28 permiten al inversionista, al aplicar el método de la participacion, para retener la
medicién del valor razonable aplicada por la entidad de inversién asociada ¢ negocio conjunto con sus
participaciones en filiales.

Estas modificaciones deben aplicarse retroactivamente y son efectivas para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enerc de 2018, con la adopcién anticipada permitida. No se espera que esta enmienda tenga
impacto en la Companiia.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2015 2014
Efectivo en caja 1,100 1,100
Bancos (1) 74,421 142,256

75,621 143,356

(1) La Compariia mantiene sus cuentas corrientes en Dolares de E.U.A. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.

PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo por pagar con partes relacionadas se desglosa como sigue:

Relacién Pais 2015 2014

Por pagar
Agroberruz S. A Accionista Ecuador - 1,002,179
Agroamérica Fruit Company Filial Islas Virgenes 160,000 100,000
Bananera Nacional 5. A Filial Guatemala 7,339 7,339
Desarrollos Agricolas Tropicales S. A. Matriz Islas Virgenes - 20,000

167,339 1,129,518
Menos- Porcién largo plazo - (1,002,179)

167,339 127,339
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Durante los afios 2015 y 2014, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

2015 2014

Aportes Anticipos

Anticipos  de capital entre- Anticipos
recibidos (1) gados recibidos
Agroberruz S. A. 597,720 793,158 104,017 737,172
Bananera Nacional S. A. - - - 6,531

597,720 793,158 104,017 743,703

(1} Véase Nota 15.

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre
ellas.

(b) Administracion y aita direccion-
Los miembros de la alta administracién y demas personas que asumen la gestidon de Agrilibercorp 8. A,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 en transacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-
Durante el afic 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
variables, beneficios sociales y otras bonificaciones a la gerencia clave de ta Compariia fueron de 100,385,

Durante el afio 2015 y 2014, no se han efectuado pagos por indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de propiedad, maquinaria y equipos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Depre- Depre-
ciacién ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
Terrenos 2,489,222 - 2,489,222 2,489,222 - 2,489,222
Maguinarias y equipos 72675 (46,443) 26,232 69,864 (31,596) 38,268
Vehiculos 94,972 (37.084) 57,888 51,927  (21633) 30,294
Muebles, enseres y equipos 22,304 (7,095) 15,209 22,304 (4,877) 17,427
Equipos de comunicacion 10,053 (7.562) 2,491 8,493 (4,741) 3,752
Equipos de cdmputo 19,210 (8,993) 10,217 5,666 (3,597) 2,069

2,708,436 1107,177) 2,601,259 2,647,476 (66.444) 2,581,032
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Durante los afics 2015 y 2014, el movimiento de propiedad, maquinaria y equipos fueron como sigue:

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Adiciones
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Depreciacién acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Depreciacion del periodo

Saido al 31 de diciembre de 2014

Depreciacion del periodo
Saldo al 31 de diciembre de 2015

Saldo neto

Maguina- Muebles, Equipos  Equipos
rias y Ve- enseres y de comu- de
Terrenos  equipos hicutos equipos nicacion computo Total
2,489,222 69,864 51,927 21,718 8,493 2,852 2644176
- - - 586 - 2,714 3,300
2,489,222 69,864 51,927 22,304 8,493 5666 2,647,476
2,811 43,045 - 1.560 13,544 60,9690
2,489,222 72,675 94,972 22,304 10,053 19,210 2,708,436
- (16,894) (10,816) (2,642) (1,921) (2,218) (34,491)
- {14,702) (10.,817) {2,235) (2,820) (1,379} (31,953)
- (31,596) (21,633) (4,877) (4,741) (3,587) (66,444)
- {14,847} (15451} (2,218) (2,821) {5,396} (40,733)
- {46,443)  (37,084) {7,095) (7,562} (8,993 (107,177
2,489,222 26,232 57,888 15,209 2,491 10,217 2,601,259

Los activos que conforman la propiedad, maquinaria y equipes fuercn adquiridos en conjunto con las plantaciones,

por lo cual la Compafia contraté los servicios de un peritc valuador para determinar el valor razonable de cada

activo para su registro inicial.

ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, los activos bioldgicos corresponden a plantaciones de banano ubicadas en el

canton Quinsaloma en la provincia de Los Rios, con una extensién de terreno de 290 hectareas y que esta

compuesta por dos lotes nombrados Nola y Libertad, en los cuales se encuentran plantaciones de banano de la

variedad Cavendish.

E! método de tasacion utilizado fue el valor de mercado de propiedades de iguales o similares caracteristicas.

acuerdo a! estudio de mercado realizade, se determing el siguiente valor unitaric por hectarea para el afio 2015:

Libertad

Has Total

produc- Valor activo
tivas unitario  bioldgico
27106 8,780 2,379,907

Un resumen del movimiento de la cuenta de activos bicldgicos se muestra a continuacién:

De



Notas a los estados financieros (continuacién)

10.

18

2015 2014
Saldo al inicio del afio 2,379,907 1,749,655
3anancia per medicién al valor razonable - 185,109
adiciones por inversiones realizadas - 392,003
Transferencias recibidas (1) - 53,140
Saldo al final del aio 2,379,907 2,379,907

(1) Corresponde a preparacion y mejoramiento de suelos de las plantaciones.

INFRAESTRUCTURA EN ACTIVOS PRODUCTIVOS
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de infraestructura en activos productivos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Amorti- Amorti-
zacién zacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada neto Costo lada neto
Cable via 204,150 (48,252) 155,898 204,150 (29,840) 174,310
Riego 876.389 (159,956) 716,433 876,389 (83,716) 762,673
Drenaje 201,221 (46,213) 155,008 201,221 (28,102) 173,119
Camino 92,229 (30,274) 61,955 92,229 (20,182) 72,047
Empacadora 405,123 (78,816) 326,307 405,123 (46,494) 358,629
Total 1,779,112 (363.511) 1,415,601 1,779,112 (208,334) 1,570,778

Durante los afios 2015 y 2014, el movimiento de infraestructura en activos productivos fue como sigue:

Empaca- En
Cable via Riego Drenaje Camino dora proceso Total

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2013 151,760 360,649 140,884 92,229 268,995 307,879 1,322,396
Adiciones 11,564 415,124 11,039 - 74,890 - 512,617
Capitalizacién 40,826 100,616 49,298 - 61,238 (251,878) -
Oftros - - - - - (2,761) (2,761)
Transferencias (1) - - - - - (53,140) (63,140)
Saldo al 31 de diciembre de 2014 204,150 876,389 201,221 92,229 405,123 - 1,779,112
Adiciones - - - - - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2015 204,150 876,389 201,221 92,229 405,123 - 1,779,112
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Empaca- En
Cable via Riego Drenaje Camino dora proceso Total

Amortizacién acumulada

Satdo al 31 de diciembre de 2013 (14,920) (41,859)  (14,088) {10,091} (23,247) - (104,205)
Amortizacion del periodo (14,920)  (41,857)  (14,014) (10,091) (23,247) - (104,129)
Saido al 31 de diciembre de 2014 (29,840) (83,716)  (28,102) {20,182) (46.494) - (208,334)
Amortizacion del periodo (18,412) (76,240)  {18,111) (10,092) {32,322) (155,177)
Saldo al 31 de diciembre de 2015 (48,252) (159.956)  (46,213) {30,274) {78.816) - (363,511)
Saldo neto 155,898 716,433 155,008 61,955 326,307 - 1,415,601

{1)  Monto transferido a activos biolégicos correspondiente a preparacion de suelos de las plantaciones.

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

€como sigue:

2015 2014
Proveedores (1) 144,100 167,746
Cuentas por pagar empleados 12,234 34,410
IESS por pagar 9,137 9,397
Otras cuentas por pagar 8,407 -

173,878 211,553

(1) Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 15 a 45 dias.

BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo-
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saido de beneficios a empleados se desglosa como sigue:

2015 2014

Beneficios sociales 141,046 186,173

(b) Largo plazo-
El movimiento de la provision y los compcnentes del gasto neto por jubilacion patronal y desahucio
reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacion financiera
de los afios 2015 y 2014 es el siguiente:
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Jubilacién patronal Desahucio

2015 2014 2015 2014
Saldo al inicio 42,464 29,121 7,206 15,230
Costo del periodo:
Costo del servicio del periodo actual 24,291 14,321 14,408 3,543
Costo de interés 2,778 1,258 464 165
(Ganancia) pérdida actuarial (9,071) 7,643 2682 925
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (15,649) - - -
Ajuste de afios anteriores - (9,879) - (12,657)
Beneficios pagados - - (5,469) -
Saldo al final 44,813 42,464 19,291 7,206

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacién del pasivo por jubilacion patronal v

desahucio fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6.31% 6.54%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2.50%
Tabla de rotacion 16.53% 11.80%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 2002  |ESS 2002

Un analisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre

de 2015, se ilustra a continuacion:
Tasa de incremento

Supuestos .
Tasa de descuento salarial
Aumento Disminuciéon Aumento Disminucion
0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacion patronal (5,838) 6,797 6,997 (6,038)
Efecto sobre la obligacidn neta de desahucio (2,441) 2,829 2,912 (2,525)

13. IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de impuestos por recuperar e impuestos por pagar se formaba de

la siguiente manera:
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2015 2014
Por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 218,310 136,921
Por pagar:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA) 3,518 1,018
Retenciones en ia fuente 3.469 2,298
Impuesto a la renta (Véase Nota 13(b)) - 8,384
6,987 11,700

{b) Impuesto alarenta-

Conciliacion del resultado contable-tributario -
Una reconciliacién entre la utilidad segin estados financieros y Ia utilidad gravable, es como sigue:

2015 2014
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta 132,992 424,423
Mas (menos):
Gastos no deducibles 48,734 65,400
Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico (4,423,500) (2,957,353)
Costos y gastos deducibles incurridos para generar ingresos
sujetos a impuesto a la renta dnico 4,218,507 2,532,931
(Pérdida) utilidad gravable (23,267) 65,401
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta causado - 14,388
Impuesto a la renta Unico 83,387 59,147
83,387 73,635

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:
2015 2014
Provisién para impuesto a la renta 83,387 73,535
Menos:
Retenciones en la fuente - (7,454)
Crédito tributario para la liguidacion de impuesto a la renta Unico (83,387) (57.,697)
Impueste a la renta por pagar - 8,384
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(c)

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacién fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facuitad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compafiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de ia
fecha de presentacion de la declaracion del impuesto a la renta, y hasta seis afios cuando la Administracion
Tributaria considere que no se hubiere declarado todo o parte del impuesto.

L.a Compania no ha sido fiscalizada desde ia fecha de su constitucion.

Determinacicn y pago del impuesto a la renta-

Las sociedades cuya actividad econdmica corresponden a la produccion y/o exportacion de banano, estén
sujetos al Impuesto a la Renta Unico, determinado sobre el dos por ciento (2%) de los ingresos provenientes
de Ta produccion y cultivo de banano. La base imponibie para el célculo de este impuesto esta constituida por
el total de las ventas brutas, y en ningln caso el precio de los productos transferidos podra ser inferior a los

fijados por el Estado.

Los agentes de retencion efectuardn a estos contribuyentes una retencién equivalente a la tarifa antes
sefalada. Para la liquidacién de este impuesto Unico, exclusivamente esta retencion constituird credito

tributario.

Adicionalmente, cuando las sociedades tengan actividades adicionales a la produccion y cuitivo de banano,
incluida la exportacion de estos productos, deberan presentar su declaracidn de impuesto a fa renta global
sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades

tributables ia tasa del impuesto a la renta.

Las sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta por el periodo
de cinco aros, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones

urbanas de los cantones Quito y Guayaquil y dentro de ciertos sectores econémicas.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accicnario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el perfodo de cinco artos, con

el pago correspondiente de intereses.

Tasa del impuesto a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir def ejercicio fiscal 2015, Ia tarifa impositiva
sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion; con una
participacion directa o indirecta, individual o conjunta, iguai o supericr al 50% del capital social ¢ de aguel gue

corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
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menor imposicion sea menor al 50%, 1a tarifa del 25% se aplicard scbre la proporcion de 12 base imponible

que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa del 25% a toda la base imponible, Ia sociedad que incumpla con el deber de
informar a la Administracién Tributaria la composicién de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones
gue emita el Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de otras sanciones que fueren aplicables.

En caso de que la Compariia reinvierta sus utilidades en el pais en los términos y condiciones cue establece
la Ley Organica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una reduccion en la tasa del impuesto a la
renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre y cuande efectien el comrespondiente

aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

Limites a deduccién de gastos-

Con fecha diciembre 31 de 2014 se aprobé mediante Decreto Ejecutivo No. 539 publficado en el Suplemento
de! Registro Oficial No. 407, ! Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del
Fraude Fiscal, mediante el cual se reformé, entre otras normas, y el Reglamento para la Aplicacion de la Ley

de Régimen Tributario Interno.

Como parte de estas reformas, se han establecido los siguientes Iimites a las deducciones de gastos los

cuales se detallan & continuacién:

- En general, la deduccién de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta el 4% de los

ingresos gravados.

- Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos, administrativos, de consultoria
y similares, se limitan al 20% de la base imponible mas el valor de dichos gastos.

- La depreciacion correspondiente al reavallo de activos no seré deducible a partir del afio 2015.
- Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los [imites establecidos por el Ministerio del Trabajo.

- Se permite el reconocimiente de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y
condiciones establecidas en el Reglamento.

Dividendos en efectivo-

Son exentos del impueste a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a sociedades del exterior
que no estén domiciliadas en parafsos fiscales. Los dividendos que se distribuyan a favor de personas
naturales residentes en el Ecuador o a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, estan sujetos a retencién en la fuente adicional del impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene el poder de
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{d)

controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El
porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de guien y
donde esté localizado el beneficiario efecfivo, sin que supere la diferencia entre la méxima tarifa de impuesto a
la renta para personas naturales (35%) y 'a tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por fa diferencia entre la tasa maxima
de tributacion de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para
sociedades (22% 0 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicion accionaria se procederd a la retenciéon de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como s

se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econdmico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no
comerciales), esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se
debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en
curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y
constituira crédito tributario para la empresa en su declaracién de impuesto a la Renta.

Impuesto a la Salida de Divisas {ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o a sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por més de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto

de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

. Transferencias de dinero de hasta 1,000 gue no incluyen pagos por consumos de tarjetas de crédito.

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de creditos otorgados por
instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de
inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen
intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas Especiales de

Desarrollo Econémico (ZEDE).
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(e)

{f)

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacién del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en [a importacion de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorperados en procesos productivos y que consten

en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria,

La base imponible del ISD, en el caso de compensaciones o neteo de cuentas, estard constituida por la
totalidad de fa operacion. Cuando el adquiriente o contratante sea una entidad que goce de una exencion del
ISD, el impuesto sera asumido por quien comercialice el bien o preste el servicio.

Enajenacion de acciones y participaciones

A partir del ejercicio fiscal 2015, se encuentran gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que
perciban las sociedades domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Reformas tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se promulgo en el Registro Oficial No. 652 la Ley Organica de Incentivos para
Asociaciones Plblico-Privadas y la Inversion Extranjera, con el fin de establecer incentivos para la ejecucion
de proyectos bajo la modalidad de asociacién publico-privada, ademas de incentivar el financiamiento

productivo y la inversion extranjera.

Esta Ley se aplica a las asociaciones publico-privadas que tienen per objeto la provision de bienes, obras o
servicios por parte del Gobierno Central y los Gobiermos Auténomos Descentralizados.

Adicionalmente, se realizarcn las siguientes reformas principaimente:

- Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno — LRTI-
Se agrega la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo en valores de renta
fija y depésitos a plazo fijo mayor a un afio para sociedades, efectuadas a partir del afio 2016.

Se incluye la exoneracion a las utilidades originadas en la enajenacion directa o indirectas de acciones,
participaciones y otros derechos de capital obtenidas en transacciones realizadas en bolsas de valores
scuatorianas hasta por una fraccién basica desgravada del page de impuesto a la renta de personas

naturales.

Se permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de acuerdo a los casos y

condiciones establecidas en el reglamento.
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. Reformas al Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno — RALRTI-
Mediante Decreto Ejecutiva No. 844 publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 647 de fecha 11
de diciembre de 2015 se establecid que no se aplicard el limite del 20% de deducibilidad de los pagos por
concepto de regalias, servicios administrativos, servicios técnicos, de consultoria y similares; en casc de
operaciones con partes relacionadas locales siempre y cuando les corresponda la misma tarifa impositiva,
excepto en el caso de aplicacion del beneficio por reinversion de utilidades.

14. CAPITAL SOCIAL

15.

16.

17.
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Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la composicién del capital social fue como sigue:

Porcen- Valor
taje de Numero nomi-
partici- deac- nal por
Accionistas Pais pacién % ciones accién Total
Desarrolios Agricolas Trepicates S. A. Islas Virgenes Britanicas 99.99 999,960 1.00 999,960
Agroberruz S. A Ecuador 0.01 40 1.00 40

100.00 1,000,000 1,000,000

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Con fecha 7 de diciembre de 2015 mediante acta de Junta de Accionistas, se resolvié aprobar que los aportes
realizados por |a accionista Agroberruz S. A. por 783,158 sean registrados en la cuenta patrimonial de aportes para

futuras capitalizaciones.

RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que 1a
reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compafia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones

0 para capitalizarse.

COSTOS DE OPERACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de costos de operacion se formaba de la siguiente manera:

2015 2014
Gastos de personal 1,449 446 873,546
Materiales e insumos 923,777 544,627
Gastos de transporte 512,442 298,546
Mantenimiento 585,197 125,509
Participacion trabajadores 17,383 69,717
Otros menores 170,021 135,037

3,658,266 2,046,982
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GASTOS DE ADMINISTRACION
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el saldo de gastos de administracion se formaba de la siguiente manera:

2015 2014
Gastos de personal 229,769 183,720
Seguridad 93,562 101,517
Honorarios profesionales 74,342 75214
Gastos de movilizacién y transporte 17,382 59,396
Gastos de alimentacion 2,537 57,744
Impuestos y contribuciones 94,452 37,769
Arrendamientos 23,941 20,274
Gastos de viaje 3,459 12,749
Otros menores 63,881 71,202

603,325 619,585

INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleades por la Compariia para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en fibros;
como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por pagar a partes relacionadas, no se divulga la informacion de

valor razonable segun lo requerido por las NIIF.

OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

La principal herramienta de la Compariia es el efectivo y su propésito principal es fortalecer su capital de trabajo y
capital financiero de inversion para las operaciones de la Compania. Otros importantes activos y pasivos
financieros lo constituyen las cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales y cuentas por pagar a

partes relacionadas, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un praceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabiiidad

continua de la Compafiia.

El proceso independiente de control de riesgos ne incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a traves del proceso de planificacién estratégica de la Compania.

Riesgo de mercado
El riesgo de mercade es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efective de un instrumento
financiero fluctuen debido a los cambios en los precios de mercade. En el caso de ia Compariia, los riesgos de
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mercado involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros
afectados por el riesgo de mercado incluyen los depositos en efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relacion con un
instrumento financierc o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compafila esta expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas {cuentas por cobrar comerciales).

El riesgo de crédito surge del efectivo, depdsitos en bancos, asi como la exposicidn al crédito de clientes, que
incluyen a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas.

Al 31 de diciembre de 2015, la administracién ha estimado que el monto méximo de riesgo crediticio al que se
encuentra expuesta la Compafia asciende aproximadamente a 92,500 {198,057 al 31 de diciembre de 2014), el
cual representa el valor en libros de los activos financieros (efectivo en caja vy bancos y cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas por cobrar).

Riesgo de liquidez-
La Compafifa monitorea su fiesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo
plazo. El objetivo de la Compafia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administracion para
financiar las operaciones de la Companfia, para asegurar su continuidad y para mitigar los efectos de cambios de

flujo de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfit de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de

situacion financiera sobre la base de los importes descontados:

En Mas de 1
menos mes y
de menos de Mas de
1 mes 3 meses 360 dias Total
Al 31 de diciembre de 2015
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 172,524 1,354 - 173,878
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 167,339 - 167,339
172,524 168,693 - 341,217
Al 31 de diciembre de 2014
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 211,553 - 211,553
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 127,339 1,002,179 1,129,518

211,553 127,339 1,002,179 1,341,071
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GESTION DE CAPITAL

Para propositos de gestién del capital de la Compariia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas fas
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gesticn
del capital de la Compariia es maximizar el valor para ef accionista.

La Compafiia gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones econdmicas y los requerimientos de las cléusulas financieras. A fin de mantener y ajustar su
estructura de capital, la Compafia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Comparia
monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda

neta y el capital total mas la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

2015 2014

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar a partes relacionadas 341,217 1,341,071
(-) Efectivo en caja y bancos (75,521) (143,356)
Deuda neta 265,696 1,197,715
Tota! patrimonio 6,180,252 5,337,489
Total deuda neta y patrimonio 6,445,048 6,535,204
Ratio de endeudamiento 4.12% 18.33%

PRINCIPALLES CONTRATOS

Contrato de compraventa obligatoria de banano destinados a la exportacion

Ei 12 de marzo de 2013, ia Companiia suscribié contrato con Unién de Bananeros Ecuatorianos S. A. UBESA, para
vender la totalidad de produccién de banano de 195 hectareas de Hacienda Libertad, ubicada en el Canton
Quinsaloma, provincia de Los Rios, al precio minimo fijado oficialmente por las autoridades gubernamentales. Este
contrato esta vigente desde el 12 de marzo del 2013 hasta el 31 de diciembre det 2015.

Al 31 de diciembre de 2015, se registraron por este concepto 4,411,566, que estan incluidos en el estado de

resultados integrales adjunto como parte de los ingresos por venta de fruta.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2016 y la fecha de estos estados financieros, no han ocurrido
otros hechos de caracter financiero o de otra Indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones

de los estados financieros de la Compariia al 31 de diciembre de 2015.



