Agroberruz S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017
Expresadas en Délares de E.U.A.

1. OPERACIONES
Agroberruz S. A. (en adelante “la Compafnia”) tiene su domicilio en Ecuador y es subsidiaria de DATSA B. V., la cual
posee en forma directa el 99.99% de su capital social y es parte del Grupo Agrofuit B.V. de Holanda.

La actividad principal de Agroberruz S. A. es la produccion y comercializacién de banano. La Compafiia inicié sus
actividades el 16 de noviembre de 2012.

La oficina de la Compariia se encuentra ubicada en el Centro Comercial Dicentro Piso 1 Oficina 17, Guayaquil-
Ecuador y sus plantaciones se encuentran ubicadas en el cantdén Naranjal y en el cantén Simén Bolivar de la Provincia
del Guayas. A la fecha posee tres haciendas divididas en cinco fincas denominadas: BERRUZ 1, BERRUZ 2,
BERRUZ 3, SOL y AGUA, y RAQUELITA.

Los estados financieros de la Compafiia para el afio terminado el 31 de diciembre de 2018, fueron aprobados y
autorizados por la gerencia para su emision el 16 de enero de 2019 y seran presentados para la aprobacién de la
Junta General de Accionistas. En opinién de la gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacion.

2. BASES DE PREPARACION Y OTRAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),
vigentes al 31 de diciembre de 2018.

Los presentes estados financieros de la Compariia han sido preparados en base al costo histérico excepto por las
obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo (Véase Nota 3) y los activos mantenidos para la venta que
son medidos a valor razonable. Los estados financieros se presentan en Délares de E.U.A. que es la moneda de
curso legal en Ecuador y la moneda funcional de presentacién de la Compariia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores, excepto por las
nuevas NIIF y NIC’s revisadas que son obligatorias para periodos que se inician a partir o después del 1 de enero de
2018, y que son aplicables a la operacion de la Compariia, como se menciona en el siguiente punto:

3. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las principales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacion de sus estados financieros son
las siguientes:
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Efectivo en caja y bancos-
El efectivo en caja y bancos incluye los saldos de efectivo y los valores que se mantienen en bancos, se ha

presentado en el estado de situacién financiera a su valor nominal y no esta sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor.

Instrumentos financieros-
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Activos financieros y pasivos financieros
Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un
pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros
Reconocimiento inicial y medicion
Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,
- Valorrazonable a través de otros resultados integrales
- Valor razonable a través de resultados del afio

La clasificacion de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las
caracteristicas contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios de la
Compania para la gestion de cada activo financiero. Con la excepcion de las cuentas por cobrar
comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la
Compaiiia ha aplicado el recurso practico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través de
otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compania a flujos de efectivo
que son unicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el monto vigente
del capital (principal). Esta evaluaciéon se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a nivel de cada
instrumento.

El modelo de negocio de la Compania para la gestion de sus activos financieros se refiere a la manera en
la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio
determina si los flujos de efectivo resultaran de la recuperacién de flujos de efectivo contractuales a través
del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medicion posterior
Para efectos de la medicion posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorias:

- Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de deuda)

- Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de
patrimonio)
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- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compaiiia se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos financieros
a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)
Esta categoria es la mas relevante para la Compania y mide sus activos financieros a costo amortizado,
si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El activo financiero se mantiene dentro de un modelo de negocio con el objetivo de mantener los
activos financieros con el fin de recuperar los flujos de efectivo contractuales a través del cobro, y

- Lostérminos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas especificas a los flujos de efectivo
que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal) pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés efectivo
y estan sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el activo se da
de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compaiiia al costo amortizado incluyen efectivo en caja y bancos, cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar a partes relacionadas y otros activos
no corrientes.

Baja de activos financieros
Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo 0 se asuma una
obligacién de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (b) no se hayan
ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad
del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compafiia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de un
activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia pero no haya ni transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido el
control del mismo, el activo se continta reconociendo en la medida de la implicacién continuada de la
Compaiiia sobre el activo. En ese caso, la Compariia también reconoce el pasivo relacionado. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las obligaciones
que la Compania ha retenido.
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Una implicacion continuada que tome la forma de una garantia sobre el activo transferido se mide como
el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe maximo de contraprestacién que
la Companiia seria requerida a devolver.

Deterioro de activos financieros
La Compariia reconoce una provision para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos de
deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas (ELC) se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales
conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compafia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluiran flujos de
efectivo por la venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por clientes u otras mejoras
crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar comerciales
y activos contractuales
- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para las
cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, las
pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que pueden ser
posibles dentro de los préximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisién de deterioro por las pérdidas crediticias
esperadas durante la vida util restante del activo financiero, independientemente del momento del
incumplimiento (una ECL de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compariiia aplica un enfoque
simplificado en el calculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compania no realiza un
seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provision para pérdidas
crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duracién del activo financiero en cada fecha de reporte. La
Compaiia ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de pérdida
de crédito, ajustada por factores macroeconémicos relacionados con la industria en la cual opera la

Compaiiia.

La Compafia también puede considerar que un activo financiero esta vencido cuando se presentan ciertas
consideraciones internas o externas y la informacién disponible indica que es poco probable que la
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Compaiiia reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de baja cuando
no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.

Pasivos financieros-

Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de préstamos
y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transaccion directamente atribuibles.

Medicion posterior
La medicién posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacién. Los pasivos financieros de
la Compania corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoria més relevante para la Compania. Después del reconocimiento inicial, se miden al
costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, asi como a través del proceso
de amortizacion bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicién y las
tarifas o costos que son parte integrante de la determinacién de la tasa de interés efectiva del pasivo
financiero. La amortizacién de la tasa de interés efectiva, se incluye como costos financieros en el estado
de resultados

La Compafia mantiene en esta categoria acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas.

Baja de pasivos financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién especificada en el correspondiente contrato
haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos
sustancialmente diferentes, o los términos existente se modifican sustancialmente, tal intercambio o
modificacion se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La
diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

Compensacion de instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situacién
financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intencién de cancelarlos
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sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Inventarios

Los inventarios de empaque, repuestos, combustibles, materiales para cultivos e insumos estan valuados al
costo promedio o valor neto de realizacién, el que sea menor. El valor neto de realizacién corresponde al precio
de reposicion de los bienes adquiridos. Los costos de los inventarios comprenden todos los costos derivados
de su adquisicion, asi como otros costos en los que se haya incurrido para darles su condicion y ubicacion
actuales.

Propiedad, maquinaria y equipos-
La propiedad, maquinaria y equipos son medidos al costo de adquisicién, menos depreciacién acumulada y
pérdida por deterioro cuando esta ultima corresponda.

El costo inicial de la propiedad, maquinaria y equipos comprende su precio de compra o su costo de fabricacion,
incluyendo aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho
activo en operacion y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra o
costo de construccién es el importe total pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestacion
entregada para adquirir el activo. Dicho costo también incluye el desembolso relacionado con una mejora
sustancial y el costo incurrido en reemplazar partes de las instalaciones, maquinaria y equipos, siempre y
cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento, castigandose el valor en libros del componente que se
reemplaza. Los costos de reparacion y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se
incurren. Los costos de reparaciones mayores se capitalizan.

Los bienes clasificados como propiedad, maquinaria y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su
vida util, la que se expresa en afos. A continuacion, se presenta una descripcidn de las estimaciones de vida
Util para estos activos:

Anos
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos 10
Equipos de computacién y comunicacion 3
Vehiculos 5

La vida util, valores residuales y el método de depreciacién seleccionados son revisados y ajustados si fuera
necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera para asegurar que el método y el periodo de la
depreciacién sean consistentes con el beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de
propiedad, maquinaria y equipos.

Una partida de propiedad, maquinaria y equipos es retirada al momento de su disposicion o cuando no se
esperan beneficios econémicos de su uso o disposicion posterior. Cualquier ganancia o pérdida que surja al
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momento del retiro del activo fijo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros
del activo) es incluida en el estado de resultados integrales en el afio en que se retira el activo.

Activos biologicos-
Los activos biologicos de la Compafiia estan constituidos por plantas productoras — plantaciones de banano —
y productos agricolas consumibles.

Las plantas productoras se contabilizan originalmente al costo menos su depreciacion acumuladay las pérdidas
acumuladas por deterioro, si las hubiese. Estos costos incluyen el costo incurrido en el desarrollo de la planta
productora cuando ese costo es incurrido. La depreciacion y los desembolsos por mantenimiento, poda,
fertilizacion y otros gastos propios del cuido de las plantas productoras que no rednen las condiciones para su
reconocimiento como activo, se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

Las plantas productoras en proceso de desarrollo o crecimiento corresponden a los costos para el
acondicionamiento de las tierras para la siembra previo a la cosecha. Este tipo de activos en el que no estan
disponibles precios o valores de mercado, y para el que se ha determinado que no son fiables otras estimaciones
del valor razonable, se reconocen al costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.

La depreciacion de las plantas productoras se calcula bajo el método de linea recta con base en una vida util
estimada de 30 afos. La vida til estimada y los métodos de depreciacion son revisados anualmente por la
administracion y son ajustados cuando resulte pertinente, al final de cada afio financiero.

Los productos agricolas consumibles son medidos, tanto en su reconocimiento inicial como a la fecha del estado
de situacion financiera, a su valor razonable menos los costos estimados en el punto de venta.

Las ganancias o pérdidas que son provenientes de los incrementos o disminuciones del valor razonable de los
productos agricolas consumibles a la fecha de cada estado de situacion financiera se incluyen en los resultados
del afo.

Infraestructura en activos productivos-
Lainfraestructura en activos productivos se contabiliza al costo de adquisicién al momento de su reconocimiento

inicial y posteriormente.

La amortizacién se reconoce como gasto en el periodo y se calcula bajo el método de linea recta, con base en
la vida Gtil estimada para cada tipo de activo, la cual es revisada periédicamente.

Un detalle de las vidas Utiles estimadas se presenta a continuacion:

Anos
Cable via 10
Riego 20
Drenajes 20
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(h)

Aios
Caminos 20
Empacadora 20

Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o retiro de activos de infraestructura se incluyen en los
resultados del afio en que se realiza la disposicion del activo. La amortizacién y los desembolsos por reparacion
y mantenimiento se reconocen como gastos en el afio en que se incurren.

Deterioro de activos no financieros-

La Compafiia evalia a fin de cada afo si existe algun indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.
Si existe tal indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable
del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado
para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo que sean largamente
independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe
recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente usando
una tasa de descuento que refleja la evaluacion actual del mercado del valor deldinero en el tiempo y los riesgos
especificos del activo. Para la determinacion del valor razonable menos los costos de venta se toman en cuenta
operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utiliza
el modelo de valoracion que resulte méas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiples de valoracién,
cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por deterioro son
reconocidas en el estado de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en inversiones por
realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la gerencia de la Compafia considera que no existen indicios del tipo
operativo o econémico que indiquen que el valor neto registrado como activos no financieros no pueda ser
recuperado.

Beneficios a empleados-

Corto plazo:
Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del periodo en

el que los empleados han prestado los servicios, se reconocen como un gasto por el valor (sin descontar) de
los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.
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Largo plazo:
La Compaiiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene planes de beneficios definidos que incluye jubilacién

patronal y desahucio, que se registra con cargo a los resultados del afio y su pasivo representa el valor presente
de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera, que se determina anualmente con base a estudios
actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito proyectado. El valor
presente de las obligaciones de los planes de beneficios definidos se determina descontando los flujos de salida
de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

La politica contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos es reconocer las pérdidas y
ganancias actuariales en su totalidad en otros resultados integrales.

Reconocimiento de ingresos-

Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

Los ingresos por la venta de fruta se reconocen cuando el control de los bienes se transfiere al cliente por una
cantidad que refleje la contraprestacion a la que la Comparnia espera tener derecho a cambio de la entrega de
estos bienes.

Al determinar el precio de transaccién para la venta o, la Compania evalla los efectos de contraprestaciones
variables, la existencia de componentes financieros significativos, contraprestacién no monetaria, y pagos

efectuados al cliente.

La venta de fruta de banano es considerada como una obligaciéon de desempefio independiente.

(a) Consideracion variable
La Companiia evalia la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y estima el
monto de la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de transferir los bienes al cliente.

La consideracion variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la Compaiiia tiene
la obligacion en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluacion efectuada por la Compaiiia, no otorga a sus clientes derechos de devolucién,
no obstantes existen reclamos por calidad.

(b) Componente de financiamiento significativo
Las ventas efectuadas por la Compania son a corto plazo, por lo que la recuperacion de la contraprestacion
arecibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses, desde la transferencia del control del bien al cliente
y el periodo de cobro especificado, por lo que la a administracién concluye que no hay un componente de

financiamiento significativo.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15
La Compainiia para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:
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Principal versus agente

La Compaiiia ha evaluado sus acuerdos con clientes en relacion a las obligaciones de desempefio que tiene
con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compariia actia como principal por las siguientes
consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compafia hasta el momento en que este es entregado al cliente, por
tanto el riesgo del inventario es de la Compania.

- La Compania tiene el riesgo de la recuperacion del crédito otorgado al cliente.

- La Compaiiia tiene el derecho para definir el precio de venta al cual sera entregado cada obligacion de
desempefio.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios transferidos al
cliente y no cobrados, si la Compania transfiere bienes o servicios a un cliente antes de que el cliente efectué
el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo contractual por la contraprestacién
obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales
Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compariia a una contraprestacion que es incondicional (es
decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestacién sea ejecutado)

Obligaciones del contrato — pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligacion de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un cliente paga
una contraprestacion antes de que la Compariia transfiera bienes o servicios al cliente, se reconoce un pasivo
contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen como los bienes o servicios han
sido entregados al cliente.

Derecho de devolucion de activos

Elderecho de devolucion de activos representa el derecho de la Compafiia a recuperar los bienes que se espera
que devuelvan los clientes. El activo se mide al costo de ventas del inventario a la fecha de la transaccion,
menos los costos esperados para recuperar estos bienes, incluyendo cualquier posible deterioro en el valor de
los bienes devueltos.

Reconocimiento de costos y gastos-

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes que comercializa la Compafiia, se registra cuando
se entregan los bienes, de manera simultanea al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.
Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que
se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.
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Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado
de o pagado a las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas
en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada afio.

La gerencia evalia periédicamente la posicion asumida en las declaraciones de impuestos respecto de
situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacién.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de cualquier
impuesto sobre las ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una prestacién de
servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como parte
del costo de adquisicion del activo o como parte del gasto, segun corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre
las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda pagar a la
autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situacién
financiera, segun corresponda.

Valor razonable-
La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado de situacién
financiera.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al transferir un pasivo en
una transacciéon ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de mediciéon. La medicién al valor
razonable se basa en el supuesto de que la transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar,
ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o pasivo.

El mercado principal o mas ventajoso debe ser accesible por la Compaiiia.
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(m)

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado
usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actiian en su mejor
interés econémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracién la capacidad de un participante
en el mercado para generar beneficios econémicos mediante el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a
otro participante en el mercado que usaria el activo de la mejor manera posible.

La Compaiia utiliza técnicas de valuaciéon que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene
suficiente informacion disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables
relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados financieros
son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrito a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicién al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicién al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es significativo para la
medicion al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compania determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de la
jerarquia mediante la revisiéon de la categorizacion al final de cada periodo de reporte.

La gerencia de la Compania determina las politicas y procedimientos para mediciones al valor razonable
recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de
los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables de la Compaiia.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Comparia ha determinado las clases de activos y
pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal
como se explicé anteriormente.

Clasificacion de saldos en corriente-no corriente
La Compaiiia presenta los activos y pasivos en el estado de situacion financiera en base a la clasificacion de
corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacién;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se
informa, o;
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- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del periodo sobre el que se
informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotacion;

- Se mantiene principalmente con fines de negociacion;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelacion, al menos, durante los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre el que se informa.

La Compariia clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la situacién
financiera de la Compafiia a la fecha del estado de situacién financiera (eventos de ajuste) son incluidos en los
estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas
a los estados financieros.

CAMBIOS EN POLITICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el afo 2018, la Compafia ha aplicado NIIF 15 y NIIF 9 por primera vez. La naturaleza y los efectos de los

cambios originados por la aplicacién de estas nuevas normas se los detalla a continuacion:

(a)

NIIF 15 — Ingresos provenientes de acuerdos con clientes

NIIF 15 reemplaza a NIC 11 Contratos de construccién, NIC 18 Ingresos e Interpretaciones relacionadas y se
aplica, con excepciones limitadas, a todos los ingresos que surjan de contratos con los clientes. IFRS 15
establece un modelo de cinco pasos para contabilizar los ingresos que surgen de los contratos con clientes y
requiere que los ingresos se reconozcan a un monto que refleje la contraprestacién a la que una entidad espera
tener derecho a cambio de la transferencia de bienes o servicios a un cliente.

Una entidad contabilizard un contrato con un cliente que queda dentro del alcance de esta Norma solo cuando
se cumplan todos los criterios siguientes:

a. Laspartes del contrato han aprobado el contrato (por escrito, oralmente o de acuerdo con otras practicas
tradicionales del negocio) y se comprometen a cumplir con sus respectivas obligaciones.
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(b)

b. Laentidad puede identificar los derechos de cada parte con respecto a los bienes o servicios a transferir;
La entidad puede identificar las condiciones de pago con respecto a los bienes o servicios a transferir;

d. Elcontrato tiene fundamento comercial (es decir, se espera que el riesgo, calendario o importe de los flujos
de efectivo futuros de la entidad cambien como resultado del contrato); y

Es probable que la entidad recaude la contraprestacién a la que tendra derecho a cambio de los bienes o
servicios que se transferiran al cliente. Para evaluar si es probable la recaudacion del importe de la
contraprestacion, una entidad considerara solo la capacidad del cliente y la intencidon que tenga de pagar esa
contraprestacion a su vencimiento. El importe de la contraprestacién al que la entidad tendra derecho puede
ser menor que el precio establecido en el contrato si la contraprestacion es variable, porque la entidad puede
ofrecer al cliente una reduccion de precio.

NIIF 15 requiere que las entidades ejerzan su juicio, teniendo en cuenta todos los hechos y circunstancias
relevantes al aplicar cada uno de los cinco pasos del modelo a los contratos con sus clientes. La norma también
especifica la contabilidad de los costos incrementales de obtener un contrato y los costos directamente
relacionados con el cumplimiento de un contrato.

La adopcion de NIIF 15 no genero6 los ajustes de re-expresion de las cifras de los estados financieros al 31 de
diciembre 2018 y al 1 de enero de 2018.

NIIF 9 — Instrumentos financieros

NIIF 9 Instrumentos Financieros deroga la NIC 39 Instrumentos Financieros, Reconocimiento y Medicién y rige
para los periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de 2018. La norma relne los tres
aspectos fundamentales de la contabilidad de los instrumentos financieros: (a) clasificacion y medicion; (b)
deterioro; y (c) contabilidad de coberturas.

Los siguientes aspectos fueron considerados por la Compania en la adopcion de NIIF 9:

(i) Clasificacion y medicion - De conformidad con NIIF 9, los instrumentos financieros se miden
subsecuentemente al valor razonable con cambios en resultados, al costo amortizado o al valor razonable
con cambios en otros resultados integrales. La clasificacién de los instrumentos se basa en dos criterios:
(a) el modelo de negocio que utiliza la Compaiia como entidad independiente para administrar los sus
activos; y (b) si los flujos de efectivo contractuales de los instrumentos representan Unicamente pagos de
capital e intereses sobre el monto principal pendiente.

(i)  Deterioro de activos financieros - La adopcion de NIIF 9 ha cambiado fundamentalmente la determinacién
de pérdidas por deterioro de los activos financieros mediante la sustitucion del enfoque de pérdidas
incurridas de la NIC 39 por un enfoque de pérdidas crediticias esperadas a futuro (PCE). NIIF 9 requiere
que la Compafiia reconozca una estimacion para PCE para todos los activos financieros no mantenidos a
valor razonable con cambios en resultados
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La adopcion de NIIF 9, no afect6 la clasificacion y medicion de los instrumentos financieros de la Compaiia y
su potencial deterioro, no generandose ajustes que requieran re-expresar los estados financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2017 y al 1 de enero de 2017.

USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos criterios
y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias,
teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podran diferir de las estimaciones
incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,
que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el afio financiero
siguiente, se describen a continuacién:

Determinacion del valor razonable de los productos agricolas

La medicién de los productos agricolas (fruto de la planta bananera) se realiza al valor razonable menos los costos
de venta. Esta medicién comprende en estimar flujos de efectivo futuros a partir de estimaciones de volimenes de
produccién de banano, precios de venta, costos necesarios para el crecimiento de los productos y para la realizacion
de las ventas, asi como una tasa de descuento a esos flujos de efectivo a ser obtenidos. La Compafiia ha definido
un modelo de valuacién que incorpora estos supuestos y estimaciones para determinar el valor de sus productos
agricolas a la fecha de los estados financieros.

Deterioro de activos no financieros

La Compania estima que no existen indicadores de deterioro para ninguno de sus activos no financieros a la fecha
de los estados financieros. Sobre una base anual, y cuando se detecta la existencia de algun indicio de deterioro, la
Companiia efectlia evaluaciones de deterioro para los activos no financieros. También son evaluados por deterioro
cuando existen indicios de que los valores registrados no seran recuperables

NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES

A continuacion se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas emitidas pero que no
se encontraban en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2018. En este sentido, la
Compaiiia tiene la intencién de adoptar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia.

Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIIF 16 — Arrendamientos 1 de enero de 2019
CINIIF 23- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a los ingresos 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIIF 9: Caracteristicas de pago anticipado con compensacién negativa 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 19: Modificacién, reduccion o liquidacién del plan 1 de enero de 2019
Modificaciones a la NIC 28: Intereses a largo plazo en asociadas y negocios conjuntos 1 de enero de 2019
NIIF 3 - Combinaciones de negocios 1 de enero de 2019
NIIF 11 - Acuerdos Conjuntos 1 de enero de 2019
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Fecha efectiva de

Normas vigencia
NIC 12 - Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2019
NIC 23 - Costos por préstamos 1 de enero de 2019
NIIF 17 — Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Los aspectos mas relevantes de la NIIF aplicable a la Compaiiia se detallan a continuacion:

NIIF 16 — Arrendamientos

La NIIF 16 se emitié en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, la IFRIC 4 que determina si un
Acuerdo contiene un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-Incentivos y SIC-27 Evaluacién de la
sustancia de las transacciones que involucran la forma legal de un arrendamiento. La NIIF 16 establece los principios
para el reconocimiento, medicién, presentacion y divulgacion de los arrendamientos y requiere que los arrendatarios
tengan en cuenta todos los arrendamientos bajo un modelo Unico en el balance general similar a la contabilizacion
de los arrendamientos financieros segun la NIC 17. La norma incluye dos exenciones de reconocimiento para los
arrendatarios: arrendamientos de activos de "poco valor" (por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos
a corto plazo (es decir, arrendamientos con un plazo de arrendamiento de 12 meses o menos). En la fecha de inicio
de un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos del arrendamiento (es decir, el
pasivo del arrendamiento) y un activo que representa el derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del
arrendamiento (es decir, el activo con derecho de uso). Los arrendatarios deberan reconocer por separado el gasto
por intereses en el pasivo por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso.

También se requerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando ocurran ciertos
eventos (por ejemplo, un cambio en el plazo del arrendamiento, un cambio en los pagos de arrendamiento futuros
resultantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para determinar esos pagos). El arrendatario generalmente
reconocera el monto de la nueva medicién del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segun la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la contabilidad
actual segun la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando todos los arrendamientos utilizando el mismo
principio de clasificacién que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los arrendamientos
operativos y los arrendamientos financieros.

La Compania a la fecha esta en proceso de andlisis de los lineamientos de esta norma, sin embargo, no espera
impactos significativos dentro de sus activos y pasivos.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2018 y 2017 se conformaban de la siguiente manera:
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2018 2017
No No
Corriente corriente Corriente corriente

Activos financieros medidos al valor nominal
Efectivo en caja y bancos 189,974 - 355,546
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar 34,585 - 259,151
Cuentas por cobrar a partes relacionadas 993,152 - 898,418
Otros activos no corrientes - 3,280 - 8,280
Total activos financieros 1,217,711 3,280 1,513,115 8,280
Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Acreedores comerciales 1,001,131 - 1,005,164
Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,730,508 - 1,165,117
Total pasivos financieros 2,731,639 - 2,170,281 -

El efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, cuentas por cobrar y por
pagar a partes relacionadas y acreedores comerciales se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto
plazo de estos instrumentos.

8. EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de efectivo en caja y bancos se desglosa como sigue:

2018 2017
Efectivo en caja 3,600 3,600
Bancos (1) 186,374 351,946

189,974 355,546

(1) La Compafia mantiene sus cuentas corrientes en Doélares de E.U.A. Los fondos son de libre disponibilidad y no generan

intereses.
9. PARTES RELACIONADAS
(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos por cobrar y pagar con partes relacionadas se desglosan como
sigue:
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Relacién Pais 2018 2017

Por cobrar:
One Banana INC Filial Panama 693,152 439,362
Organicos Rio Verde S. A. C. Filial Pert 300,000 459,056

993,152 898,418
Por pagar:
DATSAB. V. Accionista Paises Bajos 1,695,391 1,130,000
Bananera Nacional S. A. Filial Guatemala 35,117 35,117

1,730,508 1,165,117

Durante los afios 2018 y 2017, se efectuaron las siguientes transacciones con partes relacionadas:

Devolu-
cion
aportes
Venta de Otras Présta- Inte- de
2018 fruta ventas mos reses capital
Agrilibercorp S.A. - 22,400 300,000 - -
One Banana INC 11,575,283 1,254 - - -
DATSA B.V. - - - - 1,130,000
Organicos Rio Verde - 2,091 - 35,788 -

11,575,283 25,745 300,000 35,788 1,130,000

Devolu-
cion
aportes
Ventade Compra Otras Présta- Inte- de
2017 fruta de fruta ventas mos reses capital
Agrilibercorp S.A. 1,802,505 21,981 98,578 - -
One Banana INC 10,074,634 - 9,455 - -
DATSA B.V. - - - - - 1,170,000
Organicos Rio Verde - - 2,145 550,000 9,056
11,877,139 21,981 110,178 550,000 9,056 1,170,000

Las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en los términos y condiciones acordados entre

ellas.
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(b) Administracion y alta direccion-

Los miembros de la alta administracion y demas personas que asumen la gestiéon de Agroberruz S. A.,
incluyendo a la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de

diciembre de 2018 y 2017 en transacciones no habituales o relevantes.

(c) Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave-

Durante el afio 2018, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no monetarios, sueldos
variables, beneficios sociales y otras bonificaciones a la gerencia clave de la Compariia fueron de 191,159.

Durante los afos 2018 y 2017, no se han efectuado pagos por indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

10. ACTIVOS BIOLOGICOS

Al 31 de diciembre de 2018, los activos biolégicos corresponden a racimos de banano (variedad Williams, Jaffa y
Gran Enano) en proceso de cosecha en las haciendas Berruz, Raquelita, Chicharra y Jesus Maria. Las plantaciones
tienen un total de 564 hectareas productivas de banano, asi tenemos a continuacion el rendimiento de racimos a

cosechar de los frutos de las 12 Gltimas edades del periodo:

2018 2017
Racimos Racimos
de de
banano Total banano Total
en Valor activo en Valor activo
cosecha unitario biolégico cosecha unitario  bioldgico
339,652 425 1,443,930 254,231 425 1,081,030

Un resumen del movimiento anual de los productos agricolas consumibles se muestra a continuacion:

2018 2017
Saldo inicial 1,081,030 1,170,861
Mas (menos):
Costos capitalizados 5,911,780 6,060,175
Ganancia (pérdida) en el cambio en el valor razonable 362,900 (89,831)
Disminucién debido a cosecha (5,911,780) (6,060,175)
Saldo final 1,443,930 1,081,030

Los productos agricolas consumibles se registran al valor razonable del producto agricola en crecimiento el cual se
determind utilizando el valor presente de los flujos de efectivo descontados esperados, y utilizando la tasa de costo

medio ponderado de capital.
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El valor razonable se compara con el valor registrado de los productos agricolas consumibles y la diferencia se
reconoce como un incremento o disminucion del valor del activo y se reconoce tal incremento o disminucion en los
resultados del afio. La medicion de estos activos esta basada en el nivel 3 en la jerarquia del valor razonable.

Los activos biolégicos de la Comparia son medidos a su valor razonable, utilizando el valor presente de los flujos
de efectivo netos esperados después de impuestos, lo cual es consistente con la metodologia de valoracion
utilizada en el afno anterior.

2018 2017
Precio de mercado 8.283 8.239
Produccién estimada (nimero de cajas) 448,362 308,206
Periodos usados en la proyeccion 12 dltimas semanas 12 Ultimas semanas
Tasa de descuento (84 dias) 3.097% 3.142%

11. PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de propiedad, maquinaria y equipos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Depre- Depre-
ciacion ciacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada Neto Costo lada Neto
Terrenos 5,745,532 - 5,745,532 5,745,532 - 5,745.532
Maquinarias y equipos 278,827 (159,153) 119,674 248,675  (141,995) 106,680
Vehiculos 161,715 (111,881) 49,834 161,715 (95,443) 66,272
Muebles, enseres y equipos 25,175 (12,705) 12,470 28,085 (11,490) 16,595
Equipos de comunicacion 14,670 (10,280) 4,390 14,670 (7,217) 7,453
Equipos de computo 11,702 (8,546) 3,156 11,702 (6,454) 5,248

6,237,621 (302,565) 5,935,056 6,210,379 (262,599) 5,947,780

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de propiedad, maquinaria y equipos fueron como sigue:
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Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2016
Adiciones

Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Adiciones
Ventas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Depreciacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2016
Depreciacion del periodo

Saldo al 31 de diciembre de 2017
Depreciacion del periodo
Bajas

Saldo al 31 de diciembre de 2018

Saldo neto

12. PLANTAS PRODUCTORAS
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Costo

Depreciaciéon acumulada

Valor neto

Muebles, Equipos
Maqui- enseres de Equipos
nariasy Vehicu- y comuni- de
Terrenos equipos los equipos cacion computo Total
5,745,532 221,329 91,066 25,023 5,778 5,862 6,094,590
27,346 70,649 3,724 8,892 5,840 116,451
- - (662) - (662)
5,745,532 248,675 161,715 28,085 14,670 11,702 6,210,379
36,032 - - - 36,032
(5,880) - (2,910) - (8,790)
5,745,532 278,827 161,715 25,175 14,670 11,702 6,237,621
(114,179)  (70,548) (8,662) (5,498) (5,057) (203,944)
(27,816)  (24,895) (2,837) (1,719) (1,397) (58,664)
(141,995)  (95,443) (11,490) (7,217) (6,454) (262,608)
(23,038)  (16,438) (2,671) (3,063) (2,092) (47,302)
5,880 - 1,456 - 7,336
(159,153) (111,881) (12,705)  (10,280) (8,546) (302,565)
5,745,532 119,674 49,834 12,470 4,390 3,156 5,935,056

2018 2017
3,820,303 3,820,303

(611,085) (483,740)
3,209,218 3,336,563

Durante los afos 2018 y 2017, el movimiento de plantas productores fue como sigue:

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de plantas productores se formaba de la siguiente manera:
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Plantas
produc-
toras

Costo
Saldo al 31 de diciembre de 2016 3,463,351
Correccion de error relacionado a valuacion de activos biolégicos 356,952
Saldo al 31 de diciembre de 2017 3,820,303
Saldo al 31 de diciembre de 2018 3,820,303
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (356,397)
Depreciacion del periodo (127,343)
Saldo al 31 de diciembre de 2017 (483,740)
Depreciacion del periodo (127,345)
Saldo al 31 de diciembre de 2018 (611,085)

Saldo neto 3,209,218

13. INFRAESTRUCTURA EN ACTIVOS PRODUCTIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de infraestructura en activos productivos se formaba de la siguiente

manera:
31 de diciembre de 2018 31 de diciembre de 2017
Amorti- Amorti-
zacion zacion
acumu- Valor acumu- Valor
Costo lada Neto Costo lada neto
Cable via 351,315 (168,700) 182,615 351,315 (133,569) 217,746
Riego 1,681,397 (514,178) 1,167,219 1,617,952 (424,401) 1,193,551
Drenaje 1,128,755 (323,105) 805,650 1,128,755 (251,425) 877,330
Camino 175,580 (117,664) 57,916 175,580 (96,375) 79,205
Empacadora 1,034,687 (292,452) 742,235 1,034,687 (228,494) 806,193
Total 4,371,734  (1,416,099) 2,955,635 4,308,289 (1,134,264) 3,174,025

Durante los afios 2018 y 2017, el movimiento de infraestructura en activos productivos fue como sigue:
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Empaca-

Cable via Riego Drenaje Camino dora Total

Costo

Saldo al 31 de diciembre de 2016 351,315 1,617,952 1,128,755 175,580 1,034,687 4,308,289

Saldo al 31 de diciembre de 2017 351,315 1,617,952 1,128,755 175,580 1,034,687 4,308,289
Adiciones - 63,445 - - - 63,445

Saldo al 31 de diciembre de 2018 351,315 1,681,397 1,128755 175,580 1,034,687 4,371,734

Amortizacion acumulada
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (98,438)  (304,990) (179,745) (75,086)  (164,536)  (822,795)
Depreciacion del periodo (85,131)  (119,411) (71,680) (21,289) (63,958)  (311,469)

Saldo al 31 de diciembre de 2017 (133,569)  (424,401) (251,425)  (96,375) (228,494) (1,134,264)
Depreciacion del periodo (35,131)  (89,777)  (71,680)  (21,289)  (63,958)  (281,835)

Saldo al 31 de diciembre de 2018 (168,700)  (514,178) (323,105)  (117,664)  (292,452) (1,416,099)

Saldo neto 182,615 1,167,219 805,650 57,916 742,235 2,955,635

14. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa como

sigue:
2018 2017
Proveedores (1) 834,242 942,414
Anticipos otorgados 77,700 58,492
Otras cuentas por pagar 89,189 4,258

1,001,131 1,005,164

(1)  Cuentas que no devengan intereses y el término de crédito es de 15 a 60 dias.
15. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre del periodo en el
que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como un gasto por el valor (sin descontar) de los
beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participacién a trabajadores, que se calcula aplicando
el 15% sobre la utilidad contable.
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Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de los beneficios a empleados se desglosa como sigue:

2018 2017
Participacion a trabajadores 133,184 105,182
Beneficios sociales y otros 353,992 326,762

487,176 431,944

(b) Largo plazo:

La Compainiia, segun las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que corresponde a
un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados del afio y su pasivo representa
el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se determina anualmente
con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el método de unidad de crédito
proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se determina descontando los flujos
de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés determinada por el perito.

Mediante resolucién publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de
Justicia dispuso que los trabajadores tengan derecho a la jubilacion patronal mencionada en el Cédigo del
Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con
lo que menciona el Cédigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco afios 0 mas hubieren prestado
servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores.
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplido veinte afos, y menos de
veinticinco afnos de trabajo continuo o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacién.

Asi también de acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tendria un pasivo por indemnizaciones con los
empleados que se separen voluntariamente bajo ciertas circunstancias. Esta provisién cubre los beneficios de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima remuneracién mensual por cada
uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, las obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados se formaban de
la siguiente forma:

2018 2017
Jubilacién patronal 249,602 184,563
Desahucio 116,568 98,531

366,170 283,094
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La siguiente tabla resume el movimiento de la provision y los componentes del gasto neto por jubilacién patronal
y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado de situacién

financiera:
Jubilacion patronal Desahucio Total
2018 2017 2018 2017 2018 2017

Saldo al inicio 184,563 160,923 98,531 95,850 283,094 256,773
Movimiento del periodo:

Costo laboral por servicios 74,282 80,095 34,813 37,527 109,095 117,622
Costo financiero intereses 7,425 6,662 3,933 3,968 11,356 10,630
(Ganancia) Pérdida actuarial (638) (42,283) (12,107) (25,409) (12,745) (67,692)
Efecto de reducciones y liquidaciones anticipadas (16,030)  (20,834) - - (16,030)  (20,834)
Beneficios pagados - - (8,602) (13,405) (8,602)  (13,405)
Saldo al final 249,602 184,563 116,568 98,531 366,170 283,094

Los principales supuestos actuariales usados en la determinacion del pasivo por jubilaciéon patronal y desahucio
fueron los siguientes:

2018 2017
Tasa de descuento 4.25% 4.02%
Tasa de incremento salarial 1.50% 1.50%
Tabla de rotacion 17.99% 18.03%
Tabla de mortalidad e invalidez IESS 202 IESS 2002

Un andlisis de sensibilidad cuantitativo frente a un cambio en un supuesto clave significativo al 31 diciembre
de 2018 se ilustra a continuacion:
Tasa de incremento

Tasa de descuento salarial

Aumento Disminucion Aumento Disminucion

Supuestos: 0.5% 0.5% 0.5% 0.5%
Efecto sobre la obligacién neta de jubilacion patronal (23,154) 25,662 26,259 (23,861)
Efecto sobre la obligacién neta de desahucio (4,870) (5,384) 5,786 (5,295)
IMPUESTOS
(a) Impuestos por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos por recuperar y por pagar se formaba de la siguiente
manera:
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Por recuperar:
Crédito tributario de Impuesto al Valor Agregado (IVA)
Otros

Por pagar:
lva por pagar
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Retenciones en la fuente

(b) Impuesto a la renta
Conciliacion del resultado contable-tributario-

2018 2017
142,121 146,489
3,952 1,924
146,073 148,413
2,931 6,342
19,696 17,162
39,250 48,636
61,877 72,140

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

Utilidad antes del impuesto a la renta

Mas (menos):

Gastos no deducibles

Ingresos sujetos a impuesto a la renta Unico

Costos y gastos deducibles incurridos para generar ingresos

sujetos a impuesto a la renta Unico

(Pérdida) tributable

Tasa de impuesto
Impuesto a la renta causado

Impuesto a la renta tnico

2018 2017
1,117,047 596,033

286,925 346,254

(12,045,030)  (15,016,290)

10,525,702 13,974,656
(115,356) (99,347)

25% 229

395,900 404,943

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la determinacion del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

Provisién para impuesto a la renta Unico

Menos- Crédito para la liquidacion de impuesto a la renta

Impuesto a larenta por pagar (Véase literal (a))
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2018 2017

395,900 404,943
(395,900)  (404,943)
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(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situacion tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones del
impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la
fecha de presentacion de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya cumplido
oportunamente con las obligaciones tributarias.

La Companiia no ha sido fiscalizada desde la fecha de su constitucion.

Determinacion y pago del impuesto a la renta-

Las sociedades cuya actividad econdémica corresponden a la produccion y/o exportacién de banano, estan
sujetos al Impuesto a la Renta Unico, determinado por una tarifa progresiva del 1%, 1.25%, 1.50% y 2% segun
el numero de cajas, de los ingresos provenientes de la produccion y cultivo de banano. La base imponible para
el célculo de este impuesto esté constituida por el total de las ventas brutas, y en ningun caso el precio de los
productos transferidos podra ser inferior a los fijados por el Estado.

Para el caso de exportaciones a partes relacionadas no se podran calcular con precios inferiores a un limite
indexado anualmente con un indicador que refleje la variacién del precio internacional aplicandose una tarifa fija
del 2%. El valor inicial de este limite sera de 5,084 centavos de délar de los Estados Unidos de América por
kilogramo de banano de calidad 22xu.

Los agentes de retencion efectuaran a estos contribuyentes una retencion equivalente a la tarifa antes sefialada.
Para la liquidacion de este impuesto a la renta Unica, exclusivamente esta retencion constituira crédito tributario.

Adicionalmente, cuando las sociedades tengan actividades adicionales a la produccion y cultivo de banano,
incluida la exportacion de estos productos, deberan presentar su declaracioén de impuesto a la renta global sobre
una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa
del impuesto a la renta.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al menos el 20% de sus
trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto a la renta y de su anticipo por el periodo de cinco afos, con
el pago correspondiente de intereses.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaracién del impuesto a la renta del afio inmediato anterior,
aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos
gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no
es susceptible de devolucion, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos incrementales por
generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas inversiones y gastos
efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que
reconoce el Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como
otras afectaciones por aplicacion de normas y principios contables.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas constituidas a
partir de la vigencia del Codigo de la Produccion, hasta por un periodo de 5 afos.

La Ley Organica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el Segundo
Suplemento del R.O. 860 del 12 de octubre de 2016, establece que el SRI podra disponer la devolucion del
anticipo de impuesto a la renta cuando se haya visto afectada significativamente la actividad econémica del
contribuyente, siempre que este supere el impuesto causado, en la parte que exceda el tipo impositivo efectivo
promedio de los contribuyentes definido por la Administracion Tributaria.

Dividendos en efectivo-

Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menor imposicién o de personas naturales no residentes en
el Ecuador, estan exentos de Impuesto a la renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el poder de controlar
la atribucion de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el Ecuador. El porcentaje de
retencién de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado dependera de quien y donde esta
localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para
personas naturales (35%) y la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades.

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicién se debe aplicar una retencion adicional por la diferencia entre la tasa méxima de tributacion
de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta corporativo aplicable para sociedades.

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar sobre su
composicién accionaria se procedera a la retencion de impuesto a la renta sobres dichos dividendos como si se
existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacion del ejercicio econémico u otorgue
préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas (préstamos no comerciales),
esta operacion se considerara como pago de dividendos anticipados y por consiguiente se debera efectuar la
retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto
de tales pagos. Tal retencion sera declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracién de Impuesto a la Renta.
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(d)

Enajenacion de acciones y participaciones-

Se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes
de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de sociedades domiciliadas o
establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-
El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

. La transferencia o traslado de divisas al exterior.

. Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el
exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

. Las importaciones pendientes de pago registradas por méas de doce (12) meses.

. Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por concepto de
dichas exportaciones no ingresen al Ecuador.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros lo siguiente:

. Pagos realizados al exterior por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados por instituciones
financieras internacionales, con un plazo mayor a un afo, destinados al financiamiento de inversiones
previstas en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a
las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o
extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras
sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no estén
domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

. Hasta por un afio se encuentran exonerados del Impuesto a la Salida de Divisas y aranceles aduaneros,
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién econémica
directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que tengan su domicilio en
las provincias de Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productivos o a la prestacién de servicios ubicados en las zonas afectadas.

. Los pagos de capital o dividendos realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital
ingresado al pais por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores hubieren
permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a partir de su ingreso.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podra ser utilizado como crédito tributario para la determinacion del
impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la importacién de materias primas,
insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos y que consten
en el listado emitido por el Comité de Politica Tributaria.
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(e)

Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidié la Ley Organica para el

Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y e
Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de diciembre de 2018, se publicé su Reglamento.
principales incentivos y reformas tributarias que la gerencia considera relevantes son:

Impuesto a la renta

n el
Los

- Latarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumara 3 puntos porcentuales

cuando:

* la sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares,
incumplan su deber de informar su composicion societaria,

« dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital, exista un
titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o
régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente fiscal en Ecuador.

La adicion de tres (3) puntos porcentuales aplicara a toda la base imponible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacion por quienes se haya incurrido en cualquiera de las causales anteriores sea iguall
o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la
mencionada participacion sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos
porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Sino existiese impuesto a la renta causado
o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere inferior al anticipo pagado mas las retenciones, el
contribuyente tendra derecho a presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucion de
pago en exceso, o0 a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del
impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracién.

Hasta el mes de junio de cada afo, los contribuyentes podran solicitar al Director General del Servicio de
Rentas Internas la exoneracion o la reduccion del pago del anticipo del impuesto a la renta, cuando
demuestren en forma sustentada, que se generaran pérdidas en ese afno.

Impuesto al Valor Agregado

Eluso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e importaciones

de bienes y servicios podra ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados desde la fecha de pago.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcién del hecho generador del impuesto a la cancelacién de obligaciones mediante la

compensacion.
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CAPITAL SOCIAL
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el capital social de la Compafiia estaba conformado de la siguiente forma

Porcen-
taje de Valor
partici- Numero nomi-
pacion de ac- nal por
Accionistas Pais % ciones accion Total
DATSAB. V. (% Paises Bajos 99.99 999,960 1.00 999,960
Agrilibercorp S. A. Ecuador 0.01 40 1.00 40

100.00 1,000,000 1,000,000

(*) Confecha 13 de enero de 2017 Desarrollos Agricolas Tropicales S.A. se fusion6é con DATSA S.A. R.L. y con fecha 30 de
enero de 2017, DATSA S.A.R.L. fue absorbida por DATSA B.V. de domicilio en Holanda.

APORTES PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES
Con fecha 07 de diciembre de 2018 mediante Acta de Junta de Accionistas se resolvié la devolucion de aportes por
1,695,391 a la accionista DATSA B.V. debido a que estos fondos no han sido constituidos como capital pagado.

Con fecha 23 de marzo de 2017 mediante Acta de Junta de Accionistas se resolvio la devolucion de aportes por un
total de 2,300,000 a la accionista DATSA B.V: debido a que estos fondos no han sido constituidos como capital
pagado.

RESERVA LEGAL

LaLey requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la reserva
llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en efectivo, excepto
en caso de liquidacién de la Compaiiia, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

RESULTADOS ACUMULADOS

Ajustes de primera adopcion-

De acuerdo a la Resolucion No. SC.ICI.CPAIFRS.6.11.007 de la Superintendencia de Compaiias, los ajustes
provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), que
generaron un saldo acreedor por 33,513, solo podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

COSTOS DE OPERACION
Durante los aflos 2018 y 2017, los costos de operacidn se formaban de la siguiente manera:
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2018 2017
Materiales e insumos 4,748,927 5,169,755
Gastos de personal 3,377,313 3,673,024
Compra de fruta - 2,592,537
Mantenimiento 400,218 488,461
Transporte 505,621 480,580
Depreciacién y amortizacién 445,839 466,629
Gastos de exportacion 371,540 400,144
Seguridad 185,219 189,769
Honorarios profesionales 70,895 88,969
Impuestos y contribuciones 79,260 122,597
Arriendos 36,661 11,211
Servicios basicos 28,942 21,077
Otros gastos 18,637 33,021

10,269,072 13,737,774

22, GASTOS DE ADMINISTRACION

Durante los afios 2018 y 2017, los gastos financieros se formaban de la siguiente manera:

2018 2017
Materiales e insumos 2,257 -
Gastos de personal 450,942 302,949
Mantenimiento - 851
Depreciacién y amortizacién 3,307 30,847
Honorarios profesionales 64,639 87,058
Impuestos y contribuciones 2,959 2,586
Arriendos - 14,739
Servicios basicos 1,819 15,502
Otros gastos 46,650 82,311

572,573 536,843

23. INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE
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Las metodologias y supuestos empleados por la Compania para determinar los valores estimados de mercado
dependen de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros. Para aquellos
instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor razonable es similar a su valor en libros;
como son, el efectivo en caja y bancos, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar, cuentas por cobrar y por pagar a partes relacionadas, no se divulga la
informacion de valor razonable.
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24. OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS
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La principal herramienta de la Compafiia es el efectivo y su propoésito principal es fortalecer su capital de trabajo y
capital financiero de inversion para las operaciones de la Comparia. Otros importantes activos y pasivos financieros
lo constituyen las cuentas por cobrar comerciales y acreedores comerciales y cuentas por pagar a partes
relacionadas, que son generados directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compafia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de
liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicién y monitoreo continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo de riesgo es critico para la rentabilidad
continua de la Compahia.

El proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el medio ambiente,
tecnologia e industria. Estos son monitoreados a través del proceso de planificacion estratégica de la Compania.

Riesgo de mercado

Elriesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un instrumento financiero
fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. En el caso de la Compaiiia, los riesgos de mercado
involucran el riesgo de tasas de interés y el riesgo de tasas de cambio. Los instrumentos financieros afectados por
el riesgo de mercado incluyen los depdsitos en efectivo.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relaciéon con un
instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera. La Compariia estd expuesta a un
riesgo de crédito por sus actividades operativas (cuentas por cobrar comerciales).

El riesgo de crédito surge de la exposicién al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar comerciales y a las transacciones comprometidas.

Riesgo de liquidez-
La Compafia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de efectivo proyectado a corto y largo plazo.
El objetivo de la Compariia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la administraciéon para
financiar las operaciones de la Compania, para asegurar su continuidad y para mitigar los efectos de cambios de flujo
de efectivo.

El siguiente cuadro muestra el perfil de vencimientos de los pasivos financieros a la fecha de cada estado de situacion
financiera sobre la base de los importes descontados:
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Al 31 de diciembre de 2018
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Cuentas por pagar a partes relacionadas

25. GESTION DE CAPITAL

Para propdsitos de gestion del capital de la Companiia, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las
demas reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora. El objetivo principal de la gestidon del
capital de la Compaiiia es maximizar el valor para el accionista.

La Compania gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en funcién de los cambios en las
condiciones economicas y los requerimientos de las clausulas financieras. A fin de mantener y ajustar su estructura
de capital, la Compariia puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas. La Compafia monitorea la
estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda neta y el capital

total mas la deuda neta.

En Mas de 1 Mas de 3
menos mesy meses y
de menos de menos de
1 mes 3n 12n Total
182,516 502,007 316,608 1,001,131
- - 1,730,508 1,730,508
182,516 502,007 2,047,116 2,731,639
359,288 462,460 183,416 1,005,164
- - 1,165,117 1,165,117
359,288 462,460 1,348,533 2,170,281

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

Total acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar partes relacionadas

(-) Efectivo en caja y bancos

Deuda neta

Total patrimonio
Total deuda neta y patrimonio

Ratio de endeudamiento

26. EVENTOS SUBSECUENTES
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En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2019 y la fecha de emisidon de estos estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretaciones

de los estados financieros al 31 de diciembre de 2018.

2018 2017
2731639 2,170,281
(189,974)  (355,546)
2,541,665 1,814,735
11,543,437 12,489,163
14,085,102 14,303,898
18,05% 12,69%




