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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas
AGROBERRUZ S. A.:

Informe sobre la Auditoria de los Estados Financieros
Opinion

Hemos auditado los estadoes financieros de Agroberruz S. A. (“la Compania”), que incluyen el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017, y los estados de resultados y otros resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afo que termind en esa fecha,

y las notas gue comprenden un resumen de las politicas importantes de contabilidad y otra
informacion explicativa.

En nuestra opinion, los estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Agroberruz S. A. al 31 de diciembre de 2017, y su
desempenio financiero y sus flujos de efectivo por el ano gue termind en esa fecha de conformidad
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Base de la Opinidn

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccidn
"Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compania de conformidad con los requerimientos de ética
que son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
las demés responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos

gue la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base
para nuestra opinion.

Otros Asuntos

Los estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre de 2016, fueron auditados por otro

auditor, quien expresé una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros con fecha 10 de
abril de 2017.

{Continta)
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Responsabilidades de la Administracion y de los Encargados del Gobierno Corporative en relacion
con les Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacién y preseniacién razonable de estos estados
finencieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF} v por el
control interno que determina es necesario para permitir Iz preparacion de estados financieros que
estén libres de errores significativos, ya sean debido a fraude o error.

En |z preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compahfia para continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponda,
ios asuntos relacionados con negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha,
2 menos gue, la Administracion tenga la intencion de liguidar la Compania o cesar operaciones, 0
bien no exista ofra alternativa realista.

Los Encargados del Gobierno Corporativo de ia entidad son los responsables de la supervisicn del
proceso de informacicn financiera de la Compania.

Responsabilidades del Auditor en relacicn con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestro objetivo es cbiener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores significativos, ya sea debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoriz que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no
garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA)
siempre detecte un error significativo cuando éste exista. Los errcres pueden deberse a fraude o
error vy se consideran significativos si, individualmente o en agregado, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que ios usuarios tomen baséndose en
los estados financieros.

Como parte de nuestra audiioria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA},
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos nuestro escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También;

- ldentificamos y evaiuamos los riesgos de errores significativos en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y desarrollamos procedimientos de auditoria en respuesta a
dichos riesgos, y obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para proveer
una base para nuestra opinion. El riesgo de no detectar errores significativos debido a fraude es
mayor que en el casc de errores, va que el fraude puede involucrar colusion, falsificacion,
omisiones deliberadas, representaciones erréneas, ¢ la evasion del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria en orden a disefiar
procedimientes de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con ei propodsito de
expresar una opinidn sobre |z eficacia del control interno de la Compania.

- Evaluamos lo apropiade de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones; asi como lz correspondienie infarmacion revelada por la Administracién.

- Concluimos sobre lo apropiado de utilizar, por parte de ia Administracién, base contable de
negocio en marcha, basandonos en la evidenciz de auditoria obtenida, o si existe una
incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que puedan causar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha. Si
concluimos gue existe una incertidumbre material, estamos requeridos a llamar la atencidn en
nuestro informe de auditoria sobre las correspondientes revelaciones en los estados financieros
0, si dichas reveiaciones no son adecuadas, modificar nuesira opinidn. Nuestras conclusiones
se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria.
Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden causar que fa Compafifa no continie como
un negocic en marcha.

{Continta)



Evaluamos la presentacion en conjunto, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y los hechos
subyacentes de una manera tal que logran una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los Encargados del Gobierno Corporativo en relacién con, entre otros temas,
el alcance y la oportunidad de la realizacion de la auditoria y cuando sea aplicable, los hallazgos

significativos, incluyendo las deficiencias significativas en el control interno que identificamos
durante nuestra auditoria.
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Agroberruz S. A.
(Guayaquil - Ecuador)

Estado de Situacién Financiera

31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas al 31 de diciembre de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2017 2016

Activos corrientes:

Efectivo en caja y bancos 6 US$ 365,546 255,904
Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar : 7 407,564 849,546
Cuentas por cobrar a companias relacionadas 16 898,418 1,021,349
Inventarios 224,613 267,326
Activos bioldgicos 8 1,081,030 1,170,861
Gastos pagados por anticipado 12,904 9,793
Total activos corrientes 2,979,975 3,674,779

Activos no corrientes:

Propiedades, maquinarias y equipos, neto 9 9,284,343 9,032,716
Infraestructura en activos productivos 10 3,174,025 3,485,494
Otros activos 8,280 2,846
Total activos no corrientes 12,466,648 12,521,056
Total activos US$ 15,446,623 16,095,835

Pasivos v Patrimonio

Pasivos corrientes:

Obligaciones financieras US$ - 4,339
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
y gastos acumulados por pagar il 1,609,247 1,409,459
Cuentas por pagar compafias relacionadas 16 1,165,117 235,117
Impuesto a la renta por pagar 12 - 2,435
Total pasivos corrientes 2,674,364 1,651,350

Pasivos no corrientes:
Reservas para pensiones de jubilacion patronal

e indemnizacion por desahucio 13 283,096 256,773
Total pasivos no corrientes 283,096 256,773
Total pasivos 2,957,460 1,908,123

Patrimonio:
Capital acciones 14 1,000,000 1,000,000
Aportes para futura capitalizacion 14 10,695,391 12,995,391
Reserva legal 14 42,840 ' 42,840
Resultados acumulados 14 750,932 149,481
Total pagfimonid 12,489,163 14,187,712
Total pasivos y patri i us$ 15,446,623 16,095,835
= (7437\:\,1 »
Carlos Balcazar LeonardeLucin
Gerente Financiero Contador General

Las notas adjuntas soh parte integrante de estos estados financieros.
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Agroberruz S. A.

Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales

Ano que termino el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas

ingresos:
Ventas netas US$
Costos de ventas 17
Utilidad bruta

Otros ingresos
Gastos de administracién i
Gastos de venta 7
Otros egresos

Utilidad en operaciones

Ingresos financiero:
Ingresos financieros
Costos financieros
Ingresos (costos) financieros, neto

Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta 12
Utilidad {pérdida) neta

Otros resultados integrales:
Partidas que no se reclasificara posteriormente al
resultado del ejercicio- ganancias actuariales
por planes de beneficio 13

Utilidad (pérdida) neta y otros resultados integrales Us$

‘f_z",

Carlos Balcazar
Gerente Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

2017 2016

15,016,290 11,622 b3h
{12,896,170) (9,547,386)
2,120,120 2,075,149
67,976 55,731
(636,843) (613,246)
(841,605) (877,412)
(213,694) {489,319)
(1,524,166) (1,924,246)
595,954 150,903
16,163 871
(16,074) (17,672)
79 (16,701)
596,033 134,202
(404,943) (367,242)
191,090 (233,040)
88,626 4,482
279,616 (228,558)

&4‘53” 1 G

Leonare fucin

Contador General



Agroberruz S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Ano que terminé el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Dolares de los Estados Unidos de América - USS$)

Aportes para

Capital futura capitali- Reserva Resultados Total
Notas acciones zacion legal acumulados patrimonio
Saldo al 31 de diciembre de 2015 US$ 1,000,000 13,573,391 38,169 416,419 15,027,979
Devolucion de aportes 14 - (578,000) - - (578,000)
Apropiacion para reserva legal 14 - - 4,671 (4,671) -
Pérdida neta S - - (233,040) (233,040)
Otros resultados integrales - beneficios a empleados 13 = = = 4,482 4,482
Ajuste de depreciacién de propiedades, maquinarias y
equipos e insfraestructura en activos productivos - - - 30,213 30,213
Ajuste de enmienda a la NIC 19 13 - - - (63,922) (63,922)
Saldos al 31 de diciembre de 2016 1,000,000 12,995,391 42,840 149,481 14,187,712
Devolucién de aportes 14 - (2,300,000) - - (2,300,000)
Utilidad neta S - - 191,090 191,090
Otros resultados integrales - beneficios a empleados 13 - - - 88,526 88,526
Correccion de error relacionado a valuacién de activos
biolégicos 19 - - - 321,835 321,835
Saldos al 31 de/diciembre de 2017 US$ 1,000,000 10,695,321 42,840 750,932 12,489,163
ino Carlos Balcézar Leonardo Lucin

Reprgsentantg Legal Gerente Financiero

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Contador General



Agroberruz S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
Afio que termind el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas de 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas 2017 2016

Flujos de efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad (pérdida) neta Us$ 191,090 (233,040
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto
por actividades de operacion:

Depreciacion de propiedades, maquinarias y equipos 9 186,007 178,564
Amortizacion de infraestructura en activos productivos 10 311,469 311,669
Beneficios a empleados 13 128,252 75,623

Pérdida (ganancia) por mediacion de los activos biolégicos
al valor razonable 8 89,831 (46,528)
Pérdida por expropiacion de tierras - 141,047
Gasto por impuesto a la renta 12 404,943 367,242
1,311,692 794,577

Cambios netos en activos y pasivos:
Disminucion en cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 443,643 5,991
Disminucién en cuentas por cobrar a compafifas relacionadas 122,931 326,633
Disminucion en inventarios 42,813 1,184
(Aumento) en gastos pagados por anticipado (3.111) (3,653)
(Aumento) disminucion en otros activos (5,434) 10,749
Aumento en cuentas por pagar comerciales y otras cuentas

y gastos acumulados por pagar 52,863 73,270
(Disminucién) en cuentas por pagar a companias relacionadas (200,000) =
Aumento (disminucién) en beneficios a empleados 26,322 (14,822)

Efectivo generado por las actividades de operacion 1,791,619 1,193,929
Impuesto a la renta pagado 12 (4086,107) (367,242)
Flujo neto de efectivo provisto por las actividades de operacién 1,385,612 826,687

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Compras de propiedades, maquinarias y equipos ) (116,451) (3.826)
Venta de propiedades, maquinarias y equipos 581 .
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (115,870) (3,826)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:

Préstamo de obligaciones financieras - 4,339
Devolucién de aportes a los accionistas 14 (1,170,000) (578,000)
Flujo neto provisto por {utilizado en) actividades de financiamiento (1,170,000) (573,661)
Aumento neto en efectivo en caja y bancos 99,642 249,200
Efectivo en céja y bameqs al inicio del ano 6 255,904 6,704
Efectivo en ¢aja y\bancos &l final del afo 6 uss 355,546 255,904

(\%‘)mp &h
Carlos Balcéazar Leonardd-kdein
Gerente Financiero Contador General

Las notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.



