CASTELLANO & CASTELLANO CIA. LTDA.

NDTAS A LDS ESTADDE FIHANCIEROS

1. INFORMACION GENERAL

Castellano & Castellano Cia. Ltda. es una compafiis de nacionalidad ecuatoriana, El objeto
social principal Castellano & Castellano Cia. Ltda. es la importacion, distribucion v
comercializacion, al por mayor v menor de ropa, calzado ¢ implementos deportivos.

Castellano & Castellano Cia. Lida. prepara sus estados financieros de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de
la Compaiiia.

2. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

2.1 BASES DE PRESENTACION
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Bases de presentacion v revelacion - Los estados financieros adjuntos de Castellano &
Castellano Cia. Lida. comprenden los estados de situacion financiera, los estados de resullados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aflo terminado el 31 de
diciembre del 2012 v sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIF vy surgen de los
registros contables Castellano & Castellano Cia. Ltda. que son presentados en la moneda
funcional en el Ecuador (délar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por Castellano & Castellano Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2012, han sido preparados especialmente para ser wtilizados por la
administracién Castellano & Castellano Cia. Ltda. Los estados financieros a esta fecha han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) en
todos sus aspectos significativos.

JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ciertos saldos incluidos en los estados financieros involucran ¢l uso de juicios y estimaciones en
la aplicacitn de las politicas contables. Estos juicios y estimaciones se basan en la experiencia
historica v otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contables resultantes,
por definicion, muy pocas veces serin iguales a los resultados reales, pero se ha aplicado la
mejor estimacion y criterio para su reconocimiento.
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Juicios:

En la aplicacion de las politicas contables de la Compafiia, la gerencia ha utilizado los siguientes
juicios, aparte de aquellos que implican estimaciones, que tiene un efecto significativo en los
valores reconocidos en los estados financieros;

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en relacion con hechos futuros y otras fuentes de las estimaciones
propensas a variaciones a la fecha de los estados financieros v que por su naturaleza pueden
causar ajustes a las cifras de los activos y pasivos en los estados financieros del proximo afio, se
presentan a continuacion:

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo reconocido en los estados financieros comprende el
efectivo en caja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad,. Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Estas partidas se registran a su costo historico, que no difiere significativamente de su valor de
realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre ¢l costo v su valor neto de realizacion
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimado menos todos los costos necesarios
para su venta.

Los rubros que componen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio ponderado
de adquisicion.

El costo de ventas representa el costo de los inventarios al momento de la venta, expresado en
doélares americanos al cierre del ejercicio.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta como
los impuestos diferidos. Los activos v pasivos tributarios para el ejercicio actual v ejercicios
anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las autoridades tributarias.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Castellano & Castellano Cia. Lida. tiene una obligacidon
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, puede hacerse una
estimacion fiable del importe de la obligacion y es altamente probable que se tenga que
desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion,
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INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
considerando ¢l importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que
Castellano & Castellano Cia. Lida. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bienes son
reconocidos por Castellano & Castellano Cia. Ltda. cuando la entidad ha transferido al
comprador los riesgos v ventajas, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes,
esto implica que Ia entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien, Adicionalmente, se
espera obtener beneficios econdmicos de la transaccion y ¢l importe de estos beneficios, asi
como ¢l de los costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

2.8COSTOS Y GASTOS
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Los costos y gastos se registran sobre la base del costo. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcion de su devengamiento.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS
FINANCIERAS

Castellano & Castellano Cia. Lida. no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de
Informacién  Financiera (NIIF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e
Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero ain no son
electivas:

NIE Vigencia
Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias

de activos financieros Jullo 1, 2012
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013
NIUF 10 Consolidacién de estados financieros Enero 1, 2013
NIF 11 Acuerdos de negocios conjuntos Enero 1, 2013
NIIF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
_Enmrmdlu la NIC 1 Presentacidn de items en Otro resultado Julio 1. 2012
integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de

activos subyacentes Enero 1,2012
NIC 19 (Revisada en el 2012) Beneficios a empleados Enero I, 2013

NIC 27 (Revisada en el 2012) Estados financieros separados  Enero 1, 2013



NIC 28 (Revisada en ¢l 2012) Inversiones en asociadas y

negocios Conjuntos Enero 1,2013

La Gerencia estima que la aplicacion de esta normativa comenzard a partir de su fecha de
vigencia y no generard un impacto significativo en los estados financieros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El efectivo y equivalentes de efectivo, se componen de lo siguiente:

Al 31 de
diciembre de

2012
(en U.S.
Délares)

Caja 86.79
Caja Chica 100.00
Bancos 4,081.25
Total 4,268.04

Al 31 de diciembre de 2012 no existian restricciones de uso sobre los saldos de efectivo v
equivalentes de efectivo

4. CUENTAS POR COBRARCOMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Al 31 de
diciembre de
2012
(en U.S.
Délares)
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales 463.70
Empresas relacionadas -
Subtotal 46370
Otras cuentas por cobrar:



Anticipo a Proveedores :
Otros 2,440.37
Total 244037

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias contados a partir de la
fecha de emision de las respectivas facturas, no estin sujetas a ningln descuento por pronto pago, no
generan intereses excepto intereses de mora y son recuperables en la moneda de funcional de los
estados financieros.

Castellano & Castellano Cia. Lida. mantiene una provision para cuentas incobrables al nivel que
la gerencia considern adecuado de acuerdo con el riesgo potencial de cuentas incobrables. La
antigliedad de las cuentas por cobrar y la situacién de los clientes son constantemente
monitoreadas para asegurar lo adecuado de la provision en los estados financieros.

5. INVENTARIOS
Un detalle de los inventarios es ¢l siguiente:

Al 31 de
diciembre de
2012
(en U.S.
Dolares)
Productos terminados 108,582.35
Importaciones en transito S
Provision por valoracion de inventanios -
Total 108,582.35

La gerencia estima que los inventarios serin realizados o utilizados a corto plazo.

6. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Al 31 de
diciembre de
2012
(en U.S.
Délares)



Proveedores locales 123935.25
Proveedores del exterior -
Compafilas relacionadas: .
Otros -

Total 123,935.25

7. ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de Castellano & Castellano Cia. Lida. comprenden
créditos bancarios y sobregiros, , cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar v
préstamos otorgados. El proposito principal de estos instrumentos financieros es obtener
financiamiento para las operaciones de la Compaiiia. Castellano & Castellano Cia. Lida. tiene
diferentes activos financieros como deudores por venta y disponible, que surgen directamente de
Sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros Castellano & Castellano Cia. Lida. son riesgo de tasa de interés, de crédito, de
liquidez los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicidn v
monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo v otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo de tasa de interés
La exposicion Castellano & Castellano Cia. Ltda. al riesgo de cambios en las tasas de interés del

mercado esti principalmente relacionada con las obligaciones Castellano & Castellano Cia.
Ltda. de deuda de largo plazo con tasas s de interés fijas vy variables.

Riesgo crediticio

Castellano & Castellano Cia. Ltda solamente comercializa con terceros reconocidos con buen
erédito. Es la politica Castellano & Castellano Cia. Ltda. que todos los clientes que desean
comercializar con crédito sean sujetos a procedimientos de verificacion de crédito. Ademas, los
saldos por cobrar son monitoréados permanentemente el resultado que la exposicion Castellano
& Castellano Cia. Ltda. a deudas incobrables no es significativa,

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

Castellano & Castellano Cia. Ltda monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de
planificacion de liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de Cuentas por
cobrar, v los flujos de efectivo proyectados operacionales.



El objetivo Castellano & Castellano Cia. Ltda. es mantener un balance entre la continuidad de
financiamiento v flexibilidad a través del uso de sobregiros hancarios, préstamos bancarios.
Monitorea continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de gestion de capital

Castellano & Castellano Cia. Ltda administra de manera activa una base de capital para
cubrir los riesgos inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital Castellano &
Castellano Cia. Lida. es monitoreada usando los ratios establecidos por la gerencia, entre otras
medidas,

Los objetivos Castellano & Castellano Cia. Ltda. cuando mancja capital son: Salvaguardar la
capacidad Castellano & Castellano Cia. Ltda. para continuar operando de manera que continie
brindando retornos a los accionistas v beneficios a los otros participantes; v, mantener una fuerte
base de capital para apovar el desarrollo de sus actividades.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no han existido cambios en las actividades y politicas de
manejo de capital en la Compaiiia.

8. PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2012 el capital social es de USD 1,000 que corresponden a mil acciones
ordinarias a valor nominal unitario de USD |. Se encuentran totalmente pagadas.

9. INGRESOS ORDINARIOS
Un resumen de los ingresos es como sigue:

Al 31 de
diciembre de
2012
(en U.S.
Délares)
Ingresos provenientes de la venta de bienes 5,461.65
Ingresos por uso de activos >
Otros ingresos ordinarios -
Total 5.461.65

10. COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA



Los costos vy gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

El detalle de costos y gastos por su naturaleza es el siguiente:

Al 31 de
diciembre de
2012

(en U.S. Délares)

Costo de ventas 307239

Gastos

Otros 21.00
Bancarios 44 95
Beneficios sociales 272.11
Suministros 314.02
Honorarios 385.00
Sueldos y salarios 614.65
Publicidad 1,027.33
Mantenimiento 8,148.52
Total 1§ E 97

11, EVENTOS SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2012 vy la fecha de emisitn de los estados financieros (marzo 31 del
2012) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

12. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros - por el afio terminado el 31 de diciembre del 2012 han sido aprobados
por la Gerencia Castellano & Castellano Cia. Ltda. (Directorio) en lro. de abril del 2013y serin
presentados a los Accionistas v la Junta de Directores para su aprobacion. En opinion de la
Gerencia, los estados financieros - serin aprobados por la Juma de Directores sin
modificaciones.




