Importadora Ferreteria Molina S.A. Imfermosa

Notas a los Estados Financieros

Afios terminados ¢l 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de ELLA.

1. Actividad

La compailia estd constituida en Ecuador en octubre 2012 v se dedica a la importacién v
venta en ¢l mercado local de articulos de ferreteria.

2, Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas internacionales de
mformacién financiera NIUF Pymes. Estos estados financieros fueron autonzados para su
emisién final por parte de la Administracién de la Compafila en marzo de 2015 y segiin los
requenimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de accionistas,
sin modificacidn.

2.2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo histérico. El
costo historico se¢ basa en el valor aceptable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio que se recibiria por vender un
activo o el valor pagado para transfenir un pasivo entre participantes independientes de un
mercado a la fecha de la valoracion, considerando las caracteristicas del activo ¢ pasivo. Este
valor razonable a efectos de medicidn y revelacion se determina sobre esta base a diferencia
de las mediciones que poseen cierta similitud con el valor razonable como es el caso del
valor neto de realizacion de la NIC 2 o al valor en uso de Ia NIC 36

Una descripcidn de las principales politicas contables, se presenta a continuacién:
2.3 Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultanea un activo
financiero para una entidad v un pasivo financiero o instrumento de parimonio para otra
entidad. Los principales activos vy pasivos financieros presentados en el estade de situacidn
financiera de la compafiia son: efectivo, depositos a plazo €n bancos, cuentas por cobrar, los
prestamos de corto y largo plazo y las cuentas por pagar excepto €l impuesto a la renta. Las
politicas contables para su reconocimiento y medicidn se presentan a continuacion:
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Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a 1a fecha de la negociacion cuando se
realiza una compra o venta de un activo financiero y se miden micialmente al valor
razonable mas los costos de la transaccion,

Posterior a la fecha del reconocimiento micial se miden al costo amortizado o al valor
razonable v se presentan en activos no cormientes, excepto agquellos con vencimientos
originales inferiores a doge meses a partir de la fecha del estado de situacion financiera, que
s@ presentan como activos cormentes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no dernivados con pagos
fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos corrientes, excepto
aquellos valores con vencimientos mayores 2 doce meses desde la lecha del estado de
situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Postertor al reconocimiento inmicial, al walor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de mterés efectiva, menos cualquier detenioro, La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por cobrar, con
efecto matenial, con vencimiento mayor a 363 dias.

Pasivos financieros. Los instrumentos de deuda v patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato v se
clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga el derecho incondicional
de diferir el pago de la obligacién por lo menos doce meses posteriores a la fecha del estado
de situacion financiera.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable v
posteriormente 8 su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

Cuentas por pagar

Reprasentan pasivos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no se
cotizan en un mercado activo, Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor razonable, se
miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva para aquellas
cuentas por pagar, con efecto matenal, con vencimiento mayor a 365 dias.



2.4 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando el
método promedio ponderado para articulos de ferreteria, El valor neto realizable representa
el precio de venta estimado menos los costos de terminacidn v los costos necesarios para la
venta.

1.5 Propiedades

Medicion inicial. Se registran al costo de adguisicion. El costo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de activo y
puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y mantenimiento se
reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se producen.

Medicion posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada v menos el importe acumulado de las perdidas por deterioro de
valor, si hubiere. Los gastos de reparacion vy mantenimiento se reconocen en los resultados
del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacidn y vidas dtiles. El costo de equipos, se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual v ¢l método de depreciacion son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en ¢l estimado regmstrado
sobre una base prospectiva.

Las vidas ttiles usadas, son como sigue:

Vida util en afios
Muebles v enseres 10
Equipos de computacion 3

Retiro o venta de propiedades y equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en resultados
y surge del retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual es calculada como
la diferencia entre el precio de venta v el valor en libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafiia, evalia los valores en hbros de
sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo respecto a que estos
activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepeidn de un activo revaluado
que primero se¢ afecta a la revalnacion del patnmonio. El reverso de una perdida por
deterioro se reconoce en resultados



2.7 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resultados del periodo excepto que
surja de una transaccibén que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro resultado
mtegral o del patrimonio en cuyo ¢aso se reconocera fuera de los resultados,

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad pravable que es la tributaria (base
mmponible) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
coniable, debido a las partidas de ingresos impombles o deducibles y partidas gue no
seran gravables o deducibles. El pasive de la compafia por impuesto a 1a renta
corriente se caleula utilizando para el gjercicio 2014, la tasa fiscal del 22% aprobada
por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconocera sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos de los estados financieros v sus bases
fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el
que el activo se realice o el pasivo se cancele. Un activo por impuesto diferido se
reconocera generalmente por todas las diferencias iributarias deducibles, en la
medida que resulte probable que la compailia disponga de utilidades gravables
futuras, contra las que se podria afectar esas diferencias temporanas deducibles,
mientras que un pasivo por impuesto diferido se reconocerd generalmente para todas
las diferencias temporarias imponibles.

2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compaidia tiene una obligacion presente coma resultado de un suceso
pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de recursos, para
cancelar la obligacion, v pueda hacerse una estimacién fiable de estas provisiones. El
importe reconocido como provision, al final del periodo, debe considerar los riesgos v el
grado de incertidumbres envueltas.

2.9 Beaeficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacién patronal, desahucio e
indemnizaciones, son determinadas utiizando ¢l método de la unidad de crédito
proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo. Los costos por
este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del afio o en ofro resnltado
intepral en los casos que apliquen. Las muevas mediciones, que comprenden las
gananeias o pérdidas actuanales, se reconocen en el estado de situacion financiera
con ¢argo o abono a otro resultado integral L.a entidad no reconocio provision para
estos eonceptos debido a la poca antigidedad de personal en relacion de dependencia,

b) La participacion de trabajadores esta constituida de conformidad con disposiciones
legales a la tasa del 15%



2,10 Reconocimiento de ingresos por venta de articulos de ferreteria

Los ingresos procedentes de la wenta de bienes se miden al valor razomable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos, bonificaciones o
rebajas comerciales que la compania pueda otorgar v se reconocen cuando la compafiia
transfiere los nesgos v beneficios de tipo significativo, derivado de la venta de articulos de
ferreteria; el importe de los ingresos y los costos incurridos o por ocurrir, son medidos con
fiabilidad, y es probable que la compaiiia reciba los beneficios economicos asociados cen la
transaccién.

2.11 Reconocimiento de costos v gastos

Los costos y pastos se regisiran al costo histdrico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

2.12 Compensacion de saldos y transacciones

l.as normas intemacionales de informacién financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salve aquellos casos en que
la compensacion ¢s requerida o permitida por alguna norma contable y esta presentacidn sea
el reflejo de la esencia de la transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracién realice ciertas estimaciones
y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el
proposito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. La Administracion sustenta que tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponible en ese momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones vy criterios se revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las
estimaciones se reconocen en &l periodo de revision y periodos futuros si la revision afecta al
periodo actual v periodos subsecuentes.

4. Efectivo
El efectivo estd constituido por fondos en cuentas corrientes bancarias delibre disposicion a

favor de la entidad.
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5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros representados por facturas a cargo de los

clientes, no generan intereses y se recuperan en un plazo de 30 a 60 dias,

6. Impuestos Corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2014 2013
Retenciones de iva LSS - USS 1,610
Impuesto al valor agregado iva - 30,308
Retenciones de impuesto a la renta - 25,162
USS - USS 57,080
7. Inventario de articulos de ferreteria
El inventario de articulos de ferrcteria esta constitmido como sigue:
014 2013
Mercaderia con tarifa 12% USSs 223,538 LSS 205,648
Mercaderia con tarifa 0% 79,587 -
Importaciones en transito - 45372
USS 303,125 USS 251,020
8. Propiedades
Un detalle de propiedades es como sigue;
2014 2013
Muebles y enseres USS 24,383 USS 17,112
Equipos de computo 12,340 6,948
Subtotal 36,723 24,060
Menos - Amortizacion acumulada (6,729) (980)
USS 29994 1ISS 23 080
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Un movimiento de propiedades es como sigue:

Mueblesy Equipos de

enseres computo Total

Costo:

Saldo al 1-Enere-2014 17,112 6,948 24,060
Adiciones 7.271 5,392 12,663
Saldo al 31-Dic-2014 24,383 12,340 36,723
Saldo al 1-Enero-2014 (152) (828) (980)
Depreciacion (2,285) {3.464) (5.749)
Saldo al 31-Dic-2014 (2,437) {4,292) (6,729)
Saldo neto 21,946 8,048 29994

9, Obligacion Bancaria

La obligacién bancaria estd constituida por una operacion de crédiio con el banco
Intemacional con vencimiento en febrero 2015 e interés del 11.83%

10 Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constifidas principalmente por proveedores tocales y del exterior
de bienes y servicios con plazo de vencimiento de hasta 45 dias v no generan intereses.

11, Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estin constituidos como sigue:

2014 2013
Impuesto a la renia de la compaiiia USS 6,037 USS 24 893
Impuesto al valor agregado en ventas 7,126 -
Retenciones de iva a proveedores 1,913 26,928
Retenciones de impuesto a la renta 2,248 2,543

USs 17,324 USS 54.364
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De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calculaala
tasa del 22%. Una reconciliacion entre la utilidad seglin estados financieros y la utilidad
gravable es como sigue:

2014 2013

Utilidad liguida 76,455 60,822
Partidas de conciliacion:

Mas gastos no deducibles 51578 52,325
Utilidad gravable 128,033 113,147
Tasa de impuesto 22% 22%
Impuesto a la renta corriente 28167 24 392
Menos anticipo pagado (1.655)

Menos retenciones efectuadas en el afo (18,843) (16,857)
Menos crédito tributario de afios anteriores {(270)

Menos crédito tributario por impuesto salida divisas (1,363) (8,305)
Impuesto a la renta a pagar 6,037 (270)

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado. Los aspectos mas destacados se presentan a continuacion:

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalios que superan US 35,000 en Ia base
de datos del SEL seran considerados como no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 3% en la salida de divisas. El uso de dinero en el
exterior se considera como hecho generador y se considera exentos de este impuesto
el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en
paraisos fiscales. Los pagos de este impugsto en la importacion de materias primas,
insumos v bienes de capital, que consten en el listado emitidos por el Comite de
Politica Tributarta y que sean utilizados en procesos productivos, pueden ser
utilizados como crédito tributario de impuesto a la renta,
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12. Patrimonio

Capital pagado. Estd representado por de 800 acciones ordinarias y nominativas de US 1,00
de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en 1S 1,600. La entidad no
cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

Reserva legal. Sepin la ley de compaiiias, representa la apropiacion obligatoria del 10% de
Ia utilidad anual hasta que esta alcance como mimmo ¢l 50% del capital pagado. Esta reserva
no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

13. Acuerdo de Representacidn

La compafiia mantiene acuerdos verbales de representacion para la distnibucion y
comercializacion en territorio ecuatoriane de productos de ferreteria de las marcas Tooleraft
y Rotter cuyas fabricas se encuentran ubicadas en la Repiblica Popular China y su centro de
distribucion para [atinoameérica esta ubicado en la ciudad de México.

14. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principalcs pasivos financieros de la Compafia, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, otras cuentas por pagar, anticipos recibidos de clientes y las operaciones de
crédito bancarias locales y del extenor. La finalidad principal de estos pasivos
financieros es financiar las operacionss de la Compafiia. Los principales activos
financicros de la Compafiia incluyen los depésitos a plazo en bancos, cuentas por cobrar
comerciales, anticipos a proveedores y ofras cuentas por cobrar, v el efectivo y
equivalente de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, la Compaiiia se encuentra expuesta a los riesgos de
mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son manejados a través de un proceso de
identificacion, medicion y monitoreo continuo por parte de la administracion, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de mangjo de riesgo es
fundamental para la rentabilidad continua de la Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos, los
que s¢ resumen a continuacion:

(2) Rieszo de mercado-
El niesgo de mercado, €3 el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiero flucttien debido a los cambios en los precios de
mercado. Los precios de mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los



mstrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen los préstamos
que devengan intereses y los depdsitos en efectivo.
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Riesgo de tasa de interés-
El rigsgo de tasa de interés, es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero fluctiien debido a cambios en las tasas de interés
de mercado. La exposicion de la Compaiiia al riesgo de tasa de interés de mercado se
relaciona con los préstamos de largo plazo con entidades bancarias locales v del
exterior que tienen una tasa de interés fija.

(b) Riesgo de crédito-
El riesgo de crédito, es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones asumidas en virtud de un instrumento financiero o contrato comercial v,
que ello resulte en una pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta al riesgo de
crédito por sus actividades operativas (principalmente por los deudores comerciales v
sus actividades financieras incluidos los depdsitos en bancos).

La Compeafiia mantiene ¢uentas por cobrar comerciales, sin embargo no mantiene
cuentas pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por su ventas, La
Compaitia ba evaluado como baja la concentracion del nesgo de crédito con respecto
a los deudores comerciales.

(¢} Riespo de liquidez-
L.a Compaiiia monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja
provectado a corto v largo plazo. El objetivo de la Compafiia es mantener una
continuidad de fondos.

La Compaiiia monitorea v mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado
por la administracién para financiar las operaciones de la Compaiiia, y para mitigar
los efectos en el cambio de flujo de efectivo.

15. Situacidén Tributaria

Determinacidn y pago del impuesto a la renta

El impuesto a la renta de la Compaiiia se determina sobre una base anual con cierre al 31
de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando a las utilidades tributables la tasa del
impuesto a la renta.

[.as sociedades nuevas que se constituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la
renta port ¢l periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas v productivas
se realicen fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones Cuito y Guayaquil v dentro
de ciertos sectores economicos.
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Las tasas del impuesto a la renta vigentes a partir del afio 2011 son las siguientes:

Afio Fiseal Porcentaje
2011 24%;
2012 23%
2013 en adelante 22%

En caso de gue la Compatiia reinvierta sus utilidades en el pais en los temminos v
condiciones que establece la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interno, podria oblener
una reduccion en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre v cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31
de diciembre del siguiente afio.

Los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Especial de Desarrollo
Econdmico (ZEDE) tendran una rebaja adiciomal de 5 puntos porcentuales en la rasa del
impuesto a la renta.

Anticipo del impuesto a 1a renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos cuentas
por cobrar comerciales), patrimonio total, ingresos gravables v costos y gastos
deducibles. El anticipo sera compensado con el impuesto a la renta causado y no es
susceptible de devolucion, salvo casos de excepcidn, En caso de que el impuesto a la
renta causado fuere menor al anticipo determinado, €l anticipo se convierte en impuesto

pagado.

Adicionalmente, s¢ excluiran de la determinacion del anticipo del impuesto a la renta los
gastos incrementales por generacion de nuevo empleo o0 mejora de masa salarial, y en
general aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los
beneficios tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Codigo
Organico de la Produceion, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones.

Dividendos en efectivo

Son exentos del impuesto a la renta los dividendos pagados a sociedades locales y a
sociedades del exterior que no estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los dividendos
que s¢ distribuyan a favor de personas naturales residentes en el Ecuador o a sociedades
domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, estin sujetos a
retencion en la fuente adicional del impuesto a la renta,
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15. Transacciones con Partes Relacionadas

No se han generado transacciones con partes relacionadas, vinculantes con el estado de
resultados.

16, Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Entre el 1 de enero de 2015 y la fecha de emision de los estados financieros, no se
produjeron eventos que en opimién de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sobre los estados financieros adjuntos.
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