INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros

Por los Afios Terminados el 31 de Dicigmbre del 2016 y 2015

1. Informacion General

La actividad principal de la Compaiiia es produccion, venta y distribucién de bebidas
alcohdlicas.

La Compaiiia es una sociedad anénima, constituida el 18 de Octubre del 2012 en Ecuador,
regulada por la Ley de Companias, con plazo de duracion de 70 afios € inscrita en el
Registro Mercantil del canton Guayaquil el 8 de Agosto del 2012,

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es el cantén
Latacunga — parroquia Tanuchi ciudadela Sector Lasso Barrio Nueva Lasso Paso Lateral.

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia mantenia 25 y 24 empleados,
respectivamente, para desarrollar su actividad.

La informaciéon contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Compaiiia.

Los estados financieros por ¢l afio terminado el 31 de Diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia el 20 de Febrero del 2017 y seran presentados a
Ia Junta General de Socios para su aprobacién. En opiniéon de la Gerencia de la
Compaiiia, los estados financieros seran aprobados sin modificaciones.

La Compafiia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délar como
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con informacion
publicada por el Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacion
en los tres Gltimos afios:

indice de
31 de Diciembre: Inflacién Anual
2016 1.12%
2015 3.38%
2014 3.67%
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2. Resumen de las Principales Politicas Cantables
Bases de Preparacién y Presentacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NII[F para
las PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (en
adelante TASB) y vigentes al 31 de Diciembre del 2016.

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo historico.

Los estados financieros adjuntos se presentan en doélares de Estados Unidos de América,
que es la moneda de curso legal en el Ecuador y moneda funcional de la Compaiiia.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios
anteriores.

Instrumentos Financieros

Activos Financieros

Los activos financieros son registrados en la fecha en que la Compafiia forma parte de la
transaccidn, Son reconocidos inicialmente a su valor razonable que usualmente es el valor
de la transaccion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en el caso de los activos Hevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen en resultados.

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizado usando el método
del interés efectivo, cuando los plazos para su vencimiento son superiores a un afio,

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no vayan a
ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una pérdida por
deterioro del valor,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por
cobrar es de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambios en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resultado integral.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Instrumentos Financieros (continnacion)
Activos Financieros (continuacion)

La Compafiia dard de baja en cuentas un activo financiero inicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los fiujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros como sigue:

« Efectivo en caja y bancos, el efectivo en caja y depositos a la vista en bancos y
certiticado de depésito, los fondos son de libre disponibilidad.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, incluyen facturas por ventas de
bebidas alcoholicas, que no se cotizan en un mercado activo, con plazos menores a
un afio sin intereses.

« Cuentas por cobrar accionistas, partes y compania relacionada representan venta de
bienes, no generan interés.

» Otros activos financieros, incluyen depdsitos entregados en garantia en contratos de
arrendamientos operativos que seran devueltos en la fecha de finalizacion del
confrato.

Las cuentas por cobrar accionistas, partes y compaiiia relacionada se clasifican en pasivos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos Financieros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los gastos que se haya
incurrido en la transaccidn. Posteriormente, se miden a su costo amortizado y cualquier
diferencia entre los fondos obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencion) v el
valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida del pasivo de
acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, cuando los términos incluyen
intereses; o cuando los términos no incluyen crédito mayor a un afio.

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, se cancela o
la Compafiia cumple con sus obligaciones.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)

Instrumentos Financieros (continuacién)
Pasivos Financieros (continuacion)

La Compaiiia clasifica sus pasivos financieros como sigue:
+ Préstamos, generados por los fondos recibidos de bancos locales, con intereses.

. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por facturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no se cotizan en un mercado activo,
con plazos considerados comercialmente normales y sin intereses.

« Cuentas por pagar accionistas y compaiia relacionada representan préstamos para
capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento, no generan interes.

Los préstamos y cuentas por pagar accionistas, partes y compafifas relacionadas se
clasifican en pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican como pasivos no corrientes.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafiia luego de deducir todos sus pasivos. Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estan representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen el capital pagado, y se reconocen por los ingresos
recibidos, neto de los costos de emision directos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo de compra o a su valor neto realizable el que
resulte menor. Estan valuados en base al método promedio ponderado. El valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
terminacion y los gastos necesarios para la venta.

Importaciones en transito estan registrados al costo especifico de las facturas mds los gastos
de nacionalizacion incurridos hasta la fecha del balance general.

La Companiia realiza una evaluacion del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo la oportuna provisidon cuando los mismos se encuentren
sobrevalorados, Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, 0 cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido a un cambio en las circunstancias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Propiedad, Planta y Equipos

Los elementos de propiedad, planta y equipos se miden al costo de adquisicién ¢
construccidn, menos la depreciacion acumulada y cualquler pérdida por deterioro cuandc
esta corresponda :

El costo comprende su precio de adquisicion mds todos los costos directamente
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento seglr
lo previsto por la gerencia. Adicionalmente, se considerard los costos por préstamaos de le
financiacién directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos que
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su use o venta.

Los costos de ampliacién y mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida 1til de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activo.

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que se tncurren.

El costo de propiedad, planta y equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta. El valor residual, la vida atil estimada y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo ¢l efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva.

Los terrenos se registran en forma independiente de los edificios que puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende que tiene una vida Util infinita y, por lo tanto, no
es objeto de depreciacion.

Las ganancias o pérdidas por la venta o el retiro de activos se determinan como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo, las cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro.

Propiedad de Inversion

Las propiedades de inversion son aquellas mantenidas para producir rentas, plusvalia o
ambas (incluyendo las propiedades de inversion en construccion para dichos propésitos) y
se¢ miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de transaccion. Luego del
reconocimiento inicial, las propiedades de inversién son medidas a su valor razonables. Las
ganancias o pérdidas que surgen de los cambios en ¢l valor razonable de la propiedad de
inversion se incluyen en los resultados del periodo en que se originan.

12




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANQOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Deterioro de Activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algn indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si se trata.de activos identificables
que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica el catculo det valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo. El calculo del valor ¢n uso requiere que la Compaiiia
determine los flujos de efectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para calcular el valor presente,

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provision por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo
a resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable
incrementando el valor del active con abono a resultados con el limite del valor en libros
que ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Impuesto a la Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del gasto de impuesto a la renta
corriente y el gasto de impuesto diferido.

Impuesto Corriente

FEl impuesto a la renta corriente es el impuesto a la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
{as tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada affo, siendo de un 22% en el 2016
y 2015, mas cualquier ajuste al impuesto por pagar en relacion con afios anteriores.

La gerencia evaliia periédicamente la posicién asumida en las declaraciones de impuesto a
la renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretacion.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente y Diferido (continuacién)
Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido es reconocido por las diferencias temporarias existentes
entre el valor en libros de los activos y pasivos para proposito de informacion financiera y
los montos usados para propdsitos tributarios.

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
temporarias que se espera que incrementen las utilidades imponibles en el futuro.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias que s€ espera que reduzcan las utilidades imponibies en el futuro, y cualquier
pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al
immporte maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se recuperen.

Los acttvos y pasivos por impuestos diferidos se miden a las tasas impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes.

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance y se ajusta para refléjar la evaluacién actualizada de las utilidades
imponibles futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos
corrientes, y si los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al
impuesto y la misma autoridad tributaria.

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA). Cuando el importe del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicién o como parte del gasto,
segn corresponda.

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o que

corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar en ¢l estado de situacion financiera.

14




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

¥ 1Y

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos
Beneficios a Empleados a Corto Plazo

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como décimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, etc., se reconocen en resuitados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contractuales pactados con
los empleados.

Indemnizacion por Despido Intempestivo / Otros Beneficios por Terminacion

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision unilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de la edad normal del retiro.
Estos beneficios por terminacidn no proporcionan beneficios econdmicos futuro, se
reconocerdn en resultados como gasto en el periodo en que ocurren.

Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio

Las obligaciones por los beneficios definidos a los empleados estan estipuladas en el
Cédigo de Trabajo del Ecuador y las constituyen:

. La jubilacién patronal, pagadero en el momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afios 0 mas presten servicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia.

. La bonificacién por desahucio, pagadera en caso de terminacién de la relacion
laboral por desahucio solicitada -por la Compafiia 0 por un empleado mediante
solicitud escrita ante el inspector de trabajo, a cambio de sus servicios
proporcionados a la Compafiia en el periodo actual y periodos pasados.

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan el valor actual de la
reserva matemdtica, determinado por un actuario independiente, en base al método de
unidad de crédito proyectada. Las principales consideraciones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de las correspondientes obligaciones), tasas de incremento salarial,
mortalidad y cesantia; edad; sexo; afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacién)
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio (continuacion)

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resultados del periodo. Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el interés sobre el pasivo neto por beneficios de empleados y las ganancias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y cambios en los supuestos
actuariales.

La provision por jubilacion patronal y la bonificacion por desahucio no estan financtadas a
través de un fondo.

Déficit Acumualado
Distribucion de Dividendos

Distribucion de dividendos a los Accionistas de la Comparfiia se reconoce cuando se
aprueba el pago por parte de la Junta General de Accionistas.

Los dividendos vy utilidades, calculados después del pago de impuesto a la renta,
distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de
otras soctedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o
jurisdiccidon de menor imposicidn o de personas naturales no residentes en el Ecuador, estan
exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencion no aplica si el beneficiario efectivo; quien econdmicamente o de hecho tiene
el poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural
residente en ¢l Ecuador. El porcentaje de retencién de dividendos o utilidades gue se
aplique al ingreso gravado dependera de quién y donde esta localizado el beneficiario
efectivo, sin que supere la diferencia entre la maxima tarifa de impuesto a la renta para las
personas naturales (35%) vy la tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades
(22% 0 25%).

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de 1a terminacion del ejercicio econdmico
u otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerara como pagos de dividendos
anticipados y por consiguiente se debera efectuar la retencion correspondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal
retencion serd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituira crédito
tributario para la empresa en su declaracion de Impuesto a la Renta.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos asociados a la
transaccion fluyan a la Compafia y el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluwr
impuestos.

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como ingresos netos de
devoluciones y descuentos, cuando los riesgos significativos y las ventajas inherentes a la
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, lo cual ocurre, por lo general,
al momento de la entrega de los bienes.

Costos y Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en
que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensacion de Saldos y Transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, nt
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion, :

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan Ia posibilidad de compensacién y la Compaifiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea se presentan netos en las cuentas de resultados.

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compafiia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, 0 en cuya liquidacién no es probable que tenga lugar una salida de
recursos. Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino que son
revelados en caso de existir.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compafiia tiene una obligacidn presente {(legal o
impfiicita} como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacién financiera y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando el flujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en el mercado y los riesgos especificos de la
obligacion.

Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la provision producto del paso del tiempo
se reconoce como un costo financiero en el estado de resultados integrales.

Juicios y Estimaciones Contables

La preparacidn de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos incluidos en ellos. En opinion de la Administracion,
tales juicios y estimaciones estuvieron basados en la mejor utilizacion de la mformacién
disponible al momento, los cuales podrian llégar a diferir de sus efectos finales.

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por la Gerencia de la
Compaitia a la fecha del balance, son los siguientes:

Deterioro del Valor de Propiedad, Planta y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de la unidad
generadora de efectivo con el mayor importe entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, v el valor en uso del mismo. El cédlculo del
valor razonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
transacciones de venta para bienes similares, hechas en condiciones y enire partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementaies
relacionados con la venta del bien. Ef caleulo del valor en uso se basa en un modelo de
flujos de efectivo futuros descontados.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacion)
Vida Util y Valor Residual de Propiedad, Planta y Equipos

La vida util estimada y valor residual de los elementos de propiedad, planta y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

Las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion son como sigue:

Afios de vida util estimada

Minima Maxima
Edificios ¢ instalaciones 10y 20 10y 20
Magquinarias y equipos 10 10
Equipos de laboratorio 10 10
Muebles v enseres 10 10
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos 5 5

Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de interpretaciones a
la legisiacion tributaria aplicable. La Compafiia al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributarios, acude con profesionales en materia tributaria. Atin cuando la Compaiiia
considera que sus estimactones en materia tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con ¢l organismo de control tributario (Servicios de Rentas Internas), en
la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el futuro.

Debido a que la Compafiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
relacionado con impuestos.

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y bonificacion por desahucio es
determinado utilizando valuaciones actuariales realizadas al final de cada afio. Las
valuaciones actuariales implican varias suposiciones que podran diferir de los
acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el futuro.

Debido a que la Compaiiia considera remota la posibilidad de litigios de caracter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningin pasivo
contingente relacionado con impuestos.
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2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios y Estimaciones Contables (continuacién)

Jubilacion — Beneficio Post Empleo y Desahucio — Beneficio por Terminacion
(continuacion)

Las presunciones principales usadas para propodsitos de los calculos actuariales fueron las
siguientes:

31 de Diciembre

2016 2015
% Yo

Tasa de descuento 7.46 6.31
Tasa esperada del incremento salarial 3.00 3,00
Tasa de incremento de pensiones (en el caso de tener jubilados) 2.00 2.60
Tabla de rotacion (promedio) 20.15 23.29
Tabla de mortahdad e invalidez (2016 y 2015: TM IESS 2002)
Antigiiedad para jubilacidn 25 anos 25 afios
Provisiones

Debido a la incertidumbre inherente a ias estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que sera necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la tnformacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

Otros Resultados Integrales

Otros resultados integrales representan partidas de ingresos y gastos que no son
reconocidas en el resuitado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
cambios en ¢l superdvit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias y pérdidas en conversion de estados financieros de negocios en el
extranjero y las ganancias y pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos
financieros), seglin lo requerido por las NIIF para las PYMES. Durante los afios
terminados el 31 de Diciembre del 2016 y 2015 no ha habido otros resultados integrales.

20




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuaci6n)

e it

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacién)

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situacion financiera de la Compaflia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

3. Efectivo en Caja y Bances

Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Caja 844 445
Bancos 1,090 1,437
Equtvalentes de efectivo 3,158 -
5,092 1,882

Al 31 de Diciembre del 2016, equivalentes de efectivo representa certificado de depésito a
plazo, con vencimiento el 24 de Enero del 2017 con una tasa de interés del 4.16% anual.

4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Deudores comerciales:
Clientes 967,736 478,606
Otras cuentas por cobrar:
Anticipo proveedores 610,217 199,862
Funcionarios y empleados 6,280 8,113
Otras 191,729 153,232
1,775,962 839,813

Las cuentas por cobrar a clientes representan facturas por venta de inventarios, con plazo
de hasta 60 dias y sin interés.
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4. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (continuacion)

Los anticipos a proveedores representan anticipos por la construccién y mantenimiento de
la planta.

La Compafifa no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ni
tiene el derecho legal de compensarlo contra ning(n saldo adeudado por la Compaiiia a la
contraparte.

Un detalle de la antigiledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es
como Sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
Por vencer 140,358 -
Vencidos:
I - 30 545,181 332,002
3t - 60 131,382 138,969
61 - 180 150,815 7,633

267,736 478,606

5. Partes Relacionadas
Saldos y Transacciones con Accionistas, Partes y Compaiiias Relacionadas

Las cuentas por cobrar y por pagar con accionistas, partes y compafiias relacionadas,
consistian de lo siguiente:

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacién Pais 2016 2015
(US Délares)
Por cobrar:
Campuesa S. A. Accionista Ecuador 453,279 416,129
" Hermel Campos Aguirre Accionista Ecuador 801 -
Danny Aguirre Parte Ecuador 22,613 9214
Fabiin Campos Aguirre Parte Ecuador 9,604 9,000
Tania Campos Parte Ecuador 70 -
Freddy Campos Aguirre Parte Ecuador 69 -
Impalcasa S, A. Relacionada Ecuador 746,346 538,008
1,232,178 972,351




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.
Notas a los Estados Financieros (continuacién)

. !

5. Partes Relacionadas (continuacioén)

Saldes y Transacciones con Accionistas, Partes y Compaiiias Relacionadas
(continuacion)

Naturaleza de 31 de Diciembre
la Relacion Pais 2016 2015
(US Délares)
Por pagar:
Qualityvip §. A Accionista Ecuador 1,151,794 1,453,654
Keraflox S. A, Accionista Ecuador 1,097,505 1,455,005
Campuesa S. A. Accionista Ecuador 1,032,050 1,389,550
Freddyshrimps Cia. Ltda. Accionista Ecuador 812,190 1,068,689
Industria Harizera del Pacifico Inharipac S. A. Relacionada Ecnador - 69,983
4,093,539 5,436,881
Clasificacion;
Corriente - 69,983
No corriente 4,093,539 5,366,898

4,093,539 5,436,881

Las cuentas por cobrar accionista, partes y compafiia relacionada representan por venta de
bienes y no generan interés por US$1,129.670.

Las cuentas por pagar accionistas y compaiiia relacionada, representan principalmente
préstamos a largo plazo para capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y no
generan interés.

Durante el 2016, la Compafiia realizo las siguientes transacciones comerciales con partes y
compafiias relacionadas: '

31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Ventas 2,973,136 1,452,170

Las transacciones se efectuaron en términos y condiciones definidos entre las partes, por lo
que no hay base para comparar si los términos y condiciones son equiparables a las
efectuadas a terceros.
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5. Partes Relacionadas (continuacion)
Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la alta administracién y demds personas que asumen la gestion de la
Compania INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A, incluyendo a
la gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31 de
Diciembre del 2016 y 2015 en transacciones no habituales y/o relevantes.

Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave

La gerencia clave de Ia Compafiia es representada por la gerencia general. Durante los
afios 2016 y 2015, los importes reconocidos como remuneraciones fijas, beneficios no
monetarios, sueldos variables, beneficios sociales y otras bonificaciones de la gerencia
clave de la Compaifiia, se presentan como sigue:

2016 2015
(US Ddélares)
Honorarios profesionales - 30,100
Total - 30,100

Durante los afios terminados al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el Directorio no recibio
pagos por asesorias, ni otros rubros por compensaciones, asi como tampoco se mantienen
otras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas,

Durante el afio 2016 y 2015 no se han pagado indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.
6. Inventarios

Inventario consiste de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Ddlares)
Productos terminados 293,609 270,618
Productos en proceso 73,971 113,372
Materias primas 458,204 482,176
Insumos y materiales 1,179,135 1,121,717
En transito 71,355 50,930

2,076,274 2,038,813

Al 31 de Diciembre del 2016 y 20135, no existen inventarios asignados en garantias.
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7. Propiedad, Planta y Equipos

Propiedad, planta y equipos consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2016 2015
(US Dolares)
Costo o valuacidon 2,959,808 2,935,305
Depreciacién acumulada y deterioro (471,909) {309,54%)

2,487,899 2,625,756

Los movimientos de propiedad, planta y equipos fueron como sigue:

Al31de Adiciones, Al3lde Transferencia Al 31 de
Diciembre Ventas y/o Diciembre y/o Reclasifi- Bajas y/o Diciembre

del 2014 Retiros del 2018 Adiciones caciones Ventas  def 2016

{US Dolares)

Terreno 1,300,000 - 1,300,000 - - - 1,306,000
Edificios e instalaciones 363,073 34,000 397,073 - (642) - 396,431
Maquinana y equipos 911.869 96,458 1,008,327 23,143 642 - 1,032,112
Muebles v enseres 42,523 - 42,523 2,829 - (1,995) 43,357
Equipos de computacién 85,722 11,771 97,493 27,705 - {27,489 97,709

Vehiculos 89,379 510 89,889 310 - 90,199

2,792,566 142,739 2035305 53,087 (29,484) 2,959,808
Depreciacion acumnlada  (131,786) (177.763) (309,549) (185,593) 23,233 (471,909)

2,660,780  (35,024) 2,625,756  (130,152) - (6,251) 2,487,899

Al 31 de Diciembre del 2016, edificios por US$1,437,905, terrenos por US$747.672 y
maquinarias por US$2,544,774, segin avaliio de perito independiente, se encuentran
hipotecados a favor de un banco local (Ver Nota 9).

8. Propiedades de Inversion

Las propiedades de inversion consistian de lo siguiente:
31 de Diciembre

2016 2015
(U8 Ddlares)
Costo 1,955,213 1,948,645
1,958,213 1,948,645
Clasificacion:
Edificios e instalaciones 171,850 165,862
Magquinarias y equipos 1,699,213 1,699,213
Muebles v enseres 3.412 2,832
Equipos de laboratorio 4,153 4,153
En proceso v trénsito 76,585 76,585
1,955,213 1,948,645
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9. Préstamos

Los préstamos consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
: (US Ddlares)
No garantizados - al coste amortizado:
Sobregiro 455,338 45,306
458,335 45306
Garantizados - al costo amortizado:
Préstamos bancarios 1,926,437 1,873,589
Intereses por pagar - 3,914
Total 1,926,437 1,922 809
Corriente 1,806,283 1,058,803
No corriente 575,489 864,000
2,381,772 1,922,809
Resumen de acuerdos de los préstamos:
Tipa de Tipo de Tasa efectiva Tasa nominal 31 Diciembre
Acreedar préstamos  amortizacidn 2016 2013 2016 2015 Plazg hasta 2016 2018
(US Délares
Pyéstarnos bancaries:
Banco Intemacional 8. A Hipotecario  Mensual  10.25% 10.25%  9.80% 980% Oct 2019 321,296 111,656
Banco Internacional S. A. Hipotecaric  Mensual 10.25% 10.25%  9.80% 980% Nov. 2019 513866 638,438
Banco Internacional 5, A ihipotecaric  Semestral 4.33% 933% 912% 9.12% Mayo 2016 - 127,784
Buneo Intermacional 8. A Hipotecario  Semesmal  9.33% 933%  %.12% 9.12% Mayo 2016 - 127,786
Banco Internacional 8. A Hipotecario  Semestral  9.33% 933% %12% 9.12% Jun 2016 - 127,786
Baneo Intemactonal S. A. Hipotecario  Semestral  9.33%  9.33%  9.12% 9.12% Jun 2016 - 70,137
Banco Intemaciony! 5. A, Hipotecario  Sermestral  $,.21% 10.21%  9.96% 9.96% Nov. 2014 - 350,000
Banco Internacicnal 8. A, Hipotecario Vencimiento 10.21% - 18.21% - Enero 2017 127,786 -
Baneo Internacional 8. A, Hipotecario® Tromestral  9.84% - 9.84% - Jupio 2017 179,252 -
Bance Internacionz] S. A, Hipotecaric  Vencithienlo 10,12% - 10.12% - Abril 217 127,786 -
Banco Internscional 8. A, Hipotecario  Vencimiente $.97% - 997% - Moo 2017 267,000 -
Banco Infernacional 8. A, Hipotecario  Vencimiento 9.88% - 5.88% - Marzo 2017 89,451 -
Baneo Internacional 8. A. Hipotecario  Trimestral  9.84% - 9.84% - Nowv. 2017 100,006 -
Baneo Intemacional S. A. Hipotecaric  Trmestral  9.84% - 9.84% - Die. 2017 160,000 -
Banco Intemacional 8. AL Hipotecariv  Trimestal  9.84% - YR - Dae 2017 106,000 -
1926437 1,873,584

Los vencimientos de los préstamos a largo plazo, son como sigue:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)
2017 - 288,517
2018 286,681 286,681
2019 288,808 288,808
575,489 864,000
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10. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar consistian de lo siguiente:

Proveedores
Anticipos de Clientes
Otras

31 de Diciembre

2016 2015
{US Dolares)
581,099 653,362
2,872 45,000
- 14,835
583,971 713,197

Las cuentas por pagar a proveedores representan facturas por compras de bienes y servicios
pagaderas con plazo de hasta 90 dias y no devengan interés.

11. Obligacién por Beneficios Definidos

La obligacion por beneficios definidos consistia de lo siguiente:

Corriente:
Beneficios sociales

No corriente:
Jubilacion patronal
Bonificacion por desahucio

El movimiento de beneficios sociales fue como sigue:

Saldos al 31 de Diciembre del 2014
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de Diciembre de} 2015
Provisiones
Pagos

Saldos al 31 de Diciembre del 2016

2016

2015

51,213

(LS Dolares)

23,762

51,913

23,762

6,640
3,977

6,115
2,713

10,617

8,828

Beneficios
Sociales

(US Délares)

8,815
71,126
(56,179)

23,762
165,038
(76,887)

51,913
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11. Obligacion por Beneficios Definidos
Los movimientos en ¢l valor presente de la obligacion de jubilacidn patronal y bonificacion
por desahucio fueron como sigue:

Jubilacién  Bonifieacidén
Paironal  por Desahucio

{US Ddlares)

Saldo al 31 de Diciembre del 2014 3,553 463
Provisiones 2,562 2,529
Pagos - 279

Saldo al 31 de Diciembre del 2015 6,115 2,713
Provisiones 525 3,977
Pagos - (2,713)

Saldo al 31 de Diciembre del 2016 6,640 3,977

Los cilculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados al 31 de Diciembre del 2016 por un actuario
independiente.

12. Impuestos

Activos y Pasivos del Afio Corriente

Los activos y pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente:

31 de Diciembre

2016 2015
(US Délares)

Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado v retencion IVA 52,609 323,192
Retenciones en la fuente 66,031 52,276
118,640 375,468

Pasivos por impuestos corrientes;
Impuesto al valor agregado - [VA por pagar y retenciones it6 134
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,268 1,658
ICE por pagar 714,699 426,197
Provisién det ISD por pagar 24,871 22,176
740,954 450,165
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12. Impuestos (continuacion)
Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta consistia de lo siguiente:

2016 2015
(US Délares)
Gasto del impuesto corriente 32,970 8,801
32,970 8,801

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segn estados financieros y la utilidad
gravable, fue como sigue:

_ 2016 2015
(US Ddlares)
Utilidad antes de impuesto a la renta 146,071 35,474
Mas (menos) partidas de conciliacion:

Gastos no deducibles 3,794 4533
Utilidad gravable 149,865 40,007
Tasa de impuesto \ o 22% 22%
Impuesto a la renta 32,970 8,801
Impuesto a la renta minimo _ . -
Impuesto a la renta causado 32,970 8,801
Retenciones en la fuente (32,970) (8,801)

Impuesto a la renta por pagar - -
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12, Impuestos (continuacién)
Impuesto a 1a Renta (continuacion)

La provisién para el impuesto a la renta corriente estd constituida a la tasa del 22%. En
caso de que la Compafiia reinvierta sus utilidades en el pais, podra obtener una reduccion
en la tasa de impuesto a la renta de 10 puntos sobre el monto reinvertido siempre y cuando
efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre del siguiente afio.

Sin embargo, en el caso de que exista participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, participes, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, la tarifa de impuesto a la renta sobre su proporcion sera de
25%, y en el caso de que la participacion sea igual o mayor al 50%, la tarifa serd del 25%
sobre todos los ingresos de la sociedad. Esta tarifa de 25% también se aplicard a toda la
base imponible de la sociedad si se incumple el deber de informar la composicion societaria
de los accionistas, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

La Compafiia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, el valor del anticipo de impueste a la renta del
sigutente periodo, el que es calculado mediante la suma matematica de aplicar el 0.2% del
patrimonio, el 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los activos y el 0.4% de los
ingresos tributables. La Compafiia se acogio a la exoneracion del pago del impuesto a la
renta durante cinco afios, de acuerdo a lo establecido en el Cadigo de la Produccion, que
indica que para las sociedades que se constituyan a partir de la vigencia del Codigo, asi
como también las sociedades nuevas que se constituyan por sociedades existentes, siempre
y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen fuera de las jurisdicciones
urbanas de los cantones Quito o Guayaquil y dentro de ciertos sectores econdmicos.

S1 el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que debera ser
cancelado.

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afios, contados desde la fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (ii) en seis afios a partir de la fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracion cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; y
(1i1) en un afio cuando se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por €l sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias

Las principales reformas en materia tributaria son las siguientes:

Ley Orgdnica para el Equilibrio de las Finanzas Piiblicas

Se establecit como monto méximo para la aplicacion automatica de beneficios previstos
en los convenios para evitar la doble imposicion 20 fracciones basicas gravadas con
tarifa cero de impuesto a la renta para personas naturales.

De superar el monto maximo se aplicard la tarifa de retencion conforme a la normativa
tributaria y no se requiere la certificacion de auditores independientes a efectos de
comprobar la pertinencia del gasto por la aplicacién de convenios.

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥ Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016

Se crearon las siguientes contribuciones solidarias:

Contribucion sobre las remuneraciones: Un dia de remuneracion de acuerdo a una tabla
progresiva para los trabajadores en relacion de dependencia con un remuneracion igual
o mayor a US$1,000. Los administradores y representantes legales de las personas
juridicas se calculara sobre los valores aportados al Instituto de Seguridad Social.

La contribucion solidaria sobre el patrimonio: las personas naturales que al 1 de enero
de 2016 posean un patrimonio individual igual o mayor a US$1,000,000 pagaran una
tarifa del 0.90%.

La contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de capital
existentes en Ecuador de propiedad de sociedades residentes en el exterior: corresponde
al 0.9% del avalto catastral de 2016, sobre todos los bienes inmuebles existentes en el
Ecuador y, sobre el valor patrimonial proporcional que al 31 de diciembre de 2015
pertenezca de manera directa a una sociedad residente en el exterior; si esta
corresponde a un paraiso fiscal o jurisdiceién de menos imposicion o no se conozca su
residencia, fa contribucion sera del 1.8%.
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12, Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥y Reactivacion de las Zonas afectadas por el Terremoto del 16 de Abril de 2016
{continuacion)

-

La contribucién sobre las utilidades: 3% de la utilidad gravable del impuesto a la renta,
obtenida por las sociedades en el ejercicio fiscal 2015.

La Compaiiia pagé US$1,200 por este concepto.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del impuesto a la
renta de las personas naturales y sociedades. En los casos en los cuales el valor de
dichas contribuciones exceda el valor de la utilidad gravable del afio 2016, la diferencia
serd deducible para los siguientes ejercicios fiscales, conforme a los limites y
condiciones establecidas en el reglamento.

Ley Orgdanica de Incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos

Los empleadores tendran una deduccion adicional del 100% por los gastos de seguros
médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre que la cobertura sea para la fotalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea 0 no por salario neto y que la contratacion sea con empresas domictliadas en el pais.

Se encuentran exentos impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o dividendos
realizados al exterior, en un monto equivalente al valor del capital ingresado al pais por
un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte de capital,
siempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y estos valores
hubieren permanecido en el Ecuador por un periodo de al menos dos afios contados a
partir de su ingreso.

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores

Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las sucursales de sociedades
extranjeras residentes en el pais y los establecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes.
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12. Impuestos (continuacion)

Reformas Tributarias (continuacion)

Anexo de accionistas, participes, socios, miembros de directorio y administradores
(continuacion)

+ Respecto de las sociedades que coticen en bolsas de valores:

- En los casos en que ¢l sujeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores del
Ecuador, debera reportar sobre iodo accionista que posea directa o indirectamente
el 2% o mas de su composicion societaria.

- Si el sujeto obligado tiene como accionista a una sociedad gue cotice sus acciones
en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la obligacion de
identificar la parte del capital que no se negocie o que esté reservado a un grupo
limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital, debera reportar sobre
todo accionista que posea directa o indirectamente ¢l 2% o més de su composicion
societaria.

- La presentacién tardia, la falta de presentacion o la presentacién inexacta de la
informacion, serda sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, y no
exime al sujeto obligado de la presentacion del anexo, asi como del page de la
tarifa del 25% de impuesto a la renta.

Tasa Efectiva

Al 31 de Dictembre del 2016 y 2015, las tasas efectivas e impuestos fieron:

2016 2015
(US Délares)
Utilidad antes de provisién para impuesto a la renta 146,071 35,474
Impuesto a la renta corriente 32,970 8,801
Tasa efectiva de impuesto 22.57% 24.81%

13. Instrumentos Financieros

Gestion de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia esta
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.
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Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)

L.a Compafiia dispone de una organizacidn y de sistemas de informacion, administrados
por la Gerencia Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su
magnitud, proponer a la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
y controlar su efectividad. A continuacion se presenta una definicion de posibles riesgos
que enfrenta [a Compafiia, una caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion
de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la Compafiia.

Riesgo en las Tasas de Interés

La Compafila mantiene financiamiento con entidades financieras. Los flujos de caja
operaticos de la Compafiia son sustancialmente independientes de los cambios de las tasas
de interés del mercado, por lo cual, en opinion de la gerencia, la Compafiia no tiene una
exposicion importante a los riesgos de tasas de interés.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta, generando una
pérdida financiera. La Compafiia estd expuesta a un riesgo de crédito por sus actividades
operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas. La
Comparfiia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas y no mantiene cuentas
pendientes de cobro significativas con ninguna en particular.

Al 31 de Diciembre de 2016 y 2015, 1a gerencia ha estimado que el monto maximo de
riesgo crediticio al que se encuentra expuesta la Compafiia representa el valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales y cuentas por cobrar relacionadas).

Riesgo de Liquidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escasez de fondos usando un flujo de caja proyectado
a corto y largo plazo. El objetivo de la Compaiiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compafifa monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por
la administracién para financiar las operaciones de la Compafiia, y para mitigar los efectos
en el cambio de flyjo de efectivo.
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13. Instrumentos Financieros (continuacién)

Gestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuacion del capital de la Compaiiia es monitoreada
usando, entre otras medidas, los ratios establecidos por la gerencia.

Los objetivos de la Compaiiia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio que
el “Patrimonto neto” que se muestra en el balance general son:

(1) Salvaguardar la capacidad de la Compafiia para continuar operando de manera que
contintie brindando retornos a los accionistas y beneficios a los otros participantes; y

(i1) Mantener una fuerte base de capital para apoyar el desarrollo de sus actividades.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2016 y 2015, no hubo
modificaciones en los objetivos, las politicas, ni en los procesos relacionados con la
gestion del capital.

14, Patrimonio
Capital Pagado

Al 31 de Diciembre del 2015 el capital pagado consiste de 2.450.000 acciones ordinarias
con un valor nominal unitario de US$1.00 de los Estados Unidos de América y el capital
autorizado en US$4,900,000 (US$100,000 en el 2014).

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria, celebrada el 16 de Noviembre del 2015, los

Accionistas resolvieron realizar aumento de capital mediante compensacion de crédito por
US$490,000, en efectivo US$122,500 vy ¢l saldo por US$1,787,500 a un plazo de dos afios.

La estructura accionaria es como sigue:

Yo Participacion Valor Nominal 31 de Diciembre

Nacienalidad 2016 2015 2016 2015 Unitario 2016 2015

(LS Dédares)
Campuesa 8. A Ecuatoriana 20.00% 20.00% 490.000 450,000 1.00 490,000 490,000
Freddyshrimps Cia. Lida. Eenatoriana 20.00% 20.00% 490000 490,000 1.O0 490,060 490,000
Keraflox 8. A. Ecunatoriana 20.00% 20.00% 490.000 490,000 1.00 490,000 460,000
Qualityvip 8. A Ecuatoriana 20.00% 20.00% 490.000 496.000 100 490,600 450,600
Servicetec 8. A Ecuatoriana 12.90% 12.90% 36.442 316.442 100 316,442 316,442
José Campos Vaca Ecuatoriana 3.70% 570% 138.866 138.866 1.00 138,866 138 866
Henmel Campos Tobar Ecuaforiana 1.40% 1.40% 34.692 34.692 1.00 34,692 34,692
100,00%  100.00% 2450000 2.450.000 2,450,000 2,450,000
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14. Patrimonio {continuacion)

Compensacion con Cuentas por Pagar Accionistas

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria Accionistas, celebrada el 15 de Diciembre
del 2016, los Accionistas resolvieron compensar las cuentas por pagar accionista a Jargo
plazo por US$1.430.000 con la cuenta capital suscrito y ne pagado.

15. Gastos de Venias y Administracion

Los gastos de ventas y administracion consisten de lo siguiente:

2016 2015
(US Ddlares)
Sueldos vy beneficios sociales 139,731 94,573
Honorartos 14,061 25,560
Servicios basicos 17,058 21,987
Impuestos 55,294 38,136
Depreciacion 47.079 534,077
Transporte 14,956 14,714
Tickes aéreos 4,224 3,335
Seguros 18,494 27,205
Guardiania 7,954 14,972
Arrendamiento 4,509 15,195
Otros 46,467 64275

369827 374,049

16. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (20 de
Febrero del 2017) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

/

e e e

Sr. Danny Aguirre Torres
Presidente Ejecutivo Contadora General




