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Informe de los Auditores Independientes

A los Accionistis de
INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANDOS LICOREC 8. A,

Introduccitn

Hemos suditndo los estudos  fmancieros adjuntos de INDUSTRIA DE LICORES
ECUATORIANOS LICOREC 5. A, que comprenden los ¢stados de situacion financiera al
31 de Diciembre del 2013, y los correspondientes estados de resuliado integral, de combios
en ¢l patrimonio v de flujos de efectivo por el afo terminado en esa fecha, asi como ¢l
resumen de las politicas contables significativas v otras notas explicativas

Responsabilidad de la gerencia sobre los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsuble de la preparacion v presentaeidn razonable de
estos estados financieras de acuerdo con Narmas Internacionales de Informacion Financiera
para Pequefias v Mediangs Empresas (NIIF para las PYMES), v dé su control interno
determinudo como necesario por la Gerencin, pars permitir fa preparacion de estados
linancieros que no contengan distorsiones imporantes, debido a fraude o ermor

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opinidn sobre los estudos financicros adjuntos
basados en nuesitras audiorias, Nuoestras ouditorias fueron efectundas de acuerdo con
MNormas  Internacionales de  Auditoris, las  cuales requicren  que L'un]pl.mun; cin
requenimientos  éticos, plonifiquemos v realicemos uno suditorin para obtener cerlera
razonable de si los estados financieros no contienen distorsiones importantes

Ling auditoria comprende [a ejecucion de procedimienios para oblener evidencia de auditoria
sobre los saldos v las revelsciones presentados en Jos esmdos financieros.  Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del suditor, que incluye In evaluacion de
los Fesgog de due los estados financicros conlengan distorsiones importantes, debido &
[raude o error. Al efectuar estn evaloacion de ricsgo, ¢ auditor toma en considerncion los
controles internos relevantes de la € omipaiiin, pars la Preparncion v presentacion raFonable
de Jos estados financieros, con ¢l fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstuncins, pero no con el proposite de expresar uni opinion sobre g efectividad del
control inferno de ln Compafin.  Una goditorin tmbidn incluve 1o evalusaidn de si los
principios de contamlidad son apropiados v w1 las estimaciones contables realizadas por |a
gerencid son ruzonables, asi coma una evaluacion de la presentacion generdl de los estados
financieros
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Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido eg suficiente v tpropiad;
piara proporcionar una base para nuestrn opinian de auditoria

Opinidn

En nuestra opinion, los estados finencieros mencionados en el primer pdrrafo presentar
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la sitwacion financiera de INDUSTRIA
DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A al 31 de Diciembre del 2013 v 2012 ¥
los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio v sus ﬂu_||.h de efectivo por
los nios terminados en esas fechas, de conformidad con Normas Imternacionales de
Informacion Financiera para Pequefas y Medianas Empresas (N1IF para las PYMES)

Mepocio en Mareha

Como Se describe en la Nota 14, a los estados financieros &l 31 de Diciembre del 2013 1a
Compafiia tiene un déficit acumulado de US$405 302 gue es superior al total de reservas mas
el 50% del capital social, o que de acuerdo a la Ley de Compaiiiss de Fcuador, coloca a la
Compaiia en un estado de disolucion  Esta situacion de disolucion no opera en forma
mmedmata.  Estn puede ser superada 51 los accionistas toman la decision de aumentar ¢l
capital o absorber ¢l déficil
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INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.
Estados de Situacidn Financiera
31 de MMetembre

i3 2
(U8 Daiderex)

Aotivios

Activos corrienbes;
Efective en ciapa v bancos (Nowa 3 ET ] GB3, 750
Dendores comercinles v otras cuentis por eobenr (Noda 4) 97052 48351
Luentas por cobrar accionistas, parte ¥ compaftia relacionada (Moia 3) 113,970 B2 ATS
Inventario (o &) 797,835 302
ACHIvDs por impuestos cormientes (ol ) 460,813 10,707

Total sctivas con reTiles 1606, 189 1179304

Aetivos o corrientea;

Propiedades, planta v equipos. neto (Vo 7 4,467 658 1,390 470
Totul activos no comentes 4467 658 1,390, 470
[otal nctivos 6,083 847 2. 86074

Pasivos y patrimaenio
Pasivos corrientes:

Sobregiro hancario 8,807 .
Acreedores comerciales v otres cuenfas por pasr (Vo 5) 392 RiH} 20,568
Coenins por pegar sccionistas (N 5) 1145 5012
Pamvos por impuestos comientes iNong 9) 12419 374
Total pasivos cormentes 414,221 11 304

Pasivos no corrienies

Cuening por pagar o sccionistay (Nivg 5) 024,918 2605 428
Total pasivos no comentes i, 024,918 2605 428
Tatal pasives G, 439,149 1.626.822

Patrimondo (Vg §2):

Cupral pogndo 20, N 12,500

Deéficn seumilado (405,302} (B, 548)
Total PalTumonio [3_‘.5']“2] (5T 04K
Fostad Pas VS |1.:|tr|:|||{|n|lp,| 6,083 847 2 565 T4

ll I}
== W Al

Sr. Dunny Aguirre Torres CPA ldhanna Ochoa
Gerente General Contadorn General
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INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.
Estados de Resultados Integrales

Lilos Terminados el
31 de Diciembre

2013 2012
(LS Didferres)

Venins 2,247 150
Litihdad bruta 3.347 15()
Gastos de administracion (Nota 13 (327.26%) {70170
Ingresos financieros 1.598 618
Otras netos (3,726) (246)
Pérdida antes de impuesto a la rents (327,150) (B0 5453
Giastos por impuesto a la remia (Neota 9) (8,604)

Perdida neta y resultado integral del afio, newo de

Impuesios (335,754) (69 548}
Sr. Danny Aguirre Torres CPA Johanna Ochoa
Gerente General Contadora General

Ver notay odfusias 4




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Estados de Cambios en el Patrimonio

Ciapital IRéfici
Pagado Acumulsdo Totml
(P18 Diilares)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011 - -

Integracion de capal 12,500 12,500
Pérdida neta del afo, 2012 . {69 548} (A9 548)
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 12 500 (B8 S48 (87 048y
Aportaciongs J7.500 = 37.500
Pérdida neta del afio, 2013 - {335,754) (3358,754)
Saldos al 31 de Diciembre del 2013 SiL,000 (405,302) (355,302)
e '.!I':..F\:.
Sr, Danny Aguirre Torres CPA Johanna Ochoa
Gerente General Contadeta General

Ver notas adianias 5



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC §. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Flujes de efective de sctividades de operncion:
Revibido de clienles
I'u: o a provecdorcs ¥ €m plf.]-J-:-.
Efectivo usado i B OfFRCHInES

Intereses cobrados
Impisesto o la renta pagnddo
Oitros, nedo
Flujo neto de efectivo de actividades do operacion

Flsjos de efective de acthvidades de inversidn:
Comipra de propiedades v equipos
Ventn de propiedades v eguipas
Prestamos o socionistas, pare y compaiia relacionada
Flujo neto de efective de actividades de inversion

Flujos de efectiva de actividades de linanciacitn:
Sobregiro bancario
Priésstamns de acciomistas
Cobro por ln emision de peciones

Fiujo neto de efoctrvo de actividades de financiacion

(Disminueion) sumento o en efective en cajm v banoos
Fifective en caja v bancos al principio del afio
Efectivo en cajn y bancos al final del afio (Veada 1)

Congiliaciin de s pérdids neis con e Nujo oeio de efective de
artividsdes de operacion;
Pérdida neta
Ajpuites para concilinr ld perdda neta con o Mo nedo de efective de
actrvidaden de oporacion
Camidvos en el capital de irabapo
Aumeelo & deudodes comerciales v otras cienins o colirm
Almenio o iHventanos
ALEmemn e BClIvos PO IMpUesios Comcnies
{Dhaminuciian) aumenio ¢n cuenies Por PAgAT A Accinmistas
Aumnento en acreedgres comerciales v ofras cueniis por pagns
AUMERLD ¢f PaSIVOd pOr iImpuesios cormenles
Frujo neto de efeciive preventente de actividades de afeeragkin

Sr. Danny Aguirre Torres
Cierente General

Vier notas oo

Aftos Terminados el
31 de Diciembre
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2012

(UN Diblares)
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{141,504) (82.475)
(3,218,692) {1,472 945)
HR9T
A AFT. 000 2 608 424
= 12, 500
3,465 897 16179248
B, i GRI. 750
83,750
M 810 &Had &0
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CPA Johdnna Ochoa
Contadtwrn General



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICORECS. A.
Notas a los Estados Financieros

Por los Aflos Terrunados el 31 de Diciembre del 2013 v 2042

L. Informacidn General
La actividad principal de la Compafiia es produceiion de bebidas alcohdlicas

La Compafia es una sociedad andnima, constituida el 18 de Octubre del 2012 en Ecuador,
regulada por In Ley de Compadias, con plazo de durncidn de 70 afios ¢ inserita en el
Regisiro Mercantil del canton Guayaquil el & de Agosto del 2012

El domicilio principal de la Compafiia donde desarrolla sus actividades es el canton
Latacunga — parroquia Tanuchi ciudadels Secior |asso Barrio Mueva Lasso Paso Lateral

Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, la Lompafia mantenia 9 v 5 empleados
respechivamente, para desarrollar su actividad

La formacion contenidu en estos estados financieros es responsabilidad de Ia
Administracion de la Compaiiia

Los estados financieros por el afo terminado el 3] de Diciembre del 2013 han sido
aprobados por la Gerencia de la Comparia ¢l 28 de Murzo del 2014 y seran presentados g
la Junta General de Socios para su aprobacion.  En opinion de la Gerencia de la
Compadiia, los estudos financieros serin aprobados sin modificaciones

La Compaitia, opera en Ecuador, un pais que desde el afio 2000 utiliza el US délsr EOMmo
moneda de circulacion legal, con una economia que de acuerdo con informacion
publicada por ¢l Banco Central del Ecuador, presenta los siguientes indices de inflacidn
en los tres Qltimos afios

Indice de

31 de Diciembre: Inflacidn Anuoal

2013 2.75%%
2012 4. 2%
2011 5.4%



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidn)

2, Resumen de las Principales Politicas Contables
Bases de Preparacion v Presentacidn

Los estados fnancieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por ¢l Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (en adelante IASE) vigenies al 31 de Diciembre del
2013

Los presentes estados financierts han sido preparados en base al costo historico

Los estados financieros adjuntos se presentan en dolares de Estados Unidos de America,
que s la moneda de curso legal ¢n el Ecuador v moneda funcional de la Compafiin

Las politicas de contsbilidad adoptadas son consistenies con lus aplicadas en afios
anteriores

Instrumentos Financieros
Activos Financieros

Lus activos financieros son registrados en la fechn en gue la Compaiiin forma parte de la
transaccidn. Son reconocidos inicialmente a su valor ruzonahle que usualmente es el valor
de la transaceion, mas los costos incrementales con ella, que sean directamente atribuibles a
la compra o emision del instrumento financiero, excepto en ol caso de los activos llevados a
valor razonable, cuyo costo de transaccion se reconocen én resultudos

Posteriormente, los activos financieros son valorados a costo amortizada usando ¢l método
del interés efectivo, cuando los plazos otorgados exceden los plazos de erédito
commderados normales

Al final de cada perindo sobre el gue se informa. los importes en libros de los activos
financieros se revisan para determinar si existe alguna evideneia objetiva de que no vavan a
ser recuperables.  Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una perdida por
deterioro del valor

El valor en libros del activo financiero sé reduce por la pérdida por deterioro directamente.
excepto para lns cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a
través de una cuenta de prowision. Cuando se considera que una cuents comercial por
cobrar ¢s de dudoso cobro, se elimina contra la cuenta de provision. Los cambias en el
importe en libros de la cuenta de provision se reconocen en el estado de resuliado integral



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen d¢ las Principales Politicas Contables {continuacidn)
Instrumentos Financieros (continuacidn)
lciives Financieras fcomiimuacicn)

La Compafiia dard de baja en cuentas un active linanciero Gnicamente cuando expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de
manera sustancial los riesgos v beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero

La Compariia clasifica sus activos financieros como sigue

- Electuvo en caja v bancos y equivalentes de efectivo, incluye aquellos activos
financieros liquidos. el efectivo en caja v depdsitos a la vista en bancos, los fondos
son de libre disponibilidad

+ Deudores comerciales v otras cuentas por cobrar, representan anticipos a
proveedares por la construccion y mantenimiento de la planta v préstamas sin fecha
especifica de vencimiento, no genaran mnleres

+ Cuentas por cobrar accionistas, parte y compafiia relacionads representan préstamos
sin fecha especifica de vencimiento, no generan interés

FPasivos Finaneeros

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor rzonable el que se aproxima
gencralmente a su costo, neto de los gastos que se haya incurtido en la transaccion
Postenormente, se miden a su costo amortizado v cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante a vida
del pasivo de acuerdo con ¢l método de ln tasa de interés efectiva, cunndo los términas
incluyen intereses, o cuando los términos no incluyen mtereses pero si plazos superiores o
los considerados comercialmente normales

La Compafia da de baja en cuentas un pasivo financiero s, v solo si, expiran, se cancela o
la Compafia cumple con sus obligaciones

La Compaiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero parm asegurar

ane; : p g
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre-
acordados



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Instrumentos Financieros (continuacidin)

‘asivas Financieray {contimuacion)
La Compaiin clasifica sus pasivos financierns como sigue

« Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, representados por ficturas por
compra de bienes y prestacion de servicios que no se ¢otizan en un mercado active,
con plazos considerados comercialmente normales v sin intereses

« Luentas por pagar accionistas representan préstamos para capital de trabajo, sin
fecha especifica de vencimiento, no generan interés

Las cuenlas por pagar sccionistas se closifican en pasivos corrientes, exceplo los
vencimientos supenores a |12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que
se clasifican como pasivos corrientes

Instrumentos de Patrimanio

Un instrumento de patrmonio consiste en cualquier contralo que evidencie un interés
residual en los activos de la Compafia luego de deducir todos sus poasives.  Los
instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia estin representados por las acciones
ordinarias y nominativas que constituyen ¢l capital pagado, v se reconocen por los meresas
recibidos, neto de los costos de emision directos

Inventarios

Los inventarios estin registrados al costo de compra o a su valor neto realizable ¢l que
resulte menor, Estin valuados en base al método promedio ponderado. Bl valor neto
realizable representa el precio de venta estimado menos todos los costos estimados de
lerminacion v los gastos necesanos para la venta

La Compafia realiza una evaluacidn del valor neto realizable de los inventarios al final del
periodo, constituyendo ln oportung  provision cuando los mismos  se encuentren
sobrevalorados. Cuando las circunstancias, que previamente causaron la rebaja, hayan
dejado de existir, o cuando exista clara evidencia de incremento en el valor neto realizable
debido u un cambio en las circunstaneias econdmicas, se procede a revertir el valor de la
misma

10



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S, A.

Motas a los Estados Financieros {continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Propiedad, Plania y Equipos

Los elementos de propiedades, planta v equipos s¢ miden al costo de adquisicion o
construceion, menos la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro cuando
esta comesponda

El costo comprende su precio de adquisicion mis todos los cosios dircciamenie
relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segtn
lo previsto por la gerencia.  Adictonalmente, s¢ considerara Jos costos por préstamos de la
financiacion directamente atribuibles o la adquisicion o construccion de activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta

Los costos de ampliscion v mejoras que representen un aumento de la productividad,
capacidad o eficiencia o un incremento de la vida Gul de los activos, se capitalizan como
mayor valor de los mismos cuando cumplen los requisitos de reconocerlo como activa

Los gastos de reparaciones y mantenimiento se reconocen en los resultados del periodo en
que s¢ incurmen

El costo de propiedades. planta v equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea
recta, El valor residual, In vida Gnl estimada ¥y método de depreciacion son revisados al
final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una
buase prospectivi

Las ganancias o perdidas por la venta o el retiro de actives se determinan como |a
diferencia entre ¢l precio de venta v el valor en libros del activo, los cuales se reconocen en
los resultados del periodo en que se incurren. El valor en libros de los activos se da de baja
de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro

Deteriore de Activos

A la techa de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se comsidere necesario, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de gue dichos activos
hubi¢ran sufrido una pérdida por deterioro.  En caso de que exista algon indicio se realiza
una estimacién del importe recuperable de dichoactive. Si se trata de activos identificables
que no generan Mujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que perencee el activo

Determinar si los activos han sufrido deterioro implica ¢l caleulo del valor en uso de las
unidades generadoras de efectivo.  El caleulo del valor en uso requiere que ln Compadia
determune los flujos de efiectivo futuros que deberian surgir de las unidades generadoras de
efectivo y una tasa de descuento apropiada para caleular el valor presente



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuaciin )

Deterioro de Activos (continuacion)

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra ln correspondiente provision por pérdida pur deterioro por la diferencia, con cargo
& resultados.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en perindos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe  recuperable
incrementando el valor del activo con abono a resultados con ¢l limite del valor en libros
gue ¢l activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro

Impuesto a la Renta Corriente v Diferido

El gasio por impuesto a la renta representn la suma del gasto de impuesto a la renta
cormente ¥ el gasto de impuesto diferido

Impuigsio Corriente

El impuesto a la renta corriente ¢s ¢l impuesto 1 la renta que se espera pagar o recuperar de
las autoridades tributarias por la utilidad o pérdida imponible del periodo corriente, usando
las tasas impositivas vigentes a la fecha de cierre de cada afo. siendo de un 22% para el
afio 2013 y de un 23% para el afo 2012, mas cualguier ajuste al impuesto por pagur en
refacion con afos anteriores

Impuesto Diferido

El impuesto a la renta diferido &s reéconocido por las diferencias lemporarias existentes
entre el valor en libros de los activos ¥ pasivos para proposito de informacion financiers v
los montos wsados pars propositos tributarios

Los pasivos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas la diferencias
lemparanas que se espera gue incrementen las utilidades imponibles en el futuro

Los activos por impuesto 4 la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias
lemporarias que se espera que reduzcan las utilidades imponibles en el futuro. y cualquier
perdida o crédito fiscal no wtlizado. Los sctivas por impuestos diferidos se miden al
imporic maximo que, sobre la base de las utilidades imponibles estimadas futuras. es
probable que s¢ recuperen

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden @ las tasas Impositivas que se
espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele,
de conformidad con las disposiciones legales vigentes



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC §. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion

4. Resumen de las Principales Politicas Contables (continuacion)
Impuesto a la Renta Corriente v Diferido (continuacion)
Impresio .I'J.f,h.'il'f.'_l"rr fooniinucrcion)

El importe neto en libros de los activos por impuestos a la renta diferidos es revisado en
cada fecha del balance v se ajusta para reflejar Ja evaluacion actualizada de las utilidades
imponibles futuras, Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo

Impuesto al Valor Agregado (IVA)

Los ingresos de actividudes ordinarias, los gastos v las compras de activos se reconocen
excluyendo el impuesto al valor agregado (IVA), Cuando el mmporte del IVA pagado en las
compras de bienes y servicios no resulte recuperuble de la autoridad fiscal, en euvo caso
Cs¢ impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion o como parie del gasto.
segin corresponda

El importe neto del impuesto al valor agregado (IVA) que se espera recuperar de, o gue
corresponde pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una
cuenta por pagar ¢n el estado de situacion financiera

Beneficios 8 Empleados - Beneficios Definidos
Jubilacidn Patronal v Bonificacidn par Desahuicio

Las obligaciones por los beneficios defimdos a los empleados estin estipuladas en ¢
Cédigo de Trabajo del | cuador y las constituven

« La jubilacidn patronal, pagadero en ¢l momento de la jubilacion de los empleados
que por veinte afos o mas presien sérvicios continuados o interrumpidos a la
Compaiiia

» La bonificacion por desahucio, pagadera en caso de terminacion de la relacion
taboral por desahucio solicitada por la Compafiia o por un empleado mediante
solicitud  eserita ante el mspector de trabajo, 8 cambio de sus servicios
proporcionados a la Compaftia en el pertodo actual v periodos pasados



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1, Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacian)
Beneficios a Empleados - Beneficios Definidos (continuacion)
Jubilacion Patronal y Bonificacion por Desahucio feaniinuacicon)

Los pasivos por estos beneficios incluidos en el balance representan ¢l valor actual de |a
reserva matematica, delerminado por un actuario independiente, en base al métoda de
unidad de erédito proyeciada. Las principales consideraviones actuariales utilizadas
incluyen la tasa de descuento (tipo de interés de bonos del estado pagaderos en plazos
similares a los de lss comespondientes obligaciones), tusas de incremento salarial
mortalidad y cesantia; edad, sexo, afios de servicios y monto minimo de pensiones
jubilares

El incremento anual de estas provisiones representa el costo de los beneficios definidos
cargados a los resuliados del periodo.  Este costo estd constituido por el costo del servicio
presente, el inferés sobre ¢l pasivo neto por beneficios de empleados y las gananeias y
pérdidas actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia ¥y cambios en los supuestos
actuariales

La provision por jubilacion patronal v la bonificacian por desahucio no estin financiadas a
través de un fondo

Bemeficios a Empleades a Corto Plaze

Los beneficios a empleados a corto plazo tales como déeimo tercero, décimo cuarto, fondo
de reserva, vacaciones, participacion de trabajadores, ete., s¢ reconocen en resultados sobre
la base del devengado en relacion con los beneficios legales o contructuales pactados con
los empleados.

Indemmnizacidn par Despido Infempestive ¢ iros Beneficios por Terminacicn
¥ e : f

Son los beneficios por pagar a los empleados como consecuencia de la decision umilateral
de una entidad de rescindir el contrato de un empleado antes de ln edad normal del retiro
Estos beneficios por terminscion no proporcionan  beneficios econdmicos fuluro, se
reconocerin en resultados como gasto en ¢l periodo en que ocurmen

Reconocimiento de Ingresos
Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econdmicos asociados a o

transaccion fluyan a la Compafia v el monto pueda ser medido confiablemente,
independiente del momento en que el pago sea realizado



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lus Principales Politicas Contables (continuacion)
Reconocimiento de Ingresos (continuncion)

Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir,
tentendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente, sin incluir
ImMpUestos

Los ingresos por las ventas de productos son reconocidos como mgresos netos de
devoluciones v descuentos, cuando los riesgos sipnificativos v las ventajas mherentes o la
propiedad se hayan sustancialmente transfiendo al comprador, lo cusl ocurre, por lo general,
al momento de lu entrega de los bienes

Costos ¥ Gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bicnes, de manern simultinea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta

Los gastos se reconocen o medida que se devengan, independieniemente del momento en
que s¢ pagan, ¥ se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

Compensiacién de Saldos v Transncciones

Como norma general en los estados (inancieros no se compensan los activos ¥ pasivos, ni
los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma v esta presentacién sea el reflejo de la esencin de la
Lransaccion

Los INEresos 0 Easios Con origen en ransacciones que, contractualmente o POF UNd NeCma
legal, contemplan la posibilidad de compensacion v la Compaflia tiene la intencion de
hiquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago del pasive de forma
simultanen se presenian netos en las cuentas de resulindos

Contingencias

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuva
confirmacion estd sujets a la ocurrencia o no de eventos fuern de control de In Compafia, u
obligaciones presuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma figble, o en cuya liguidscidn no es probable que tenga lugar una salida de
recursus.  Consecuentemente, los pasivos contingentes no son registrados sino gue son
revelados en caso de existir



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A,

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

1. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacién)
Provisiones

Una provision es reconocida cuando la Compadia tiene una obligacion presente {legal o
implicita) como resultado de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para
cancelar lns obligaciones v cuando pueda hacerse una estimacion fiable del importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera vy se
ajustan para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se determinan
descontando ¢l Mujo de efectivo que se espera desembolsar en el futuro a una tasa antes de
impuesto que refleje el valor del dinero en ¢l mercado v los riesgos especificos de la
obligacidn

Cuando se reconoce el descuento, ¢l aumento de In provision producto del paso del tempo
se reconoce como un costo financiero en ¢l estado de resultados ntegrales

Juicios v Estimaciones Contables

La preparacion de los estados financieros de acoerdo con NIIF requiere gque la
Administracion realice ciertos juicios y estimaciones contables gue afectan los importes de
Ingresos, gastos, activos y pasivos includos en ellos. En opinion de la Admimistracion,
tales juicios v estimaciones estuvieron basados en Iy mejor utilizacion de la mformacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales

Los juicios y estimaciones contables significativos efectuados por lo Gerencin de o
Compailia a la fecha del balance, son los siguienies

Provisicon parn Cuentas Dudasas

Determinada en base a una evaluacion individual por deudor v colectiva, de las tendencias
historicas de incumplimiento del deudor, la oportunidad de las recuperaciones v las
condiciones econdmicas v crediticias actuales. El incremento en la estimacion de cuentos
incobrables es registrado en resultados

Deterioro del Valor de Inventarios

Determinada en base a una evaluacion mdividual de los inventarios, represents el exceso

del eosto sobre el valor neto de realizacion. Bl incremento en la estimacicn del detenioro de
los inventarios es registrado en resultudos

16



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas 4 los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de lns Principales Politicas Contables (continuacion)
Juicios v Estimaciones Contahles {continuaciin)
Deterioro del Valor de Fropiedades y Equipos

Determinado mediante la comparacion del valor en libros de los activos o de ln umidad
generadora de efectivo con ¢l mavor impone entre el valor razonable menos los gastos
requeridos para efectuar la venta del activo, v el valor en uso del mismo. El edleulo del
valor rezonable menos los gastos de venta se basa en la informacion disponible sobre
trunsacciones de venita parn bienes similares, hechas en condiciones v eéntre partes
independientes, o en precios de mercado observables, netos de los costos incrementales
relacionados con la venta del bien, B calculo del valor en uso se basa en un modelo de
Aujos de efectivo futuros descontados

Pravisidn para Obsolescencia de Inventarios

La provision pars obsolescencia de inventarios v de lento movimiento es determinada por
la gerencia de la Compaflie, en base o una evaluacion por items de equipes, repuestos y
materiales parn el sector industrial.  Se requiere una provision del 100% para aguellos
mventanios dafiados u obsoletos.  La provision pars inventarios obsoletos v de lento
movimiento s¢ carga 4 los resultados integrales del ano

Vida Uil y Valor Residual de Propiedades v Equipos

La vida til estimada y valor residual de los clementos de propiedades y equipos son
revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cunlquier cambio en el estimado
registrado sobre una hase prospectiva

Las vidas anles usadas en ¢l edleulo de ln depreciacion son como Sigue

Afios de vida Gt estimuda

Minima Maxima
Fdificios e instalaciones 10.v 20 10y 20
Maguinanias ¥ equipos 4] [¥]
Equipos de labomtorio i) |y
Muehles v enseres I [y
Equipos de computacion 3 3
Vehiculos . b



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC 5. A.

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

2. Resumen de las Principales Politicas Contables {continuacion)
Juicios v Estimaciones Contables (continuacion )
Impuesios

La determimacion de las obligaciones v gastos por 1mpuestos requiene de interpretaciones a
la legislacion tributaria aplicable. La Compafila al momento de tomar decisiones sobre
asuntos tributanios, acude con profesionales en materia tributaria. Adn cuando [y Compafiia
considera que sus estimaciones en malteria tributaria son prudentes y conservadoras, pueden
surgir discrepancia con el orgamismo de control tributano (Servicios de Rentas Intemas), en
la imterpretacion de normas, gue pudieran requernir de ajustes por impuestos en el futuro

Debido a que la Compania considera remota 1 posibilidad de litigios de cordcter tributario
y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha reconocido ningan pasivo
relacioniado con impuestos

Provisiones

Debido a la icertidumbre inherente a las estimaciones necesarins porn determinar el
imparte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinocion de |a cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesano pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periedo, incluyendo ka opinidn
de expertos independientes tales como asesores legales v consuliores

(ros Resultados Integrales

Otros  resultados  integrales representan partidas de ingresos v gastos que no son
reconncidas en ¢l resultado del periodo, si no directamente en el patrimonio (por ejemplo
cambios en el superivit por revalorizacion, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensiones, ganancias v pérdidas en conversidn de estados financicros de negocios en ¢l
extranjere vy las gonancias v pérdidas derivadas de la medicion de ciertos activos
financieros), segin lo requenido por las NIIF.  Durante los ofios terminados el 31 de
Diciembre del 2013 v 2012 no ha habido otros resultndos integmles

Eventos Posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen informacion adicional sobre la
situscion financiern de la Compadlia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteniones que no son
eventos de ajuste son expuestos en notas o 103 estados linancierns



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacidan )

). Efectivo en Caja vy Bancos
Efectivo en caja y bancos se formaban de la siguiente manera

31 de Diiciembre
2013 1012
(TS Peldares
Caja 1.127 S

Bancos 35,683 683, 184
J6 810 683,750

4. Deudores Comerciales ¥y Otras Cuoentas por Cobrar
Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar consistian de lo siguiente
J1 de Diciembre
2013 02

(TS L vifares)

(Otras cuentas por cobrar

Annicipo proveedores 92,057 44351
Funcionanos v emplieados 1,664 -
COtras 333 1,000

97,052 48.351

Los anbicipos a proveedores representan anticipos por la construccidn v manténimiento de
la plantn

La Compaiiia no mantiene ninguna garantia u otras mejoras crediticias sobre estos saldos ny
tiene ¢l derecho legal de compensarlo contra ningdn saldo adeudado por la Compafia a la
contraparte

5. Partes Relacionadas

Saldos ¥ Transacciones con Accionistas, Parte y Compaiiia Relacionada

Las cuenlns por cobrar v por pEgar con acclomstas, parte v compafia relacionada,
consistian de lo siguiente




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S, A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion )

5. Partes Relacionadas (continuacidn)

Saldos ¥ Transacciones com Accionisias, Parte v Compaiin Relacionada
(continuacion)

Naturaleza de 31 de Diciembre
In Relncion Pais 003 w2
(LS e}
Por cobrar
Hemun Gondler Pher Accionis Ecwundo 148,388 g2478
Fabiin Campos Aguire Purte Ecundor 3,0y .
Importadom Vinoterms 5. A Relacionadn Ecundor 72,594 .
123,979 §2.475
Por pagm
Hemian Gonzler Pasx Accionisia Ecundor - 502
Campuesa 5. A Agcionmiia Ecuaclor 1676012 625,000
Freddvshrimps Cin. Lida hecionista Ecuador L LT 325000
Komllox 5. A Accionista Ecundor 1,740,969 B26, 563
Crashityvip 5. A Acciomstn Ecundor 1,742,146 H18 868

6025033 2605930

Clasaficacion

Comicnte 105 b1 K
Mo corniente 6,024,928 2605438
6,025,033 2,605,930

Las cuentas por cobrar accionista, parte v compafia relacionada representan Préstamos sin
fecha especifica de vencimuento v no generan intenés

Las cuentas por pagar accionistas represenian principalmente préstamos a largo plazo para
capital de trabajo, sin fecha especifica de vencimiento y no generan interes

Administracion y Alta Direccidn
Los miembros de ln nlin administracion v demis persongs que asumen lo gestion de la
Compaiiin INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC 8. A, incluyendo o

ln gerencia general, asi como los accionistas que la representan, no han participado al 31
de Diciembre del 2013 v 2012 en transacciones no hobituales yio relevamtes,

0



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

5. Partes Relacionadas (continuacidan)
Remuneraciones y Compensaciones de la Gerencia Clave
Lu gerencia clave de la Compaiiia es representada por la Gerencia General
Durante los afios 2013 y 2012, la Gerencia General no recibié pagos por sueldos,
beneficios sociales, nsesorias, ni otros rubros pOr COMPENsAciones, &St COMo @Mpoco e
mantienen olras transacciones realizadas y que no hayan sido reveladas en sus notas
6. Inventarios
Inventanio consiste de lo siguiente;
31 de Diciembre
2013 202

(LY Dhiares)

Insumos y materiales 747535
En trinsito 50,000 354021
T97.535 354 021
Al 31 de Diciembre del 2013 v 2012, no existen inventarios asignados en garantins
7. Propiedad, Planta v Equipos
Los movimientos de propicdad, planta ¥ equipos fugron como sigue
Edificins ¢ Maguinsrias Epslpes de  Vuchies v Eapbpas de LT P TTTS—-—
Terremss isninlavinnes v Fquipas Labwrateris  Enseres  Computsrken  Vebsiomli wa Curss Tuiesl
L [ hihaws)
Lasts 3 aluscien:
Balion ol 31 ihe Dhcserybn oad 2171 1
Addicrn LR | Xy ] T 10 20 12174 AT ]
Sallen ol ¥ e (heiombee dal 27107 (KT T AR 4. MKl A S FM RN
Aty Ay LYiN, T (L N E Adhads i, T, IS A% 107749
lmafiseenis - AR . LR
Yaarias - - l_ll_lih - i Mg
Rebbos sl 11 dy Thevemsbve el 2011 10008 DAMNT 330G Wein Baw TIN s LART AN




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A

Notas a los Estados Financieros (continuacion

8. Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar
Los acreedores comerciales v otras cuentas por pagar consistion de 1o siguiente

31 de Diciembre
2013 1012

TN Dnlres)

AR, A0 15,842
|59 528
5.335 1,197

A9 Ry 2 LHK

Las cuentas por pagar 4 provecdores representan facturas por compras de hienes v servicios
pagaderas con plazo de hasia 60 dias v no devengan interds.

Los movimientos de las cuentas beneficios sociales por los afios termimados el 31 de
Diciembre del 2013 v 2012 fueron como sigue

Heneficina Participacian de
Sociales Trabajudores

fE28 {dfirries)

Saldos al 31 de Diciembre del 2011

Provisiones §39 R
Saldos al 31 de Diciembre del 2012 529

Provisiones 530 -
Saldos al 31 de Dictembre del 2013 1,059 .

9. Impuestos
Activos v Pasivos del Afio Corriente
Los setivos v pasivos por impuestos corrientes consistian de lo siguiente
31 de Diciemhbre

3 22
LIS Didlares)

Activos PO EMPUEsSTOS COMmienigs

lmspuesto al valor agrepado v retencion [V A 460,513 10,707
. 10,707

14



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

MNotas a los Estados Financieros (continuacion)

9. lmpuestos (continuaciin)
vetivos y Pasivos del Ao Corriente (continuacion)
31 de Diciembre
i3 2012

LS Dvifares

Pasivios P impuesios Cormetites

Impaesto al valor agregndo - TV A por pagar v nelenciones 1.442 117
Rete s en Lo fuente de umpoesio a la rentn por pag 1,839 207
Provissom del 15D por pagar D138

11419 3124

Impuesto s In Renta
El gasto por impuesto & la renta consistia de lo siguente

23 2012

iy Tk '.'-._I_Illlll i

Cinsto del impuoesto cormiente 8.0
Cmsto del impuesto difendo relaciomado con el origen v reverso de
diferencias lemporarias -
Aok
Una recenciliacion entre lo utilidnd segin estados financieros v 1o utilidad gravable, fue
cmd sigue

lokd 202
Ty L

Perdida sntes de impuesto A ln resta S L] (8 S48y

Mas {menoa) partidas de concilincion;

Lanstos po dis ] fig ! =
Pézdidn del ejerc (327, 150) 187, 244)
T de mpoesin b 19,
Imspuiesto a la rentn caunado
Eetpuiestas d Iu remin miakio K64
Anticipo de impuesio a ln renda (R )

Impuestio a ln renta por pagEar




INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S, A,

Motas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuacidn)
Impuwesto n la Renta (continuaciin)

La provision para el impuesto g la renta corriente estd constituida o la tasa del 22% (23% en
el 2012). En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais, la 1msa de
impuesto a la renta seria del 12% (13% en el 2012) del valor de las utilidades reinvertidas
siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de Diciembre
del sigmente aflo, y el saldo 22% (23% ¢n el 2012) del resto de las utilidades sobre la base
imponible.  De acuerdo con las Reformas Tributariss incluidas en el Codigo de la
Produccion, ls tarifa de impuesto a la renta, en el afio 2013 en adelante se reduce al 22%

La Compafiia estd obligada a caleulor v declarar en el formulurio de declaracion de
impuesto a la renta del periodo corriente, ¢l valor del anticipo de impuesto a la renta del
sigutente periodo, el gue es calculado mediante la suma matematica de aplicar e 0.2% del
patrimonio, el (1.2% de los costos v gastos deducibles, (.4% de los aetivos v el 0.4% de los
mngresos tributables

St el impuesto causado en el periodo corriente es inferior al valor del anticipo declarado en
el periodo anterior, dicho valor del anticipo se convierte en el causado que deberd ser
cancelado

De acuerdo con lo establecido en el Articulo 94 del Codigo Tributario, la facultad de la
Administracion para determinar la obligacion tnbutania, sin que requiera pronunciamiento
previo caduca (1) en tres afos, contados desde ln fecha de declaracion, en que la Ley exija
determinacion por el sujeto pasivo, (ii) en seis aftos a partir de fa fecha en que vence el
plazo para presentar la declaracién cuando no se hubieren declarado en todo o en parte; v
(1) en un afo cuando se trate de venficar un acto de determinacion practicado por el sujeto
pasivo o en forma mixta, contado desde ln fechn de notificacion de tales actos

Las sociedades nuevas que se constituyan estian exoneradas del poago de impuesto a la renta
por el periodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se
realicen fuern de las jurisdicoiones urbanas de los cantones Ouito v Guayaquil, v dentro de
CLETIDS SECiornes E‘L,'Uﬂq_'!ml\_‘ﬂ'.

Las sociedades que transfieran por lo menos el 5% de su capital accionario a favor de al
menos 20% de sus trabajadores, pueden diferir el pago del impuesto o la renta v de su
anticipo por el periodo de cinco afios, con el cormrespondiente pago de interds



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A,

Notas a los Estados Financiceros (continuacion)

9. Impuestos (continuacion)

Impuiesto a la Salida de Divisas (I15D)

El impuesto a la salida de divisas, grava a lo siguiente

La transferencia o traslado de divisas al exterior

Los pagos efectuados desde ¢l exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros,

Las imporiaciones pendienies de pago registradas por mis de doce (12) meses.

Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por
personas naturales o sociedades domicilindas en el Ecuador, cuando las divisas
correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador

A partir del 24 de Moviembre de 2011, el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) se
incrementd del 2% al 5%. Estan exentos del Impuesto o la Salida de Divisas (150)

Transterencias de dimero de hasta US$1 000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito

Pagos realizados al exterior por amortizacidén de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un pluzo mavor a un afo,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en ¢l Codigo Orginico de la
Produccion, Comercio ¢ Inversiones y gue devenguen intereses a las tasas
referenciales

Pagos realizados al exterior por parte de administradores v operndores de los Zonas
Especiales de Desarrollo Economico (ZEDE)

Pagos realizados al exterior por conceplo de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Eeuador, despuds del pugo del impuesto a o
renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando no esten domicihados en parafsos fiscales o jurisdicciones
die menor imposicion

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
la importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
mcorporados en procesos productivos v que consten en ¢l listado emitido por ¢l Comité de
Politica Tributaria



INDUSTRIA DE LICORES ECUATORIANOS LICOREC S. A.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

9. Impuestos (continuaciin)
Saldos del Impuesto a la Renta Diferido

Los activoes por impuesios difendos no han sido reconocidos respecto de estas partidas
debido a la incertidumbre en ¢l uso de sus beneficios, generada por la Circular No, NAC-
DGECCGC 2-00009 publicada en ¢l Registro Oficial No. 718 del 6 de Junio del 2012 por
el Servicio de Renta Internas, que recuerda a los sujetos pasivos del impuesto o ln renta
que. aquellos gastos que fueron considerados por los sujetos pasivos como no deducibles
para cfectos de la declaracion del impuesto a la renta en un determinado ejercicio fiscal, no
podrin ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros, por cuanto dicha
circunstancia no esta prevista en la normativa tributaria vigente

Tasa Efectiva

Al 31 de Diciembre del 2013 y 2012, las tasas efectivas e impuestos fueron

2013 2012
{8 Déibares)
Pérdvda antes de provision par impuesto a In renta (32T, 150) {69 548)
Imipuesto & la renta cormente B604
Tasa efectiva de impuesto {2.63%) -

10, Instrumentos Financicros
Gestidn de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios v actividades de financiamiento, la Compaitia estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza Ananciera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa al valor econdmico de sus flujos ¥ activos v, en consecuencin, sus
resultados

La Compufia dispone de una organizacibn v de sistemas de informacién, adminisirudos
por la Gerencia Fimanciera, que permiten identificar dichos riesgos. determinar su
magmitud, proponer 4 la Gerencia General medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas
¥ controlar su efectividad

A continuacion se presenta una definicion de posibles nesgos que enfrenta la Compaiiia,
ungd camctenizacion y cuantificacion de éstos vy una descnpoion de las medidas de
mitigacion actuslmente en uso por parte de la Compaia,
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10. Instrumentos Financieros (continuncion)
Gestidn de Riesgos Financieros {continuacion)
Riesgo de Crédite

El nesgo de crédito es el riesgo de que una contruparte no pueda cumplir con sus
obligaciones en relacion con un instrumento financiero o contrato de venta. generando una
perdida financiera. La Compafiia estd expuesta o un riesgo de crédito por sus actividades
operativas { principalmente en cuentas por cobrar),

El riesgo de crédito surge del efectivo v equivalentes de efective, depdsitos en bancos ¢
instituciones financieras, asi como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los
saldos pendientes de las cuentas por cobrar ¥ a las transacciones comprometidas. La
Compariia mantiene cuentas por cobrar a distintas empresas v no mantienc cuentas
pendientes de cobro significotivas con minguna en particular

Al 31 de Diciembre de 2013 v 2012, la gerencia ha estmado que ¢l monto maximo de
riesgo crediticio al que s¢ encuentra expuesta ln Compaftia representa ¢l valor en libros de
los activos financieros (bancos, deudores comerciales v cuentas por cobrar relacionadas)

Riesgo de Liguidez

La Compafiia monitorea su riesgo de escusez de fondos usando un fujo de caja proyeetado
a corto v largo plazo, El objetivo de la Compaiiin ¢s mantener una continuidad de fondos.

La Compaflia monitorea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerade sdecuado por
la administracion para financiar las operaciones de la Compafia, v para mitigar los efectos
en el cambio de flujo de efectivo

Riesgo de Capiial
La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos
inherentes en sus actividades. La adecuncion del capital de la Compaiiia es monitoreada

usando, entre otras medidas. los ratios establecidos por ln gerencia

Los objetivos de la Compafia cuando maneja capital, que es un concepto mas amplio gque
el “Patrimonio neto”™ que se muestra en ¢l balance general son
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1. Instrumentos Financieros {continuaciin)
Giestion de Riesgos Financieros (continuacion)
Riesgo de Capital feontinuacién)

(1) Salvagusrdar la capacidad de la Compadia para continuar operundo de manera gue
continie brindando retomos a los accionistas y beneficios o los otros participantes; v

(1} Mantencr una fuente base de capital para apoyar ¢l desarrollo de sus sctividades
Durante los ejercicios finalizados el 31 de Diciembre de 2013 v ¢l 31 de Diciembre de
2012, no hubo modificaciones en los objetivos las politicas, ni en los procesos
relacionados con la gestion del capital
12, Patrimonio
Capital Pagado
Al 31 de Diciembre del 2013 2012, el capital pagade consiste de 50 004 BCCInnes
ardinarias con un valor nominal unitario de US$1 00 de los Estados Unidos de América y

¢l capital autorizado en USS100.000

La estructura accionaria es comn BIRUE

e Acrinnes Valor Noniinal Total M e Diciembre
i3 i 2013 2012 Unitaria 013 .II_IiZ
(LIS i)
Campuesn 5. A 0% 14.25% 14,000 1081 1.0 () 1031
Freddyshrimps Cia. Lida hirie M jp000 1] |11 il i 1031
Kaaflox 5, A b J475%  10u0e0 1031 1. 10, 1l
Chaalityvip 8, A 0%, 28 00D Hi ] | o 113 1
Hermdn Gonestler Pher . AL Les 7 100 L
Servicetec 5. A 124 - fi.d58 100 6458
Hermel Andrés Cunpos Tobar 1400 o8 .00 Tis
Jost Miguel Campos Yaca ST LM . 0 18M
B0 12 50

Al 31 de Diciembre del 2013 v a la fecha de emisién de este informe, In Compaiila se
encuentra en proceso de reportar el cambio de las transferencias de acciones al arganismo
de control
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13. Gastos de Administracion

Los gastos de administracion consisten de lo siguiente:

2013 012
{US Délares)
Sueldos v beneficios sociales Th 440 5852
Honorarios 79,537 10,120
Servicios ocasionales 4,574 298
Impusstos 9,404 14,218
Tickes atreos 25 806 18,040
Transporte 20,863 4,040
(Hros 56,555 17,602

327,269 70.170

14. Negocio en Marcha

Al 31 de Diciembre del 2013, la Compania tiene un déficit acumulado de US$405 302 que
supera mas el 30% del capital mas reservas. De acuerdo con la Ley de Compafiias cuando
las perdidas aleancen ¢l 50% del capital y ¢l total de las reservas, la Compafiia se pondra
necesanamente en liquidacion. a menos gue los sccionistas lomen decisiones para
recuperar dicha situacion, tales como aumentar ¢l capital o absorber el déficit, siempre que
este baste para conseguir ¢l objetivo de ln Compafiia

I5. Hechos Ocurridos Después del Periodo Sobre el que se Informa
Entre ¢l 31 de Diciembre del 2013 y la fecha de emision de los estados financieros (18 de

Abril del 2014) no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracion puedan tener
un efecto importante sobre los estados financierns adjuntos




