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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Representante Legal de
Sinohydro Corporation Limited - Sucursal Ecuador:

Opinion calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Sinohydro Corporation Limited -
Sucursal Ecuador que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del
2017 y los correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinién, excepto por los posibles efectos de las limitaciones en el alcance y los
efectos de la desviacién contable, descritos en la secciéon “Fundamentos de la Opinién
calificada”, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Sinohydro Corporation Limited - Sucursal Ecuador al 31
de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, de conformidad con Normas Internacionales de Informacion
Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la opinién calificada

Limitaciones

. Tal como se describe con mas detalle en la Nota 8, en razén de que la Casa Matriz
financié el inicio de ciertos proyectos mantenidos localmente por la Sucursal con clientes
del sector publico, los clientes relacionados con dichos proyectos realizaron los pagos por
anticipos y planillaje directamente a la Casa Matriz en China, conforme lo establecido en
los contratos suscritos con los clientes. Los referidos pagos no generaron impuesto a la
salida de divisas - ISD debido a la exencion de pago de este impuesto con la que cuentan
las entidades publicas. Al respecto la Sucursal no ha efectuado una consulta al Servicio
de Rentas Internas — SRI, con el propédsito de que la entidad de control ratifique que este
tipo de pagos se encuentran exentos del impuesto. En razén de estas circunstancias, no
nos fue factible determinar los posibles efectos de esta situacion en los estados
financieros adjuntos.

. No recibimos respuestas a las solicitudes de confirmacion de saldos enviadas a los clientes
Ministerio de Transporte y Obras Publicas - MTOP y el Servicio de Contratacién de Obras
cuyos saldos por cobrar netos al 31 de diciembre del 2017 ascienden a US$25.3 millones
y US$1 millén, respectivamente. Asi también, a la fecha antes indicada, la Sucursal
mantiene cuentas por cobrar a otros clientes locales que presentan una antigliiedad que
supera 360 dias y cuyo saldo asciende a US$951 mil. Adicionalmente, la Sucursal
mantiene cuentas por cobrar netas a la Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y
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Obras Publicas - EPMMOP por US$8.3 millones; sin embargo, en la confirmacién de saldos
recibida, el saldo confirmado por pagar a la Sucursal es de US$314 mil. En razén de las
circunstancias antes mencionadas y debido a que no nos fue factible aplicar otros
procedimientos de auditoria, no nos fue factible determinar los efectos de esta situacion
en los estados financieros adjuntos.

« Al 31 de diciembre del 2017, identificamos diferencias por US$1.2 millones y US$1.3
millones entre los saldos confirmados por ciertos proveedores, y los registros contables de
las cuentas de anticipos entregados a proveedores y cuentas por pagar comerciales,
respectivamente. Solicitamos a la Sucursal conciliaciones de las referidas diferencias, sin
embargo, las mismas no nos fueron proporcionadas. En razdén de estas circunstancias y
de que no pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria, no nos fue factible
determinar los efectos de esta situacién en los estados financieros adjuntos.

. Al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal incluye como parte de sus cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar US$11.7 millones de provisiones de bienes y
servicios recibidos hasta el cierre, pero no facturados, sobre los cuales la Sucursal no nos
proporcion6 documentacion que soporte la ocurrencia de las referidas transacciones. En
razon de estas circunstancias y de que no pudimos aplicar otros procedimientos de
auditoria, no nos fue factible determinar los efectos de esta situacion en los estados
financieros adjuntos.

. Tal como se explica con mas detalle en la Nota 20, la Sucursal registro los ingresos
provenientes de los contratos de construccion suscritos con clientes, utilizando el método
de avance de obra en funcién de costos incurridos. Sin embargo, al 31 de diciembre del
2017, ciertos proyectos presentan ingresos calculados con porcentajes de avance de obra
que difieren de los porcentajes de avance obtenidos conforme dicho método.
Adicionalmente, la Sucursal no nos proporciond un analisis que sustente su estimacion de
los costos por incurrir en los proyectos a la fecha antes mencionada. En razén de estas
circunstancias y debido a que no pudimos aplicar otros procedimientos de auditoria, no
nos fue factible determinar los efectos de esta situacion en los estados financieros
adjuntos.

Desviacion contable

. Al 31 de diciembre del 2017, para propdsitos de la determinacién del impuesto a la renta
del afio, la Sucursal no ha considerado como gastos no deducibles las provisiones
constituidas para cubrir las eventuales multas que podrian surgir como resultado de
incumplimientos de contrato con clientes, las cuales ascienden a US$19.2 millones a esa
fecha. Las referidas multas, se encuentran en proceso de impugnacién y hasta la fecha
de emisién de este informe no han sido liquidadas. Para propdsitos tributarios, las multas
son deducibles en el momento del pago. Los efectos de esta situacion fueron los de
subvaluar los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos corrientes en
US$4.8 millones.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este
informe en la seccién “Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los
estados financieros”. Somos independientes de Sinohydro Corporation Limited - Sucursal
Ecuador de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho
Codigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién calificada.



Empresa en marcha

Tal como se explica con mas detalle en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, la
totalidad de proyectos que actualmente maneja la Sucursal concluyen en el afio 2018 y hasta
la fecha de emisién de este informe la Sucursal no nos ha informado de la obtencién de
nuevos proyectos que le permitan extender sus operaciones en el pais. Sin embargo, de esta
situacion, es intencion de la Sucursal y su Casa Matriz buscar nuevas oportunidades de
negocio, por tanto, la continuacién de la Sucursal como negocio en marcha, depende de la
capacidad de la administracion para conseguir nuevos contratos, que le permitan continuar
operando en el Ecuador. En razén de estas circunstancias, la administracion de la Sucursal
no ha cambiado su base contable de una empresa en marcha a una en liquidacion. Nuestra
opinion no es modificada con respecto a este asunto.

Responsabilidad de la Gerencia de la Sucursal por los estados financieros

La Gerencia es responsable de la preparacidén y presentacién razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control
interno determinado por la Gerencia como necesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Gerencia es responsable de evaluar la
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Gerencia tenga la intencion de liquidar la Sucursal o
cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Gerencia es responsable de la supervisién del proceso de reporte financiero de la Sucursal.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este
exista. Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si,
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido
a fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a
dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material
debido a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccion material debido a
error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionadamente erréneas o vulneracién del control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no
con el propoésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno de la
Sucursal.



. Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas vy si las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Gerencia es razonable.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Gerencia, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida,
evaluamos si existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre
material, se requiere que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria a las
respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin
embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una
empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Sucursal respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacidn de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos
en el transcurso de la auditoria.
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Quito, Abril 30, 2018 Rodrigo Lépez
Registro No. 019 Socio

Licencia No. 22236




SINOHYDRO CORPORATION LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

ACTIVOS Notas 31/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. dodlares)

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y bancos 4 12,520 44,280
Cuentas por cobrar comerciales y otras

cuentas por cobrar 5 30,633 139,739
Otros activos financieros 6 20,604 10,948
Inventarios 7 683 707
Activos por impuestos corrientes 14 7,027 10,158
Otros activos 8 178,973 102,638
Total activos corrientes 250,440 308,470
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 9 1,078 1,475
Propiedades de inversion 10 1,752 1,866
Total activos no corrientes 2,830 3,341
TOTAL 253,270 311,811
Ver notas a los estados financieros

Sl -4, ,L
Liu Aisheng

Representante Legal



PASIVOS Y DEFICIT PATRIMONIAL Notas 31/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. ddlares)
PASIVOS CORRIENTES:
Préstamos 11 30,000
Cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar 12 83,242 160,305
Provisiones 13 19,206 14,612
Pasivos por impuestos corrientes 14 1,439 1,141
Otros pasivos 16 148,564 103,622
Obligaciones acumuladas 17 3,259 1,880
Total pasivos corrientes 255,710 311,560
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios definidos
y total pasivos no corrientes 136 162

Total pasivos 255,846 311,722
PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL): 19
Capital asignado 50 50
Utilidades retenidas (déficit acumulado) (2,626) 39
Total patrimonio (déficit patrimonial) (2,576) 89
TOTAL 253,270 311,811

lGerEnfoque SA
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(Contadéra’General -5 -

Gerenfoque S.A.



SINOHYDRO CORPORATION LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

INGRESOS POR SERVICIOS
COSTOS POR SERVICIOS
MARGEN BRUTO

Gastos de administracion
Ingresos financieros, neto

UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO
A LA RENTA

Gasto por impuesto a la renta corriente:

PERDIDA DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL

Ver notas a los estados financieros

Ano terminado

Notas 31/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. ddlares)

20 204,164 172,187
21 (192,035) (169,428)
12,129 2,759

21 (13,759) (2,977)
188 — 339
—(1,442) 121

14 (1,223) (135)

—(2,665) —(14)

3| 4
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SINOHYDRO CORPORATION LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (DEFICIT PATRIMONIAL)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Utilidades
retenidas
Capital (Déficit
Asignado acumulado) Total
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al 31 de diciembre del 2015 50 53 103
Pérdida del afio — __(14) (19}
Saldos al 31 de diciembre del 2016 50 39 89
Pérdida del afio —_— (2,665) (2,665)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 50 (2,626) (2,576)
Ver notas a los estados financieros
EGerEnf‘oque S.A
S| %L Garewbque 55+
Liu Aisheng Gantadofa General g

Representante Legal Gerenfoque S.A.



INOHYDRO CORPORATION LIMITED - SUCURSAL ECUADOR
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

Ao terminado
31/12/17 31/12/16
(en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE (EN)

OPERACION:
Recibido de clientes 204,327 213,685
Recibido de la Casa Matriz 24,617 13,623
Pagos a proveedores y a empleados (256,345) (191,977)
Ingresos financieros 188 339
Flujo neto de efectivo proveniente de (utilizado en)

actividades de operacién (27,213) 35,670
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicion de propiedades y equipo (12) (21)
Precio de venta de propiedades y equipo 88
Incremento de otros activos financieros (9,656) (10,778)
Flujo neto de efectivo utilizado en

actividades de inversion (9,580) (10,799)
FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE FINANCIAMIENTO:
Incremento de préstamos 10,000
Incremento (disminucién) de otros pasivos 5,03 _ (3.31.7)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de

financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS

5,033

6,683

Incremento (disminucion) neto durante el afio (31,760) 31,554
Saldos al comienzo del aino 44,280 12,726
SALDOS AL FIN DEL ANO 12,520 __44,280
TRANSACCION QUE NO GENERO FLUJO DE EFECTIVO
Compensacién de prestamos recibidos y cuentas por

cobrar con la casa matriz. __30,000 =
Ver notas a los estados financieros

IGerEnfoque S.A
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SINOHYDRO CORPORATION LIMITED - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Sinohydro Corporation Limited - Sucursal Ecuador, fue constituida en el Ecuador en
octubre del 2012 y es una Sucursal de Sinohydro Corporation Limited de la Republica
Popular China. El domicilio de la Sucursal se encuentra en la ciudad de Quito - Ecuador.

Las operaciones de la Sucursal se relacionan principalmente con la ejecucion de
proyectos de construccion relacionados para la rehabilitacion y reconstruccion de vias,
repotenciacién de instituciones educativas e instalacion y puesta en marcha de sistemas
de transmisidn los cuales a la fecha se encuentran ejecutadas de la siguiente manera:

. El proyecto de rehabilitacién y recontruccién de vias mantenido con el Ministerio de
transporte y Obras publicas comprende la ejecucién de 10 carreteras, 6 se
encuentran entregadas provisionalmente y 4 se encuetran con un avance de obra
significativo. Estas obras finalizaran durante el afio 2018.

. La Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Publica suscribié un contrato
principal con el objetivo de prolongar la Av. Simdn Bolivar corredor nororiental,
adiconalmente se suscribieron varios contratos complementarios los cuales hasta el
cierre de ano también presentan un avance de obra significativo, que se aproxima a
la conclusién del proyecto.

. Respecto del acuerdo establecido con el Ministerio de Educacion para la
repotenciacion de instituciones educativas, se encuentran por finalizar dos contratos
de construccion, los cuales se encuentran en un 85% de ejecucién.

. La construccidén de los sistemas de transmision que se suscribieron con la Corporacion
Eléctrica del Ecuador CELEC EP se encuentran en un 70% de ejecucién, la finalizacion
de la obra establecida se realizara durante el afio 2018.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total de la Sucursal asciende a 462 y
1,357 empleados respectivamente.

La informacién emitida en estos estados financieros es responsabilidad de la
Administracion de la Sucursal.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Sucursal es el Délar de los
Estados Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacién en el
Ecuador.

-9-



2.3

2.4

2.5

2.6

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razonable de la contraprestacion entregada a cambio de servicios. La totalidad de
proyectos que actualmente maneja la Sucursal concluiran en el afio 2018. Hasta la
fecha de emisidon de este informe la Sucursal no tiene nuevos proyectos que le
permitan extender sus operaciones en el pais. Sin embargo de esta situacion, es
intencion de la Sucursal y su Casa Matriz buscar nuevas oportunidades de negocio,
por tanto, la continuacion de la Sucursal como negocio en marcha, depende de la
capacidad de la administracion para conseguir nuevos contratos, que le permitan
continuar operando en el Ecuador.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasivo a la fecha de medicién. El valor razonable a efectos de medicién y
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacion
de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contrario.

Efectivo y bancos - Incluyen aquellos activos financieros liquidos y depdsitos en
instituciones financieras locales.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicidn o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios de la
Sucursal son para ser consumidos en la ejecucion de los proyectos.

Propiedades y equipo

2.6.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades y equipo se miden inicialmente por su costo.

-10 -



2.7

2.8

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién y la
puesta en condiciones de funcionamiento y la estimacién inicial de
cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.6.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después
del reconocimiento inicial, las propiedades y equipo son registradas al
costo menos la depreciaciéon acumulada y el importe acumulado de las
pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en
el periodo en que se producen.

2.6.3 Método de depreciacioén y vidas utiles - El costo de propiedades y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util
estimada, valor residual y método de depreciacién son revisados al final
de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y
equipo y las vidas utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida Util (en afios)
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5

Equipos de computacion 3

Equipo caminero 5

2.6.4 Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que
surja del retiro o venta de una partida de propiedades y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros
del activo y reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos tangibles - Al final de cada periodo, la
Sucursal evalla los valores en libros de sus activos tangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro.
En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad generadora de
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber
alguna). Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, no se determino deterioro de los activos
tangibles.

Propiedad de inversion - Son aquellas mantenidas para producir rentas,
plusvalias o ambas y se miden inicialmente al costo, incluyendo los costos de la
transaccién. Luego del reconocimiento inicial, las propiedades de inversion son
registradas al costo menos la depreciacion acumulada. Las propiedades se
arriendan bajo contratos de arrendamiento operativo para ganar renta. La
Sucursal deprecia su propiedad de inversion a 20 afios.
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2.9 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.9.1

2.9.2

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo de
la Sucursal por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconocen sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un activo por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
que la Sucursal disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del
reconocimiento inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros
activos y pasivos en una operacién que no afecta la utilidad gravable
(tributaria) ni la contable. Ademas, los pasivos por impuesto diferido no
se reconocen si la diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de
la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias
imponibles relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y
participaciones en negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que
la Sucursal es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro
cercano. Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias
temporarias deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones
son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable que la
entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las
que cargar esas diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de
gue éstas puedan revertirse en un futuro cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida que estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en que la Sucursal espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos.
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2.10

2.11

La Sucursal compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarlos, frente a la misma autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas y la Sucursal tiene la intencién de liquidar
sus activos y pasivos como netos.

2.9.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Sucursal tiene una obligacién presente (ya
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la
Sucursal tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios
economicos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente,
su importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperaciéon de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como
un activo si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Beneficios a empleados

2.11.1 Beneficios definidos: Jubilaciéon patronal y bonificaciéon por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y
bonificacion por desahucio) es determinado utilizando el Método de |
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado
del afio en el que se generan, asi como el interés financiero generado por
la obligacion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas
actuariales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado integral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no
son reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.11.2 Participacion a trabajadores - La Sucursal reconoce un pasivo y un
gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades de la
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Sucursal. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.12 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del

2.13

arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad. Todos los demas arrendamientos se
clasifican como operativos.

2.12.1 La Sucursal como arrendador - El ingreso por concepto de alquileres
bajo arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de
linea recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Sucursal pueda
otorgar.

2.13.1 Contratos de construccion - Cuando el resultado de un contrato de
construccién puede ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de
actividades ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser
reconocidos con referencia al porcentaje de terminacion de la actividad
producida por el contrato al final del periodo sobre el que se informa,
medidos con base en la proporcién que representan los costos del
contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha con respecto al
total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de que dicha
proporcion no sea representativa del porcentaje de terminacion. Las
variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de
incentivos se incluyen en la medida en que se pueda medir
confiablemente el importe y su recepcion se considere probable.

Cuando el desenlace de un contrato de construccién no pueda ser
estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias
deben ser reconocidos solo en la medida en que sea probable recuperar
los costos incurridos por causa del contrato. Los costos del contrato
deben reconocerse como gastos del periodo en que se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen
el total de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gasto
inmediatamente.

Cuando los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias
reconocidas (menos las pérdidas reconocidas) exceden lo facturado, el
exceso se muestra como los importes adeudados por los clientes por el
contrato de trabajo. Para los contratos donde lo facturado con base en el
porcentaje de terminacion del trabajo excede los costos del contrato
incurridos a la fecha mas las ganancias reconocidas menos las pérdidas
reconocidas, el exceso se muestra como importes adeudados a los
clientes por el contrato de trabajo. Los montos recibidos antes de que se
realice el trabajo relacionado se incluyen en el estado consolidado de
situacion financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido. Los
montos facturados por el trabajo realizado pero aun no cancelados por el
cliente se incluyen en el estado consolidado de situacion financiera bajo
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.
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2.14

2.15

2.16

2.17

2.13.2 Ingresos por arrendamientos - El ingreso por concepto de alquiler bajo
arrendamientos operativos se reconoce empleando el método de linea
recta durante el plazo correspondiente al arrendamiento se describe en la
Nota 2.12.

Costos y gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los

estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Sucursal tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago
del pasivo de forma simultdnea, se presentan netos en resultados.

Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen
cuando una entidad del grupo pasa a formar parte de las disposiciones
contractuales del instrumento.

Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable. Los
costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion o emisién
de activos y pasivos financieros (distintos a los activos y pasivos financieros
designados al valor razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen
del valor razonable de los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al
momento del reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados al valor
razonable con cambio en los resultados se reconocen de inmediato en el resultado
del periodo.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles
para la venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la
naturaleza y propdsito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas regulares de activos
financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de la transaccion. Las
compras o ventas regulares son todas aquellas compras o ventas de activos
financieros que requieran la entrega de activos dentro del marco de tiempo
establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.17.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar estimados
(incluyendo comisién, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
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2.17.2

2.17.3

instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto,
con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Préstamos y cuentas por cobrar - Son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterioro de activos financieros al costo amortizado - Los activos
financieros distintos a aquellos designados al valor razonable con cambios
en los resultados son probados por deterioro de valor al final de cada
periodo sobre el cual se informa. Un activo financiero estara deteriorado
cuando exista evidencia objetiva del deterioro como consecuencia de uno
0 mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimiento inicial del
activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo financiero se
han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales disponibles para la venta, se considera
gue una caida significativa o prolongada en el valor razonable del titulo
valor por debajo de su costo es una evidencia objetiva de deterioro.

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o el principal; o

. Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

. La desapariciéon de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de
la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros
y el valor presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados
a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por
deterioro de valor directamente para todos los activos financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a través de una cuenta de provision. Cuando se considera que
una cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la
cuenta de provisién. La recuperacion posterior de los montos
previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisidon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision
se reconocen en el estado del resultado del periodo.

Para los activos financieros registrados al costo, si, en un periodo
posterior, el importe de la pérdida por deterioro de valor disminuye y la
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misma puede estar relacionada de manera objetiva con un evento
ocurrido luego de que el deterioro de valor fue reconocido, la pérdida por
deterioro de valor previamente reconocida se reversa con cambio en los
resultados siempre y cuando el monto en libros de la inversién a la fecha
en que se reversa el deterioro no exceda el importe que hubiera resultado
de costo amortizado en caso de que no se hubiera reconocido el deterioro
de valor.

2.17.4 Baja de un activo financiero - La Sucursal da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera
sustancial los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo
financiero. Si la Sucursal no transfiere ni retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continla reteniendo el
control del activo transferido, la Sucursal reconoce su participacion en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

2.18 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda se clasifican como pasivos
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Sucursal tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses
después de la fecha del estado de situacion financiera.

2.18.1 Pasivos financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al
valor razonable con cambios en los resultados u otros pasivos financieros.

2.18.2 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden
posteriormente al costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a
lo largo del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por
pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o recibidos que
forman parte de la tasa de interés efectiva, los costos de transacciéon y
otras primas o descuentos) estimados a lo largo de la vida esperada del
pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un periodo mas corto con
el importe neto en libros en el momento de reconocimiento inicial.

2.18.3 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja en
cuentas un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen las
obligaciones de la Sucursal. La diferencia entre el importe en libros del
pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.19 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el ano actual

Durante el afio en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes modificaciones a las
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y
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2.20

que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 o
posteriormente.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelacion

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificaciones requieren que una entidad revele informacién que permita a los
usuarios de los estados financieros evaluar los cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en efectivo como aquellos que no son en efectivo.

Los pasivos de la Sucursal provenientes de actividades de financiacion consisten en
préstamos (nota 11) y otros pasivos (nota 16). Una conciliacidn entre los saldos de
apertura y el cierre de estos saldos se proporciona en nota 21. De acuerdo con las
disposiciones del periodo de transicidon de estas modificaciones, la Sucursal no ha
revelado informacion comparativa para el periodo anterior. Ademas de la
revelacion adicional en la nota 21, la aplicacién de estas modificaciones no ha
tenido ningln impacto en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las enmiendas aclaran como una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenido ningln impacto en los estados
financieros de la Sucursal ya que la Administracién evalla la suficiencia de las
ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente con estas
modificaciones.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2017

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las
revelaciones o importes reconocidos en los estados financieros de la Sucursal.

Normas nuevas revisadas emitidas pero aun no efectivas - La Sucursal no
ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF)
y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas revisadas que han sido
emitidas pero aun no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Enero 1, 2019

Tratamientos del Impuesto a
las Ganancias
Mejoras anuales a las NIIF Enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, Enero 1, 2019
Ciclo 2015 - 2017 NIC 12 y NIC 23.
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Se permite la aplicacién anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9: Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacion y medicién de activos financieros. Esta norma se modificd
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la clasificacion
y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitié otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

. Requerimientos de deterioro para activos financieros vy,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir
una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

. Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar
los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contables posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos en un modelo
de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (no mantenida para negociar) en otro resultado integral, y solo
con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado del
periodo.

. En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periodo. Segun la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resultado del periodo.
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. Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. El modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere que una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesario
gue ocurra un evento antes de que se reconozcan las pérdidas crediticias.

. La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
que en la actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de instrumentos que
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el principio
de "relacién econdmica". Ya no se requiere de una evaluacién retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afladieron
requerimientos de revelacidon mejorados sobre las actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 9 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones, en relacidon con los activos financieros y pasivos financieros de
la Sucursal. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

Deterioro

Los activos financieros medidos a costo amortizado estaran sujetos a la evaluacion
de deterioro de acuerdo con NIIF 9.

La Sucursal espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus activos financieros segun
sea requerido

En general, la administracion prevee que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento mas temprano de las
pérdidas de crédito para los activos financieros respectivos y se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos activos.

NIIF 15: Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014, se emitid la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIIF 15 reemplazara el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que
entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingreso que representa la transferencia de bienes o servicios establecidos
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contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la contraprestaciéon que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecucion en el
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacion de ejecucion, es decir, cuando el “control” de los bienes
y servicios relacionados con una obligacion de ejecucién particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
poder analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revelaciones.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 15 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de si
un activo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo y subsecuentemente
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacion acumulada y
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del
arrendatario. El pasivo del arrendatario es inicialmente medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la clasificacion de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacién también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados como flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.
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En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continua con el requerimiento de clasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Sucursal prevé que la aplicacion de la NIIF 16 en el futuro
puede tener un impacto sobre los importes reconocidos en los estados financieros
y sus revelaciones. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion
razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacion aclara cémo aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros
tratamientos impositivos inciertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la
resolucidn de la incertidumbre. Adicionalmente, establece que una entidad
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracion de la Sucursal anticipa que la aplicacién de esta interpretacion
podria tener un impacto en los estados financieros, sin embargo, no es posible
determinar los efectos hasta que un analisis detallado haya sido completado.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2015 - 2017

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12 y NIC 23,
gue aun no son obligatoriamente efectivas para la Sucursal y que se detallan a
continuacion:

e NIIF 3 Combinacion de Negocios - clarifica que una entidad debe efectuar una
remedicién de sus intereses previamente mantenidos en una operacién
conjunta cuando obtiene el control del negocio.

e NIIF 11 Acuerdos Conjuntos - clarifica que una entidad no debe efectuar la
remedicién de sus intereses mantenidos previamente en una operacion
conjunta cuando obtiene control conjunto del negocio.

¢ NIC 12 Impuesto a las Ganancias - clarifica que una entidad registra de la
misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de pagos de
dividendos.

e NIC 23 Costos de Financiamiento - clarifica que una entidad debe considerar
como parte de los préstamos generales, cualquier préstamo originalmente
efectuado para desarrollar un activo, cuando el activo esta listo para el uso
pretendido o su venta.

La Administracion de la Sucursal estima que la aplicacion de estas modificaciones
en el futuro no tendra impacto significativo en los estados financieros.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracién, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
Administracién de la Sucursal ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios
contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimacién del
importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido la pérdida
por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un calculo actuarial basados en
varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Sucursal para realizar el calculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio
reportados por la Administracion de la Sucursal. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacidon de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos
empresariales de alta calidad en la moneda en la que se pagaran los beneficios.

3.3 Estimacion de vidas ttiles de propiedades y equipos y propiedades de

inversion - La estimacion de las vidas Utiles se efectlian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.6.3 y 2.8 respectivamente.
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EFECTIVO Y BANCOS

31/12/17 31/12/16
Efectivo 405 534
Bancos 12,115 43,746
Total 12,520 44,280

Bancos - Comprende saldos de efectivo en cuentas corrientes de bancos locales que
generan intereses a una tasa promedio del 2.5% anual en ambos afios.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por cobrar comerciales:
Servicios facturados 36,983 77,165
Servicios planillados no facturados 38,679
Provision de ingresos por avance de obra 81 23,211
Provision de cuentas de dudosa recuperacion (7,085) -
Subtotal 29,979 139,055
Otras cuentas por cobrar 654 684
Total 30,633 139,739

Servicios planillados no facturados - Corresponden a planillas aprobadas por parte de la
Sucursal, cliente vy fiscalizador de cada proyecto por servicios prestados pendientes de
facturar.

Servicios facturados - Corresponde a facturas emitidas y que se encuentran pendientes
de pago.

Provisién de ingresos por avance de obra - Corresponde a la provisién de ingresos en
base al método de avance de obra.

Provisién de cuentas de dudosa recuperacion - Al 31 de diciembre del 2017, corresponde
a provisiones constituidas por US$6.8 millones y US$240 mil para cubrir eventuales
pérdidas relacionadas con las cuentas mantenidas con los clientes Ministerio de
Transporte y Obras Publicas - MTOP y Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y
Obras Publicas - EPMMOP, respectivamente.

ESPACIO EN BLANCO
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Un detalle y concentracién de los saldos por cobrar comerciales clientes es como sigue:

31/12/17

Ministerio de Transporte y Obras Publicas - MTOP 25,324
Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y

Obras Publicas - EPMMOP 8,349
Ministerio de Educacion:

Escuelas Prefabricadas

Escuelas del Milenio 1,048
Corporacion Eléctrica del Ecuador - CELEC
Otros clientes 2,343
Total 37,064

31/12/16

72,704
42,674
9,613
9,495
3,107
1,462

139,055

Antigliedad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas: Un detalle de la

antigledad de las cuentas por cobrar vencidas pero no deterioradas es como sigue:

31/12/17
60-90 dias 549
91-180 dias 1,138
Mas de 181 dias 7,354
Total 9,041

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

31/12/16
48
2,302
19,451

21,801

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a certificados de depdsito emitidos por
instituciones financieras locales, con vencimientos hasta julio del 2018 (en julio del 2017
para el afio 2016), que generan intereses a una tasa promedio anual del 3.73% (3.52%

para el afio 2016).

INVENTARIOS

31/12/17
Materiales 683
Repuestos __-
Total _683

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

422
285

707
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OTROS ACTIVOS

31/12/17
Sinohydro Corporation Limited (Casa Matriz) (1) 148,846
Anticipo proveedores locales (2) 28,913
Seguros pagados por anticipado 79
Garantias 1,135
Total 178,973

31/12/16

61,561
40,433
587

57

102,638

(1) Constituye una cuenta por cobrar a la Casa Matriz por el efectivo que recibio
directamente del cliente EPMMOP por el anticipo del contrato de prolongacion norte
de la Avenida Simon Bolivar y por valores transferidos por el MTOP por anticipos y

pagos de planillas de avance de la obra en ejecucion.

(2) Un detalle de los anticipos entregados a proveedores locales y del exterior es como

sigue:
31/12/17
SEPCO Electric Power Construction 10,586
Fopeca S.A. 3,234
Consorcio Cribeca BE&BI 2,540
Equipos y Terrenos S.A. 1,903
Comsa S.A. 12
Constructora Becerra Cuesta Cia. Ltda.
Asfaltos & Concretos S.A.
Otros 10,638
Total 28,913
PROPIEDADES Y EQUIPOS
31/12/17
Costo 2,339
Depreciacién acumulada (1,261)
Total 1,078
Clasificacion:
Maquinaria y equipo 794
Vehiculos 39
Equipos de computacion 15
Equipo caminero 230
Total 1,078

31/12/16

4,521
12,483

3,162
2,462
2,160
2,024
13,621

40,433

31/12/16

2,469
(994)

1,475
919
122

51
383

1,475
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como siguen:

Campamento
en Maquinaria Equipo de Equipo

construccién y_equipo Vehiculos computacién caminero Total
Costo:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 1,563 1,254 282 144 767 4,010
Adquisiciones 21 21
Reclasificaciones y ventas (1) (1,563) 1 (1,562)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - 1,254 282 166 767 2,469
Adquisiciones 10 2 12
Ventas (142) (142)
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - 1,254 150 168 767 2,339
Depreciaciéon acumulada:
Saldos al 31 de diciembre del 2015 (209) (104) (73) (231) (617)
Gasto por depreciacion (126) (56) (42) (153) (377)
Saldos al 31 de diciembre del 2016 - (335) (160) (115) (384) (994)
Gasto por depreciacion (125) (38) (38) (153) (354)
Ventas 87 _87
Saldos al 31 de diciembre del 2017 - (460) (111) (153) (537) (1,261)
Saldos netos al 31 de diciembre del 2017 - 794 39 _15 230 _1.078

(1) Durante el afio 2016, la Sucursal reclasificd el campamento en construccion al costo del proyecto de construccién de la
prolongacién de la Av. Simon Bolivar, debido a que el mismo inicié sus operaciones plenas en el afio 2016.
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10. PROPIEDAD DE INVERSION

11.

12,

31/12/17 31/12/16
Costo 2,288 2,288
Depreciaciéon acumulada (536) (422)
Total 1,752 1,866

La propiedad de inversion constituye un edificio ubicado en la ciudad de Quito, y parte de
sus instalaciones desde su inauguracion en el mes de febrero del 2013, estan siendo
arrendadas a su compaiiia relacionada Sinohydro Corporation - Sucursal Ecuador.

PRESTAMOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde a préstamos de su casa matriz los
cuales fueron cancelados durante los meses de febrero y marzo del 2017.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

31/12/17 31/12/16

Cuentas por pagar comerciales:

Provision de bienes y servicios 45,304 45,577

Proveedores locales 11,419 14,253
Otras cuentas por pagar:

Anticipos de clientes 18,364 95,575

Provision por pérdida en contrato de construccion 1,165 1,165

Otros 6,990 3,735
Total 83,242 160,305

Provisién de bienes y servicios - Corresponden a bienes y servicios prestados por
subcontratistas de la Sucursal y no facturados al 31 de diciembre del 2017.

Anticipos de clientes - Un detalle de anticipos de clientes es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Ministerio de Transporte y Obras Publicas - MTOP (1) 149 51,268
Corporacion Eléctrica del Ecuador - CELEC (2) 13,610 25,099
Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y
Obras Publicas - EPMMOP (3) 3,307 14,090
Ministerio de Educacion (4) 1,298 5,118
Total 18,364 95,575

(1) Corresponde al anticipo del contrato de ejecucion de la rehabilitacién y
reconstruccion de 10 carreteras correspondiente al 15% de su valor total. Dichos
anticipos fueron amortizados conforme al avance de dichos proyectos.
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13.

(2)

(3)

(4)

Corresponde al anticipo del contrato para la construccion de obras civiles, provision
de materiales, equipamiento, montaje electromecanico, pruebas y puesta en
servicio de los sistemas de transmision a 230/138/69kv y ampliacion de
subestaciones, sistemas de transmisidon Santo Domingo - Esmeraldas, equivalente
al 50% del valor total del contrato. Estos anticipos son amortizados conforme el
avance del proyecto y por los valores de servicios de construccion planillados y
facturados a la CELEC.

Corresponde a anticipos de los contratos suscritos para la prolongacién norte de la
Avenida Simén Bolivar, los cuales de conformidad con lo estipulado en los mismos
equivalen al 35% de su valor total. Los valores de los anticipos fueron recibidos
directamente por la Casa Matriz. Estos anticipos son amortizados conforme el
avance del proyecto y por los valores de servicios de construccion planillados y
facturados a la EPMMOP.

Corresponde al anticipo del contrato para la repotenciacion de las instituciones
educativas en las diferentes zonas del pais del cual se encuentra pendiente de
amortizacion US$1.3 millones correspondientes a la repotenciacién del Tecnologico
Cotacachi.

Los movimientos de anticipos de clientes fueron como sigue:

Ministerio
de
MTOP CELEC EPMMOP Educacion Total

Saldos al 31 de diciembre del

2015 55,014 28,345 7,708 91,067
Anticipos recibidos 88,456 25,099 5,389 1,412 120,356
Amortizacién de los anticipos

con planillaje (92,202) - (19,644) (4,002) (115,848)
Saldos al 31 de diciembre del

2016 51,268 25,099 14,090 5,118 95,575
Anticipos recibidos 40,000 2,164 512 42,676
Amortizacién de los anticipos

con planillaje (91,119) (11,489) (12,947) (4,332) (119,887)
Saldos al 31 de diciembre del

2017 149 13,610 3,307 1,298 18,364
PROVISIONES

Corresponde a provisiones constituidas para cancelar las multas e intereses por
incumplimientos impuestos en la ejecucion de varios proyectos mantenidos con el
Ministerio de Transporte y Obras Publicas, conforme los oficios recibidos del cliente.

Al 31 de diciembre del 2017, incluye intereses reconocidos en funcion de las multas
comunicadas por el cliente por US$4.5 millones. La Sucursal se encuentra en proceso de
impugnacion de las referidas multas.
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14. IMPUESTOS

14.1 Activos y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos por
impuestos corrientes es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos por impuestos corrientes:
Crédito tributario de Impuesto al Valor
agregado - IVA y retenciones 2,491 7,051
Crédito tributario de impuesto a la renta 4,536 3,107
Total 7,027 10,158
Pasivos por impuestos corrientes:
Retenciones de Impuesto al Valor Agregado - IVA 417 710
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagar 722 382
Impuestos a la salida de divisas - ISD por pagar 300 49
Total 1,439 1,141

14.2 Conciliacion tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una
reconciliacion entre la utilidad (pérdida) segln estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Utilidad (pérdida) segun estados financieros antes de
impuesto a la renta (1,442) 121
Amortizacion de pérdidas tributarias (2) (207) (204)
Gastos no deducibles (3) 7,209 696
Utilidad gravable 5,560 613
Impuesto a la renta causado e impuesto a la
renta corriente cargado a resultado (1) 1,223 135
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
La Sucursal se encuentra exenta del calculo y pago del anticipo de impuesto a
la renta hasta el afio 2017, debido a lo establecido en el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones. A partir del afio 2010, se debe
considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo calculado, el
cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio,
0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos
rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos en
disposiciones tributarias.
(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los
cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del
25% de las utilidades gravables.
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Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2013 al
2017.

(3) En el afio 2017, incluye principalmente provision de cuentas de dudosa
recuperacion por US$6.7 millones que excede los limites tributarios
establecidos.

14.3 Movimiento del crédito tributario de impuesto a la renta:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Saldos al comienzo del afio 3,107 389
Provisidon del afo (1,223) (135)
Pagos efectuados 2,652 2,853
Saldos al fin del afio 4,536 3,107

Pagos efectuados - Corresponde a retenciones en la fuente del impuesto a la
renta.

14.4 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de la
economia, fortalecimiento de la dolarizacién y modernizacion de la gestidn
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la
mencionada Ley:

. Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los pagos
por desahucio y jubilacion patronal, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o no).

. Seincrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyentes,
beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la sociedad incumpla el deber de
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, la tarifa sera la correspondiente a sociedades mas 3 puntos
porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un titular
nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

. Se establece el concepto de reinversion de utilidades (10% porcentuales menos
en la tarifa de impuesto a la renta) solo para sociedades exportadores
habituales, de turismo receptivo y sociedades dedicadas a producciéon de
bienes, que posean 50% o mas de componente nacional.

. Para el célculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salarios, decimotercera
y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los valores de gastos
incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicidon de nuevos
activos productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y
generar un mayor nivel de produccion.
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15.

16.

. El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parcialmente el excedente
entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, siempre que se
verifigue que se ha mantenido o incrementado el empleo neto.

. No sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA en
compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente
US$5,000).

« La nédmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmente a la Superintendencia de Compaiiias debe
incluir tanto los propietarios legales como los beneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionales de transparencia en materia tributaria
y de lucha contra actividades ilicitas.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, dentro de
un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15 millones, estan
obligados a presentar un estudio de Precios de Transferencia que determine si tales
operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Sucursal con partes relacionadas durante los afios 2017 y 2016,
no superaron el importe acumulado mencionado.

OTROS PASIVOS
31/12/17 31/12/16
Companias relacionadas:
Sinohydro Corporation Limited (Casa Matriz) 137,927 98,018
Hidrochina Corporation 6,968 953
Sinohydro Corporation - Sucursal Ecuador 3,669 4,651
Total 148,564 103,622

Sinohydro Corporation Limited (Casa Matriz) - Incluye principalmente los valores
recibidos de la Casa Matriz para financiar los proyectos que localmente maneja la
Sucursal. Esta cuenta se liquidara con las cuentas por cobrar que la Sucursal mantiene
por cobrar a la Casa Matriz, correspondientes a los pagos que posteriormente efectuaron
los clientes relacionados con dichos proyectos directamente a la Casa Matriz en China,
por concepto de anticipos y planillaje (Ver Nota 8).

ESPACIO EN BLANCO
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17. OBLIGACIONES ACUMULADAS

18.

31/12/17 31/12/16
Sueldos por pagar 2,114 904
Beneficios sociales 1,127 948
Participacion a trabajadores 18 28
Total 3,259 1,880

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

18.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y
actividades de financiamiento, la Sucursal esta expuesta a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicion de los principales riesgos que enfrenta la
Sucursal, una caracterizacion y una descripcidon de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Sucursal, si es el caso.

18.1.1

18.1.2

18.1.3

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Sucursal. Este riesgo se mitiga en razén de
que los Unicos clientes de la Sucursal al 31 de diciembre, son entidades
Publicas que financian la ejecucion de los proyectos mediante préstamos
en el exterior.

Riesgo de liquidez - La Sucursal maneja el riesgo de liquidez
manteniendo reservas y facilidades financieras adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los
perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

Riesgo de capital - La Casa Matriz asegura que la Sucursal mantenga la
solvencia necesaria para cubrir con los compromisos adquiridos entre el
Estado Ecuatoriano y Sinohydro Corporation, para lo cual se constituyd la
Sucursal en Ecuador. La Casa Matriz respalda y controla que la Sucursal
mantenga el prestigio que tiene en su lugar de origen de igual forma
como en Ecuador. La Casa Matriz se encarga de controlar el riesgo y
garantizar los fondos para cubrir las diferentes obligaciones contraidas en
Ecuador. El capital asignado a la Sucursal no tiene relacién directa con la
magnitud del Proyecto que esta desarrollando.

ESPACIO EN BLANCO
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18.1.4 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue:

31/12/17 31/12/16
Activos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos (Nota 4) 12,520 44,280
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas
por cobrar (Nota 5) 30,633 139,739
Otros activos financieros (Nota 6) 20,604 10,948
Total 63,757 194,967
Pasivos financieros:
Costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) - 30,000
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar neta de anticipos (Nota 12) 64,878 64,730
Otros pasivos, excluye cuentas por pagar
a la Casa Matriz (Nota 16) 10,637 5,604
Total 75,515 100,334

18.1.5 Valor razonable de los instrumentos financieros - La Administracion
de la Sucursal considera que los importes en libros de los activos y
pasivos financieros reconocidos al costo amortizado en los estados
financieros se aproximan a su valor razonable.

19. PATRIMONIO
Capital asignado - La Sucursal fue autorizada por la Superintendencia de Compafiias
para operar en el Ecuador con un capital asignado de US$50 mil de acuerdo a lo
establecido en la Resoluciéon de la Superintendencia de Compafiias, la cual fue inscrita en
el Registro Mercantil con fecha octubre del 2012.

20. INGRESOS POR SERVICIOS

Ano terminado

31/12/17 31/12/16
Ingresos por servicios de construccion 204,014 170,627
Ingreso por arrendamiento 16 200
Otros ingresos 134 1,360
Total 204,164 172,187

Ingresos por servicios de construccion - La determinacién del ingreso es como
sigue:
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2017

Precio total de los contratos

Porcentaje de avance de obra
2017 (2)

Ingreso seguin método de
avance de obra

Total ingreso acumulado al
31 de diciembre del 2016 (b)

Total ingreso acumulado al
31 de diciembre del 2017 (@)

Ingreso del afio 2016

Ingreso del afio 2017 (a) - (b)

Proyecto
Prolongacién Proyecto reconstruccion y rehabilitacion de
de la Av. 10 vias
Simoén Bolivar  Zona norte Zona centro Zona sur
128,483 122,016 122,686 154,792
90.55% 100.00% 84.09% 90.36%
116,338 122,016 103,170 139,871
78,249 96,117 54,641 93,416
116,338 122,016 103,170 139,871
50,389 23,027 29,353 _42,828
38,089 25,899 48,529 _46,455

Proyecto repotenciacion
instituciones

Escuelas del

Milenio

57,003

96.95%

55,264

Escuelas Lineas de
Prefabricas Transmision
29,295 50,198
100% 25.90%
29,295 13,000
9,614 3,107
29,295 13,000
9,614 3,107
19,681 9,893

664,473

578,954

374,940

578,954

170,627
204,014
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2017

Costos del contrato:

Costos estimados totales del
contrato (a)

Costos acumulados incurridos
hasta el 31 de diciembre del
2017(b)

Porcentaje estimado de
Terminacién (b)/(a)

2016

Costos del contrato:

Costos acumulados estimados
totales del contrato (a)
Costos incurridos hasta el
31 de diciembre del 2016(b)

Porcentaje estimado de
terminacion (b)/(a)

Proyecto
Prolongacién
de la Av.

Proyecto reconstruccion y rehabilitacion de

10 vias

Simoén Bolivar  Zona norte Zona centro Zona sur
128,483 102,653 128,787 162,489
113,270 102,653 104,881 140,261
86.16% 100.00% 81.44% 86.32%
108,097 87,389 127,143 179,395
84,472 80,080 60,526 93,195
_78.14% 91.63% 47.61% 51.95%

Proyecto repotenciacion
instituciones

Escuelas del

Milenio

58,424

58,424

Escuelas Lineas de
Prefabricas Transmision Total

26,502 50,198 657,536
26,502 16,834 562,825

100.00% 33.54%
29,295 51,363 636,456
9,614 3,107 370,790

32.82% 6.19%
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21. COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Costos por servicios
Gastos de administracion

Total

Ano terminado

31/12/17

192,035
13,759

205,794

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:

31/12/16

169,428
2,977

172,405

Ano terminado

31/12/17
Costos de subcontratos 153,886
Gastos por beneficios a los empleados 12,303
Provision de cuentas de dudosa recuperacion 7,085
Instalaciones y mantenimientos 6,998
Viaticos y movilizaciéon personal 6,216
Multas e intereses por multas incumplimiento de
contratos 5,774
Alquiler maquinaria 2,578
Honorarios 2,333
Otros gastos 8,621
Total 205,794

31/12/16

117,260
8,618

2,595
2,479

20,700
9,948
2,606
8,199

172,405

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Sueldos y salarios
Beneficios sociales
Aportaciones al IESS
Beneficios definidos
Participacion a empleados

Total

Ano terminado

31/12/17

8,917
2,188
1,158

40

12,303

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

6,280
1,421
808
88

21

8,618
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22. TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

22.1 Transacciones comerciales - Durante el afio, la Sucursal realizé las siguientes
transacciones comerciales con partes relacionadas:

Afo terminado

31/12/17 31/12/16
Compras:
Sinohydro Corporation Limited - Casa Matriz
y total 1,398 4,153
Arriendos:
Sinohydro Corporation - Ecuador y total 16 200
Fondos recibidos de Casa Matriz 29,925 13,623

22.2 Saldos con partes relacionadas - Los siguientes saldos se encontraban
pendientes al final del periodo sobre el que se informa

Saldos adeudados por  Saldos adeudados a
partes relacionadas partes relacionadas
31/12/17 31/12/16 31/12/17 31/12/16

Hidrochina Corporation 17 17 6,968 953
Sinohydro Corporation Limited -
Casa Matriz 148,846 61,561 137,927 98,018
Sinohydro Corporation-Sucursal
Ecuador 3,669 4,651
Préstamos:

Sinohydro Corporation Limited -

Casa Matriz - - - 30,000
Total 148,863 61,578 148,564 133,622
Reconciliacién de pasivos provenientes de actividades de financiamiento:

Enero 1, Flujos de Diciembre 31,
2017 efectivo (1) 2017
Partes relacionadas y total 133,622 14,942 148,564

(1) Corresponde a nuevos financiamientos recibidos en efectivo y pagos
efectuados.

22.3 Compensacion del personal clave de la gerencia - La compensacion de los

directores y ejecutivos clave es determinada con base en el rendimiento de los
mismos y las tendencias del mercado.
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23. COMPROMISOS
Un resumen de los principales compromisos de la Sucursal es como sigue:

Empresa Publica Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas - EPMMOP - Con
fecha 25 octubre del 2012, la Sucursal suscribié con la Empresa Publica Metropolitana de
Movilidad y Obras Publicas - EPMMOP el contrato de prolongaciéon de la Av. Simdn Bolivar
corredor nororiental, el cual tiene por objeto la prolongacion Av. Simén Bolivar en la
ciudad de Quito. El valor total del contrato es de US$78.9 millones y tiene un plazo de
28 meses contados a partir de la notificacidon de la Orden de Inicio por parte de la
EPMMOP dentro de veinte y cuatro meses (24) meses, para completar la construccion de
los tramos uno (I) y dos (II) Panamericana - Norte Sector Carapungo y Sector Marca
respectivamente.

Al 1 de octubre del 2014, la Sucursal suscribié con la EPMMOP, el acta de suspensién
temporal de los trabajos, a partir de dicha fecha, no se han suscrito nuevos convenios.
En la referida acta se establece que la Sucursal se encuentra facultada para realizar
trabajos preliminares en aquellos lugares que pueda ejecutarlos previo la programacién y
plazos acordados. Los trabajos una vez ejecutados seran planillados y pagados de
conformidad al contrato principal.

Una vez que la EPMMOP resuelva los inconvenientes que motivaron la decisién de
suspender los trabajos el proyecto se reiniciara y por lo tanto durante los afios 2016 y
2015, la Sucursal se encuentra realizando trabajos relacionados con contratos
complementarios firmados con la EPMMOP.

Acuerdos Complementarios al Contrato Principal:

. Con fecha 30 diciembre del 2015, la Sucursal suscribié con la Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas, el contrato complementario para la
reubicacidn y construccion del sistema de alumbrado publico, redes de media y baja
tensién eléctrica existentes del intercambiador de Carapungo, de la prolongacién de
la Av. Simon. El valor total del contrato es de US$7.9 millones y tiene un plazo de
270 dias calendario contados a partir de la firma del contrato, para cumplir con la
obra.

. Con fecha 12 noviembre del 2014, la Sucursal suscribié con la Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas, el contrato complementario creando
rubros al contrato principal con el objetivo de continuar con la ejecucidn de la
construccién del proyecto Prolongacion de la Avenida Simon Bolivar. El valor total
del contrato es de US$10.1 millones y tiene un plazo de 120 dias calendario contados
a partir de la firma del contrato, para cumplir con la obra.

. Con fecha 2 octubre del 2015, la Sucursal suscribié con la Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas, el contrato complementario creando
rubros al contrato principal con el objetivo de la reubicacién y construccion del
sistema de drenaje del intercambiador Carapungo de la Prolongacidn de la Av. Simon
Bolivar. El valor total del contrato es de US$3.5 millones y tiene un plazo de 270
dias calendario contados a partir de la firma del contrato, para cumplir con la obra.

. Con fecha 10 de marzo del 2016, la Sucursal suscribié con la Empresa Publica
Metropolitana de Movilidad y Obras Publicas, el contrato complementario creando
rubros al contrato principal con el objetivo de dar soluciones técnicas a problemas de
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omisiones o inconsistencias del proyecto original. El valor total del contrato es de
US$7.4 millones y tiene un plazo de 240 dias calendario contados a partir de la firma
del contrato, para cumplir con la obra.

Durante el afio 2017, la Sucursal suscribié con la Empresa Publica Metropolitana de
Movilidad y Obras Publicas, érdenes de cambio para la modificacion de cantidades de
obra y érdenes de trabajo relacionados para la construccién de red de agua potable,
proteccion de taludes y contrucciéon del puente Villorita, tales adiciones representardn un
incremento de US$20 millones.

Ministerio de transporte y Obras Publicas - Con fecha 2 de julio de 2014, la Sucursal
suscribié con el Ministerio de transporte y Obras publicas - MTOP el contrato de
ejecucion de obra de 10 carreteras, el cual tiene por objetivo la rehabilitacién y
reconstruccion de las vias:

. Tonchigue

. Bahia

. Chone

. Intercambiador del Progreso
. San Vicente

. San Carlos la Joya

. Cuenca - Pasaje

. Sigsig - Gualaquiza

. Catamayo - Macara

. Célica - Cruzpamba

El valor total del contrato es de US$367 millones y cada uno de los proyectos tiene un
plazo de ejecucion diferente con un plazo total de 36 meses contados a partir de la fecha
de la suscripcién del contrato. La Sucursal ha recibido el 15% de anticipo del monto
asignado para la construccion de la carretera Sigsig Gualaquiza. El 50% del anticipo
mencionado fue entregado a la Sucursal durante el afio 2015 y una parte de la diferencia
se recibid en el afio 2016.

En el afio 2016, el Ministerio de transporte y Obras publicas - MTOP aprobd varias
planillas de reajustes de precios que incrementan el precio del contrato principal en
US$32.5 millones.

Ministerio de Educacién - El Ministerio de Educacion celebrd un acuerdo con la
Sucursal para la repotenciacidn de las instituciones educativas en diferentes zonas del
pais. Un detalle de las obras a celebrarse es como sigue:

. Contrato de intervencidon para la repotenciacién del Colegio Republica de Panama -
Con fecha 8 octubre del 2014, la Sucursal suscribié con la Subsecretaria de
Educacién del Distrito de Guayaquil el contrato de la intervencién para la
repotenciacion del Colegio Republica de Panama perteneciente al distrito 5 de la
Subsecretaria de Educacién del Distrito de Guayaquil”. El valor total del contrato es
de US$1.1 millones y tiene un plazo de 120 dias contados a partir de la fecha de
suscripcidon del contrato, para cumplir la obra. Al 31 de diciembre del 2015, la obra
fue concluida.

. Contrato de intervencion para la repotenciacion del Colegio Nacional Olmedo - Con
fecha 6 noviembre del 2014, la Sucursal suscribié con el Ministerio de Educacién,
Coordinacion Zona 4 (Manabi - Santo Domingo) el contrato de intervencion para la
repotenciacion del Colegio Nacional Olmedo. El valor total del contrato es de US$5.2
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millones y tiene un plazo de 242 dias calendario, contados a partir de la suscripcién
del contrato, para cumplir con la obra.

Con fecha 7 octubre del 2016, la Sucursal suscribié una orden de trabajo que amplia
la obra con el Ministerio de Educacién, Coordinacidon Zona 4 (Manabi - Santo
Domingo), contrato de régimen especial N© RE-CZ4-004-2014 por US$327 mil con un
plazo de 80 dias calendario, contados a partir de la suscripcion del contrato, para
cumplir con la obra. Al 31 de diciembre del 2017, la obra fue concluida.

Contrato de intervencidon para la repotenciacion de la Unidad Educativa Eugenio
Espejo - Con fecha 6 noviembre del 2014, la Sucursal suscribié con el Ministerio de
Educacién, Coordinacion Zona 4 (Manabi - Santo Domingo) el contrato de la
intervencion para la repotenciacién de la Unidad Educativa Eugenio Espejo. El valor
total del contrato es de US$4.5 millones y tiene un plazo de 300 dias calendario,
contados a partir de la suscripcidon del contrato, para cumplir con la obra.

Con fecha 7 octubre del 2016, la Sucursal suscribié una orden de trabajo que amplia
el contrato con el Ministerio de Educacion, Coordinacién Zona 4 (Manabi - Santo
Domingo) para la repotenciacién de la Unidad Educativa Eugenio Espejo por US$295
mil y tiene un plazo de 80 dias calendario, contados a partir de la suscripcién del
contrato, para cumplir con la obra. Al 31 de diciembre del 2017, la obra fue
concluida.

Contrato de intervencion para la repotenciacion de la Unidad Educativa Eloy Alfaro -
Con fecha 6 noviembre del 2014, |la Sucursal suscribié con el Ministerio de Educacion,
Coordinacion Zona 4 (Manabi - Santo Domingo) el contrato de la intervencion para la
repotenciacién de la Unidad Educativa Eloy Alfaro. El valor total del contrato es de
US$1.9 millones y tiene un plazo de 150 dias calendario, contados a partir de la
suscripcidon del contrato, para cumplir con la obra. Debido a varias suspensiones, el
29 de junio del 2016, se terminé el contrato por mutuo acuerdo de las partes.

Contrato de intervencion para la repotenciacion de la Unidad Educativa Jama - Con
fecha 6 noviembre del 2014, |la Sucursal suscribié con el Ministerio de Educacion,
Coordinacion Zona 4 (Manabi - Santo Domingo) el contrato de la intervencion para la
repotenciacion de la Unidad Educativa Jama. El valor total del contrato es de US$4.4
millones y tiene un plazo de 270 dias calendario, contados a partir de la suscripcion
del contrato, para cumplir con la obra.

Con fecha 29 noviembre del 2016, la Sucursal suscribié con el Ministerio de
Educacion, Coordinacion Zona 4 (Manabi - Santo Domingo) el contrato
complementario de la intervencion para la repotenciacion de la Unidad Educativa
Jama por US$1.5 millones y tiene un plazo de 150 dias calendario, contados a partir
de la suscripcion del contrato, para cumplir con la obra. Al 31 de diciembre del 2017,
la obra se encuentra ejecutada, razén por la cual a la fecha actual se encuentran en
proceso de entrega recepcion definitiva.

Contrato de intervencidn para la repotenciacion de la Unidad Educativa 16 de abril -
Con fecha 4 noviembre del 2014, la Sucursal suscribié con la Coordinacion de
Educacion Zonal 6, el contrato de la intervencion para la repotenciacion de la Unidad
Educativa 16 de abril. El valor total del contrato es de US$2.1 millones y tiene un
plazo de 240 dias calendario, contados a partir de la suscripcion del contrato, para
cumplir con la obra. Al 31 de diciembre del 2017, la obra fue concluida.
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. Contrato de intervencidn para la repotenciacion de la Unidad Educativa Mayor seis de
octubre - Con fecha 10 noviembre del 2014, |la Sucursal suscribié con la Coordinacion
Zonal de Educacion Zonal 7, el contrato de la intervencion para la repotenciacion de
la Unidad Educativa Mayor seis de octubre. El valor total del contrato es de US$2.9
millones y tiene un plazo de 180 dias, contados a partir de la suscripcion del
contrato, para cumplir con la obra. Al 31 de diciembre del 2017, la obra fue
concluida.

. Contrato de intervencidon para la repotenciacion de la Unidad Educativa Menor Jose
Anselmo Garcia Cajamarca - Con fecha 10 noviembre del 2014, la Sucursal suscribid
con la Coordinacion Zonal de Educacion Zonal 7, el contrato de la intervencion para
la repotenciacidén de la Unidad Educativa Menor Jose Anselmo Garcia Cajamarca. El
valor total del contrato es de US$2 millones y tiene un plazo de 180 dias, contando a
partir de la firma del contrato, para cumplir con la obra. Al 31 de diciembre del
2017, la obra fue concluida.

. Contrato de construccién del proyecto Instituto Técnico Tecnoldgico Superior
Cotacachi - Con fecha 21 noviembre del 2014, la Sucursal suscribié con el Servicio de
Contrataciéon de Obras “SECOB”, el contrato de construccién del proyecto Instituto
Técnico Tecnoldgico Superior Cotacachi ubicado en la provincia de Imbabura, cantén
Cotacachi, parroquia San Francisco. El valor total del contrato es de US$7.3 millones
y tiene un plazo de 240 dias calendario contados a partir de la firma del contrato,
para cumplir con la obra. Al 31 de diciembre del 2017, la obra se encuentra en
ejecucion.

. Contrato de Adquisicién de 53 Unidades Educativas Pluridocentes - Con fecha 28 de
julio de 2016, la Sucursal suscribié con el Ministerio de Educacién, Coordinacién Zona
4 el Contrato de Emergencia N° 172-2016 para la adquisicién de 53 unidades
educativas pluridocentes (prefabricadas), incluido su ensamblaje, instalacién,
dotacion de equipamiento y puesta en operacion en las zonas afectadas por el
terremoto del 16 de abril del 2016. El valor total del contrato es de US$19.6
millones y tiene un plazo de ejecucion de 135 dias calendario contados a partir de la
fecha de suscripcion del contrato. Al 31 de diciembre del 2017, la obra fue concluida.

. Contrato de Adquisicidn de 26 Unidades Educativas Pluridocentes - Con fecha 8 de
agosto de 2016, la sucursal suscribio con el Ministerio de Educacién, Coordinacion
Zona 1 el Contrato de Emergencia N° 075-CZEZ1-2016 para la adquisicién de 26
unidades educativas pluridocentes (prefabricadas), incluyendo su ensamblaje,
instalacion, dotacidn de equipamiento y puesta en operacidn en las zonas afectadas
por el terremoto del 16 de abril del 2016 en los distritos educativos de: 08D01
Esmeraldas, 08D02 Eloy Alfaro, 08D03 Muisne - Atacames, 08D04 Quininde, 08D05
San Lorenzo y 08D06 Rio Verde. El valor total del contrato es de US$9.6 millones y
tiene un plazo de ejecucién de 135 dias calendario contados a partir de la fecha de
suscripcidon del contrato. Al 31 de diciembre del 2017, la obra fue concluida.

Corporacion Eléctrica del Ecuador CELEC EP - Con fecha 9 de mayo del 2016, la
Sucursal y la Corporacién Eléctrica del Ecuador CELEC EP, suscribieron el contrato de
“Construccién de obras civiles, Provisién de materiales, Equipamiento, Montaje
electromecanico, Pruebas y puesta en servicio de los sistemas de transmisién a
230/138/69 kV y Ampliacion de subestaciones”. El valor total del contrato es de
US$50.1 millones y tiene un plazo de 840 dias calendarios a partir de la fecha de
suscripcidn. Al 31 de diciembre del 2017, la obra se encuentra en ejecucion y cuenta con
un plazo adicional de 106 dias otorgados con fecha 17 de enero del 2018.
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24.

25.

Sinohydro Corporation - Sucursal Ecuador - La Sucursal suscribié un contrato con su
relacionada por el arrendamiento de las instalaciones del Edificio Abascal de propiedad de
la sucursal, el cual estd ubicado en la Cuidad de Quito. El plazo del contrato es de dos
afnos, el mismo que se renovara automaticamente de no existir objecion entre las dos
partes. El canon de arrendamiento mensual que el Arrendatario, se compromete a pagar

a favor del arrendador es de US$16 mil, el mismo que sera cancelado en los primeros
dias del mes siguiente.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros (30 de
abril del 2018) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién puedan
tener un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Gerencia de la Sucursal Sinohydro Corporation Limited en abril 30 del
2018 y seran presentados al representante para su aprobacién. En opinion de la

Gerencia de la Sucursal, los estados financieros seran aprobados por el Representante
Legal sin modificaciones.
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