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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Al Apoderado general de:
GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING, S.L.

Opinidn Calificada

Hemeos auditado los estadoes financieros que se adjuntan de GAS NATURAL FENOSA
ENGINEERING, 5.L., gue comprenden el estada de situacion financiera al 31 de diciambre
del 2017 vy los correspondientes eslades de resutado integral, de cambios en el patrimonia,
de flujos de efectivo y notas a los estadoes financieras por @ ano terminado en esa fecha, asi
comi 1as notas a los estados financieras que incluyan un resumen de las politicas contables
significativas.

En n.estra opinidn, axcepto por los posibles efectos de los asuntos descritos en la seccidn
"Fundamentos de la Opinidn Calificada”, los estados finarcieros adjuntos presentan
razenablements, en todos los aspectos materiales, |a poesicién financiera de GAS NATURAL
FENOSA ENGINEERING, S.L. al 31 de diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones
v s5Us flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacién Financiera - NI emitidas per €l Consejo de Narmas
Internacicnales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la Gpinién Galificada

Tal comeo se meanciona con mas detalle en la Nota 1, los estados financieros adjuntos
incluyen el registro de |as inversiones que la Sucursal mantiene en el Consorcio
Hidrojubones encargada de la fisgalizacidn del proyecta Minas San Francisco. Los
referides estados financieres no han sido auditades, por tanto, sobre la paticipacian gue
mantiene la Sucursal no hemos podido aplicar procaedimientos de auditoria gue nos
permitan satisfacernos sobre la razonakilidad de los valores registrados como
Inversiones en aperacidn canjunta.

Tal como se menciona en la Nota 14, al 31 de diciembre del 2017, la Sucursal mantieng
cuentas por cobrar a Consorcic Hidrojubones por USE468 mil, las cuales no han sido
conciliadas con dicho Consorcio, Dekido a esta circunstancia, ne nes es factible
determinar los posibles efoctes en los estados financigros adjuntes.

Al 31 de digiembra del 2017, |a Sucursal mantiene cuentas por cobrar y por pagar
comerciales por USE 3.2 millenes ¥ US3 4.9 millonas rospectivamente, sin embargs, no
se dispone de documentacidn que cerifique que dichas obligaciones fueron negeciadas
a carto plazo vy adicionatmente. Consecuentemente, no nos le posible satisfacernos de
fa clasificacion a corte plazo de los referidos saldos, al 31 de diciembre del 2017.



Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
este informe én la seccién "Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de fos
estados financieros™. Somos independientes de GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING,
S.L. de acuerdo con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de
Nermas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés} y las
disposiciones de independencia de ta Superintendencia de Compaiias, Valores v Seguros
del Ecuador, y hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de conformidad con
dicho Cédigo. Congideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficients
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién.

Asunto de énfasis

3in calificar nuestra opinidn, tal como se explica con mAs detalle en la Nota 18, el 6 de
febrero de 2018, ta Administracion del contrate del proyecio Minas San Francisco - UN
ENERJUBONES emite autorizar el procesc de un descuento referente a gastos generales
y sueldos y salarios por US$15.2 millones, que han sido calificados por la Contraloria
General del Estado para otros proyectos hidroeléctricos. En razdn de esta circunstancia,
el Consorclo Hidrojubones ha iniciado un proceso de controversia con fecha de 8 de
febrero de 2018, tal y como establece la clausuia 24,01 del contrato del proyecto Minas
8an Francisco, para reclamar su derecho al cobro de las ampllaciones autorizadas
oficialmente.

Sin calificar nuestra opinién, tal como sa explica con mas detalle en la Nota 18, la
Administracion del Consorcio Hidrojubones, en el cual la Sucursal paricipa como socia,
ya ha regularizado oficialmente las ampliaciones de los servicios de consulteria de
"Fiscalizacion Proyacio Hidroeléctrico Minas San Francisco”; hasta el 31 de enero de
2018 y se encuentra en un proceso de regularizacién del derecho de cobro. El 20 de
marzo de 2018, el Consorcio recibid un oficio emitide por la Administracion del contrato
dei proyecto Minas San Francisco - UN ENERJUBCNES, con un acuerdo para prolongar
los servicios hasta julic 2018 y un cronograma gque pone de manifiesio que los servicies
sa prolongaran hasta octubre de 2018,

Otro asunto

Como parte de nuestra auditoria de los estados financieros del 2017, hemos auditado
también los ajustes mencionados en la Neta 16 que fueron efectuados para restructurar los
astados financieros del afic 2018, preparados para fines comparativo, tales ajustes son
apropiados y fueron correctamente efectvados. No fuimos contratados para audltar, revisar o
aplicar cualquier otre procedimientio sohre los estados financieros de ta Sucursal referentes al
ejercicio 2016, por consecuencia, no exXprasamoes una opinidn o cualguier otra forma de
pronunciamiento sobre los estados financleros del afic 2018 tomados en su conjunto.

Responsabllidad de la Administraclén y Junta de Accionistas de la Sucursal por los
gstados financieros

La Adminigtracion es responsable de la preparacién v presentacion razonable de los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (|1ASB), y del control
interno determinado por la Administracion como nacesario para permitir la preparacion de los
estados financieros libres de errores maleriales, debido a frauda o error,



En la preparacién de los estados financieros, [a Administracion es responsabia de evaluar la
capacidad de 'a Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asunios relacionados con negocic en marcha v &l uso da la base contabla
de nagocio en marcha, 2 menos gue la Administracion tenga la intencién de fiquidar de la
Sucursal o cesar sus operaciones, o bien, no lenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Addministracidn es responsable de ia supervigian del process de reporte financieo de la
Sucursal.

Responsabilidad del Auditor en relacién con la auditoria de los estados financleros

Los chietivos de nuestra auditorfa son ablener seguridad razonable de si los esiados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir
un informe de auditoria que incluya nuestra opinidén. Seguridad razonable es un alte grado de
seguridad, pero ne garantiza gue una auditoria realizada de conformidad con Normas
Internacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un error material cuando este exista.
Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materlales si,
individualmente o €n su conjunto, pueden razenablemente preverse que influyan en las
decisionas econdmicas gue los usuarios foman basandoese en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actilud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. También,

ldentificamos ¥ evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos vy ejgcutamos procedimientes de auditoria para
responder a dichos riesgos y chtenemoes evidencia de audiforia suficiente y adecuada
para proporcionar una base para nuestra opinidn. El rigsgo de ne detectar un error
material debido a fraude es més elevade que en el caso de una incorreccion material
debido a error, ya que el fravde puede implicar calusidn, falsificacian, omisiones
deliberadas, manifestaciones intencionadamente errdneas o vulneracian del control
fnterno.

Ohtenemos conocimiento dal control interno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiades en las circunstancias, pero no
con el propdsito de expresar una opiniéh sobre la efectividad del contrel interno de la
Sucursal.

Evaluamos si Ias politicas contables aplicadas son apropiadas y si las sstimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Adminisiracion €s razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la ytilizacidn, por parte de ta Administracién, de la
base contable de negocio en marcha y, basados en |2 evidencia de auditeria obtenida,
conclulr i existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significalivas sobre la capacidad de la Sucursal
para continuar como negocio en marcha,

. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere qus llamamos la
atencién en nuestro informa de auditorfa a las respeclivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion
madificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta Ja facha de nuestro informe de auditeria, sin embargo, eventos o condicicnes
fulures pueden ocasionar gque la Sucursal daje dae sef una emaresa en funciahamients,
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Evaluamos la presentacion general, [a estructura v el contenido de Ios estados
financieros, incluyendo las ravelaciones, y siios nstades financieros representan las
transacciones y eventos subyacentes de un modo que legren una presentacion
razonab'e.

Comunicamos g 1os responsables de la Administracién de la Sucursal respecto a, enire
ofros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de |a auditoria planificads v los
hatlazgos significatives, asi como cualquier deficiencia significativa de contral interno
gue identificamaos en el ranscurso de la auditoria,

Proporciohamos a los responsables de (a Administracién una declaracion de gue
hemos cumplido con los requerimiertos de tica en relacion con la independencia e
infarmamoes acerca de todas |as relaciones y ofros asurtos de los gue se pueden
esperar razonableniente que pusden alectar a nuestra independencia, vy en su caso, fas
correspondiantes salvaguardas.

Entre log asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Sugursal,
determinames aguellos que fueron mas significativos en 1a auditoria de los estados
tinancizres del afo actual y que £an, en consecuencia, las cusstiones ¢lave de la auditaria,
Descrbimps estos asuntos en nuestre informe de auditerfa salve que las disposicionas
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntes o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que un asunto No se deheria comunicar on
rlestro informe porgua razenahlemente esperamos que las consecuencias advarsas
superarian los beneficios de interes publico de la comunteacion,

At

.

Duitt, 77 dé abril del 2018 Lagnarda Aguirre
RMNAE Na. 1023 Socio



GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING, S.L.
(SUGURSAL_NE GAS NATURAL FENOSA ENGINELRING S.L. EN ECUADQR)

ESTADO DI SITUACION FINANGIERA
AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2017

Restructurado
ACTIVOS Notas IHIZI20 T 31!12(2@5_

{en U.5. c1dlares)
ACTIVOS CORRIENTES:

Efocliva y bancos 4 1,278 448 1,566,447
Cuenizs por cobrar comerciales v

atras cuentas por cobrar 5 A,263,297 3.601,113
Aclivos por impuestos corficnioes & 53,516 85 30
Total activos corrignigs (3,306,261 9,803,861

ACTIVOS N CORRIEMTES:

Pripiedades y equipos G 57 557 148 052
Achivos inlangioles Y 1085 127
Tedal activos ne carrienies . b7BB3 _ . l4Bva
TLITAL 6363924 __ 6,100,035

Var notas alos t:51;_1_(_19:;_ii_|_r51nl::ieros

Tojen Representacionos G.L. " Aserienco Cha. Llda,
Hpodorada Goneral
Contador Goneral
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{SUCURSAL DF GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING $.L. EN ECUADOR}

ESTADD DE SITUACION FINANCGIERA

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FASIVOS CORRIENTES:
Cuenias par pasar comercizlos

y olras cuentas por pagar
DOhligaciones acumiladas
Pasivos por impuestos corrientes

Tutal pasivos corricntos

PASIVOS NO CORRIENTES:
Ohbligaciones por beneficios definidos
Total pasivas corientes

TOTAL PASIVOS
PATRIMOMNIO:
Caputal asignado

Resullados acumuladaos
Tetal pairimaonio

TOTAL

Ver notas a les estados inancieros

Restructuratlo
Notas 3171272047 31112i2016

{en U.5. ddlares)
é 0,817,151 5,312,116
20 BFT 58257
6] 72,547 325,306
5919,576 5,700,679
10 85,906 122,325
85,908 122,325
GOC5,481 5,825,004

12

2,000 2,000
356,443 273,031
358,413 o 2v5,031
___5,383,921 6,100,035

Asorlonae Oa, Lida,

bProject Representaciones .

Apadoradn General

Contador Goneral



GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING, S 1.

(BUCHIRSAL DE GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING $.1.. EN ECUADOR)

ESTADO DE RESULTADD INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

Mofas Afo ferminado
Restructurado
322017 311272016

fen LS. dolares)

INGRESOS 2,119,492 3,309,502
COSTOS DE OPERACION 13 (1,656,404) {24.885,193)
MARGEN BRUTO 233,038 424,300
GASTOS:

Hongraring y soryicios {64,490 (E8,767)
Impuestas, contrdbusciones v olros {42,392} (39,917
Arrendamiantas v alguiare:s [22.228) (17,6007
Otros gaslos, ingrasos, nete _ (32,861) (51,563}
UTILIRAD ANTES DE IMFUESTO A LA

RLNTA 70,965 246,244
Menos gasto por impuasto a la renta:

Corrienla (115,087} {1727,868)
UTILITAT (PEE1IDIDA) DEL AND {44132} 118,378
Particlas que no se reclasiivaran postonomonio o
repatifiactas:

Muewas miediciones de obligaciones par
bereficios definides por ganancias aciuariales 1,145 {8.150)

UTILIDAD (PERMIDA) DI ARG Y TOTAL
RESULTADO INTEGRAL _ (30,686) 110,228

Var nolas a los estados financieros

Projeect Reoresentaciones C.L Msertenco Gia. Lida.
Mipoderada General
Conlador Ganeral
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S WATURAL FENOSA ENGINEERING, &1,

GAS
[SUGURSAL DE GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING 5.L. N EGUADOR)

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRFE DFL 2017

FLUJOS DE CAdA EN ACTIVIDADES
N OPERACIOMN:
Efcctivo rocibide de clientes

Clectivo pagado a proveodores y emyloeados

Ctros irgroses (gasios)

Parficipacicn trahajadores

Impucalo 8 la ranta corrisnte

Efectivo nelo proveniente de actividadoes
tle cporacin

FILUFOS DE CAJA EN ACTIVINDADNS
DE INVERSION;

Comira de equipos

Efectivo nolo de aelividades de invorsién

EF0TI00 Y DANCOS:
Decromento noeto cdurania el afio
Salde al imcia del 2fo

S A DOS AL TN DEL ARG

Vor nolas _5_1_1055 eslados financieros

Vrojeet Represertaciones G

Agancleracio Genersy

Asertanco Cia. Lida.

Cantador Gonoral

Mota Aflo terminade
30T 3141212016

fon WS, dolares)
1,785 521 2 B78 2460
{1.88G,018) (1,683,644}
{32,961} (1,371,624)
{6,811) (31.605)
(t15.007) 32,832
{285,366) 4758213
(1,633) 251
(1.633) [£51)
{285,904) {76,072}
1,066,447 1,642,519
A _ 1279445 1,986,447

G -



GAS NATURAE FENOSA ENGINEERING, S.L.
{SUCURSAL DE GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING S.L.. EN ECUADOR})

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANC TERMINADOQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017

1. INFORMACION GENERAL

Con fecha 13 de septiembre del 2012, se celebro la constitucién de GAS NATURAL
FENOSA ENGINEERING, 5.L. (Sucursal en ¢l Ecuadoer) es una Sucursal de GAS
NATURAL FENOSA ENGINEERING, S.L. (Espafiz). Su domicilio principal &3 Calle
Diego de Almagro N30-134 Interseccién Av, Republica. Fue inscrita en ¢l registro
mercantil el 23 de octubre del 2012.

El objeto para la que fue creada se relaciona con desarrollar actividades de toda clase
de estudios y proyecltos e ingenierfa, arquitectura ¥ prospacciones, la ejecucion de
contratacién, construccidn y explotaciéon de obras, servicios o suministros pthblicos o
privados en cualquier forma, concesionas administrativas, prestacion de toda clase de
senvicios de informacion, control de calidad, asistencla técnica v asescramiento en
gensral a emprasas y personas fistcas v juridicas.

Las principales actividades de La Sucursal desde su constitucion han sido las siguientes:

Constitucion del Consorcio Hidrojubones. - El Consorcio Hidrojubones fue

constituido con fecha 25 de sepfiembre del 2012, con el objeto la adjudicacion del un
proyecto de CELEC EP, para prestar servicios de consultoria para la fiscalizacion de la
consiruccién de obras civiles, linea de fransmision, ingenieria de detalle, fabricacion,
suministro, moentaje ¥ pruebas del equipamiento, y puesta en servicio de la central
hidroeléctrica “Minas San Francisco”. Las Compaiiias que integran este Consorcio son:

Compailias
Gas Natural Fenosa Engineering, S.L..

Caminosca S.A.
Astec Cia, Ltda.
Integral 5.4,

Conirato de servicios consultoria para Iz fiscalizacion de fa construccidn de obras
elviles linea de fransmision, ingenieria de detalle, fabricacién, suministro, montaje
v pruebas del equipamiento, y puesta en servicio de fa central hidroeléclyica

"Minas San Francisco”, suscyito entre Cotporacién Eléctrica del Ecuadoy CELEC
EP v of Consorcio Hidrojubones - Con facha 27 de septiembre del 2012, s& suscribid

&l mancionado coritrats entre las parles por un valor estimado de US$28,693 mi)
dolares, en el cual el Consoreio esta en |z obligacion de la fiscalizacion de la
conslruccion de obras civiles, linea de transmision, ingenieria de detalle, fabricacion,
suministro, mantaje y pruebas del equipamiento, y puésta en servicio de la central
hidroeléctrica "Minas San Francisco™ la cual serd construida por Harbin Electric

-11 -



Internaticnal Co. Lid., el liempo estimado de la conclusidn del mismo es 52 meses mas 2
meses para la entrega de [os informes correspondientes. Adicionalmente, como
condiciones importantes del contrato el Consercio, esta ebligadz a mantener vigentes
los seguros y garantias durante la vigencia del contrato las cuales son el 5% del valor
total del contrato y del 100% del buen uso del antleipe

Contrato para la prestacién de servicios de consultotia para elaborar los estudios

de prefactibilidad vy factibilidad def proyecto edlico Garcia Moreno, suscrito entre
gf Institiito Naclonal de Preinversién v Gas Natural Fenosa Engineering, S.L.-
Suscrito el 16 de noviembre del 2012 entre las partes por un valor estimado de US$767
mil délares, el tiempo estimado de ta conclusién del misme es 650 dias, adicionalmeanta
como condiciones importantes del contrato. La Sucursal esta obligada a mantener
vigentes los seguros y garantias durante |a vigencia del contrato ias cuzles son el 5%
del valor total del contrato y def 100% del buen uso del anticipo. Este contrato ya ha
finalizade.

Congtifucion de la Asocjacién Gas Natural Fenosa Engineering-Astec: La

Asociacién Gas Natural Fenosa Engineering- Astec fue constituida con facha 31 de
mayo de 2013, con el objetivo de la adjudicacion de! confrato para la prestacién de los
servicios de consultoria para los "Estudios de Factibilidad y disefios definidos del

Proyecto Qcafa ll"

Compafias.

(5as Matural Fencsa Engineering, S.L.
Astec Cia. Ltda.

Copntrato para la prestacién de servicios de consultorla para fa elaboracion del

"Estudio de factibilidad y disefios definitives del proyecfg hidroeléctrico Ocaria ll
{La Unign) " con fecha 28 de junic de 2013 por un precio de $ 1 808 372,20 {un millén

de seiscientos ocho mil trescientos setenta y dos con 20/100 délares americanos) sin
incluir YA y un plazo de 385 dias, contratados a partir de la firma del contrato v la
acreditacion del anticipe en la cuenta de la consultoria. La Asociacion recibira un
anticipe del 30% dsl contrato previa la entrega de una garantia de buen uso de anticipo
que sera amortizada a la presentacion del estudio de factibilidad v a la entrega del
Disefio definitivo del proyacto. Este contrato ya ha finalizado,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Deciaracion de cumpifmiento - Los estados financleros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiara {NIIF).

2.2 Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de la Sucursal es el
Ddlar de los Estados Unidos de América {U.S. délar}, el cual s la moneda de
circulacién en el Ecuador,

2.3 Bases de preparaciéh - Los estados financieros han side preparados sobre las
hases del costo historico, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas
abajo. El costo histdrico esti basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.

-12-



El valor razonable es el precio que s& recibiria por vender un active o el valor pagado
para transferir un pasive entre participantes de un mercado en la fecha de
valoracion, independientemente de si ese precio es directamente cbservable o
astimado utilizando olra i&cnica de valoracion. Al estimar el valor razenable de un
activo o un pasivo, la Sucursal tiene en cuenta las caracteristicas de! activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o
pasivo a la fecha de medicidn. El valor razonabie z efectos de medicidn yio de
revelacién en los estadoes financieros, se determina sobre una base de este tipe, a
excepcidn de las transacciones relacionadas a pagos basados en acriones gue se
encuentran dentro del alcance de la NIiF 2, las operaciones de arrendamiente que
estan dentro del alcance de la MIC 17, y las mediciones que tisnen algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valer razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en &l grado da importancia
de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se
describen a confinuacion:

Mivel 1: Son precios colizados (sin ajustar) en mercagdos aclivos para aclivos ¢
pasivos idénticos gue la entidad puede acceder a la facha de medicion.

Nivel 2; Insumoes distintos a log preclos cotizados incluidos en sl Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en miles de
LS. délares, excepto cuando se especifique lo contrario.

A continacldn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financleros.

2.4 Participaciones en operaciones conjunias - Una operacién confunta es un

acuerdo conjurto por el cual Gas Natural Fenosa Engineriing S.L. ¥ las partes que
tienen control conjunte del acuerdo tienen derecho a los actives y obligaciones por
los pasivos, relacionados con el acuerdo (El Consorcio). Control conjunto es el
acuerdo contraciual para compartir el control de un acuerdo, gue solo existe cuande
las decisionas sobre |las actividades relevantes requieren el consentimiento unanime
de las partes gue comparten el contral.

Cuando una Socia det Consorcio lleva a cabe sus actividades en el marco de
operaciones conjuntas, la Sucursal como operador conjunto reconece en reacidn
coh su participacion en una cperaclon conjfunta:

a) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes
b} Sus pasivos, incluyendo su parte de los pasivos incurridos conjuniamente
¢} Sus ingreses, por la venta de su parte de |2 produccion derivado de la operacion

conjuita.
d) Su participacion en los ingreses de la venta de la produceidn en la operacién

conjunta
e} Sus gastos, incluyendo su parte de cuzlquier gasto gue haya incurrido

conjuntamente

13-



La Sucursal registra los aclivos, pasivos, ingresos y gastos relaclonados con su
participacion en una operacidn conjunta de conformidad con las MNIIF aplicables a
los particulares activos, pasivos, ingresos y gastos.

Cuandoe unza entidad del Grupo realiza sus ransacciones ¢on una cperacién
conjunta en la que una entidad del Grupe as un operador conjunto (come una
venta o ¢ontribucion de los activos), s& considera que la transaccion se realiza
con las ofras partes de la operacion conjunta, y las ganancias y pérdidas
resultantes de las operaciones se registran en los estados financieros
consolidados del Grupo sélo en la medida de los intereses de las otras partes en
la operacion conjunta.

Cuando una entidad del Grupe realiza sus fransacciones con una operacion
conjunta &n la que una entidad dsl Grupe &s un operador conjunto (como Una
compra de actives), el Grupo no reconoce su parte de las ganancias y pérdidas
hasta que revende esos bienes a un tercero,

2.5 Efectivo ¥ bancos - Incluye Incluye aquelios actives financieros liquidos,
depbsitos, gue se pueden fransformar rdpicamerite en efectivo en un plazo

inferior a tres meses.

2.6 Ingresos diferidos - |.as transacciones por las cuales la Sucursal recibe efectivo
tales como anticipes por servicios en proceso de prastacion; y las condiciones
para el reconocimients de ingrescs no se han cumplido, son registraclas como
ingresos Diferidos.

Estos ingresos diferidos se reconocen en resultados en la medida que se prestan
los servicios.

2.7 Costos v Gasfos - Se regisiran al costo histdrico. Los costos y gastos se
reconocen g medida que son Incurides, independientemente da la fecha en gus
se haya realizado el pago, y se registran en &l peripdo mas cercano en el que se
conocen.

2.8 Compensacion de saldos y transacciones - Coma norma general en los
estados financieros no & compensan los activos y pasives, tampoco los ingresos
y gastos, salvo aquellos casps en los que |a compensacion sea reguerida o
permitida por alguna noerma y esta presentacidn sea el reflejo de |a esencia dea la
transaccion,

2.9 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a
la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un active
financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos de {a
trangaccién, excepto por aguellos actives financieros clasificados at vator
razonable con cambios en resultados, 108 cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados,

Todos los aclivos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amcrtizado o al valor razanable y se presaentan en aclivos no
corrientes, excepto aquellos con vencimientos originales inferiores a 12 meses a
partir de la fecha del estada de situacion financiera, que se prasentan coma
activos corrientes.
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2.10

2.11

212

La Sucursal clasificara sus actives financiercs en las slguientes categoerias a valer
razonable con cambios en resullados, actives financieros mantenidos hasta su
vencimiento, cuentas por cobrar cormerciales. La clasificacién depende del
proposito con el que se adguirieron los instrumentos financieros. La
administracion determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimianto inicial,

Activos financieros al vajor razonable con cambios en resuitados - Son

instrumeantos financieros mantenidos para negociar o designados a valar
razonable en el reconocimiento iniclal por la Administracion de la Sucursal.

Los instrumentos de esta caiegoria se clasifican como activos corrigntes v los
cambios en su valor razonable se registran en resultados.

2.70.1 Cusentas por cobrar comerciales y Otras cuentas por cobrar - Son

activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento infclal, a valor razonabte, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro,

Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos
financieros de confarmidad con (a sustancia del acuerdo contractual,

Los pasivos financiercs se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Sucursal tenga deracho incondicional de diferir el pago de |z obligacion por lo
menos 12 meses después de la fecha del estade de situacion financiera.

2.11.1 Pasivos financieros af valor razonable con cambios en resultados -

Se clasifican como mantenidos para negociar al momento del
reconocimiento inicial, Cualquier ganancia o pérdida surgida de Ia
remedicidn dal valor razonable se reconoce en el estado de resultados.

2.11.2 Cuentas por pagar comerclales y o chentas por pagar - Son
pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o delerminables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amonlizado utillzando el método de la tasa de interés efectiva.

2.11.3 Baja de un pasive financiero - La Sucursal da de baja un pasivo
financiero si, y solo si, expiran, ¢éancelan o cumplen sus obligaciones.

Beneficios a empleados

2.12.1 Beneficios defintidos: Provision por por terminacién de obra
honificacién por desahucio - El costa de los beneficios definidos
{provigicn por ferminacién de obra y bonificacidn por desahiigio) es
determinade uiilizando sl Método de 1a Unidad de Crédite Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final de cada perlodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en &l resultado
del afic en el gue sa generan, asi como &l interés flnanciero generado por
la obligacion de beneficio definido.
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2.13

Las nuevas medicicnes, qua comprenden las ganancias y perdidas
actuariales, se reconocen en &l eslado de situacidn financigra con cargo o
ahono a olro resultado integral, en el perfedo en que se producen. El
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuariales en otro resullado
integral se reflejan inmediataments en las ganancias acumuladas y no son
reclasificadas a la ufilidad o pérdida del periodso.

2.12.2 Particlpacitn a frabajadoras - La Sucursal reconoce un pasivo y un
gasto por la participacién de los trabajadores en las ulilidades de la
Sucursal. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de ias utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

Contratos de eonstruccidn - Cuando &l resultado de un contrato de construccion
puade ser estimado con suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades
ordinarias y los costos asociades con el mismae deben ser reconocidos con
refarencia al porcentaje de terminacidn de |z actividad producida por &l contrato al
final del periodo sobre e que se infarma, medidos con base en |z proporcién que
representan los costos del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha
con respecto al total esfimado de los costos del contrato, excepto én &l caso de
que dicha proporcion no sea representativa del porcentaje de terminacion. Las
variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de incentivos se
incluyen en la medida en que se pueda medir confiaklemente el importe y su
recepcicn s& considere probable.

Cuando el desenlace de un conlrato de construccién no pueda ser estimado con

suficiente fiahilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocides
s0lo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa

del contralo. Los costos del contrato deben reconocerse come gastos del periodo
eh gue se incurren.

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total
de los ingresos, la pérdida estimada se reconoce como un gaste inmediataments,

Cuando los costos del contrato incurrides a la fecha mas las ganancias
reconocidas menos las pérdidas reconocidas exceden lo facturado, el exceso se
muestra como los importes adeugdados por Ios clientes por el contrato de trabajo.
Para ios contratos donda lo facturado con base en el porcentaje de terminacion
del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la facha mas las ganancias .
reconocidas menocs las pérdidas reconocldas, el exceso se muestra como
importas adeudados a los clientes por el contralo de trabajo. Les mentos recibidos i
antes de que se realice el trabajo relacionade se incluyen en el estado
consolidado de situacion financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido.
Los montos facturados por el trabajo realizado pero aun no cancelados por el
cliente se incluyen en el estado consolidade de situacion financiera bajo cuentas
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.

ESPACIO EN BLANCO ;
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214 Aplicacién de Normtas fitternacionales de Infarmacion Finaticiera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual

Durante el afio an curso, la Sucursal ha aplicado las siguisntes modificaciones a
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB),
¥ que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de snero del 2017 o

pasteriormente.
Madificaciones a la NIC 7 fniciativa de Ravefacién

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afio en curso.
Las modificacioneas requieren que una entidad revels informacion que permlta a los
usuarios de los estados financieros evaluar fos cambios en las obligaciones
derivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto los cambios que son
en sfectivo como aquelios gue no son en efectivo.

La apllcacién de estas modificacicnes no ha tenido ningln impacto en los estados
financiercs de ta Sucursal.

Modificaciones a la NiC 12 Recenocimiento de activas por impuestos
diferidos de las pérdidas no realizadas

La Sucursal ha aplicade astas modificaciones por primera vez en el afio en ourso,
Las ervniendas aclaran coémo una entidad debe evaluar si existiran suficientes
ganancias fiscales fuluras |as cuales puedan ser utilizadas como diferencias
temporales deducibles.

La apllcacidn de estas modificaciones no ha tenido ningin impacto en los estacos
financieros de la Sucursal, ya qus la Administracion de la Sucursal eval(a 1a
suficiencia de las gananclas fiscales futuras de una manera que es consistente
con estas modificaclones.

Mejoras anuales a las NNF Cicio 2014-2016

La Sucursal ha aplicado por primera vez en el afio en curso [as modificaciones a la
NIIF 12 incluldas en las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2014-2018. Las otras
modificaciones incluidas en este paqueta na son efectivas para el afio en curso y
no han sido adeptadas por la Sucursal.

NIIF 12 establece gue una entidad ne necesita revelar informacion financiera
resumida de las participaciones en subsidiarias, ascciadas 0 negocios conjuntos
que se clasifican (¢ gue son incluidas en un grupo enajenable que es clasificado)
como mantenido para la venta. Las enmiendas aclaran que esta s la tnica
concesitn como parte de los requerimientos de revelacion de la NIIF 12 para esos
intereses,

La aplicacion de estas madificaclones no ha tenido ningtin efecto en los estados
financieros de la Sucursal, ya que ninguno da los intereses de la Sucursal en
estas entidades estan clasificados, o que son incluidos en un grupo enajenable
que s clasificado, como mantenido para la venta.

215 Normas nuevas y revisadas emitidas pero adtn no efectivas - La Sucursal no ha

aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF}
nuevas y revisadas que han sido emitidas pers adn no son efeclivas:
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Efectiva a partir de
pericdos gue inician

NIF Titulo en o después de
NIiF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos precedentes de confratos
con dlientes {y raspectivas Enero 1, 20118
aclaraciones)
NIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones ala Venta o Aportacién de Bienes Fecha a ser
NUF 10 antra un Inversionista y su determinada
y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones ala Paricipaciones de Large Plazo Enero 1, 2019
MIC 2B en Asociadas y Negoclos
Conjunitos

Mejoras anvaies a  Enmiendas ala MIF 1y NIC 28 Enerp 1, 2018
las NIIF Ciclo 2014
- 2016
CINIIF 23 La inceridumbra frente a los Enero 1, 2019
tratamientos del impuesto a
las ganancias

NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la
clasificacién y med|cidn de activos financieros. Esta norma se modificd
postariormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la clasificacidn
y medicion de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y
en noviembre de! 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de coberiura
general. En julio del 2014, se emitid otra version revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente:

- Requerimientos de detericro para activos financieros y,

+  Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al
introducir una categoria de medicidén a "valor razonable con cambios en otro
resultads integral’, para ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de ta NIIF 9,
a8 reconoceran posteriormenie a su coste amortizado o valor razonable.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la NIIF 9 requiere que el importe generado por cambio
en el valor razenable del pasive financiere que sea atribuible a cambios en 2l
riesgo de crédilo def referide pasivo, se presente en otro resultado integral, a
menos fue, €l reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
crédito del pasive en oftro resultade inlegral genere una asimetria contable an
el resultado del periodo.
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Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modele de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deteriore por
pérdida crediticia incurmdz, de conformidad con la NIC 39, El modele de
deterioro por pérdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediiicias
esperadas en cada fecha de roporte parz reflelar los cambios en el riesgo
crediticio desde el reconncimiento inicial.

La NIIF @ mantiene los tres tipos de mecanismas de contabilidad de coberturs,
que en la actualidad se establecen en la NIC 29, De conformidad con la NIIF
9, los tipos de transacciones elegibles para [a contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificaments, al ampliar los tipos de instrumentes que
se clasifican como instrumentes de coberlura y los tipos de componentes de
riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.

Con base en un andlisis de los activos v pasives financieros de la Sucursal al 31
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa
fecha, la administracion de la Sucursal ha evaluade el impacto de la NIIF 9 en los
estados hinancieros de la siguiente manera:

Clasificacién ¥ medicién

Las cuentas por cobrar comerciales y atras cuentas por pagar y 1as cuentas
por pagai comerciales v otras cuenlas por pagar registrados a su costo
amortizada tal como se describe on [a nola 5 y nofa 8, respectivamente, son
mantenidos dentro de un medelo de negocio cuyo objetivo &s ebtener los flujos
de efectiva contractuales gue son unicamente pages del principal @ intereses
sobre el saldo del capital pendlente. En consecuencia, éstos aclivos y pasivos
financiaros seguiran siendo medidos postericrments a coste amoerizado en la
aplicacién de la NIF 8,

Ceterioro

Los aclivos financieros medidos a costo amortizado estardn sujetos ala
evaluacion de deteriore de acuerdo con NIF 9.

La Sucursal espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de
crédito esperadas por todo &l plazo del active para sus cuentas por cobrar
comerciales segln sea requerido o permitido por la NIIF 2. En consecuencia, |a
Administracion de la Sucursal espera reconocer las pérdidas de crédito esparadas
para tode 8! plazo y por 12 meses para estos aclivos, respectivamerite.

En general, la Administracion prevé que la aplicacion del modelo de pérdida de
crédito esperada de la NIIF @ dara lugar a un reconccimiento mas temprano de las
perdidas de crédito para ios activos financieros respectivos vy se incrementara el
valor de la pérdida reconocida para estos aclivos.

NIIF 15 Ingresos procedentes de contrataes con los cllentes

La NIIF 15 establece un sole modelo extenso y detallade que deben utilizar las
enlidades en &l registro y reconacimiente de ingresos procedentes de contratos
con clientes. La NIIF 15 reermplazara el actual ineamiente de reconocimiznic de
ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contralos de Construccion y
las interpretaciones respedctivas en la fecha en que entre en vigencia.
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Ef principio fundarnental de la NHF 15 es que ura entidad deberia reconocer el
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que reflsje la
contraprestacién que la entidad espera reclbit a cambio de esos bienes o
servicios, Especificamente, la norma afiade un modelo de 5 pasos para
contabilizar el ingreso:

Paso 1: identiflcar el conirato con los clientes,

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién o desempefio en ef contrato,
Pasc 3: determinar el precio de la transaccién,

Pasc 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de gjecucion del
contrato.

Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la
obligacién de sjecucion.

Segln la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando {o en la medida que)
se satisfaga una obligaciaon de ejecucién, es decir, cuando e “contrel” de los
bienes y servicios relacionados con una obligacion de ejecucion particular es
transferido al cliente. Se han anadide muchos mas lineamientos detallados enla
MIIF 15 para poder analizar siluaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere
amplias revelaciones.

En Abril 2016, el IASB emitid "Clarificaciones a la NIIF 15" en redacién a la
identificaclon de obligaciones de sjecucién, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacion para licencias.

El Sucursal reconace ingreses principalments por la fiscalizacion de obras “Minas
Francisco".

La Administracldn de la Sucursal ha evaluads preliminarmente que la fiscalizacién
de obras pueden representar obligacionas de desemperio separadas y, en
consecuencia, los ingresos seran reconoccidos para cada una de esias
obligaciones de dessempefio cuande el control sobre 1os servicios
correspondientas se transfiere al cliente. Esto es similar a los principios de
reconocimiento bajo NIC 18 con respecto de los componentes separados de
ingresos . En adicién, a pesar de que NIIF 15 requiere que el preclo de la
transaccién ses asignado a las diferentes obligaciones de desempeiic sotwe una
base de precios relatives de venta independientes, la Administracién espera que la
la asignacion de los ingresos a las diferentes obligaciones de desempeiio no sean
sighificativamente diferentes de lo que esta determinado actualmente.,

Ademas de proporcionar mas extensas revelaciones sobre las fransacciones de
ingresos de la Sucursal, la Administracion anticipa que la aplicacion de ta NIIF 15
no fendra un impaclo significativo en la siluacion financiera y / ¢ resultados de la
Sucdrsal; sin embargo, sus efectos adn no han sido cuantificados.

NEF 18: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacion de contratos de
arrendamiento y tralamiento contable para arrendader y arrendatario, la NIIF 16
resmplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 &
interpretaciones relacionadas.
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MNIIF 18 diferencia enire arrendamieritos y contratos de servicio sabire Ia base de si
un active identificade es controlado por el cliente. La diferenciacion entre
arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en ef cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por &l
arrendador para todoes 108 arrendamientos, excepto los arrendamientos de corte
plazo y aquellos con un valor bajo de active.

El derecho de uso def activo es inicialmenie medido al costo y subsecuentements
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) mencs depreciacion acumulada vy
pérdidas por deterioro, ajustado per cualquier remedicion del pasivo de!
arrendatario, El pasivo del arrendatario es inicialmante medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente
el pasivo del arrendatario es ajustado per intereses y pagos, asl como el impacto
de lag modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicidn, la clasificacion de
los flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de aclividades de operacién, mlentras que
de acuerdo con el medels de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos
en principal e interés los cuales seran presentados come flujos de caja de
actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

£n contraste a la contabilidad de arrendatario, la NIIF 18 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendador y
continga con el requeritmiernite de clasificar €l arrendamisnte como operative o
financiero. Extensas revelaciones son regueridas con NIIF 18.

Al 31 de diciembre de 2017, 1a Sugursal tiene compromisos de arrendamients
operative; sin embargo, log efectos de la aplicacién de la NIIF 16 no han sido
cuantificados.

Modificactones a fa NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacion de Activos entre
un Inversionista y su Asociada o Negoclo Confunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay
una venta o confribucion de aclives entre un inversionista y su asociada o negocio
conjunto, Especificamente se establece que las ganangias o pérdidas resultantes
de la pérdida de control de una subsidiaria gua no sontenga un negoclo, en una
transaccién con una asociada o un negocio sonjunto que se contabilicen utilizando
el método de paricipacion, se reconacen en sl resultado de la controladora sélo
en la proporcion de la parlicipacion de los inversionistas no relacionados en esa
asociada o negocio conjunto. De igual forma, las ganancias y pérdidas rasultantes
de la remedicién a valor razonable de las inversiones retenidas en zlguna
subsidiaria anterior {que se ha converlido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabilice segun el método de participacion) se reconocen en al resultado
de la anterior controladora solo en la proporcidn de la padicipacion de los
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto,

La fecha efectiva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIiC 28 aln no ha sido
determinada, sin embarga, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracion de la Sucursal no prevé que la aplicacidn de estas modificaciones
en el futuro tenga un impacto significativo sobre los importes reconccidos en los
estados financieros.
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Modificaciones a fa NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Las modificaciones establecan que una entidad aplicara también la NIiF 9 a otros
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los gue no aplica
el método de la paricipacion, Estos incluyesn las participacicnes de largo plazo
gue, en esencia, forman parte de la inversion de |a entidad en una ascciada o

negocio conjunto.

La Administracion de [a Sucursal anticipa que la aplicacion de estas
modificacionas no tendra un impacto en los estados financieras de [a Sucursal en

periodos futures.
Mejoras anuales a las NHIF Ciclo 2014 - 2016

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a la NIIF 1 y Ja NIC 28 que aln no son
obligatoriamente efectivas para la Sucursal.

Las enmisndas a la NIC 28 aclaran que la opcidn para una entidad de capital
riesgo y otras entidades similares de medir las inversiones en asocladas y
negocios conjuntos a valer razonable a través de resultadosesta disponible por
separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la eleccion debe
hacerse en &l reconocimiento inicial de la asociada o negocio conjunta. Con
respecto a la opcidn para que una entidad gue no es una entidad de inversién
para retensr la medicion del valer razenable aplica para sus ascciadas y negocics
conjuntos que son entidades de inversién cuando se aplica el método de la
participacion, las modificaciones hacen una aclaracion simflar que esta opcidn
esta disponible para cada entidad de inversidn asociada o negocio conjunto. Las
modificacicnes se aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aplicasion

anticipada.

Tanto las modificacionas a la NIIF 1 y la NIC 28 son efectivas para periodos
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Administracion
de la Sucursal astima que la aplicacién de las modificaciones en el futuro no
tendra ningOn impacto en los eslados financieros de la Sucursal dado que no es ni
una enlidad gue adopta por primera vez las MIIF ni una organizacién de capitat de
riesgo.

CINIIF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientes del Impuesto a las
Ganancias

Esta Interpretacién aclara como aplicar los requearimientos de reconecimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incerlidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Establece que una entidad determinara si considerar
cada tratarniento impositive incierto por separade o en conjunto con ctro u otros
tratamientos impositivos incientos sobre la base del enfoque gue mejor prediga la
resolucian de |a incertidumbre. Adicionalments, establece que una entidad
conhsiderara si e probahle que la auteridad fiscal acepte un tratamienio impositivo
incierto y reflejara el resultado de dicha evaluacion en la determinacion de la
ganangia fiscal {pérdida fiscal}, |las bases fiscales, pardidas fiscales no utilizadas,
créditos fiscales no utilizados vy tasas fiscales.

La Administracion de la Sucursal anticipa que la aplicacidn de esta interpretacién
podria tener un impacto en |os estados financieros de la Sucursal; sin embargo, no
es pogible determinar los efectos hasta que un andlisis detallado haya sido

completado.
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3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacién de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF requiere
que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherantes a la actividad econémica de la entidad, con ei propésito de determinar la
valuacién y presentacion de algunas paridas que forman parte de los estados
financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron
basados en la major utilizacton de la infermacion disponible al momente, los cuales
podrfan llegar a diferir de sus efeclos finales.

A continuacidn, se presentan las eslimaciones y juicios contables crificos que la
administracion de la Sucursal ha utilizado an &l proceso de aplicacion de los eriterfos

contables:

3.1

3.2

Deterioro de activos - A [a fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
que s8 considers necesario, s¢ analiza el valor dg los actives para detarminar si
existe algun indloio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso da que exista algin indicio se realiza una estimacidn del
importe racuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no
genearan flujos de efectivo de forma indepandients, se estima la recupsrabilicdad
de Iz unidad generadora de efectivo & la que pertenece el activo.

Provisignes para obligaciones por heneficlos definidos - El valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores qgue son determinados en funcion de un caicule actuarial basados en
varios supuastos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos Impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por el Consorcio en el cual la Sucursal participa como socia
para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuanto, {a 1asa de mortalidad
y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion. La tasa de
descuento es a tasa de interés gue debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujes futuros de caja estimados que sa espera van a ser
requeridos para curnplir con la obligacidén de estos beneficios, la cual se
determina utilizando como refencia los rendimiantos del marcade, al cierre dal
afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en lameneda en la
gue se pagaran los beneficios.

3.2 El control sobre Consorcio Hidrojubones - En ia Nota 15 se describe la

operacion del Consorcio en el cual la Sucursal participa como socia, la Sucursal
tiene la capacidad de decidir las actividades relevantes del Consorcio. Después
de la evaluackon, los administradoras dieron la conclusién de que la Sucursal
tiane un interes de voto suficientemente dominante para diigir las actividades
relevantes del Consorcio y, por tanto, la Sucursal tiene control sobre el Consorcio.

ESPACIO EN BLANCO
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4. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacian financiera de la
sigufente manera;

3171212017 322015
Cajas 330 360
Citibank 788 507 1,250 870
Banco del Pacifico S.A. 451,868 280 629
Banco Internacional 5.A. 24,385 24 838
Bance Fichincha C.A. 14,358 720
Total 1,279,448 1,566,447

5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

3111212017 3141212016
Cuentas por cobrar comerclales:
Derechos de cobro {1} 3,208,260 2,386 084
Compaiias relacionadas (Notz 14} BB 676 255,143
Clientes localas 300,983 771,702
Subtotal 4076919 3.412,929
Ofras cusntas por cobrar:
Otros 188,378 188,184
Totai 4,263,297 3,601,113

{1} Al 31 de diciembrs da] 2017 y 20186, corresponde principalmente z la provision de
ingresos del Consercio Hidrojubones por la fiscalizacion del proyecte Minas San
Francisco.

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31122017 3141272016
Costo 432,722 432,722
Deprectacién acumulada (375,165) {286,670)
Total 57,557 146,052
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Clasificacion:

Mejoras en instalaciones 41,782 104,455
Muebles y enseres 6,154 15,461
Vahiculos 5,862 16,832
Equipo técnico proyecto 3,201 8,003
Equipo de computacion 387 1,173
Equipo de oficina 51 128
Total 57,557 146,062
ACTIVOS INTANGIBLES

31122017 311242016
Costo o valuacién 1,972 1,872
Amartizacton acumulada {1,366) {1,850
Total 108 122

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

3MM22017 31/12/2018

Cuentas por pagar comerciales:

Compafilas relacionadas (Nota 14) 5,140 424 4,657 988

Provisionas 24 084 33,307

Proveedores locales y del exterior 91,973 112,663
Subtotal 5,257,381 4,803,957
Qfras cuentas por pagar.

Ingresos Diferidos 510,000

Anticipo de Clientes 42,986 496,862

Otros 8,784 18,296
Total 5,817,151 5,319,118

ESPACIO EN BLANGO
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9. IMPUESTOS

9.1 Acfivos y pasivos del afto corriente

Activos por impuesto corriente;
Retenciones de IVA

Crédito tributaric acumulado por VA
Retenciones del impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuesios corrientos:
Impuesto a la renta por pagar

Impuesto al Valor Agregado - VA
por pagar y Retenciones

Total

Reastructurado

JiM1242007 311272016
512.055 526,213
225,788 163,461
25673 96,627
763,516 786,301

45 894 79,097
26,653 245 209
72,547 325,306

- De conformidad con disposiciones legales, el impuestc a la renta se
determina con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, v
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

- A partir del ano 2010, se debs considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma mateméatica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos
y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por
concaptos establecides en disposiciones tributarias.,

9.2 Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la reactivacion de ta
ecohomig, fortalecimiento de ta dolarizacion y modernizaciéon de la gestién
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de |a

meéncionsda Ley:

Seran considerados deducibles para el calculo del impuesto a la renta los
pagos por desahucio v jubilacidén patronal, que ne provengan de provisiones
declaradas en gjercicios anteriores {deducibles o no).

Se incrementa |z tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituyantes,
heneficiarios o simllares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion, o cuando la socledad incumpla el deber de
informar scbre sus accionistas, socios, participes, constituyentes,
keneficiarios o similares, la tarifa serd la correspondiente a sociedades mas 3
puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un
titular nominal ¢ formal bajo régimen jurldico especifico.
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Para el calculo det anticipo de impuesto a ia renta, del rubro de gastos
deducibles se puaden disminuir los gastos por sueldos v salarios,
decimotarcera v decimocuarta remunsraciones, aportes patronales v los
valores de gastes incrementales por géneracion de nuevo empleo y ta
adguisicion de nuevos actives productivos que permitan ampliar la capacidad
productiva futura ¥ generar un mayor nivel de produccién,

El Servicio de Rentas Internas podra devolver total o parciaiments el
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la ranta causado, siempre
gue se verifique que se ha mantenido ¢ incremeniado &l emplea neto.

Mo sera deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tributario, el IVA
en compras realizadas en efectivo superiores a US$1,000 {anteriormente
U5$5,000).

La ndmina de los administradores, representantes legales y socios o
accionlstas, que se envia anvalmente s la Superintendancta de Compafiias
debe incluir tante los propietarios legales como los heneficiarios efectivos,
atendiendo a estandares internacionalas de transparencia en materia
tributaria y de lucha contra actividades ilicitas.

Los representantes legales, desde el (1 de septiembre de 2017, seran
afiliados en el codigo 100 del sisterna del IESS. Los ingrasos percibidos por
&l representants legal es |a maieria gravada y generara una aportacién del
17.6%, Se consideraran deductbles de acuerdo a la circular NAC-
DGECCGC14-00002 del 12 de febraro del 2014 los sueldos, salarios u
honorarics pagados a los representantes legales sf estos fueron aportados al
IESS por la sociedad o empresa.

8.3 Precios de fransferancia

De conformidad con disposiciones legales vigentes, los contribuyentes sufetos al
impuasto a la renta ¢que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas,
dentro de un mismo pericdo fiscal por un importe acumulade superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precics de Transferencia que
determine si tales cperaciones han sido efectuadas a valores ds plena
competencia. Elimporte acumuiado de las operaciones de la Sucursal con paries
relacionadas durante el afio 2017, no supera el importe acumulade mencionado.

10. BENEFICIOS DEFINIDOS

3111272047 311242016
Provision por desahugcio laboral 14,524 18,967
Provision por terminacién de obra 71,382 103,368
Tofal 85 5086 122325
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

11.1

11.2

Gestion de riesgos finaneferos - En el curso normal de sus negoclos v

actividades de financlamiento, la Sucursal estd expuesto a distintos riesgos de
naluraleza fimanciera gque pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econdmico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Sucursal dispone de una crganizacion v de sistemas de informaclon,
administrados, gue permiten dentificar dichos riesgos, determinar su magnitud,
proponer a los accionistas medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y
controtar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta La
Sucursal, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de La Sucursal, si es el caso.

11.1.1 Riesgo de crédifo - El riesyo de crédifo se refiere al riesgo de que una de
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una

pardida financiera para la Sucursal,

11.1.2 Riesgo de liquidez - Casza Matriz s la que tiene la responsabilidad final
por la gestion de liquidez. Ha establecido un marco de trabajo apropiado
para |z gestion de liquidez de manera gue la gerencia pueda manajar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi como
{a gestion de liquidez de la Sucursal.

11.1.3 Riesgo de capital - |_a Sucursal gestiona su capital agignado para asegurar
en capacidad de continuar como emprasa en marchz.

Categorias de Instrumentos financieros - Ei detalle de los activos y pasivos
financieros mantenidos por a Sucursal &8 como sigue:

322017 31122016
Aclivos financieros:
Costo amortizado:
Efectivo y bancos {Nota 4) 1,279,448 1,568,447
Cusenilas por cobrar comerciales
¥ otras cusntas por cobrar (Nota 5) 4,263,297 3801113
Total 5,542 745 5,167,560
Fasivos financieros:
Costo amortizado:
Cuentas por pagar comerciales y
otras cuentas por pagar y total {Nota 8) 5817,151 5319116
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12. PATRIMONIO

13.

12.1 Capital asighado - El capital asignado consiste an 2,000 de acciones de US$1
valor nominal unitario, las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los

dividendos,

COSTOS DE OPERACION

Un restimen de los costos de operacién de la Sucursal es como sigue:

Restructurado
31/92{2017 311122016
Provisiones de costos 897,842 1,537,716
Beneficics a etnpleados 485478 550577
Honerarios y senvtios 345717 621,705
Depreciaciones y amortizaciones 90,144 91,644
Suministros ¥ materiales 19,300 19,897
Mantenimienio 17,068 30,919
Servicios basicos 14,254 16,475
Seguros ¥ reasegures 9,818 29,608
Arrendamientes v alquieres 2,100 40,041
Ofros costos indirectos 4,733 37,811
Total 1,586,454 2,885,193
Beneficios a empleados:
3111272017 31/12/20186
Sueldos y salarios 292,745 334,263
Beneficios sociales 135,096 134,155
Otros beneficios empleados 50,825 59,554
Participacion trabajacdores &812 31,6056
Total 485,478 558,577

ESPACIO EN BLANCO
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14. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS

Saldos adeudados por Saldos adevdados a
partes relacionadas partes relacionadas

... Afo terminado ...
31112/2017  31/12/2018 314122017 311122016

Consorcio Hidrojubones 468 477 44,585

Gas Natural Fenosa Engineering,

S.L. (Casa Matriz) 54,770 170,188 5,140,424 4,851,940
Agtec Asesoria Técnica Cia. Ltda. 25,020 22,889

Caminosca S.A. 10,678 9,750

Otros 6,048
3as Natural Fenosa ingenieria 7.731 7.731

Desarrollp, 8.1,

TOTAL 566,676 255,143 5,140,424 4,667 988

15. NEGOCIOS CONJUNTOS
La Sucursal mantiene la siguiente participacién significativa en negocios conjuntos:

- Participacion del Contrate de servicios de consuitoriz para la fiscalizacién de la
construccién de obras civiles, linea de transmision, ingéenieria de detalle, fabricacion,
suministro, montaje y pruebas del equipamiento, y puesta en servicio de central
hidroeléctrica Minas “San Francisco®, suscrito entre Corporacién Eléctrica del Ecuador
CELEC EP y el Consorcio Hidrojubones, de la cual La Sucursal es padicipe.
“Negoclo conjunto A"

- Pariicipacion contrato para 1a prestacion de servicios de consultoria para la
slaboracion del "Estudio de prefactibilidad y disefios definitives del proyecto
Hidroeléctrico Ocaia !l (La Unién)” “Negocio ¢onjunto B”

ESPACIO EN BLANCO
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16.

17.

18.

REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS

La Administracion de la Sucursal ajustd el gasto por impuesto a la renta en el afio 2016,
con posterioridad a las fechas de emision de estados financieros, come esulfads de los
ajustes sfectuados los estados financieros del afio 2016 han sido restablecidos.

Los saldos v cuentas contables que se modificaron como resultade del restablecimiento
de fos estados financieres son como siguen:

Al 31 de diclembre de 2018
jen U.S. ddlares)

Previamente :
reportado {+/) Ajustes Restablecidos

Estado de Shuacidn Financiera

Activos por impuestos corrientes 794 637 (8,325) 786,301
Patrimonio 283,367 {8,336} 275,031
Estacio ultades Integrales

Gasto impuesto a la renta 119,530 8,336 127,866
CONTINGENCGIAS

Al 31 de diciembre del 2017, fa Sucursal mantiene una demandza arbitral contra
Caminosca S.A. por actuar de forma negligente en su calidad de Administradora vy
Representante Legal del Consorcio Hidrojubones, cuya instancia se encuentra en &l
Centro de Arbitraje y Mediacion de la Camara de Comercio da Quito, en gue la corte
dispuso que s& proceda con la citacion a las dos Consorciales restantes, conforme lo
ordenado por el Tribunal Arbitral. La cuantia del procedimiente arbitral se fijé en US$120
mil.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODC SOBRE EL GUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emigion de los estados financieros {abril
27 del 2018) se produjeron eventos que en opinidn de ia Administracion podrian tener
efectos importantes sobwre los astados financieros adjuntos; sin embargo, dichos efectos
ne han sido cuantificados y se detallan a centinuacion:

Dficio Nro. CELEC-EP-ENJ-2018-0114-OFl - El & de febrero de 2018, la Administracién
del contrato del provecto Minaz San Francisca - UM ENERJUBOMNES emite a) Consorcio

Hidrojubonas en el cual la Sucursal participa como socia, la autorizacion de planes de
trabajo por permanencia de personal y disposiciones de Gerencia General en el cual
dispone autorizar se proceda con €l framite de descuentos referentes a gastos generales
por US3$15.2 millones, que han sido calificados por ia Contraloria General del Estado
como un pago que perjudica al Estado Ecuatoriano, E| Consorcio Hidrojubones ha
iniclado Un proceso de controversia con fecha de 9 de febrero, 1al y como astablece la
clausula 24.01 del conirate del proyecio Minas San Francisco, para reclamar su deracho
al cobro de las ampliaciones autorizadas oficialmente. Con fecha 22 de marzo del 2018
se celebré una reunién con CELEC EP y Consorcio Hidrojubones an la que inicié un
proceso de nagociacién dande s definid que existe un acuerdo en cuante a la
formalizacion de las ampllaciortes, pero no en cuanto a la aplicacién de descuentos
{adjuntc borrador, esta pendiente de firma). En razén de esta circunstancia, el Congorcio
Hidrojubones iniciara una demanda en conjunto con sus asesores lagales,
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Oflcio Nro. CELEC-EP-ENJ-2018-0246-0OFL. - El 20 de marzo de 2018, la Administracidn
del contrato del proyecto Minas San Francisco - UN ENERJUBONES emite al Consorcio
Hidrojubones el cronograma constructive del proyecto Minas San Francisco que pone de
manifieste que los searviclos se prolongaran hasta Octubre de 2018,

19, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el anc terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido
aprobados por la Administracién de La Sucursal en 27 de abril del 2018 y seran
presentados a Casa Matriz para su aprobacién. En opinién de |z Gerencia de la
Sucursal, los estados financieros seran sin modificaciones.
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