
GAS NATURAL FENOSA 
ENGINEERING, S.L. - 
SUCURSAL ECUADOR 

informe de los Auditores Independientes 
a los Estados Financieros por el año 
terminado al 31 de diciembre de 2017



GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING, S.L. 
¡Suc! NATURAL FENS IGINEERING S.L. EN ECUADOR) 

ESTADOS FINANCIEROS POR EL AÑO TERMINADO 
EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

Contenido 

Informe de los auditores dependientes 2-5 

Estado de situación financiera 6-7 

Estado de resultado integral 3 

Estado de cambios en el patnmomo 9 

Estado de flujos de efectivo 10 

Notas a los estados financieros 11-33 

Abreviaturas 

NIE 
NIC 
CPA 
SsRI 
IVA 
LRTI 
RLRTI 
SsAUu 
us$ 
¡ASB 
NÍA 
lESBA 

Norma Internacional de Información Financiera 
Normas Internacionales de Contabilidad 
Contador Publico Autorizado 
Servicio de Rentas Internas 
Impuesto al Valor Agregado 
Ley de Regimen Tnbutaro Interno 
Reglamento de Aplicación de la Loy de Regimen Tnbutario Interno 
Sociedad Anónima Unipersonal 
US dólares 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad 
Normas Internacionales de Auditoria 
Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores 

 



weon yd bo ru 
LN Made 

Ertee     

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Al Apoderado general de 
GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING S L 

Opinion Calificada 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de GAS NATURAL FENOSA 
ENGINEERING $ L, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre 
del 2017 y los correspondientes estados de resu'tado tegral, de cambios en el patrimonio 
de flujos de efectivo y notas a los estados financioros por el año terminado en esa fecha asi 
como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables 
significativas 

En nuestra opinion, excepto por los posibles efectos de los asuntos desentos en la seccion 
“Fundamentos de la Opinion Calificada” los estados finarcieros adjuntos presentan 
razonablemente, en todos los aspectos matenales la posicion financiera de GAS NATURAL 
FENOSA ENGINEERING S L al 31 do diciembre del 2017, el resultado de sus operaciones 
y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha de conformidad con Normas 
Internacionales de Información Financiera NIIT emitidas por el Consejo de Normas 
Internacionales de Contabilidad (IASB) 

Fundamentos de la Opinion Calificada 

Tal como se menciona con más detalle en la Nota 1 los estados Inancieros adjuntos 
eluyen el registro de las inversiones que la Sucursal mantiene en el Consorcio 
Hidrojubones encargada de la fiscalizac on del proyecto Minas San Francisco Los 
refer.dos estados financieros ro han sido auditados, por tanto, sobre la participacion que 
mantiene la Sucursal no hemos podido aplicar procedirmientos de audtona que nos 
permitan satisfacernos sobre la razonabilidad de los valores registrados como 
nversiones en operacion conjunta 

Tal como se menciona en la Nota 14 al 31 de diciembre del 2017 la Sucursal mantiene 
cuentas por cobrar a Consorcio Hidrojubones por JS$468 mu, las cuales no han sido 
conelliadas con dicho Consorcio Debido a esta circunstancia no nos os factiblo 
determinar los posiblos efectos en los estados financieros adjuntos 

AL 31 de diciembre del 2017 la Sucursal mantiene cuentas por cobrar y por pagar 
comerciales por US$ 3 2 millones y US$ 4 9 millones respectivamente, sin embargo, no 
se dispone de documentación que cerbfique que dichas obligaciones fueron negociadas 
a corto plazo y adicionalmente Consecuentemente, no nos fue posible satisfacernos de 
ta clasificacion a corto plazo de los referidos saldos al 31 de diciembre del 201/



Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIA] 

Nuestras responsabllidades de acuerdo con dichas normas se descnben mas adelante en 
este mforme enla sección "Responsablidades del auditor en relación con la auditoria de los 
estados financieros” Somos independientes de GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING, 
S L de acuerdo con el Código de Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de 
Normas Internacionales de Ética para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés) y las 
disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros 
del Ecuador, y hemos cumplido las demás responsablidades de ética de conformidad con 
dicho Código Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente 
y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinión 

Asunto de énfasis 

$in calificar nuestra opinion, tal como se explica con más detalle en la Nota 18, el 6 de 
febrero de 2018, la Admmistración del contrato del proyecto Minas San Francisco - UN 
ENERJUBONES emite autonzar el proceso de un descuento referente a gastos generales 
y sueldos y salarios por US$15 2 millones, que han sido calificados por la Contralona 
General del Estado para otros proyectos Iudroeléctricos En razon de esta circunstancia, 
el Consorcio Hidrojubones ha iniciado un proceso de controversta con fecha de 9 de 
febrero de 2018, tal y como establece la cláusula 24 01 del contrato del proyecto Minas 
8an Francisco, para reclamar su derecho al cobro de las ampliaciones autonzadas 
oficialmente 

Sin calificar nuestra opinión, tal como se explica con mas detalle en la Nota 18, la 
Administracion del Consorcio Hidrojubones, en el cual la Sucursal participa como socia, 
ya ha regularizado oficialmente las ampliaciones de los servicios de consultora de 
“Fiscalización Proyecto Hidroeléctnico Minas San Francisco” hasta el 31 de enero de 
2018 y se encuentra en un proceso de regularización del derecho de cobro El 20 de 
marzo de 2018, el Consorcio recibió un oficio emtido por la Administración del contrato 
del proyecto Minas San Francisco - UN ENERJUBONES, con un acuerdo para prolongar 
los servicios hasta julio 2018 y un cronograma que pone de manifiesto que los servicios 
se prolongarán hasta octubre de 2018 

Otro asunto 

Como parte de nuestra auditona de los estados financieros del 2017, hemos auditado 
también los ajustes mencionados en la Nota 18 que fueron efectuados para restructurar los 
estados financieros del año 2016, preparados para fines comparalvo, tales ajustes son 
apropiados y fueron correctamente efectuados No fummos contratados para aurlltar, revisar o 
aplicar cualquier otro procedimiento sobre los estados financieros de la Sucursal referentes al 
ejercicio 2016, por consecuencia, no expresamos una opinion o cualquier otra forma de 
pronunciamiento sobre los estados financieros del año 2018 tomados en su conjunto 

Responsabllidad de ta Administración y Junta de Accionistas de la Sucursal por los 
estados financieros 

La Administración es responsable de la preparación y presentacion razonable de los estados 
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera - NIF 
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IAS), y del control 
interno determinado por la Administración como necesano para permitir la preparacion de los 
estados financieros libres de errores matenales, debido a fraude o error



En la preparación de los estados financieros, la Admmistracion es responsable de evaluar la 
capacidad de la Sucursal para continuar como negocio en marcha, revelando, según 
corresponda, los asuntos relacionados con negocio er marcha y el uso de la base contable 
de negocio en marcha, a menos que la Administracion tenga la intencion de hquidar de la 
Sucursal o cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo 

La Adtunustración es responsable de la supervision del proceso de reporte financiero de Ja 
Sucursal 

Responsabilidad del Auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros 

Los objetos de nuestra auditoría son obtener seguridad razonable de si los estados 
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emir 
un informe de auditoria que incluya nuestra opinión Seguridad razonable es un alto grado de 
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de contormidad con Normas 
Internacionales de Auditoria (NIA), detectará siempre un error material cuando este exista 

Ercores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, 
individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que mfluyan en las 
decisiones económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 

Como parte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditoria, aplicamos huestro juicio profestonal y mantenemos una actilud de escepticismo 
protesional durante toda la auditoria También 

Identficamos y evaluamos los riesgos de error matertal en los estados financieros, 
debido a fraude o error, diseñamos y ejecutamos procedimientos de auditona para 
responder a dichos riesgos y oblenemos eudencia de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opmión El nesgo de no detectar un error 
maten! debido a fraude es más elevado que en el caso de una incorrección matenal 
debido a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificaman, omustanes. 
deliberadas, manifestaciones ntencionadamente erróneas o vulneración del control 
interno 

Ohtenomos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con el fin de 
diseñar procedimientos de auditoría que sean apropiados en las circunstancias, pero no 
con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la 
Sucursal 

Evaluamos $1 ias políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones 
contables y la correspondiente información revelada por la Administración es razonable 

Concluimos sobre lo adecuado de la utlización, por parte de la Administración, de la 
base contable de negocia en marcha y basados en la evidencia de auditoria obtenida, 
conclulr sí existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o 

condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sucursal 
para continuar como negocio en marcha 

$1 concluimos que existe una incertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atención en nuestro mforme de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados 
financieros o, st dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion 
modificada Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoría obtenida 

hasta la fecha de nuestro informo de auditoría, sim embargo, eventos o condiciones 
futuros pueden ocasionar que la Sucursal deje de ser una empresa en funcionamiento 
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Evaluamos la presentacion general. la estructura y el contenido de los estados 
firancieros mcluyenco las revelaciones, y s11os estados financieros representan las 
transacciones y eventos subyacentes de un modo que logren una presentación 
razonab'e 

Comunicamos a los responsables de la Admimstracion de la Sucursal respecto a entre 
otros asuntos el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los 
harlazgos significativos así como cualquier deficiencia significativa de control interno 
que identficamos en el transcurso de la auditoria 

Proporcionamos a tos responsables de la Administracion una declaracion de que 
hemos cumplido con los requerimientos de etica en relación con la independencia e 
informamos acerca de todas las relaciones y otros asurtos ae los que se pueden 
esperar razonablen“ente que pueden afectar a nuestra independencia, y en su Caso las 
correspondientes salvaguardas 

Entro los asuntos comunicados a los responsables del Gobierno de la Sucursal, 
determnamos aquellos que fueron mas significativos en ta auditorsa de los estados 
financieros del año aclual y que son en consecuencia las cuestiones clave de ta auditoria 
Describimos estos asuntos en nuestro informe de auditona salvo que las disposiciones 
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente estos asuntos o en circunstaneras 
extremadamente poco frecuentes, determmemos que un asunto no se deberia comunicar on 
nuestro míorme porque razonablemente esperamos que las consecuencias adversas 
superarian los beneficios de interes publico de la comunicación 

Quito 27 de abril del 2018 Leanardo Aguirre 
RNAE No 1023 Socio 
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ESTADO DU SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

ACTIVOS Notas 

ACTIVOS CORRIENTES 
Efectiva y bancos 
Cuentas por cobrar comercsalos y 
otras cuentas por cobrar 

Aclivos por impuestos corrientes. 

Total activos comentes 

ACIIVOS NO CORRIPNTES 
Propiedades y equipos 
Activos mengibles 

Jotal artivos nc comentes 

LOTAI 

Ver rotas a los estados Imancieros 

Project Representaciones Y 
Apoderado Central 

b 

IGINELRINO S 

  

  

3411212017. 

(en us 

1779 448 

4 263 297 
763 516 

6 300201 

  

97 557 
106 

57 663. 

  

ertenco Cia Il 

ontado: Gener 

N CCUADOR) 

Restructurado 
322018 

dolares) 

1560 447 

3601 113 
186 301 

5,953,861 

148 052 
122 

   



GAS NATURAL TENOSA ENGINEERING, SL 
    

  

ESI ADO DE SITUACION FINANCIERA 
     1 DE DICIEMBRE DE 2017 

Restructurado 

PASIVO Y PATRIMONIO jotas 31/12/2017 31/212016 
ten US dolares) 

  

PASIVOS CORRITNTES 
Cuentas y or pagar comerciales, 

  

y otras cuentas por pagar e 5817151 5319 116 
Obligaciones acumuladas 29.877 58 257 
Pasivos por Impuestos cornentes 9 72041 325 306 
Total pasivos corientos 5 919,575. 6 702 679 

PASIVOS NO CORRIENTES 
Obligac anos por boneficios definidos 10 385906. 177.325 
Lotal pasivos comentes 890 122325 

¡OTAL PASIVOS 6005481 _ 5825004 

PATRIMONIO » 
Cafatal asignado 2.000 7000 
Resultedos acumulados 256,443 273,031 
10tal patrmomo 308 243 2/0 034 

  

363 924 

  

TOTAL 

  

    

Ver notas a los estados financieros 

Project Revresentacionos € 1 Aserlonico Cie Ltda 
Apodaravo General 

Contador Genoral



  

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL ANO TERMINADO El 31 DE DI 

INGRESOS 
Cos IOS DE OPERACION 

MAROEN BRUTO 

GASTOS 
Honoranos y serveios 
impuosto: 5, contubuciones y otros 
Arrendam.entos y alquieres 

Otros gastos grosos note 

UTIIDAD ANTES DE IMPUESIO ALA 
RUNIA 
Menos gasto por mpuosto a la renta 
Correr e 

UTILIDAD (PLRDIDA) DEL ANO 

  

-MBRE DE 2017 

Notas 

13 

Partidas que no se reclasituaran postonomente a 
sesullaco 
Nucvas 

s 
nedicrones de obligaciones por 

boroftcios defin dos por ganancias gutuanalos 

UNLIDAD (PERDIDA) DPI ANO Y 1OJAL 
RESULTADO INTEGRAL 

  

alos estados financieros 

Project Reorosentaciones € 
Apoderado General 

Año termmado 
Restructurado 

311212017 31/12/2016 
(en US dolares) 

      

2119 492 3,309 592 
(1 686,454) (0 885,193) 

233 038 124 399 

(64 497) (58 707) 
(42392) (39 910) 
(22 228) (17 609) 
(22,981 61869) 

70965 246 244 

(115 097) 177.960) 

(48132) 118378 

1446 (8190) 

(36 68%), 119728 
  

atenoo Gia Lic 

antador Gonore
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ESTADO DE FLUJOS DE [ FECTIVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 Dlz DICILMBRE_DFI 2017 

FLUJOS DE CAJA FN ACTIVIDADES 
DF OPFRACION 
Efectivo recibido de Llientes 

[ fectrvo pagado a proveedoros y empleados 
Otros ingresos (gastos) 
Parte 1wacion trabajacoros 
Impuesto a ta renta cornente 

Lfoctivo neto provemente de actividades 
de cperacion 

MUJOS DE CAJA EN ALTIVIDADTS 
DE INVERSION 

Compra de equipos 
Efectivo noto de aclividades de nversio > 

LLLGIVO Y BANCOS 
Decremento noto dante el ano 
Sade al im cio dol año 

SM DOS A FIN DEL AÑO: 

Ver notas a Jos estados nancieros 

Vrege el Representaciones E 1 
Apoderado Gene al 

RING S LEN LGUADOR) 
  

Nota Año terminado 
Sar122017 3111212016 

(on US dolares) 

1,/90521 2 878 290 
(1886 018) — (1582044) 

(32961) — (1371694) 
(6,841) (31 605) 
(115097) __ _32832 

(289 300) (15821) 

(1633) (251) 
(1633) (291) 

(286 999) (76 0/2) 
1568,44/ 1.647 519, 

A 1279,448 1 BL 487 
  

Asertenco ia Ltda 

Contador Gcnoral 

 



GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING, S.L. 
ISUCURSAL DE GAS NATURAL FENOSA ENGINEERING S.L. EN ECUADOR] 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 

4. INFORMACIÓN GENERAL 

Con fecha 13 de septiembre del 2012, se celebro la constitución de GAS NATURAL 
FENOSA ENGINEERING, $ L. (Sucursal en el Ecuador) es una Sucursal de GAS 
NATURAL FENOSA ENGINEERING, S L (España) Su domicilio principal es Calle 
Diego de Almagro N30-134 Intersección Av República Fue mscrita en el registro 
mercantil el 23 de octubre del 2012 

El objeto para la que fue creada se relaciona con desarrollar actividades de toda clase 
de estudios y proyectos e mgenierla, arquitectura y prospecciones, la ejecución de 
contratación construcción y explotacion de obras, servicios o sumnistros públicos o 
privados en cualquier forma, concesiones administrativas, prestación de toda clase de 
senucios de información, control de calidad, asistencia técnica y asesoramiento en 
general a empresas y personas físicas y jurídicas 

Las principales actividades de La Sucursal desde su constitución han sido las siguientes 

Constitución del Consorcio Hidrojubones - El Consorcio Hidrojubones fue 
constituido con fecha 25 de septembre del 2012, con el obyeto la adjudicación del un 
proyecto de CELEC EP, para prestar servicios de consultoria para la fiscalización de la 
construcción de obras cwiles, línea de transmisión, ingenieria de detalle, fabricación, 
suministro, montaje y pruebas del equipamiento, y puesta en servicio de la central 

hidroeléctrica “Minas San Francisco” Las Compañias que mtegran este Consorcio son 

Compañías 
Gas Natural Fenosa Engineenng, S L 
Caminosca S A 
Astec Cía Ltda 
Integral S A. 

£ontrato de servicios consultoría para la frscalización de la construcción de obras 
civiles, lines de transmisión, ingeniería de detalle, fabricación, suministro, montaje 
y pruebas del equipamiento, y puesta en seracio de la central hidroeléctrica 
“Minas San Francisco”, suscrito entre Corporación Eléctrica del Ecuador CELEC 
EP y el Consorcio Hidrojubones - Con fecha 27 de septiembre del 2012, se suscribió 
el mencionado contrato entre las partes por un valor estmado de US$29,693 mi 
dolares, en el cual el Consorcio esta en la obligación de la fiscalización de la 
conslruccion de obras cmiles, Imea de transmisión, Ingenieria de detalle, fabricación, 

suministro, montaje y pruebas del equipamiento, y puesta en servicio de la central 
hidroelectrica “Minas San Francisco” la cual será construida por Harbin Electnio 

11



International Co Ltd, el tiempo estimado de la conclusión del mismo es 52 meses más 2 
meses para la entrega de los informes correspondientes Adicionalmente, como 
condiciones importantes del contrato el Consorato, está obligada a mantener vigentes 
los seguros y garantias durante la vigencia del contrato las cuales son el 5% del valor 
total del contrato y del 100% del buen uso del antlcipo 

Contrato para la prestación de servicios de consultoria para elaborar los estudios 
de prefactibilidad y factibilidad del proyecto eólico Garcia Moreno, suscrito entre 
el instituto Nacional de Preinversión y Gas Natural Fenosa Engineering, S.L.- 
Susento el 16 de noviembre del 2012 entre las partes por un valor estimado de US$767 
mi dólares, el tempo estimado de ta conclusión del mismo es 660 dlas, adicionalmente 
como condiciones importantes del contrato La Sucursal está obligada a mantener 
vigentes los seguros y garantias durante la vigencia del contrato las cuales son el 5% 
del valor total del contrato y det 100% del buen uso del anticipo Este contrato ya ha 
finalizado 

Constifución de la Asociación Gas Natural Fenosa Engincering-Astec: La 
Asociación Gas Natural Fenosa Engineermg- Astec fue consttura con fecha 31 de 
mayo de 2013, con el obyetivo de la adjudicación del contrato para la prestación de los 
servicios de consultoria para los “Estudios de Factibilidad y diseños definidos del 
Proyecto Ocaña II" 

Compañias. 

Gas Natural Fenosa Engineering, S L 
Astec Cia Ltda 

Contrato para la prestación de servicios de consultora para la elaboración del 
Estudio de factibili: ehseños definitivos del proyecto hidroelectrico Ocaña Il 
TLa Unión ” con fecha 28 de junio de 2013 por un precio de $ 4 608 372,20 (un mallón 
de selscientos ocho mil trescientos setenta y dos con 20/100 dólares americanos) sim 
incluir IVA y un plazo de 365 días, contratados a part de la firma del contrato y la 
acreditación del antiapo en la cuenta de la consultoría La Asociacion recibirá un 
anticipo del 30% del contrato prewa la entrega de una garantia do buen uso de anticipo 
que será amortizada a la presentación del estucio de factibiiciad y a la entrega del 
Diseño definitivo del proyecto Este contrato ya ha fmalizadio 

POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de 
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) 

2.2 Moneda funcional y de presentación - La moneda funcional de la Sucursal es el 
Dólar de los Estados Unidos de América (U $ dolar), el cual es la moneda de 
circulación en el Ecuador 

2.3 Bases de preparación - Los estados financieros han sido preparados sobre las 
bases del costo historico, tal como se explica en las políticas contables mcluidas mas 
abajo El costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la 
contraprestación entregada a cambio de bienes y servicios 

-12-



El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un activo o el valor pagado 
para transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de 

valoración, ndependientemente de si ese precio es directamente observable o 
estimado ublizando otra técnica de valoracion Al estimar el valor razonable de un 
activo o un pasivo, la Sucursal ene en cuenta las características del actwo o pasivo 
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o 
paso a ta fecha de medición El valor razonable a efectos de medición y/o de 
revelación en los estados financieros, se determina sobre una base de este tipo, a 

excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en acctones que se 
encuentran dentro del alcance de la NIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIC 17, y tas mediciones que tienen algunas 
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el 
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36 

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a 
valor razonable se clasifican en el nivel *, 2 o 3 con base en el grado de importancia 
de los insumos para la medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se 
describen a contnuación 

Nivel 4 Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados activos para aclvos o 
pasivos Identicos que la entidad puede acceder a la fecha de medición 

Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean 
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o Indrectamente 

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el actvo o pasivo 

Los importes de las notas a los estados financieros están expresados en miles de 
US dólares, excepto cuando se especifique lo contrano 

A continuación, se describen las principales politicas contables adoptadas en la 
preparación de estos estados financieros 

2.4 Participaciones en operaciones conjuntas - Una operacion conjunta es un 
acuerdo conjunto por el cual Gas Natural Fenosa Enginering S L y las partes que 
tienen contro! corjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones por 
los pasivos, relacionados con el acuerdo (El Consorcio). Control conjunto es el 
acuerdo contractual para compartir el contro! de un acuerdo, que solo existe cuando 
las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento unánime 
de las partes que comparten el control 

Cuando una Socia del Consorcio lleva a cabo sus actividades en el marco de 
operaciones conyuntas, la Sucursal como operador conjunto reconoce en relación 
con su participacion en una operación conjunta 

3) Sus activos, incluyendo su parte de los bienes comunes 
b) Sus pasivos, moluyendo su parte de los pasivos ncumdos conjuntamente 
c) Sus mgresos por la venta de su parte de la producción denvado de la operacion 

coryunta 
6) Su participación en los mgresos de la venta de la producción en la operación 

conjunta 
e) Sus gastos, incluyendo su parte de cualquier gasto que haya incumdo 

conyuntamente 
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La Sucursal registra los activos, pasivos, Ingresos y gastos relacionados con su 
participación en una operación coryunta de conformidad con las NIIF aplicables a 
los particulares activos, pasivos, mgresos y gastos 

Cuando una entidad del Grupo realiza sus transacciones con una operación 
coryunta en la que una entidad del Grupo es un operador conjunto (como una 
venta o contribucion de los actos), se considera que la transacción se realiza 
con las otras partes de la operación conjunta, y las ganancias y perdidas 
resultantes de las operaciones se registran en los estados financieros 
consolidados del Grupo sólo en la medida de los intereses de las otras partes en 

la operacion conjunta 

Cuando una entidad del Grupo realiza sus transacciones con una operacion 
conjunta en la que una entidad del Grupo es un operador conjunto (como una 
compra de actos), el Grupo no reconoce su parte de las ganancias y perdidas 
hasta que revende esos bienes a un tercero 

2.5 Efectivo y bancos - Incluye Incluye aquellos activos financieros líquidos, 
depósitos, que se pueden fransformar rápidamente en efectivo en un plazo 
infenor a fres meses 

2.6 ingresos giferidos - Las transacciones por las cuales la Sucursal recibe efecto 
tales como anticipos por servicios en proceso de prestación, y las condiciones 
para el reconocimiento de Ingresos no se han cumplido, son registradas como 
Ingresos Diferdos 

Estos ingresos diferidos se reconocen en resultados en la medida que se prestan 
los servicios 

2.7 Costos y Gastos - Se registran al costo historico Los costos y gastos se 
reconocen a medida que són incurdos, ndependientemente de la fecha en que 
se haya realizado el pago, y se registran en el perrodo más cercano en el que se 
conocen 

2.8 Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los 
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos 
y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o. 
permitida por alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la 
transacción 

2.9 Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a 

la fecha de negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo 
financiero y son medidos Inicialmente al valor razonable, más los costos de la 
transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor 
razonable con cambios en resultados, los cuales son Inicialmente medidos al 
valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en resultados 

Todos los ackwos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su 

totalidad al costo amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no 
corrientes, excepto aquellos con vencimientos ongmales nfenores a 12 meses a 

parti de la fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como 
activos corrientes 
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211 

212 

La Sucursal clasificará sus activos financieros en las siguientes categorias a valor 
razonable con cambros en resultados, activos financieros mantenidos hasta su 
vencimiento, cuentas por cobrar comerciales La clasificación depende del 

proposito con el que se adquirieron los mstrumentos financieros La 
administracion determina la clasificación de sus instrumentos financieros en el 

momento del reconocimiento intcial 

Activos financieros al vafor razonable con cambios en resultados - Son 
instrumentos financieros mantenidos para negociar o designados a valor 
razonable en el reconocimuento miclal por la Admunstracion de la Sucursal 

Los instrumentos de esta categoria se clasifican como actwos cornentes y los 
cambos en su valor razonable se registran en resultados 

2.10,1 sentas por cobrar comerciales s cuentas por cobrar - Son 

Activos financieros no denvados con pagos fijos o determmnables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento milal, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de mterés efectva, menos 
cualquier deterioro 

Pasivos financieros - Los mstrumentos de deuda son clasificados como pasivos 
financieros de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual 

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo comente a menos que la 
Sucursal tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligación por lo 
menos 12 meses después de la fecha del estado de situación financiera 

2.11.1 Pagivos financieros al valor razonable con cambios en resultados - 
Se clasifican como mantenidos para negociar al momento del 
reconacnuento wuctal. Cualquier ganancia o pérdida surgida de la 
remedición del valor razonable se reconoce en el estado de resultados 

2.11,2 Cuentas por tar comerciales cuentas por pagar - Son 

pasivos financieros, no denvados con pagos fijos o determnables, que no 
cotizan en un mercado activo 

Después del reconocimiento nctal, a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva 

2.11.3 Baja de un pasivo financiero - La Sucursal da de baja un pasivo 
financiero sa, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones 

Beneficios a empleados 

2.12 1 Beneficios definidos: Provisión por por terminación de o] 
bonificación por desahucra - El costo de los beneficios definidos 
(provisión por terminación de obra y bonificación por desafiucio) es 
determnado ublizando el Método de fa Unidad de Crédito Proyectada, con 
valoraciones actuarales realizadas al final de cada perlodo 

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado 
del año en el que se generan, así como el mteres financiero generado por 
la obhgacion de beneficio defimdo 
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2.13 

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas 
actuanales, se reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o 
abono a olro resultado integral, on el perlodo en que se producen El 
reconocmiento de la ganacias y pérdidas actuanales en otro resultado 
integral se reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son 
reclaslficadas a la utilidad o pérdida del periodo 

2.12.2 Participación a trabajadores - La Sucursal reconoce un paswo y un 
gasto por la participación de los trabajadores en las utilidades de la 
Sucursal Este beneficio se calcula a la tasa dol 15% de las utilidades 
Iquidas de acuerdo con disposiciones legales 

Contratos de construcción - Cuando el resultado de un contrato de construcción 
puede ser estimado con suficiente fiabilidad los mgresos de actudades 
ordinarias y los costos asociados con el mismo deben ser reconocidos con 
referencia al porcentaje de termmación de la actwidad producida por el contrato al 
final del periodo sobre el que se forma, medidos con base en la proporción que 
representan los costos del contrato incurridos en el trabajo realizado a dicha fecha 
con respecto al total estimado de los costos del contrato, excepto en el caso de 

que dicha proporción no sea representativa del porcentaje de terminación Las 
variaciones en los trabajos del contrato, los reclamos y los pagos de centivos se 
incluyen en la medida en que se pueda medir confiablemente el importe y su 
recepción se considere probable 

Cuando el desenlace de un contrato de construcción no pueda ser estimado con 
suficiente fiabilidad, los ingresos de actividades ordinarias deben ser reconocidos 
sólo en la medida en que sea probable recuperar los costos incurridos por causa 
del contrato Los costos del contrato deben reconocerse como gastos del periodo 
en que e incurren 

Cuando exista la posibilidad de que los costos totales del contrato superen el total 
de los ingresos, fa pérdida estimada se reconoce como un gasto mmedratamente 

Cuando los costos del contrato incurridos a la fecha mas las ganancias 
reconocidas menos las pérdidas reconocidas exceden lo facturado, el exceso se 
muestra como los importes adeudados por los clientes por el contrato de trabajo 
Para los contratos donde lo facturado con base en el porcentaje de terminación 
del trabajo excede los costos del contrato incurridos a la fecha más las ganancias 
reconocidas menos las perdidas reconocidas, el exceso se muestra como 
importes adeudados a los clientes por el contrato de trabajo Los montos recibidos 
antes de que se realice el trabajo relacionado se mcluyen en el estado 
consolidado de situación financiera, como un pasivo, como un adelanto recibido 
Los montos facturados por el trabajo realizado pero aun no cancelados por el 
olfente se incluyen en el estado consohdado de situación financiera bajo cuentas 
por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 

ESPACIO EN BLANCO 
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2.14 Aplicación de Normas internacionales de Información Financiera nuevas y 
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el año actual 

Durante el año en curso, la Sucursal ha aplicado las siguientes modificaciones a 
las NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (IASB) 
y que son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2017 0 
postenormente 

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelación 

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el año en curso 
Las modificaciones requieren que una entidad revele información que permita a los 
usuanos de los estados financieros evaluar los cambros an las obligaciones 
denvadas de las actividades de financiación, incluyendo tanto los cambios que son 

en efectivo como aquellos que no son en efectyo 

La aplicación de estas modificaciones no ha tenido ningún impacto en los estados 
financieros de la Sucursal 

Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de activos por impuestos 
diferidos de las pérdidas no realizadas 

La Sucursal ha aplicado estas modificaciones por pnmera vez en el año en curso 
Las enmiendas aclaran cómo una entidad debe evaluar si exusbrán suficientes 
ganancias fiscales futuras las cuales puedan ser utlizadas como diferencias 
temporales deducibles 

La apllcación de estas modificaciones no ha tenido ningun impacto en los estados 
Iinancieros de la Sucursal, ya que la Administración de la Sucursal evalúa la 
suficiencia de las ganancias fiscales futuras de una manera que es consistente 
con estas modificaciones 

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2014-2016 

La Sucursal ha aplicado por primera vez en el año en curso las modificaciones a la 
NIF 12 ncluldas en las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014-2016 Las otras 
modificaciones mcluidas en este paquete no son efectivas para el año en curso y 
no han sido adoptadas por la Sucursal 

NIF 12 establece que una entidad no necesita revelar información financiera 
resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos 
que se clasifican (o que son incluidas en un grupo enajonable que es clasificado) 
como mantenido para la venta Las enmiendas aclaran que esta es la única 
concesión como parte de los requerimientos de revelación de la NIIF 12 para esos 
intereses 

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido ningún efecto en los estados 
financieros de la Sucursal, ya que runguno de los intereses de la Sucursal en 
estas entidades están clasificados, o que son meluidos en un grupo enajenable 

que es clasificado, como mantenido para la venta 

2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas - La Sucursal no ha 
aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera (NUF) 
nuevas y revisadas que han sido emitidas pero aún no son efectwas 

Ar



Efectiva a partir de 
periodos que Intcien 

NE Titulo en o despues de 

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018 
NUF 15 Ingresos procedentes de contratos 

con clientes (y respectivas Enero 1, 2018 
aclaraciones) 

NIF 16 Arrendamientos Enero 1 2019 
Modificaciones ala — Venta o Aportación de Bienes Fecha a ser 
NIF 10 entre un Inversionista y su determinada 

y NIC 28 Asociada o Negocio Conjunto 
Modificaciones ala — Participaciones de Largo Plazo Enero1 2019 
NIC 28 en Asociadas y Negocios 

Conjuntos 
Mejoras anuales a — Enmiendas a la NIIF 1 y NIC 28 Enero 1, 2018 
las NIF Ciclo 2014 
- 2018 
CINIF 23 La incertidumbre frente a los Enero 1, 2019 

tratamientos del impuesto a 
las ganancias 

'NUF 9 Instrumentos financieros 

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la 
clasificación y medición de actos financieros Esta norma se modificó 
posteriormente en octubre del 2010 para molurr los requisitos para la clasificación 
y medición de pasivos financieros, así como su haya en los estados financieros, y 
en noviembre del 2013, incluyó nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura 
general Enjulio del 2014, se emitió otra versión revisada de la NIIF 9, 
principalmente para inclurr lo siguiente 

+ Requerimientos de detenoro para activos financieros y, 
+ — Modificaciones Imitadas a los requisitos de clasificación y medición al 

introducir una categoria de medición a "valor razonable con cambios en otro 
resultado integral”, para ciertos instrumentos deudores simples 

Los requisitos claves de la NIIF 9 

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de ta NIF 9, 
$8 reconocerán postenormente a su costo amortizado o valor razonable 

En la medición de los pasivos financieros designados a valor razonable con 
cambios en resultados, la NIF 9 requiere que el importe generado por cambio 
en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a cambios en el 

riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado mtegral, a 
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de 

crédito del pasivo en otro resultado mtegral genere una asimetría contable en 
el resultado del período 
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Respecto al detenoro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de 
deterioro por perdida crediticia esperada, contrario al modelo de detenoro por 
pérchde crediicia cunda, de conformidad con la NIC 39 El modelo de 
detenoro por perdida crediticia esperada requiere gue una entidad contabilice 
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias 
esperadas en cada fecha de reporle para reflejar los cambios en el riesgo 
crediticio desde el recongcnuento inicial 

La NIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, 
que en la actualidad se establecen en la NIC 39 De conformidad con la NIF 
9, los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son 
mucho más flexibles, especificamente, al ampliar los tipos de mstrumentos que 
se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de componentes de 
nesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura 

Con base en un análisis de los activos y pasivos financieros de la Sucursal al 31 
de diciembre de 2017, considerando los hechos y circunstancias que existan a esa 
fecha, la administración de la Sucursal ha evaluado el impacto de la NIÍF 9 en los 
estados financieros de la siguiente manera 

Clasificación y medición 

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por pagar y las cuantas 
por pagar vomerctales y otras cuentas por pagar registrados a su costo 
amortizado tal como se describe en la nota $ y nota 8, respectwamente, son 
mantenidos dentro de un modelo de negocio cuyo objetiva es obtener los fliyos 
de efectivo contractuales que son unicamente pagos del principal e intereses 
sobre el saldo del capita! pendiente En consecuencia éstos activos y pasivos 
financieros seguiran siendo medidos pastenormente a costo amortizado en la 
aplicación de la NIF 9 

Deterioro 

Los activos financieros medidos a costo amortizado estarán suetos a la 
evaluación de detenoro de acuerdo con NIF 9 

La Sucursal espera aplicar el enfoque simplificado para reconocer las pérdidas de 
crédito esperadas por todo el plazo del activo para sus cuentas por cobrar 
comerciales según sea requerido o permitido por la NIIF 9 En consecuencia, la 
Administración de la Sucursal espera reconocer las perdidas de crédito esperadas 
para todo al plazo y por 12 meses para estos acíivos, respectvamente 

En general, la Admwustración prevé que la aplicación del modelo de pérdida de 
crédito esperada de la NIIF 9 dara lugar a un reconocimiento más temprano de las 
pérdidas de credito para los activos financieros respectivos y se incrementará el 
valor de la pérdida reconooda para estos actos 

MHF 15 Ingresos procedentes de contratos con los clientes 

La NIF 15 establece un solo modelo extenso y detallado que deben utlizar las 
entidades en el registro y reconocimiento de mgresos procedentes de contratos 
con clientes La NIF 15 reemplazará el actual Ineamiento de reconocimiento de 
Ingresos, Incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construcción y 
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia 
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El principio fundamental de la NIF 15 es que una entidad deberia reconocer el 
Ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o servicios 
establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la 
contraprestación que la entidad espera recibir a cambio de esos bienes o 
servicios. Especificamente, la norma aftade un modelo de $ pasos para 
contabilizar el greso 

Paso 1 identificar el contrato con los clientes 

Paso 2 identificarlas obligaciones de ejecución o desempeño en el contrato 
Paso 3 determinar el precio de la transacción 
Paso 4. distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de ejecución del 
contrato 

Paso 5 reconocer el mgreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la 
obligación de ejecución 

Según la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) 
se satisfaga una obligación de ejecución, es decir, cuando el “contro!” de los 
bienes y servicios relacionados con una obligación de ejecución particular es 
transterdo al cliente Se han añadido muchos más Ineamientos detallados en la 
NIIF 15 para poder analizar stuaciones específicas. Además, la NIIF 45 requiere 
amplias revelaciones 

En Abri 2016, el IASB emitió "Clanticaciones a la NIIF 15" en retación a la 
identificación de obligaciones de ejecución, consideraciones de prnaipal versus 
agente, así como una guía de aplicación para licencias. 

El Sucursal reconoce Ingresos principalmente por la fiscalización de obras “Minas 
Francisco” 

La Adranistración de la Sucursal ha evaluado prelimmarmente que la fiscalización 
de obras pueden representar obligaciones de desempeño separadas y, en 
consecuencia, los ingresos serán reconocidos para cada una de estas 
obligaciones de desempeño cuando el control sobre los servicios 
correspondientes se transfiere al ciente Esto es similar a los principios de 

reconocimiento bajo NIC 18 con respecto de los componentes separados de 
mgresos. En adición, a pesar de que NIIF 15 requiere que el preclo de la 
transacción ses asignado a las diferentes obligaciones de desempeño sobre una 
base de precios relativos de venta independientes, la Adranistración espera que la 
la asignación de los ingresos a las diferentes obligaciones de desempeño no sean 
significativamenta diferentes de lo que está determmado actualmente 

Además de proporcionar más extensas revelaciones sobre las transacciones de 
ingresos de la Sucursal, la Administración anticipa que la aplicacion de la NIF 15 
no tendra un Impaclo sigmficativo en la situación financiera y / o resultados de la 
Sucursal, sm embargo, sus efectos aun no han sido cuantficados 

MF 16: Arrendamientos 

La NIIF 16 introduce un modelo integral para la xientficacion de contratos de 
arrendamiento y tratamiento contable para arrendador y arrendatano, la NIF 16 
reemplaza la actual guía de arrendamientos nclunta en la NIC 17 e 
interpretaciones relacionadas 
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NIF 18 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de st 
un activo identificado es controlado por el cliente La diferenciación entre 

arrendamiento operativo y arrendamiento financiero ha sido elimmada para la 
contabilidad del arrendador y es reemplazada por un modelo en el cual el derecho 
de uso del activo y su correspondiente pasivo tene que ser reconocido por el 
arrendador para todos los arrendamuentos, excepto los arrendamientos de corto 
plazo y aquellos con un valor bajo de activo 

El derecho de uso del activo es inicralmente medido al costo y subsecuentemente 
medido al costo (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciación acumulada y 
perdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicion del pasivo del 
arrendatario El pasivo del arrendatario es inicialmente medico al valor presente 

de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha. Posteriormente 
el pasivo del arrendatario es ajustado por intereses y pagos, as! como el impacto 
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros En adición, la clastficación de 
Jos fluyos de caja de Jos pagos por arrendamientos operativos de acuerdo con NIC 
17 son presentados como flujos de caja de actvidades de operacion, mientras que 
de acuerdo con el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendanuento serán divididos 
en principal e terés los cuales serán presentados como flujos de caja de 
actividades de financiamiento y de operación, respectivamente 

En contraste a la contabilidad del arrendatara, la NIF 16 sustancialmente 
mantiene los requerimientos de NIG 17 para la contabilidad del arrendador y 
continua con el requerimiento de clasificar el arrendarmento como operativo o 
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIF 16 

A 31 de diciembre de 2017, la Sucursal tiene compromisos de arrendamiento 

operativa, sin embargo, los efectos de la aplicación de la NIF 16 no han sido 
cuantíficados 

Modificaciones a la MIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportación de Activos entre 
un Inversionista y ss Asociada o Negocio Conjunto 

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay 

una venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada o negocio 
conjunto Específicamente se establece que las ganancias o pérdidas resultantes 
de la perdida de control de una subsidiana que no contenga un negocio, en una 
transacción con una asociada o un negocio conjunto que se contabilicen utilizando 

el metodo de participación, se reconocen en el resultado de la controladora sólo 
en la proporcion de la participación de los Inverstorustas no relacionados en esa 
asociada o negocio conjunto De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes 
de la remedición a valor razonable de las inverstones retenidas en alguna 
subsidiaria antenor (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto 
que se contabllice según el método de participación) se reconocen en el resultado 
de la antenor controladora solo en la proporción de la participación de los 
inversionistas no relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto 

La fecha efectva de las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 aún no ha sido 
determinada, sin embargo, la aplicación anticipada es permitida La 
Administración de la Sucursal no preve que la aplicación de estas modificaciones 
en el futuro tenga un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los 
estados financieros 
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Modificaciones a la NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos 

Las modificaciones establecen que una entidad aplicará también la NUF 9 a otros 
instrumentos financieros en una asociada o negocio conjunto a los que no aplica 
el método de la participacion. Estos moluyen las participaciones de largo plazo 
que, en esencia, forman parte de la inversión de la entidad en una asociada o 
negocio corunto 

La Administracion de la Sucursal anticipa que la aplicacion de estas 
modificaciones no tendra un impacto en los estados financieros de la Sucursal en 
periodos futuros 

Mejoras anuales a las NIF Ciclo 2014 - 2016 

Las mejoras anuales incluyen enmuendas a la NIF + y la NIC 28 que aún no son 
obligatoriamente efectwas para la Sucursal 

Las enmiendas a la NIC 28 aclaran que la opcion para una entidad de capital 
resgo y otras entidades similares de medrr las inversiones en asociadas y 
negocios conjuntos a valor razonable a través de resultadosestá disporuble por 
separado para cada una asociada o negocio conjunto, y que la elección debe 
hacerse en el reconocimiento micral de la asociada o negocio conjunto Con 
respecto a la opción para que una entidad que no es una entidad de inversión 
para retener la medición del valor razonable aplica para sus asociadas y negocios 
conjuntos que son entidades de inversión cuando se aplica el método de la 
participación, las modificaciones hacen una aclaración similar que esta opción 
esta disponible para cada entidad de inversión asociada o negocio conjunto Las 
modificaciones se aplican de forma retrospectiva permitiéndose la aphicación 
anticipada 

Tanto las modificaciones a la NIIF + y la NIC 28 son efectwas para períodos 
anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2018. La Admunistración 
de la Sucursal estima que la aplicación de las modificaciones en el futuro no 
tendrá nmgún impacto en los estados financieros de la Sucursal dado que no es nu 
una entidad que adopta por primera vez las NIF ns una organización de capital de 
riesgo 

CINUF 23 La Incertidumbre frente a los Tratamientos del Impuesto a las 
Ganancias 

Esta Interpretación aclara como aplicar los requermientos de reconocimiento y 
medicion de la NIC 12 cuando existe certidumbre frente a los tratamientos del 
impuesto a las ganancias Establece que una entidad determinará sí considerar 
cada tratamiento impositivo incierto por separado o en conjunto con otro u otros 
tratamientos impositivos matertos sobre la base del enfoque que mejor prediga la 
resolución de la incertidumbre Adicionalmente, establece que una entidad 
considerara si es probable que la autoridad fiscal acepte un tratamiento impositivo 
incierto y reflejará el resultado de dicha evaluación en la determinación de la 
ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, 
créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales 

La Administración de la Sucursal anticipa que la aplicación de esta interpretación 
podría tener un impacto en los estados financieros de la Sucursal, sin embargo, no 
es posible determinar los efectos hasta que un análisis detallado haya sido 
completado 
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3, ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere 
que la Administración realice ciertas estmaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes a la actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados 
financieros En opinión de la Admustración, tales estimaciones y supuestos estuvieron 
basados en la mejor utilización de la nformación disponible al momento, los cuales 
podrían llegar a difenr de sus efectos finales 

A continuación, se presentan las estimaciones y jutcios contables criticos que la 
administración de la Sucursal ha utilizado on el proceso de aplicación de los enterios 
contables 

34 

3.2 

33 

Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha 
que se considere necesana, se analiza el valor de los actwos para determinar s 
existo algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por 
detenoro. En caso de que exista algun indicio se realiza una estimación del 
importe recuperable de dicho activo. Sr se trata de activos ddentficables que no 
generan fluyos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad 
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo 

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de 
las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un calculo actuanal basados en 

varios supuestos Estos supuestos utilizados para determunar el valor presente de 
estas obligaciones incluye una tasa de descuento Cualquier cambio en los 
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios 

El actuario contratado por el Consorcio en el cual la Sucursal participa como socia 
para realizar el cálculo actuara, utiliza la tasa de descuento la tasa de mortalidad 
y de rotacion al final de cada año reportados por la administración La tasa de 
descuento es la tasa de interes que debe ser utilizada para determunar el valor 
presente de los fluyos futuros de caja estimados que se espera van a ser 
requeridos para cumplr con la obligación de estos beneficios, la cual se 
determna utilizando como refencia los rendimientos del mercado, al cierre del 
año, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la 
que se pagarán los beneficios 

El control sobre Consorcio Hidrojubones - En la Nota 15 se describe la 
operacion del Consorcio en el cual la Sucursal participa como socia, la Sucursal 
tene la capacidad de decidir las actividades relevantes del Consorcio Después 
de la evaluación. los administradores dieron la conclusión de que la Sucursal 
tiene un interés de voto suficientemente dominante para dinigwr las acbvidades 
relevantes del Consorcio y, por tanto, la Sucursal tene contro! sobre el Consorcio 

ESPACIO EN BLANCO 
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4. EFECTIVO Y BANCOS 

El efectivo y bancos como se muestra en el estado de flujo de efecto puede ser 
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la 
siguiente manera 

BUMZIZONT 31/12/2016 

Cajas 330 390 
Citibank 788,507 1,250,870 
Banco del Pacífico S.A 451,868 289,629 
Banco Internacional S A 24,385 24 838 
Banco Pichincha C A 14,358 720 

Total 1,279,448 1,566,447 ARA 

$5. CUENTAS COMERCIALES POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 

31/12/2017 3112/2016 

Cuentas por cobrar comerciales 
Derechos de cobro (1) 3,209,260 2,386,084 
Compaihas relacionadas (Nota 14) 568,676 255,143 
Clientes locales 300,983, 774,702 

Subtotal 4.076.919 3,412,929 

Otras cutentas por cobrar 
Otros 186,378 188,184 

Total 4,263,297 3,501,413 

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, corresponde principalmente a la provisión de 
ingresos del Consorcio Hidrojubones por la fiscalización del proyecto Minas San 
Francisco 

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS 

3411212017 3u2/2016 

Costo 432,722 432,722 
Depreciación acumulada (275,165) (286,670) 

Total 57,557 198082 
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Clasificacion 

Mejoras en mstalaciones 41,782 
Muebles y enseres 6,184 

Vehículos 5952 
Equipo técnico proyecto 3,201 
Equipo de computacion 387 
Equipo de oficina 51 

Total 1557, 

ACTIVOS INTANGIBLES 

34112/2017 

Costo o valuación 1,972 
Amortización acumulada 1,866) 

Total 108, 
  

104,455 
15,461 
16,832 
8,003 
1,173 

128 

146,052 

31/12/2016 

1972 
(1,850) 

122 
  

CUENTAS COMERCIALES POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

3411212047 

Cuentas por pagar comerciales 
Compañías relacionadas (Nota 14) 5,140 424 

Provisiones 24,984 
Proveedores locales y del exteror 91,973 

Subtotal 5,257,381 

Otras cuentas por pagar 
Ingresos Difendios 510,000 
Anticipo de Clientes 42,986 

Otros. 8,784 

Total 5,817,451 

ESPACIO EN BLANCO 

31/12/2016 

4,657,988 
33,307 

112,663 
4,803,957 

496,862 
18,296 

5,319,118 
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9 IMPUESTOS 

91 Activos y pasivos del año corriente 

    

Restructurado 

3MA2/2017. 3112/2046 

Activos por impuesto comente 
Retenciones de IVA 512,055 526,213 
Crédito tnbutario acumulado por IVA 225,788 163,461 
Retenciones del mpuesto a la renta 25.873 96,627 

Total 786,301 

Pasmwos por impuestos corrientes. 
Impuesto a la renta por pagar 45 894 79,097 
Impuesto al Valor Agregado - IVA 
por pagar y Retenciones 26,853 246,209 

Total 72,547 325,306 

- De conformidad con disposiciones legales el impuesto a la renta se 
determna con la tarifa del 22% sobre las utilidades sujetas a distribución, y 
del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización 

- A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mimo el 

valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma matemática del O 4% 
del acto, 0 2% del patrimon;o, 0 4% de mgresos gravados y O 2% de costos 
y gastos deducibles Dichos rubros deben ncrementarse a disminunrse por 
conceptos establecidos en disposiciones tributarias 

9.2 Aspectos Tributarios 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactwacion de la 
economia, fortalecimiento de la dolarización y modernización de la gestión 
financiera, a continuación, se detallan los aspectos más importantes de la 
mencionada Ley 

Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los 
pagos por desahucio y jubilación patronal, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios anteriores (deducibles a no) 

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y 
cuando la sociedad tenga acciontstas, soctos, participes, constituyentes, 
beneficianos o similares residentes o establecidos en pararsos fiscales o 
regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad cumpla el deber de 
informar sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, 
beneficiarios o similares, la tanfa será la correspondiente a sociedades más 3 
puntos porcentuales Se debe demostrar que el beneficiario efectivo no es un 

titular nominal o formal bajo régimen jurídico específico 
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Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos 
deducíbles se pueden disminuir los gastos por sueldos y salanos, 
decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y los 
valores de gastos ncrementales por generación de nuevo empleo y la 
adquisición de nuevos activos productivos que permitan ampliar la capacidad 
productiva futura y generar un mayor nuvel de producción 

El Serio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el 
excedente entre el anticipo pagado y el impuesto a la renta causado, stempre 
que se venfique que se ha mantenido o incrementado el empleo neto 

No será deducible del impuesto a la renta y no sera crédito tnbutanio, el IVA 
en compras realizadas en efectivo supenores a US$1,000 (antenormente 
US$5,000) 

La nómina de los administradores, representantes legales y socios o 
accionistas, que se envía anualmente a Ja Supermtendencia de Compañias 
debe inclur tanto los propietanos legales como los beneficianos sfectwos, 
atendiendo a estándares mternacionalas de transparencia en materia 
tributan y de lucha contra actvidades iictas 

Los representantes legales, desde el 01 de septiembre de 2017, serán 
afilados en el código 109 del sistema del IES Los ingresos percibidos por 
el representante legal es la matena gravada y generará una aportación del 
17,6% Se consideraran deducibles de acuerdo a la crcular NAC» 
DGECCG014-00002 del 12 de febrero del 2014 los sueldos, salarios u 
honoranos pagados a los representantes legales st estos fueron aportados al 
1ESS por la sociedad o empresa 

9.3 Precios de transferencia 

De conformidad con disposiciones legales agentes, los contribuyentes sujetos al 
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas, 
dentro de un mismo periodo físcal por un Importe acumulado supenor a US$15 
millones, están obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que 
determne s1 tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena 
competencia. El importe acumulado de las operaciones de la Sucursal con partes 
relacionadas durante el año 2017, no supera el importe acumulado mencionado 

10, BENEFICIOS DEFINIDOS 

3111212017 3111212016 

Provisión por desahucio laboral 14,524 18,967 
Provisión por terminación de obra 71332 103,358 

Total 85,908. 122,325 
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11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

11.1 Gestion de tlesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y 
actividades de financlamento, la Sucursal está expuesto a distintos nesgos de 
naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significatwa al 
valor económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados 

La Sucursal dispone de una organización y de sistemas de información, 
admuistrados, que permten identificar dichos nesgos, determinar su magnitud, 
proponer a los accionistas medidas de mitigación, ejecutar dichas medidas y 
controlar su efectuidad 

A continuación, se presenta una definición de los nesgos que enfrenta La 
Sucursal, una caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de La Sucursal, sí es el caso 

11.11 Riesgo de crégito - El nesgo de crédito se refiere al nesgo de que una de 
las partes incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una 
pérdida financiera para a Sucursal 

11.1.2 Riesgo de liquidez - Casa Matnz es la que tiene la responsabilidad final 
por la gestión de liquidez Ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda maneyar los 
tequermientos de financiamento a corto, mediano y largo plazo, así como 
la gestión de hquidez de la Sucursal 

41.13 Riesgo de capital - La Sucursal gestiona su capital asignado para asegurar 
en capacidad de continuar como empresa en marcha 

11.2 Categorías de Instrumentos financieros - El detalle de los activos y pasivos 
financieros mantenidos por la Sucursal es como sigue 

3141212017 31/12/2016 

Activos financieros 
Costo amortizado 

Efectivo y bancos (Nota 4) 1,279 448 1,566,447 
Cuentas por cobrar comerciales 

  

    
  

y otras cuentas por cobrar (Nota 5) 263,297 3601 113 

Total 542,745 167,560 

Pasivos financieros 
Costo amortizado 

Cuentas por pagar comerciales y 
otras cuentas por pagar y total (Nota 8) 5,817,151 5,319,116 
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12. PATRIMONIO 

12.1 Capital asignado - El capital asignado consiste en 2,000 de acciones de US$1 
valor nominal umtario las cuales otorgan Un voto por acción y un derecho a los 
dividendos 

13. COSTOS DE OPERACIÓN 

Un resúmen de los costos de operacion de la Sucursal es como sigue 

Provisiones de costos 
Beneficios a empleados 
Honorarios y servicios 
Depreciaciones y amortizaciones 
Suministros y materiales 
Mantenimiento 

Servicios basicos 
Seguros y reaseguros 
Arrendamientos y alquieres 
Otros costos indirectos 

Total 

  

Beneficios a em, 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales 
Otros beneficios empleados 
Participación trabajadores 

Total 

3114212017 

897,842 
485 478 
345,717 
90,144 
19,300 
17,068 
14,254 
9,818 
2,100 
4,733 

1,886,454 

3111212017 

292,745 
135 096 
50,825 
6312 

485,478 

ESPACIO EN BLANCO 

Restructurado 
31112/2016 

1,537,718 
559 577 
521,705 
91,644 
19,897 
30,919 
16,475 
29,608 
40,041 
37,841 

2,885,193 

31/12/2018 

334,263 
134,155 
59,554 
31,605 

559,577



14. SALDOS CON PARTES RELACIONADAS 

Saldos adeudados por Saldos adeudados a 
partes relacionadas partes relacionadas 

Año terminado 
3212017 — 311212016 31/12/2017 — 31/12/2016 

Consorcio Hidrojubones 468,477 44,585 
Gas Natural Fenosa Engineenng, SL (Casa Mainz) 54,770 170,188 5,140,424 — 4,651,940 
Astec Asesoria Técnica Cia Ltda 25,020 22,889 
Caminosca S A 10,678 9760 
Otros 6,048 
Gas Natural Fenosa Ingeriería y 
Desarrollo, S.L 7.731 7.791 

TOTAL 506,676 255,143 5140424 4,657 988 

15. NEGOCIOS CONJUNTOS 

La Sucursal mantione la exguiente participación significativa en negocios conjuntos 

- Participación del Contrato de servicios de consultoría para la fiscalización de la 
construcción de obras cmiles, Inea de transmisión, ingenieria de detalle, fabricación, 
suministro, montaje y pruebas del equipamiento, y puesta en serncio de central 
hidroeléctrica Minas “San Francisco”, susento entre Corporación Eléctnca del Ecuador 
CELEC EP y el Consorcio Hidrojubones, de la cual La Sucursal es participe 
“Negoclo conjunto A” 

- Participación contrato para la prestación de sermcios de consultoria para la 
elaboración del “Estudio de prefactibildad y diseños definitwos del proyecto 
Hidroeléctrico Ocaña II (La Unton)" “Negocio conjunto B” 

ESPACIO EN BLANCC 
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16. REESTABLECIMIENTO DE ESTADOS FINANCIEROS 

La Admumustracion de la Sucursal ajustó el gasto por impuesto a la renta en el año 2016, 
con posterioridad a las fechas de emisión de estados financieros, como resultado de los 
ajustes efectuados los estados financieros del año 2016 han sido restablecidos 

Los saldos y cuentas contables que se modificaron como resultado del restablecimiento 
de los estados financieros son como siguen 

AL 31 de diciembre de 2016 
(en US dólares) 

  

ao (+1) Ajustes Restablecidos 
Estado de Situacion Financiera 
Actos por Impuestos cornentes 794,697 (8,396) 786,301 

Patrimonio 283,367 (8,386) 275,031 

Estado de Resultados Integrales 
Gasto Impuesto a la renta 119,530 8,335 127,866 

  

17. CONTINGENCIAS 

Al 31 de diciembre del 2017, ia Sucursal mantiene una demanda arbitral contra 
Caminosca S A por actuar de forma negligente en su calidad de Administradora y 
Representante Legal del Consorcio Hidrojubones, cuya Instancia se encuentra en el 
Centro de Arbitraje y Mediación de la Camara de Comercio de Quito, en que la corte 
dispuso que se proceda con la citación a las dos Consorciales restantes, conforme lo 
ordenado por el Tribunal Arbitral: La cuantía del procedimiento arbitral se fijó en US$120 
mi 

18, HECHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE El QUE SE INFORMA 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emision de los estados fmancreros (abril 
27 del 2018) ss produjeron eventos que en opinión de la Administración podrían tener 
efectos Importantes sobre los estados financieros adjuntos, sin embargo, dichos efectos 
no han sido cuantificados y se detallan a continuación 

Oficio Nro. CELEC-EP-ENJ-2018-0114-0FI - El 6 de febrero de 2018, la Administración 
del contrata del proyecto Minas San Francisca - UN ENERJUBONES emite al Consororo 
Hidroyubones en el cual la Sucursal participa como socia, la autorización de planes de 
trabajo por permanencia de personal y disposiciones de Gerencia General en el cual 
dispone autorizar se proceda con el trámite de descuentos referentes a gastos generales 
por US$15 2 millones que han sido calificados por la Contraloría General del Estado 
como un pago que perjudica al Estado Ecuatoriano El Consorcio Hidrojubones ha 
1mictado un proceso de controversia con fecha de 9 de febrero, tal y como establece la 
clausula 24 01 del contrato del proyecto Minas San Francisco, para reclamar su derecho 
al cobro de las ampliaciones autonzadas oficralmente Con fecha 22 de marzo del 2018 
se celebró una reunión con CELEC EP y Consorcio Hidrojubones en la que mició un 
proceso de negociación donde se definió que existe un acuerdo en cuanto a la 
formalización de las ampllaciones, pero no en cuanto a la aplicación de descuentos 
(adjunto borrador, esta pendiente de firma) En razón de esta circunstancia, el Consorcio 
Hidrojubones iniciará una demanda en conjunto con sus asesores legales 
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Oficio Nro, CELEC-EP-ENJ-2018-0246-0F! - El 20 de marzo de 2018, la Administración 
del contrato del proyecto Minas San Francisco - UN ENERJUBONES emite al Consorcio 
Hidrojubones el cronograma constructo del proyecto Minas San Francisco que pone de 
manifiesto que los servicios se prolongarán hasta Octubre de 2018 

19. APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido 
aprobados por la Administración de La Sucursal en 27 de abril del 2018 y serán 
presentados a Casa Matriz para su aprobación En opinión de la Gerencia de la 
Sucursal, los estados financieros serán sin modificaciones 

 


