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DENOMINACION

Segtn el articulo Uno de los Estatutos, la compaiiia se denomina Opalo Constructora
Cia. Ltda.

NACIONALIDAD Y DOMICILIO

La compaiiia es de nacionalidad ecuatoriana, y tiene su domicilio principal en el
cantén Ambato, provincia de Tungurahua. Puede establecer agencias y sucursales
en cualquier lugar del pais o del exterior, si asi lo resolviere la Junta General de
Socios,

REGISTRO UNICO DE CONTRIBUYENTES
El niimero de Registro Unico de Contribuyentes es el 1891749844001.
OBJETO SOCIAL

El articulo cuarto de los Estatutos establece que la compaiia se dedicard a las
siguientes actividades:

a) Disefio, planificacion y construccion de todo tipo de obras de Ingenieria Civil
y Arquitectura, tales como: complejos habitacionales, condominios,
viviendas; edificios, casas, vias, calles, puentes, aceras, bordillos,
parqueaderos, obras de infraestructura, de regadio y saneamiento ambiental,
canalizacion, obras hidrosanitarias;

b) Fabricaciéon, venta, comercializacién, distribucién y exportaciéon de
prefabricados de hormigon;

¢) Compra, importacidn, venta, distribucidén, comercializacién y exportaciéon de
equipo caminero, maquinaria pesada, tractores, maquinaria y herramientas
para la construccion;

d) Alquiler de equipo caminero, maquinaria pesada, tractores, maquinaria y
herramientas para la construccion;

e) Realizar actividades de consultoria, de conformidad con la Ley, que
comprende la prestacion de servicios profesionales especializados no
normalizados, que tengan por objeto identificar, auditar, planificar, elaborar
o evaluar estudios y proyectos de desarrollo, en sus niveles de pre factibilidad,
factibilidad, disefio u operacién; comprende, ademds, la supervision,
fiscalizacion, auditoria y evaluaciéon de proyectos ex ante y ex post, el
desarrollo de software o programas informdticos asi como los servicios de
asesorfa y asistencia técnica, elaboracion de estudios econdmicos,
financieros, de organizacion, administracion, auditoria e investigacion;

f) Asesoria técnica y prestacion de servicios de mantenimiento y fiscalizacion
para obras civiles y arquitectonicas;

g) Importacién, compra, venta, distribucidn, comercializacién, explotaciéon y
exportacién de materiales para la construccion;

h) Exploracion de minas, canteras, asi como de todo tipo de materiales pétreos y
aridos para la construccion;
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i) Participacién, como constituyente y/o beneficiario, en la constituciéon de
fideicomiso, de conformidad con la Ley;

j) Actuar como agente, representante, mandataria o comisionista de personas
naturales o juridicas, nacionales o extranjeras que realicen actividades
similares;

k) Celebrar contratos de franquicia;

1) Participar en licitaciones, concursos publicos de ofertas, concursos privados de
precios, comparaciones de ofertas o cualquier otra modalidad contractual con
entidades publicas o privadas, sean estas nacionales o extranjeras, dentro de su objeto
social;

m) La compaiifa podra participar como socia o accionista en la constitucién de otras
compaiiias, adquirir acciones o participaciones o suscribir aumentos de capital de
compaiiias existentes absorberlas o fusionarse con ellas, aunque no exista afinidad
con su objeto social;
podrd también conformas consorcios, celebrar contratos de asociacién o cuentas en
participacién. Para el cabal cumplimento de su objeto social, la compafiia podra
celebrar y ejecutar toda clase de actos y contratos de cualquier naturaleza, permitidos
por la Ley, incluida la contratacién de profesionales y/o técnicos o personal
especializados en todas las actividades que desarrollard. Sin perjuicio de las
prohibiciones previstas en otras Leyes, la compaiiia no se dedicard a ninguna de las
actividades reservadas en la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero
para fias personas Juridicas
reguladas por dicha Ley, ni tampoco a ninguna de las actividades reservadas para
las compaiiias e instituciones reguladas por la Ley de Mercado de Valores.

REPRESENTANTE LEGAL

El literal a) del articulo veinte y tres de los Estatutos establece que al Gerente General
le corresponde ejercer la representacion legal, judicial y extrajudicial de la compafiia
en todos los términos establecidos por la Ley de Compaiiia, Valores y Seguros.

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia es de USD 212.400,00 (trescientos noventa y tres mil
setecientos setenta 00/100 dolares americanos), dividido en 212.400 participaciones de
un dolar cada uno, distribuido en sus socios como se detalla:

SOCIOS VALOR %o
Callejas Holguin José Gabriel 70.800,00 33,33%
Callejas Holguin Juan José 70.800,00 33,33%
Callejas Holguin Maria Nicole 70.800,00 33,33%

Total del Capital Social 212.400,00 100,00 %
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OPALO CONSTRUCTORA CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018
(Expresadas en Délares de Estados Unidos de América — US$)

1. Operaciones

La Compaiiia OPALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA., fue constituida en la Republica
del Ecuador mediante escritura publica celebrada en la Notaria Primera del Cantén

Ambato el 13 de agosto de 2012, e inscrita en el Registro Mercantil con el ntimero 0918
el 17 de septiembre de 2012.

La Compaiiia tiene como objeto social el Disefio, planificacién y construccion de todo
tipo de obras de ingenieria civil y arquitectonica; La fabricacion, venta, comercializacion,
distribucion y exportacion de prefabricados de hormigén; Compra, importacion, venta,
distribucion, comercializaciéon y exportacion de equipo caminero, maquinaria pesada,
tractores, maquinaria y herramientas para la construccion; y, Otras actividades descritas
en el Articulo cuarto de los estatutos, descritas desde el literal d) hasta el literal m).

La sociedad es de nacionalidad ecuatoriana y su domicilio principal esta en la ciudad de
Ambato, Provincia de Tungurahua, pudiendo establecer sucursales o agencias en uno o
varios lugares del pais.

2. Bases de presentacion de los Estados Financieros

Los presentes estados financieros, al 31 de diciembre de 2019 y 2018, han sido preparados
de acuerdo con las normas internacionales de informacién financiera (NIIF), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales, los estados
financieros de la Compaiifa han sido preparados sobre la base del costo historico, con
excepciodn de los beneficios sociales de largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales.

Unidad monetaria La moneda utilizada para la preparacion y presentacion de los estados
financieros de la Compaiiia es el Délar de Estados Unidos de América, que es la moneda
de curso legal en Ecuador.

3. Resumen de politicas contables significativas

Las principales politicas de contabilidad aplicadas en la preparacién de los estados
financieros son las siguientes:

a) Instrumentos financieros Activos financieros Reconocimiento y medicién inicial. Los
activos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: activos financieros al valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, inversiones
mantenidas hasta el vencimiento, inversiones financieras disponibles para la venta, o
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como derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz,
seglin corresponda.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable mas los
costos de transaccion directamente atribuibles, excepto en el caso de los activos
financieros que se contabilizan al valor razonable con cambios en resultados.

A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
activos segtn las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) activos por préstamos y
cuentas por cobrar. La Gerencia determina la clasificacion de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial. Los aspectos mds relevantes de
esta categoria aplicable a la Compafiia se describen a continuacion:

Medicion posterior Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar, son activos financieros con pagos fijos y
determinables que no tienen cotizacion en el mercado activo. La Compaiiia mantiene en
esta categoria al efectivo y equivalentes de efectivo, deudores comerciales, otras cuentas
por cobrar y cuentas por cobrar a entidades relacionadas. Después del reconocimiento
inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor. El costo amortizado se
calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion, y las
comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva.

La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce en el estado de resultados como
ingreso financiero. Las pérdidas que resulten de un deterioro del valor se reconocen en el
estado de resultados como costo financiero.

Deterioro del valor de los activos financieros

Al cierre de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalda si existe alguna
evidencia objetiva de que un activo financiero o un grupo de activos financieros se
encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo de activos
financieros se consideran deteriorados en su valor solamente si existe evidencia objetiva
de deterioro de ese valor como resultado de uno o més eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial del activo, y ese evento que causa la pérdida tiene impacto sobre
los flujos de efectivo futuros estimados generados por el activo financiero o el grupo de
activos financieros, y ese impacto puede estimarse de manera fiable. La evidencia de un
deterioro del valor podria incluir, entre otros, indicios tales como que los deudores o un
grupo de deudores se encuentran con dificultades financieras significativas, el
incumplimiento o mora en los pagos de la deuda por capital o intereses, la probabilidad
de que se declaren en quiebra u adopten otra forma de reorganizacién financiera, o cuando
datos observables indiquen que existe una disminucién medible en los flujos de efectivo
futuros estimados, asi como cambios adversos en el estado de los pagos en mora, o en las
condiciones econémicas que se correlacionan con los incumplimientos.

Deterioro de activos financieros contabilizados al costo amortizado
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Para los activos financieros contabilizados al costo amortizado, la Compafia primero
evalda si existe evidencia objetiva de deterioro del valor, de manera individual para los
activos financieros que son individualmente significativos, o de manera colectiva para los
activos financieros que no son individualmente significativos. Si la Compafifa determina
que no existe evidencia objetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado
de manera individual, independientemente de su significancia, incluye a ese activo en un
grupo de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los evalda
de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor.

Los activos que se evalian de manera individual para determinar si existe deterioro de su
valor, y para los cuales una pérdida por deterioro se reconoce o se sigue reconociendo,
no son incluidos en la evaluacion de deterioro del valor de manera colectiva. Si existe
evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el importe de la
pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor presente
de los flujos de efectivo futuros estimados (excluyendo las pérdidas de crédito futuras
esperadas y que ain no se hayan producido). El valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados se descuenta a la tasa de interés efectiva original de los activos
financieros. Si un préstamo devenga una tasa de interés variable, la tasa de descuento para
medir cualquier pérdida por deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de provision y el
importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados. Los intereses ganados se
siguen devengando sobre el importe en libros reducido del activo, utilizando la tasa de
interés utilizada para descontar los flujos de efectivo futuros a los fines de medir la
pérdida por deterioro del valor. Los intereses ganados se registran como ingreso
financiero en el estado de resultados. Los préstamos y la provision correspondiente se dan
de baja cuando no existen expectativas realistas de un recupero futuro y todas las garantias
que sobre ellos pudieran existir se efectivizaron o transfirieron la Compaiifa. Si en un
ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deterioro, la
pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye
ajustando la cuenta de prevision. Si posteriormente se recupera una partida que fue
imputada a pérdida, el recupero se acredita como costo financiero en el estado de
resultados.

Pasivos financieros Reconocimiento y medicion inicial

Los pasivos financieros cubiertos por la NIC 39 se clasifican como: pasivos financieros
al valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por pagar, 0 como
derivados designados como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, segiin
corresponda. La Compafiia determina la clasificacion de los pasivos financieros al
momento del reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable excepto
los préstamos y cuentas por pagar contabilizados al costo amortizado, en donde los costos
de transaccién directamente atribuibles, forman parte del costo inicial.
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A la fecha de los estados financieros, la Compaiiia clasifica sus instrumentos financieros
pasivos segtn las categorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasivos por préstamos y
cuentas por pagar.

Medicion posterior Préstamos y cuentas por pagar

La Compafifa mantiene en esta categoria los acreedores comerciales, otras cuentas por
pagar y cuentas por pagar a partes relacionadas. Después del reconocimiento inicial, los
préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de
la tasa de interés efectiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, a través del método
de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que sean una parte
integrante de la tasa de interés efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resultados.

b) Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo corresponden al efectivo en caja, cuentas corrientes
bancarias y fondos de inversion a la vista que se registran a su costo histérico, que no
difiere significativamente de su valor de realizacion.

¢) Proyectos en Curso

Los inventarios correspondientes a productos terminados, estdn valorados al costo
promedio de adquisicion. Los inventarios en trdnsito estdn valorados al costo de
importacion mds los costos relacionados a la nacionalizacion, los cuales no exceden a su

valor neto de realizacion.

El valor neto de realizacién se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacion y venta.

La estimacion de inventario obsoleto es realizada como resultado de un estudio efectuado
por la Gerencia que considera la experiencia histérica de la empresa. La provisién para
inventarios obsoletos se carga a los resultados del afio.

d) Pagos anticipados

Corresponden principalmente a servicios pagados por anticipado que se amortizan en
linea recta en base a la vigencia del contrato.

e) Propiedad, equipos, mobiliario y vehiculos

La propiedad, muebles y equipo se encuentran valorados al costo, neto de depreciacion
acumulada.
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El costo de adquisicién incluye el precio de compra, incluyendo aranceles e impuestos no
reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operaciéon. El
precio de compra o costo de instalacidn es el importe total pagado y el valor razonable de
cualquier otra contraprestacion entregada para adquirir el activo.

Los gastos de reparacion y mantenimiento rutinario se cargan a las cuentas de resultados
del ejercicio en que se incurren.

La propiedad, muebles y equipo se deprecian desde el momento en que los bienes estin
en condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los afios de
vida util estimada, la que se expresa en afios.

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada
ejercicio y, si procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tasas de depreciacion basadas en la vida util estimada de los bienes, son:

Muebles y enseres 10 afios Equipo de oficina 10 afios Maquinaria y Equipo 10 afios
Equipo de computacion y software 3 afios Vehiculos 5 afnos

El valor residual de estos activos, la vida util y el método de depreciacion seleccionado
son revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada balance general para
asegurar que el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio
econdmico y las expectativas de vida de las partidas de propiedad, maquinaria, muebles
y equipo. La Compaiia ha establecido la politica de no fijar un valor residual de los
activos, en vista de que al final de su vida titil, los activos de la Compaiifa no se pondran
ala venta.

Un componente de propiedad, muebles y equipos o cualquier parte significativa del
mismo reconocida inicialmente, es retirada al momento de su disposicién o cuando no se
espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o disposicion posterior.

Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento del retiro del activo (calculada como
la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta y el importe en libros del activo)
se incluye en el estado de resultados integrales en el afio en que se retire el activo.

f) Deterioro de activos no financieros

A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compaiiia evalia si existe
algin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio,
o cuando una prueba anual de deterioro del valor para un activo es requerida, la Compafiia
estima el importe recuperable de ese activo.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable menos los
costos de venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su valor en
uso, y se determina para un activo individual, salvo que el activo no genere flujos de
efectivo que sean sustancialmente independientes de los de otros activos o grupos de
activos.
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Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora de efectivo excede
su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y su valor se reduce a su
importe recuperable. Las pérdidas por deterioro del valor correspondientes a las
operaciones continuadas, incluido el deterioro del valor de los inventarios, se reconocen
en el estado de resultados en aquellas categorias de gastos que se correspondan con la
funcion del activo deteriorado.

Para los activos en general, a cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, se
efectia una evaluacion sobre si existe algtin indicio de que las pérdidas por deterioro del
valor reconocidas previamente ya no existen o hayan disminuido. Si existiese tal indicio,
la Compaiifa efectia una estimacién del importe recuperable del activo o de la unidad
generadora de efectivo. Una pérdida por deterioro del valor reconocida previamente
solamente se revierte si hubo un cambio en las suposiciones utilizadas para determinar el
importe recuperable del activo desde la ultima vez en que se reconocié una pérdida por
deterioro del valor de ese activo. La reversion se limita de manera tal que el importe en
libros del activo no exceda su monto recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida
por deterioro del valor para ese activo en ejercicios anteriores. Tal reversion se reconoce
en el estado de resultado

g) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente (legal
o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que la Compaifiia tenga que
desprenderse de recursos para cancelar las obligaciones y cuando pueda hacerse una
estimacion fiable del importe de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para reflejar la mejor estimacidn que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa actual de mercado antes de impuestos que refleja, cuando corresponda,
los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumento de la
provision producto del paso del tiempo se reconoce como un costo financiero en el estado
de resultados.

h) Obligaciones por beneficios post empleo

La Compaiiia mantiene beneficios por concepto de jubilacién patronal, definida por las
leyes laborales ecuatorianas y se registran con cargo a resultados del ejercicio y su pasivo
representa el valor presente de la obligacion a la fecha del estado de situacion financiera,
y que se determina anualmente en base a estudios actuariales realizados por un perito
independiente. EIl valor presente de la obligacién de beneficio definido se determina
descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa de interés
determinada por el perito.
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La politica contable de la Compaiiia para los planes de beneficios definidos es reconocer
las pérdidas y ganancias actuariales en su totalidad en el estado de resultados integrales
en el periodo en el que ocurren.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas
de descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afios
de servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros.

i) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente Los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente
del periodo se miden por los importes que se espera recuperar o pagar de o a la autoridad
fiscal. Las tasas impositivas y la normativa fiscal utilizadas para computar dichos
importes son aquellas que estén aprobadas a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. La gerencia evalia en forma periddica las posiciones tomadas en las
declaraciones de impuestos con respecto a las situaciones en las que las normas fiscales
aplicables se encuentran sujetas a interpretacion, y constituye provisiones cuando fuera
apropiado.

Impuesto a la renta diferido El impuesto a la renta diferido se reconoce utilizando el
método del pasivo sobre las diferencias temporarias entre las bases impositivas de los
activos y pasivos y sus importes en libros a la fecha de cierre del periodo sobre el que se
informa. Los pasivos por impuesto diferido se reconocen por todas las diferencias
temporarias imponibles. Los activos por impuesto diferido se reconocen por todas las
diferencias temporarias deducibles. El importe en libros de los activos por impuesto
diferido se revisa en cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa y se reduce
en la medida en que ya no sea probable la existencia de suficiente ganancia imponible
futura para permitir que esos activos por impuesto diferido sean utilizados total o
parcialmente.

Los activos por impuesto diferidos no reconocidos se reevalian en cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa y se reconocen en la medida en que se torne probable
la existencia de ganancias imponibles futuras que permitan recuperar dichos activos por
impuesto diferido no reconocidos con anterioridad.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, son medidos a las tasas de impuesto sobre
la renta vigentes a la fecha que se estima que las diferencias temporarias se reversen,
considerando las tasas del impuesto a la renta vigentes establecidas en la Ley Organica
de Régimen Tributario Interno y sus reformas, 23% para el afio 2012 y 22% para el afo
2013 en adelante.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del resultado se
reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlacion con
la transaccién subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el
patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente
exigible de compensar los activos y pasivos por el impuesto a la renta corriente y si los
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impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta a impuestos y la misma
jurisdiccion fiscal

El activo por impuestos diferidos no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no
corriente.

J) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados
a la transaccion fluyan a la Compafifa y el monto de ingreso puede ser medido
confiablemente, independientemente del momento en que se genera el pago. Los ingresos
se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir, teniendo en
cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir impuestos ni
aranceles.

Venta de servicios

Los ingresos procedentes de la venta de servicios se reconocen en funcién al servicio
contratado por los clientes, el cual se factura mensualmente. Cualquier diferencia entre
el servicio contratado y el servicio prestado es regularizada en el mes siguiente.

k) Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultdnea al
reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta.

Los otros costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se relacionan.

1) Uso de juicios, estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de la Compaiiia requiere que la gerencia deba
realizar juicios, estimaciones y suposiciones contables que afectan los importes de
ingresos, gastos, activos y pasivos informados y la revelacién de pasivos contingentes al
cierre del periodo sobre el que se informa. En este sentido, la incertidumbre sobre tales
suposiciones y estimaciones podria dar lugar en el futuro a resultados que podrian requerir
de ajustes a los importes en libros de los activos o pasivos afectados.

Estimaciones y suposiciones

Las suposiciones claves relacionadas con el futuro y otras fuentes claves de estimaciones
de incertidumbres a la fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, que tienen un
alto riesgo de ocasionar ajustes significativos sobre los importes en libros de los activos
y los pasivos durante el proximo ejercicio, se describen a continuaciéon. La Compaiiia ha
basado sus suposiciones y estimaciones considerando los pardmetros disponibles al
momento de la preparacion de los estados financieros. Sin embargo, las circunstancias y
las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian variar debido a
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cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mds alld del control de la Compafiia.
Esos cambios se reflejan en las suposiciones en el momento en que ellos ocurren.

Estimacion para cuentas dudosas de deudores comerciales: La estimacion para cuentas
dudosas de deudores comerciales es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base
auna evaluacion de la antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion
de los mismos.

Estimacién para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto: La
estimacion para inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto es
determinada en base al estado fisico y operativo de los bienes.

Vida util de propiedad, maquinaria, muebles y equipo: Las estimaciones de vida ttil se
basan principalmente en las proyecciones de uso futuro de los activos. En aquellos casos
en los que se puedan determinar que la vida ttil de los activos deberia disminuirse, se
deprecia el exceso entre el valor en libros neto y el valor de recuperacion estimado, de
acuerdo a la vida util restante revisada. Factores tales como los cambios en el uso
planificado de los distintos activos podrian hacer que la vida util de los activos se viera
disminuida.

Deterioro del valor de los activos no financieros: La Compaiia evalia los activos o
grupos de activos por deterioro cuando eventos o cambios en las circunstancias indican
que el valor en libros de un activo podria no ser recuperable. Frente a la existencia de
activos, cuyos valores exceden su valor de mercado o capacidad de generaciéon de
ingresos netos, se practican ajustes por deterioro de valor con cargo a los resultados del
periodo.

Impuestos: La determinacién de las obligaciones y gastos por impuestos requiere de
interpretaciones a la legislacion tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria
profesional en materia tributaria al momento de tomar decisiones sobre asuntos
tributarios. Aun cuando la Compafifa considera que sus estimaciones en materia tributaria
son prudentes, conservadoras y aplicadas en forma consistente en los periodos reportados,
pueden surgir discrepancias con el organismo de control tributario (Servicio de Rentas
Internas), en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos
en el futuro. Debido a que la Compafiia considera remota la probabilidad de litigios de
cardcter tributario y posteriores desembolsos como consecuencia de ello, no se ha
reconocido ningun pasivo contingente relacionado con impuestos.

Obligaciones por beneficios post-empleo

El valor presente de las obligaciones de planes de pensién se determina mediante
valuaciones actuariales. Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones que
podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendrdn lugar en el futuro. Estas
suposiciones incluyen la determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales
futuros y los indices de mortalidad.

Debido a la complejidad de la valuacidn, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de
largo plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los
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cambios en estas suposiciones. Todas estas suposiciones se revisan a cada fecha de cierre
del periodo sobre el que se informa.

Para la determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de
bonos emitidos por el gobierno, en vista de que en Ecuador no existe un mercado de
valores amplio segtn indica el parrafo 78 de la NIC 19.

El indice de mortalidad se basa en las tablas biométricas de experiencia ecuatoriana
publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS). Los aumentos futuros
de salarios y pensiones se basan en los indices de inflacién futuros esperados para el pais.
Provisiones-

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
importe de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes
reconocidos originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacién de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda la informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinién
de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

NOTAS A LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 1.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Los recursos que la compaiiia posee en efectivo y en depdsitos bancarios que al cerrar el
aflo se presentan con los siguientes saldos:

Ano 2018 Ano 2019

Caja Chica 174,03 3,58
Banco Promérica Cta. Cte. 01055084004 14.514,89 2.209,01
Banco del Pichincha Cta. 2100171515 70.315,86 112.573,61
Inversiones 284.895,34 2.755.768,15
Total de Efectivo y Equivalentes 369.900,12 2.870.554,35

Las inversiones son de disponibilidad inmediata a corto plazo

INSTITUCION DOCUMENTO EMISION VENCE INTERES VALOR
Banco Bolivariano CD12001DPV0073475 8/3/2019 9/3/2020 7,00% 150.000,00
Banco Bolivariano CD12001DPV0074613  16/8/2019  13/3/2020 7,00% 100.001,00
Banco Bolivariano CD12001DPV0073619  21/3/2019  20/3/2020 7,25% 200.000,00
Banco Bolivariano CD12001DPV0074625  16/8/2019  21/8/2020 7,25% 100.001,00
Banisi DP100-153-3981 22/1/2019  22/1/2020 4,25% 70.000,00
Banisi DP100-153-2918 16/2/2019  17/2/2020 4,25% 33.789,47
Banisi DP100-153-3017 16/2/2019  17/2/2020 4,25% 163.891,58

Banisi DP100-153-4030 12/3/2019  11/3/2020 4,25% 234.176,51
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Diners Club del Ecuador S.A.  CI C011922 3/7/2019 3/2/2020 6,85% 200.000,00
Diners Club del Ecuador S.A.  CI C009207 1/3/2019 5/3/2020 7,25% 150.000,00
Diners Club del Ecuador S.A.  CI C009491-1 19/9/2019  17/3/2020 6,85% 103.230,74
Diners Club del Ecuador S.A.  CI C008769 8/2/2019 5/5/2020 8,00% 311.489,66
Diners Club del Ecuador S.A.  CI C001856-1 1/3/2019 3/6/2020 8,00% 20.099,30
Diners Club del Ecuador S.A.  CI C006913-1 20/5/2019  12/8/2020 7,85% 72.241,89
Banco del Pichincha CI2301198742 14/3/2019  13/3/2020 7,00% 200.000,00
Banco del Pichincha CI2301263456 15/10/2019  14/1/2020 6,50% 100.000,00
Banco del Pichincha CI2301281983 29/11/2019 30/11/2020 8,25% 200.000,00
Banco del Pichincha CI2301281978 29/11/2019 30/11/2020 8,25% 200.000,00
Bnaco del Pichincha CI2301289207 17/12/2019  17/4/2020 7,00% 100.000,00
Mutualista Pichincha CI553580 2/12/2019 1/6/2020 8,15% 46.847,00
Suman: 2.755.768,15

NOTA 2.- CUENTAS POR COBRAR

Las obligaciones por cobrar a clientes y partes relacionadas que vencen a corto plazo al

31 de diciembre presentan en balances los saldos que se detallan:

Ao 2018 Ao 2019
Clientes 100.000,00 865.461,32
Cuentas por cobrar Prometin 0,00 7.000,00
Otras cuentas por cobrar a partes relacionadas 2.121,00 13.021,30
(-) Provision cuentas comerciales 0,00 -6.485,09
(-) Deterioro de valor de créditos 0,00 -6.108,27
Suman 102.121,00 872.889,26

Se calcul6 la provision para cuentas incobrables aplicando el 1% sobre el saldo de los

créditos comerciales concedidos en el afno, generandose un valor de US$ 6.485,09

Se efectu6 el cdlculo de deterioro de inventario obteniéndose el valor de US$ 12.593,36,
se registrd por el exceso de la provision de cuentas incobrables considerando que ésta

provision cubre parte del riesgo de incobrabilidad.

NOTA 3.- INVENTARIOS

Los inventarios de materiales, obras en proceso y terminadas al cerrar el afio se presentan

con los saldos que se detallan:

Ano 2018 Ano 2019
Inventario de Materiales 44.077,45 65.539,56
Construcciones en Curso Olimpo 4.510.783,64 334.369,79
Obras Terminadas 0,00 17.078,04
Total del Inventario 4.554.861,09 416.987,39
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Las obras en construccion y terminadas se valoran acumulando
contables que luego se distribuyen a las obras.

los gastos en cuentas

No se efectia deterioro de inventarios puesto que los materiales se compran segin
requerimientos y la construccidn se realiza en base a presupuestos y tiempos previamente

establecidos que se vienen cumpliendo.

NOTA 4.- PAGOS ANTICIPADOS

Los pagos anticipados a proveedores, a terceros y al Servicio de Rentas Internas que

vencen a corto plazo al 31 de diciembre se presentan como sigue:

Afio 2018 Afio 2019
Anticipo a proveedores 117.238,27  65.585,81
Préstamos a terceros 20,83 6.629,92
Retenciones Imp. Renta recibidas del Ejercicio 4.678,06 4.192,04
Devolucion Anticipo Impuesto a la Renta 2017 21.690,74  26.211,62
Crédito Tributario por Utilidades GADMA 0,00 46.325,40
Total Pagos Anticipados 143.627,90 148.944,79

El crédito tributario por utilidades Gadma corresponde a los impuestos generados por la

transferencia de bienes.

NOTA 5.- PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Los bienes muebles de propiedad de la compaiiia se presentan al 31 de diciembre como

sigue:
Ano 2018 Movimiento Afio 2019

Magquinaria y Equipos de Construccion 11.509,17 0,00  11.509,17
Muebles y Enseres 3.126,87 0,00 3.126,87
Equipo de Oficina 912,35 0,00 912,35
Equipo de Computacion 6.463,98 0,00 6.463,98
Equipo de Transporte Vehiculos 18.272,33 0,00  18.272,33
(-) Dep. Acumulada -28.916,04 -1.99491 -30.910,95
Total Propiedad, Planta y Equipo 11.368,66 -1.994,91 9.373,75

NOTA 6.- ACTIVO NO CORRIENTE

Los activos a largo plazo al 31 de diciembre se presentan con los saldos siguientes:

Afio 2018 Afio 2019

Patentes y Propiedad Industrial 524,00 0,00
Activos por impuestos diferidos 0,00 328,58
Suman: 524,00 328,58
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Los impuestos diferidos corresponden a las regulaciones por diferencias temporales de
beneficios laborales a largo plazo.

NOTA 7.- PROVEEDORES

Las obligaciones con los proveedores de la compafiia al cerrar el afio se presentan como
sigue:

Aiio 2018 Ao 2019
Proveedores no relacionados 222.218,51 108.782,90
Total Proveedores 222.218,51 108.782,90

NOTA 8.- OBLIGACIONES FISCALES

Los impuestos pendientes de pago al Servicio de Rentas Internas que vencen a corto plazo
se presentan en balances al 31 de diciembre como sigue:

Ano 2018 Ano 2019

Impuesto a la Renta por Pagar 8.509,27 267.040,21
Retenciones Renta por Pagar 5.789,05 3.168,72
Retenciones IVA por Pagar 6.052,26 982,03
Impuestos SRI por Pagar 0,00 4,12
Total Obligaciones Fiscales 20.350,58 271.195,08

NOTA 9.- OBLIGACIONES PATRONALES

Los sueldos, las provisiones por beneficios sociales y los aportes al IESS pendientes de
pago al 31 de diciembre presentan los saldos que siguen:

Ano 2018 Afo 2019

Sueldos por Pagar 20.361,01 21.507,20
Aporte IESS por Pagar 2.862,47 3.471,12
Préstamo IESS por Pagar 1.561,03 809,09
Fondos de Reserva 33,42 68,00
15% Participacion Trabajadores 22.924,28 187.257,22
Finiquitos por Pagar 0,00 858,00
Vacaciones 4.692,21 6.712,23
Provision Décimo Tercer Sueldo 441,75 395,64
Provision Décimo Cuarto Sueldo 882,81 903,00

Total Obligaciones Patronales 53.758,98 221.981,50
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NOTA 10.- OTROS PASIVOS CORRIENTES

Las obligaciones con clientes y partes relacionadas que vencen a corto plazo al cerrar el
afio se presentan en balances como sigue:

Ano 2018 Ano 2019

Anticipo Clientes 1.319.535,82 170.734,87
Provisiones por Pagar 0,00 3.913,95
Otras Cuentas por Pagar 3.204.540,37 2.484.017,88
Total Otros Pasivos Corrientes 4.524.076,19 2.658.666,70

NOTA 11.- PASIVO NO CORRIENTE

Las provisiones laborales que vencen a largo plazo al cerrar el afio se presentan en
balances como sigue:

Ano 2018 Ano 2019

Provision para Jubilacion 3.465,54 3.503,92
Provisién para Desahucio 1.977,69 2.190,64
Pasivos por Impuestos Diferidos 0,00 1.174,58
Total Pasivo no Corriente 5.443,23 6.869,14

NOTA 12.- PATRIMONIO

El patrimonio de la compafiia al cierre del afio se presenta como sigue:

Ano 2018 Afo 2019

Capital Social 212.400,00 212.400,00
Reserva Legal 13.261,40 52.607,79
Reserva Facultativa 33.570,16 33.570,16
Resultados Acumulados -27,20 5.367,06
Otros Resultados Integrales 0,00 56,31
Resultados del Ejercicio 97.350,92 747.581,48
Total de Patrimonio 356.555,28 1.051.582,80

NOTA 13.- DISTRIBUCION DEL RESULTADO

La distribucién del resultado propuesto por Contabilidad que se aplicara previa decision
de la Junta General seria la que se detalla:
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Utilidad Neta antes de Impuestos

15% Participacion Trabajadores
Impuesto a la Renta

Reserva Legal

Utilidad Neta a Distribuir

NOTA 14.- INGRESOS

Los ingresos operacionales y no
econdmico son los que se detallan:

Ventas
Otros Ingresos
Ingresos no Operacionales

1.239.962,45
185.994,37
267.040,21
39.346,39
747.581,48

operacionales de la compafifa durante el ejercicio

Total Ingresos

NOTA 15.- EGRESOS

Afo 2018 Afo 2019
1.097.637,93  6.337.519,13
30.366,80 22.071,84
1.609,28 2.994,05
1.129.614,01 6.362.585,02

Los costos y gastos operacionales y no operacionales del ejercicio econdmico se

presentan como sigue:

Costo de Ventas

Gastos de Ventas

Gastos Administrativos
Egresos no Operacionales
Total Egresos

Aifio 2018 Aifio 2019
837.030,35 4.905.172,37
67.450,90 26.026,43
70.619,94  179.791,72
1.684,67 11.632,05
976.785,86  5.122.622,57

HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

Entre el 31 de diciembre del 2019 y hasta el cierre de nuestra auditoria no se han
observado situaciones 0 movimientos que afecten la situacion financiera y a los resultados
de la compatfiia que en nuestra opinién deban ser revelados.



