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Dperaciones

La Compafiin OFALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA,, fue constituida en la Repiiblica del Ecuador
mediante cecringa pibiica celebrada en hn Motara Primera del Canudn Arbars el 13 de Agosto de 2012, ¢
mscrita en el Registro Mercantl con el nimera 0913 & 17 de septiembee de 2012,

La Compatia Gene come objeto social el Disefto, planificadén v construedon de todo tipo de obras de
mg:n.lﬂ:i.n. civil ¥ n.u:juih:l:bﬁnil:a; La fahdencstmn, wenia, :nrlun:i.u]i:m:i.njn,, destnbacion ¥ mlmjm de
prefabrkcsdes de hormigan; Compra, imporscion, venta, distibwcidn, comercializacidn v exportacion de
EEUIpRE CAMMINETD, maduinaria pessda, tractores, maguinaoa y herrmdentas pars la constnsccion; y, Otras
nctvidades descritas en el Articulo cuarto de los estatutes, descrtas desde el hreral d) hasta el Tifeeal )

La sociedad €3 de necionalidsd ecuatoriana y su domécilio prindpal est en la dodad de Ambato, Provincia
de Tunpurahun, pediendo establecer sucumsales o spencas en wno o vanos lugares ded pals,

Biases de presentacidn de los Estados Financieros

Las presentes estados Anancieros, sl 31 de dickembre de 2006 v 305, han sido prepasados de acuerde con
It nommes interacionales de informecion fnander MIF), emitidas por o Coosejo de Mozmas
Internaciomales de Cantahilidad (TASE) v representan la adopodn integral, explicits v sin reservas de las
referidas normas intermacionsles, los estados financeeros de 1a Compadiia han sido prepasados sobee 1a base
del coane histdticn, con excepoidn de s beneficios socbes de barge plass que son valorzados en base a
metodos actuariales.

Unidad mancraria
La moneda utilizads para ln prepamcién ¢ presentacion de los estados fnancieros de s Compeiia es el
Diidar de Estados Linidos de Aménics, que es I moneds de ourso legal en Bowsdor,

Resumen de politicas contables significativas

Lag peincipalss politicss de contabilidad aplicadas en b preparacion de bs estados Bnanoeros son bs
Elgl.lEnbE::

a)  Insreosenros fnancienns
Activos [inanciemos
Reconocimiento y medicidn inicial
Laow wctivoa financiceos cuhicrtos por la BIC 27 ac clasifican coimo activos (imaiaciesos ol vabog

rzonable con cambios en :l:suh:.d.u:, qul:l.m:u y cuenias por 1:|:||:|.rn.r, inversiones mantenidas hasiz



OPALD CONSTRUCTORA CIA. LTDA.
Motss 4 los sstados Anancierns
Al 31 de diciembre de 206y 2015

(Expressdas en Dalares de Estados Unidos de Ameriea — LSS}

el wencimiento, inversiones Anancierss daponibles para la venta, o coma derrados desipnados como
instrumentos de coberturn en una cobentara eficaz, segim costespondi.

Todos los activos fmanderos se reconecon inscialmente por 2o vales gpeEonable mis los costos de
trangaccitn directaments atabuibles, sxcepto en el mso de los activos Anancieros que se contabilizan
al valor raxonable com cambios en peanltados

A Ta fecha die Iog eptados financieros, 1a Compafin chisifica sus instrumentos financieros sctves segin
Ins categnrizs definidas en ln NIC 3% coreo: () activos por préstamos ¥ cuentas por eobrar. La Gerencia
determing la clestficacson de sus mstnamentos financieros e el moments del reconocemien i inicial.
Liaxs smprectos mde relevanies de esia categoria aphicable & b Companin se describen a continuacian:

Medicidn posterior

Prlfatamas ¥ cuchitas por cobiar

Los préstamos y Ins cuentis pot cobtar, son activos financierns con pagos fijos v determinables que
ni tenen cotizacion en el mercado octvo., La Compariila maniene en esta categoria al efective y
equivalentes de efectivo, deudores comerciales, nmras cuentas por cobrar y cuentas poe cobrar
entidades relacionadas. Despuis del reconociimdento inicial, estos activos fnanciescs se nilden al costo
arnnetizado uthzando o métoda de la tasn de miteres efectva, menes enalquies detetioss del valoe. El
enatn amortizado se caboula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adquisicidn, y ks
comisiones ¢ los costos que son U patte intsgrante de la msa de interés efectva.

La amortizacian de la tasa de interés efectva se reconoce en el estado de resubindos come ingreso
financiero, Las pérdidas que resulten de un deserioeo del walor se reconocen en el estado de resuliados
oo cosie fnancern.

Dietenors del valor de bes activos financiesos

Al cuerre de cada periodo sobie el que se infooma, b Coerpatia evalda g existe algens evidencia
objetiva de que un active Anancero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados en
su valor. Un activo finatsciero o wn gropo de activos financieros se consderan detenomados en su
valor solamente sl exite evidencia objetiva de deterioro de ese valor comao pesultadoe de ueo o mis
eventos coueridos después del reconoameento inicial del activo, y ese evento que cousa b pérdica
Hene impocto sobee los fujes de efective fansos estimados penemdos par el active financiero o &
prupe de activos financleros, ¥ ese impacts peede eztmarse de manera fable La evidenca de on
deteriora del walor podris incluir, entre otros, indicios tales come que ks deadores o uin grigs de
dendores se encaentran con dificultades finanderas significativas, el incumplimiento o moea en los
pagas de b deuds por capital o ineeses, la protabilidad de qee se dedaren en quiebrs u adogsten
otra forma de searpanmzacidn fmanciers, o cuando datos obserables indiquen que exiate una
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disminucitn medible en los fujes de efecuvo futuros esttmados, asi como cambios adversos en o
estudo de Jog pages en moea, o en las condiciones econdmicas que s¢ correlacionan con los

incumplimientos.

Detedors de activos financieros contabilizados al eosto amonizadoe

Pass los actmras financieros contahilizados al costo amortizado, b CumPn'Fi:l.'l Fr.i.m:l:u evalita =i exishe
evideicia objetiva de deterioro del valor, de manern indiviched paca los actives financierns que son
incividualmente symificatives, o de maness colectiva pata los #cives finangems goe noe son
individualmente sspnificatvos. 5 ln Compaitia determing que no existe evidenca objetiva de detesom
del walor pam un active finsncicrs evalusdo de maner indvidesl, independientemente de so
significancea, mchrye a ese activeo en un grupo de activos financieros con caracteristicss de fesgo de
ceédato simdlares, ¥ los evalun de manera colectn para determinas = existe detedoro de su valoe

Los sctivos que se evahian de manera individual paca determidtar sl cxdste detetions de su valor, ¥ pao
I cuales wna pérdida por detenoro se reconoce o se sigue reconocendo, no son inclaidos en la
evaluacitn de deteriors del valor de manera colectiva. Si exsste evidencia objetiva de que ba kabido
una perdida por deteriomn del valor, el importe de b péadids ee mide como la diferencia entre ¢
Ll]'thJl'h: en hbros del activo :.Id\ri]l:lr presente delos ﬂuiuﬁ de efectivo fuburos ﬂr.i.lnidm{::du:rcnﬂn
las pérdidas de créditn famras eaperadas v que 2ia no se Hayan producido). El valor presente de los
flujos de efective futaros estimades se descoenta & la taaa de inrevés efectiva arigingl de los actives
financicres. S5 un prestamo devenga unn tasa de interes vanable, b tasa de descoento pars medic
ouakquicr péedida por deteriors del valor es b tasa de interés efectiva acnal.

El importe en lbros del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de provisian y el importe de
ka péedids se reconoce en el estado de resultados. Los inteneses ganadas se sipuen devengando sobre
el imparte en libros veducido del acivo, uilizando |a wea de intesés uiilizada pars desconrar los flujos
de efective futuros a bos fines de medic b perdida por deteriors del valor, Los intereses ganador e
tegitran come ingress f[inancieeo en el estado de sesultados Los préstmos v ks provision
correspondiente s dan de baja coando no existen expeerativas realistas de un recupero funaso y rodss
las garantias que sobre ellos pudiemn existic se efectivizaron o tansfireron la Compatida, 50 en un
ejercicio posteror, €l importe estimado de b pérdida por detenoro bl walor aumenta o lli.lll:l.i.D.IJjI'E
debrido a un evento gue ocurre después de haberse seconocido o detetioro, 1a pérdids por deterion
died valor reconocdda antencrmente se aumenta o disminuye apustando la coenta de previsidn, S
podlemiornents pe pecapess una partida que foe impatnds & perdida, el recupers se acreditm como
costo Ananciero en el estado de resuliadas,
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Pasivas financicros

Reconocimients v medicién inicial

Los pasivos financiescs cubiertos por In NIC 39 e chsifican como: pasivos Anancieros al valor
eazonable con cambies en resultados, préstamos ¥ cuentss por pagar, o como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una coberturs eficaz, sepin corresponda. I Compaiiia
desermina la clasificacién de ke pastros fnanceros al moments del reconocimien e inicil,

Tados las pﬂ-li'l-'ﬂr- finsncieros se reconocen inicklimen e [alilat] il razonahble :-:-:-n:]:hbn- lns plé:tlrrbm
y cuentas por pagat contabibizados al coste amontizado, en donde los costos de imnsaccida
directamente atrbuilles, forman parte del costn imicial.

A ba Fecha de los estadoe fAnameiesss, [a Caml:llﬁ.fn clnzifica s Instmementos Bnancieros prasivion B:LEIJ_n
las eategorias definidas en la NIC 39 como: (i) pasives paos préaramos § coertas por pagar.

Mledicidn posterior

Prisiamos ¥ cuentas por pagar

[La Compafia mantiene en esta categori ks aceeedores comercales, otras cuentas P pagar ¥ cuentas
por pagar & partes relacionadas, Dhespués del reconodmientn micial, los préstamens § las caentas por
pagar s¢ nxiden al costo amoartzado, nibizando o método de la tisa de intesés efectiva

Las ganancias y pérdidas de reconocen en el estado de resultndos cuanda los pagives ae dan de baja,
a3i como también o tavés del proceso de amonizacion, a través del método de b tasa de interés
ehectiva. Bl costo amortizado se cabouls tomando en cuenta cualquier descuento o poma en la
ackuisicion y las comiriones O o costes que sean una parte integrante de |a tasa de interfs efectiva,
La amorigesciin de la tasa de interés efectiva se seconoee como costo Fmanciers en el estado de
resultadios,

Efectivo v equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efective cormesponden ol efective en caja, cuentas cosrientes bancarias v
fondos de mversidn a la visin que se registzan a s costo hissacs, que no dfece significatvamente
de su valor de sealizacin.

Conieatos de Construccidn

Los inventaros coesespondientes g productos terminados, estin valomdos al costo promedio de
adquisicitn.  Los inventurios en toinsito estin valorados al costo de inporacifn mis ks costos
telaescmados a ln neclonalizacion, los cuales no exceden a o valos teto de realsacion,
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El walor seto de realizacian se defeemina en base ol precio de venia en el curso ordinano del negacio,
menns los costos estimados de termamscion y ven

La estimacidn de inventario obsclero es realizada como resuliado de un estadio efecuadn por s
Crerencn que conssdera |a experienci histonca de la empresa, La provisidn pars inventagios obacletoes
e cabga a bos pesulesdes del aibio.

Comesponden prncipalmente a servicios pagado pos anticipads que se amomizan en lines cects en
hase & b vigencs del contrato.

) Actvos fijos

La propiedsd, msebles v equips pe encuentran valordes al costo, neto de deprecacion acumulada,

Bl costo de adquscon induye o precio de compra, incluyendo amnceles e impuoesios no
peembolsabiles y crbpiier coste necesario para poner dicho acivo en operacdn. Bl precio de compra
o costo de instalacion e ol iwepocte wotal pagado g el valor sagomable de coalquies otea conteaprestacion

entregads para sdquinr el sctivo.

Los gastos de reparaciin § mantenimiento futnario se cargan & las ceentis de resultados del gjescicio

Eﬂcr.he:.ei.nd:u.l:.-_n.

La propiedad, muebles ¢ eguipo se deprocian desde o momento en quee los bienes estin en condiciones
de usa, distritnvendo bnealmente el costo de los setvos entee los afos de wida deil esdmada, 1a que se
cxXpresa en alios.

Los métados v pedados de deprecincidn apBeados, eon revisados al ciesre de cada ejercicio v, e
procede, ajustados de forma prospectiva.

Las tazas de deprecacion basadas en b vida Gl estmads de bes bienes, som

Muebles y engeses 10 sikne
Equipe de oficin LTI T
Iaguinaria ¥ Equipao 1 afios
Equipe de computacién v software Y afios

Vehiculos b alros
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El valor nesidual de estos actvos, b vida atl y o mérndo de deprecmciion seleccionadn son revieados
¥ opmtados o focm necésmi, & b fecha de cala balance penersl pars asepusar que el mémodo 'y o
periods de ln deprecimcidn sean conmmtentes con &l beneficio scondmson ¥ e expectativas de vida de
las pattidas de propiedad, maquinans, mochles v equapo. La Coanpatin ha establecido (s politica de
no fjar un valos resihial de fos activos, en vist de que al finsl de su vids i1, Ios sctives de la Compedia
iy s peanalein a laventa,

L'n compemente de propicdad, muehles ¢ equepos o oualquies perte sagnificativa del miseno reconodda
micimente, e retads ol momenio de su dispesicyim o ouande to se esper obtener heneficine
ecoimicss furmros poc su uso o dispogicitn poseir,

Chiaboiisr ganaticin I:lP'l':I.'I:H-d-H resubtante al momento del setive & netivo {ealoubidn coma 1o diferencia
entre el inpresa netn procedente de I vent § &l importe en Shros del sctive) se mchire en ol sstado
de resultados integrales o el aho e que se sotire o octivn.

Deterioro de activas no inanciesns

A cada fecha de cwerre del peniodo sobre el que se nfoems, §s Comnpatifn evabie s existe algin mdacio
de que in acrtvo podien estr deteriordo en su valor, S existe @l mdsein, o cmndo una proehs sl
de detenioen del valoe pars un sctive o requenda, In Comgaiiis sitima el importe secuperable de ese
LV,

El imparte recuperable de un activo es el mayos valos entree el valor mzongble menos 1os costos de
VEnlt, ja b de un arlve o de una nedad generndom de efegtive, ¥ su valor enuso, v se determing
para un activo indovidoal, sabvo que el activo no genere fhupos de efective gue sean sustanclalmente
mdependientes de lox de ofeos activos o gropos de activos.

Caando el mpone en ibms de un sctive o de una unidad genemdom de efective excede s0 impaorte
secuperabile, el sctive se considera deteriordo y2u valor s ceduce & su importe recuperabibe

Laz pérdidae por deterioro del valor comepondientes s las opersdones continuadas, incluido o
itleterisrn del walar de vt fmeentanine, we weonncen on ol sviade de reembindas un sqaallac coteprdnr
degastas que se enrrespondan con s Rincdn del active deterinrado,

Para bos activos en general, 0 cada fecha de geme del periodo sobre el que se informa, se efechin una
svahuciar sobre stoexiste algin mndidie de que las peedidas por derericen del valos reconocidas
previgments Fa no existen o hayan duminuido. & existese tal indicio, b Compefil efechia una
eatimncicn del moporte recuperable del sctive o de la unsdd genemdeom de efective. U pledids o
deterinen. del valor reconocids prevaamente solamente se rederte 52 hubo wn cambio en las
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suposciones ubilseadas pas detetimingr el impodte eoapesable del actvo desde la dltima ves en que s
FECONOCIG Wi El-:'l:d:u:'h por detericen del valor de ese active,  La pewersifi se liendra de manesa gal L
€l imparte en libtes del activo o exceds su monto recuperable, ni exceda el imparte en libeos que se
hubeern deterninado, nero de la depreciacida, si no se hubiese reconocido vna pérdida por detedioro
del walor para ese activo en gjercicios anteriores. Tal reversion se reconoce en ¢l catado de resultado

g} Provisiones y pasivos contingetites

Las provisiones son reconocidas anando B Compadia tiene una ohligaciin presente (lepal o mplicita)
coma resultado de un events pasado, o3 probable que la Compadids tenga que desprenderse de
recuraok paga cancelar lis oblgsciones y cuando pueda hacerse una estimacion Aable del importe de
la mizma

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de stuacin financiens v se apustan para reflejar la
maor cetimaeidn gques 86 tenga & esn fecha.

& ¢ efecto del valor temiporl del dnero es signibeativo, las provisiones se descoentan utilizando una
tasa senml de mezcndo antes de impuoesios que refleja, cuands corresponida, los mespos especificos del
pusivo. Cuando se reconoce o descucnto, ol asmento de s provisidn prodecto del paso del Gempo
& peoonnoe como un costo Ananclers en el estado de resobindos,

h) Obligwciodes pot beneficios post cmpleo

La Compaiila manticns beneficios poe concepto de jubilacion patronal, definxda por las beves laborles
ecuAtomnas ¥ ose registaan con cngo a tesultados del gjercicie v s pasivo fepresents e valar presente
de In oblgacion a la fecha del estado de sstancion Aoanciera, y que se determmna amualmente en bage a
eamdios acnxariales realizados por un perito independsente. El valor presente de la oblimcidn de
benehicio definikde == debenmdng descontande los fujes de salida de efective eatimados asando la tasn
de interés determmada por o perito.

La politien contable de la Compafia para los planes de beneficios definidos e reconocer las péndacas
¥ ganancias actuadales en su totalidad en €l estado de resultados integrales en o pedodo en el que
QouEren,

Laz suposicianes para detenminar el estudio acbanal inchepen determinsciones de taiaz de descoent,
variaciones en Jos suckios y salanios, tasas de mortalidad, edad, sexo, atios de secvicio, incremento en
el monts minimo de las pensiones jubilasss, enire ofros,
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i) Impuoesios-

Inypasesio a la renta cormente

Liws actives 7 pasivos porf el impuecsio a b penta comients del pediodo se miden por los importes que
5 ESpErd MECLUperis o pagar de o a ln awiondad fiscal. Las lzulimp-nuil.ivas T la moommbva bscal
utilizadas para compatar dichos importes son aquellas que estén apeobadas a b fecha de clerre del
peniodo sobre el que s informa. La gerencia evalia en fosma periddica lae pesiciones tomadas en b
declaraciones de impuestos con respecto a las sitoaciones en ks que las normas fscales aplicables se
EHCLIEHEL S0 jetas 4 interpeetacion, ¥ constitaye provisiones cuando fuerm apeopiadao.

Irnpuesio 4 la renta diferida

Bl irnpuesto a b renta difeddo se reconoce utilizands of métode del pasive sobre las diferencess
tempomos entre las bases impositivas de los actives ¥ pasivos § 308 uupu:rm-a e libios a la Fecla de
cizrre del periodo sobee el que se informa.

Lo pasivos por impucsto difetde se reconocen por todis Ins diferencias temposaias imponibles.
Los activos por impuesto difetde s reconocen por todas las diferenciae temporariae dedocibles. El
importe en hhros de Ins actvos por impuesto ditessdo se revisa en cada fecha de clemre del peniodo
sobre ¢l goe ae infosma y ee redoce en la medida e que ya ne e probable 1a existencia de suficiente
ganancia imponible futum para pemitic que csos activos por impucsts diferido scan uilizados wotal
o parcelmente.

Los activos por impuesto difersdos no reconocidos se reevalion en cada fecha de cierre del pesodo
sobre o que se informa y se reconccen en lamedida en que se tome probabde la existencia de ganandas
impemnibles funsbas qss permitan recuperar dichos potives pos empuests difessdo no reconocidos con
anteriomdad

Lo activos y pasives pod impeesios diferides, son medidos p bis tmsws de impossio sobre 1a renia
vigentz: a bz fecha que s Emtima gue las difcrencas tornporanas s reverson, comaileramdo las tasas

del impuesto a ls renta vigentes establecidas en la Ley Orginicn de Regimen Tributario Intemo v sus
refonmag, 23% paca el afic 3012 y 22% para ol afio 2013 en sdelante.

El imipuesto difendn reboonsdo con las partdas reeonocdas fuern del resultado se reconoce fuemn
de fote. Las partidas de impuecsic difeddo se reconocen en corredacion con la tmnsacain subyacente,
va sea en el otro resulindo mtegral o directamente en el patrimonio.

Lisa activos v pasives por imgoestn diferido se compensan s1 existe un derecho kegalmente exiprhle de
compensar ks activos ¢ pasivos por el Bnpuesto a b senta comiente ¥ &0 Jos Inpacstes diferidos ze
relaconan con la misma enbdad supeta & inpun::-tdr& ]I'Jﬁ Frid ki ;l.h:i.hii-l!l".i.r.'r:'l [izeal
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El activo por tmpueestos diferdos no se descuenta a su valor actual y s cdasifica como ne comente.
Regonocimiento de ingresos

L imgresoe se peconoeosn ouando es probable que log beneficies econdomicos asoctedes a la
transaccion flayan a la Comparia y el monto de ingreso puede ser medido conbablemente,
independientements del momento en que se geneea el paoo. Los ingresos se miden por ol valor
ragodable de la contraprestacin tecibida o por recibir, enemdo en coenta las comadiciones de pago
definidas contractualmente v sin incluir impeestos ol sooceles.

Yenta de servicios

Lo inpresos procedentes de b venta de servicios se teconocen en funcidn al servicio conteatade por
los clientes, el caal se fcnoees mensualmente. Coalquier diferenciy entrd & servicio contratads v el

servicia prestado es regulanzada en el mes siguwiente.

Kk} Recodaocimiente de coatos y gaaiog.

Ly

El costo de ventas se registra cuardo s¢ entregan los bienes, de maners simolidnes 4] reconocimiento
de bos ingressa por b cormeapondiente venta,

Laxs oviros cosios ¥ gasios se reconocen a medika que se devenpan, independientemente del momeito
£11 que 3¢ pagan, v ae tepistean en los pesiodos con los cuales e relacsonan.

Uso de juicios, estimocionss ¥ supuestos contables nigliﬁ-u:l.ﬁ'rm

lap:upum:ﬂSnd-Eh.u- estadog Anancieros de la 'Cl:lm]:uﬁ:h J::l:_p.l.i-.-_m fue la gﬂ.-_m:i.u.l:l.ehn.rﬂ.'li.mr uicing,
estimaciones v supnsiciones contables gue afectan ks impories de inpresns, pasemns, activog ¥ [Esiveg
infermados ¥ la revelacidn de pasives contingentes al cicere del pedodo sobre ol gue se infosma. En
exte sentdo, In incertidumbre goboe tmles su]_:u:uil:innul: ¥ estimaciones |:l|:|-|:|.|.{-u. dar |.|.15n.|' en el fuburo a
resultados que podran requenre de ajustes 2 los importes en libros de los activos o pasives afectados

Estimaciomnes y suposiciones

Las supnstdones claves relicoionadas con el futaeo y otms fuentes claves de cstinmciones de
incertichambres 4 fa fecha de ciesre del pesicdo eobee o que ae informa, que tenen un alte desgo de
oeasionar ajustes significativos sobre los importes en libeos de los actives ¢ los pastvos durante el
proximo glerccn, se describen a contmecion, La Compadiia b besado sus suposiconess y
esiimacicnes considemndo los pacimetros dispondbles al momento de la preparacida de los eatados
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Bnancteros. S embargn, b cirounstancss v las suposicones sctuales sobee los acontecmientos
Fututes podidan vasdar debido a cambios en el mefcade o a ciscanstancing que sudjan mbe alld del
control de b Compaiis. Esos cunbdos se reflejan en las supogddones en el momente en que ellas
DT

Estimacidn para cuentas dudesas de deudores comerciales:

La esmmacsin para coentas dudosas de dewdores comergiales es determangda por 1a perencia de I
Compafila, en basge a una evaluacidn de la ancigibedad de log saldos por cobear 7 la posibibidsd de
recuperacion de los mismos,

Estimacidn para inventarios de lenio movimiento, en mal estado ¥ obsoleto:
La estimackan para inventanios de lento movimiente, en mal estado ¥ obsolete e determimada en
bage al estade fsico v operativo de los bienes,

Vida utl de propiedod, maguinara, muehles ¥ equipo:

Las estimnaciones de vida 0nl se basan principalmente en las proyecciones de uso fubaeo de los activos,
En aquellos casos en los que se poedan detenmsmar que bovida ol de Jos scivos debesds dismameirse,
s deprecia el exceso entre el valor en lbros meto y el valor de recupemcin estdmade, de aouerdo a
la wida il pestante sevieada. Facrores fales cormn bos camibios en €l wo planificado de los desinnos
activos podean hacer gue Ta vida dd] de Jos sctives se viera dismmuida

Dreteriorn del valor de Ins activos no financieros:

La Compania cralia ke actives o gropos de actives por detedors coando oventos o cambbos co las
circunstancas indican que & valor en Bhros de on sctivo podria no ser recuperable. Frente 2 la
cxistencin de actves, cuyos valorss exceden so valor de mercado o capacidsd de generackin de
ingresos etos, s pracicn austes pos detedoso de valoe con cargo a los sesultdos del perlodi,

Lo pueatng:

La determinaciim de lag obligaciones § gmaseos por imgoesios vequiese de interpremcicaes 4l
legislacion tnbutaria splicable. La Compatia coenta con asesoria profestonal en materia tributaria al
reomenic: de tormar decisiones sobre asantos trbutarios. Aun oeando la Companin considers que sus
eslimaciones en marcti ibatia son prodenee:, conservadosas v aplicadas en foema consistente ¢n
lns perindos reponados, pueden surgic discrepanciss con el srganismo de control tobutano Servics
de Reneae Tnternas], en ls interpretacifn. de noemas, gue podieran requerss de ajustes por impuestos
en €] fuhiro,

Diebido o que la Compafia considera remota la probabilidad de litigios de canicter trbutario y
pnsterinres desembolins comao consscuenca de elln, oo se ba reconocido nmgnin pasvo conbnpen e
relaciopado con impueiios
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Obligaciones por beneficios post-emples

El valos presente de las oblipeiones de planes de pensin ge determing mediante valuaciones
acartales, Las waluaciones acteanales imphican varss suposkciones que podeian diferie de Jos
acontecimientos que efectvaments tendein logar en el fonars, Tetas supesicionss inchiven b
determuinacian de la tasn de descuento, los sumentos salarabes fomeos ¥ los indsces de mortalicad.

Drebides aln complejidad de la valuackan, las suposiciones subyacentes v su natumlezn de larpo plazo,
laeg obligaciones por beneficics definides son extremadamente sensibles 4 o cambios en estas
suposiciones, Todas estas suposicionss se revisan a caifa fecha de cieste del periodo sobee ol que se

nfomma.

Para la determinacton de b msa de descoento, el perito congdders las tasas de interes de bonos
einitidos por el gobdemao, cn vista de que en Ecuador no exsste un meccrdo de valores amplio segiln
irudica el parrafo 78 de la WNIC 149,

El indice de mortalidad se basa en las khblas biometecas de expenencia ecnatonana publicadas por el
Inetituts Ecuatomane de Seguridad Soctal (JESS), Lo aumentos futumos de salanos y pensiones =
bazan en los indices de inflacssn futuros esperados para € pais.

Provisdones-

Drelide & las inceridumbies inherentes a b catmaciones necesatiee pata determinas <] inporte de
las provisiones, los desembolsos reales pueden difenr de los importes reconooidos ongimalments
sobre la base de las estimaciones realizackas.

La determinacitn de la cantidad a proviszonas esta basada en la mejor extimacidn de los desembolsos
At A Recesafic papat por la correspedadiente oblipacicn, tomands en considesacidn boeda L
informackn dsponible a b fecha del periodo, inchvende la opinidn de expertos independientes tabes
como asesanes legales y consultores.

4. MNormmas Imternacionales emitidas aun no vigentes

A continuscion se eremeran las Mormeas Internacionales emitidas pero que no se encontraban en vigencs a
la fecha de emision de bos estados financeros. En este senfidn, se mdican las Mormas emitdss que la
Comgpafits posiblemente aplicars en el futuro. La Compaiia sene kb intencion de sdoptar ems Mormas
cunndo entren en vigencia, = es que les son aplicables. aquellas que pueden ser relevantes para ln Compafia
g sidialan & contneeia
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Aplicacidn obdigmeria
para pericdos que

Marma Tema imiciem em o despads de
HICY Modifiandn: [nsdatra de evebdones | deomeenz de ZMT
MIC 12 Merdificacidn: Bemnodmienno de impuesios difesidns sowms, por pledidas no relizadss 1 de enees de 3T
NI 4k Modifimatin : Trensfaendas de propiedad de rvesio 1 de e de 2FE
MITF 1y MIC 28 Blejoms anuskes a NIIFs, Cido 3H4-2016 1 de eners de 2
MIIF 2 Modifimann: Clasifiaotn ymediotn de tanssosones de pagos basad os en amooes | demmens de 2018
MHITF 4 Madsficeidn: Aplicade NITF 9 o MITF 4 1 de e de 200
HIIF 9 Instramentos franders (Tiima fase poblioda e julis 2014 | e iaveemis e ZH1E
MNITF 12 Mlejams anusles a MIIFs, Cida 2H4-2016 1 de mens de 27T

In dle miraios avn dientes [Bustibopea b KIC 11, MIC 18, IFRIC 13, [FRIC 15,

NITF 15 IF:TETE;E]CEH | de eners de 2016
BILF 16 Arrendmmemios (Suestupe a b MG 17 7 he miicprebioones: soaedtas) 1 el gaera e 219
CIWIIP 22 Transdmings: en moded exranjem yonrapestadie sdeanads | de pearo da 2008

5. Inserumentos Pinancieros por Categoria

La compesicidn de los instmamentss financieros al 31 de diciembee de 2006 v 20135 se formaban de la
mlglente manera: .

i1 de diclembee de 2006 31 de diciembie de 2005
Cormente  No comente Coriente Mo corriente

Activos financierns seediddos  al valor nooninl

Efectvn ¥ :ql.iiﬂl-mlr.: de efece sy 1.0 456 . 1698, 108 =
Cuenras por cobear comenciales, neto 221 430 ' 42 M8 .
Proyectos en oursoe 1556500 - 2782 52 -
Total mctivios nancicns Uss 5250276 = 4525548 -

Iasives Aivancicoos modidos al coste

LTS T piar pagar Us§  3.73900354 031,264
Pazives Aoamudados 16,187 - 22476 -
Total pasivos linanciens USs 3755220 - 5,055,740 -

El efeciive ¥ equivalentes de efectvo, dewdores comercinbes, v otras cuenins por cobrar se sproximan al
valar justo debido a la nnmumbeza de corto pleo de estos insraimenios,
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6. Efectivo y equivalente de efectivo

Al 31 de diciembre de 2006 y 2H5, el mbro de efective y equivalentes de efective se formaban de la
gigiriente maner:

3 de diciembre de

HHa A5
Caja uss if T4
Bancos locabes {a) 119,410 127 B0
Inwversionee 1,581,970 1,570,184

Uss 1,700, A 5 1,695,108

{1y La Compaiia mantens sus cuentas comentes en délaes de los Batdos Unides de Américn en
entidedes financieras locales; los fondes son de libee disponibilidad ¥ no peneran intereses

7. Cuentas por cobrar

Al31 de dictembre de 2016 y 2015, cuentas por cobrar comerciabes se formaban de kb sipudente monem:

31 de diciembre de

201 2015
Cuentss por cobras comerciales Usg 104,223 -
Fugos anticipades 1714 By 24,500

Servicio de Benms Intems

Credisn Tnbusann 2334 196
Antiopo Impuesto a b Rents . 17,712
Retencion anticipada TVA 3 =
ss 221,430 42,408

A Los pagos anticipados corresponden a anticipos prindpalments de realizadas a provesdores por b
sdguisicion de materales para la constmccian del provecto sctual Olimpo.
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8. Provecios en Caiso

AR de diciembioe die 306y mlﬁ,f&uruuun en cueso se formaban de la l.'igu.l:nn-. TR,

31 de diciembre de

¥l 205
Matenales - Flosenza - Empa 1 L15% 47,708 12419
[oventars de Obeas en Constrocodm - 20,128
Inventans de Obeas Tenninadas 144915 277852
Crnnsmrocciones en Cursn 11235677 2289

Uss 1,336,390 2,782,832

%) Las construcciones of curo comespondes al Propecte Climpo, ol saldo al 31 de Choembre de 2016 §
2015 el walor sscienden 1 USS 1,123,677 y USS 12289, respectivamente.

9. Peopiedad, Equipos, Mobiliaro y Vehdculos

AL de diciembee de 2016 v 2015, o sabdo dé propiedad, equipos, mobilino ¥ vehiculos se fiemab de
bn spiente manera:

3 de dicdermibre de 2016 3 de dicienibre de 2005

Coewta Deprecizcitn Activa Coain Diegareciaciin Active

histdren  scumnlada Metn llsgdeleo  seumuolada Meto
Tlaguumans v ecpipon 11,509 2423 Qgr TRNG 1543 i, 3
Belias:blicn v einseros 317 1,172 1.955 T T i An1
Exiziper de: oficina 22 £ am = .
Flaisepen dhe conmpatadsdn 5841 4,154 1651 43905 B 1,172
Houspo de transpone vehiculos 18372 11,514 i 450 18,272 B527 1,745
ARARE 19,51 0 T3.aAm 14.34% 1124

10, Chiros actvos

A5 de dciembee de 26 ¢ 205, otros ackhvos se omaban de o spdente manesa:
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H de diciembre de

201 2015
Tesremos Lss Ta7 250 TO7,250
Patentes y propsedad induastral 524 524
LIss 7,774 707,774

11. Cuentas por pagar

.F!J. 3 e d.l:i:.i.ﬁﬂbrt de MG ] .2'315. lag cmeiitas ot ]hg;n: s Formaban de b sigu'ir:nh: manera:

31 de diciembre de

2016 2015
Provesdores USE 0%, 286 16,342
Cuentas pot pagas Relacionadas 3392433 3845217
Servicio de Reatas Intemas 1,833 23,380
Instituto Ecuatoriana de Seguridad Soceal BA27 1,805
Anticipos clientes 265,187 1,143,027
CHrs cuentas por pagar 6,148 5402

Lss 3,739,034 5,031,264

Las cuentss por pagar relacionadas corresponden a préstamos pam la finondacicn del Proyecto Olimpo
poar parte de bos sefiores Juan José Callejas por el waloe de US§ 1,054.991.07 ¢ Femnanda Callejas por US§
1,562,726.38; el porcentaje de intesés empleado es del 11.20% de acuendo 3 1a tasa mixima de los segmentos
de créditg [BCE),

12. Partes relacionadas y Socios

Las operaciones entre la Compani con sus socios, forman parte de las transaccionces habinales de la
Compadia en cuanto su obgeto v eondicdones,

(2) Administracidn y alta direccidn-
Los mdembios de la alea Admindstoacdon ¥ demas PEFSONAS dUE ASAME) la E:-aljﬁm de Ea-endjg,

inchiyendo a la gerenda general, asf como los sorios que In representen, no han participado al 31 de
diciernbre de 20016 en transacciones 1o habituales v/ o relevantes.
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T emiivog ¥ condiciones de iransscciones con purtes relacinnsdas

Mo 2 han realizado ventas con pattes relackonadas impartantes que delban ser reveladas; b politica de
la Compafida es realizar a precos normales de meecado. Los saldos pendientes al cierre del ejercicio
no devengan intereses. Mo ha habido gasantias entregadas ni recibidas por coentas por cobrar o pagar
de socios,

13, Tmipuesto a la fedita contiente
Otros asuntos relacionados con el Impucsto a la Renta,

{a) Simacidn fscal-
La Compafila nes ha side fAscalizada en los Glimes afios, de acoerds con disposiciones legales, la
antoridad tributasia tiene la freodad de revisar las declamciones del impuesto a la renta de la Compadiia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de presentacsan de la
declimcidn del impuesto a la cenm, siempre § ceando hays cumplido oportunamente con b

obligaciones tributarias.

(b} Tasade impuesto-
L tasa para el ciloulo del impaesto a la renta a partie del afio 2013 es del 22%, en caso de que Ia
Compatfily reinrvierts sus utilidades en el pais en maguinanas ¥ equipos noevos gue se utilicen para
20 actividad productiva, podida obtener un descuente de 10 puntos porcentuales sobre of monto
reireertidh, siempre v cuamdo cfecticn el comespondiente aumento de capital hasa o 31 de
diciembre del sipuients afio,

Dre acuerdo con la normativn trnbutaria vigente, en el evento de que el anticipo de impuesto a la
fents dea mayor que el impuesto a ka renta cansade o este mmpeesto 8 b rents casado no exkatier,
el anricipo de impuesio & ks seivta constboye impuesto @ la renta mimdmo.

Al 31 de dicsembre de 2013, ¢l impuesto a ka renta se calould a v tasa del 22% correspondiente
solre las utilidsdes tnbutables, st embarps, luepo de b aprobacion de los estados fnanciesos se
peeolvid no seivertir.

() Dividendos en efectivo=
Son exentos del impuesto 3 1a renta los dividendos pagados a sociedades locales v 0 socedades del
cxterios que no estén domiciliadas en pamiscs Oscales.
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Aviticipo de Impuesto a la Renta-

A partir del afvo 2012, ¢l anticipo del impuesto a la renta, se determing aplicands certos porcentajes
al momito del sctivo total {excepto cuentas pos cobear que no sen con partes relactenadas), patrimonis
total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. Ll anticipo del impuaesto & b renta serd
compensade con el impuesto & b renta v no es susceptible de devolscion, salvo casos de excepeidn.

Reformas Trilutarias

En el Suplemento al Registre Ofcial Mo, 351 del 20 de diciembee de 2001, se expadio ol Codipo
Crganico de b Produccian, Comercio e Inversiones, €] coal incloye reformas nibutarias que establecen
incentivos fiscales & las inversiones, El resumen de bos principales incentivos que faeton determinados

en dicho Coalien e el stuente:

e Tasa de impuesto a la tetia-
Reduccidn de la tasa del impuesto a la renta de maneea progresiva: -

Adio 202 23%
At 2003 en addante 235

Adiconalmente, los contribuyentes administradores u operadores de una Zona Bapecial de
Desarenlle Beonamico (ZEDE} tendrin una rebaja adicional de 5 puntos poscentuales en la msa
del impueato a la rent

= Chleuls del impuesto a la renta-
Parn el calculn del impuesto a la rents, serin deducibles sdicionalmente bos siguientes mbeos

- Gwstes incursdos por empresas medianas en capadtacion técnica dingida a investgacon,
desarrollo ¢ innovacion weencligica, gastos en la mejora de productrvidad, gastos de viaje,
exigdia v promociin comercial para o acceso a mercados internacionalee.

Deprecingon v amontzacsin de adquisiciones de maguinarias y equipos y tecnologias
destinadas a la implementacstn de producsion mais limpda, penerscidn de energias renovables,
Ia reduccion del impacto ambiental de la actvidsd productiva v a In reduccidn de emisiones
de gases de efecto invemnadero.

Incremento neto de emplens por un pedodo de cineo afios, cuando se trate de nuevas
v CrEiogses o B0nad ecomtmicamente -:[cp:i:rni:h:- ¥ de fronterm ¥ s¢ contrate & trabajadores
eeeidentes en dichas zonas,
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P:n.gn-ﬂ:l impuesto 2 la renta y au anticipo-
Exoneracion del pago del impuesto & I renita durante cinco afios, para las sociedades que se
consttuyan a partir de la vigencia de este Chdigo, asi como también las sociedades nuevas
que e constiuyan por sociedades existentes, siempee ¥ ouando las inversiones nuevas v
productivas se realicen fuem de las jurisdicciones urbanas de los cantones Ot o Guayagquil
¥ dentro de Clefios seciones soddirmicos.,

Difenmiente del pagn del impuesto a la renta y de su anticipe hasta por cineo afios, con el
correspondiente pago de intereses, para las sociedades que transfieran por lo menos el 3% de
gu eapital necionaric a feor de al menos el 2006 de sus wabajadoses,

Se excheird en el ciloado del anticipo del impuesto 2 la rents, adicionalmente los gastos
incrementales por generaciin de nuevo emples o mejm de b masa salarial, a8 como la
adquiticion. de nuevos activos destingdos a b mejora de la productividad e innovacion
tecnclbgica, y en generl aquellas invessiones y gastos efectivamente realizados, relacionados
con los beneficios triburasios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cidigo
Oirganico de b Produccion pasa lis tuevas mversiones.

Retencitn en la foente del impuesto a la renta-

En los pagns al exterior realizados por las sooedsdes, aplicarin Ia asa de impuesto a la renta
determinada para la sociedad como poscentaje de retencion en la fuente del impuesto a la senta
sobre dichos pagos.

Ezoneracitn de b retencion en la fuente del impuesto a b renta pam los pagos por intereses de
ceéditos extemoa ¥ lineas de crédito registrados y que devenguen intereses a bis tasas establecidas
por el Banco Central del Ecuados, omrgades por instituciones financiesss del exresior,
debidamente establecidas y que no se encuentren domicilindns en pamisos fscales.,

Impucsto a la Salida de Divisas (130~

Exoncracein del mmpueests a la salida de divisas pars los pagos eealizados al exterior, por
amaortizackin de capital e interescs generaded sobre cdditos otorgados por instinociones
Hnanciems internacionales, con un plazoe mavoes & wi afio, destioados al Ananclamiente de
irversiones previstas en of Codipe Orginico de la Produceidn ¥ que devenguen intereses & las
tasas refevenciales; v, los pagos realizados sl extenor pos parte de administradores y opemdores
de ks Zonas Expeciales de Desarrollo Econémico (ZEDE),
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4. Pasivos acumulados

Al 31 de diciembre de 2006 y 2003, los pasivos acumulados se formaban de la siguiente mate:

31 de diciembre de
26 205
Partcipacion irabajadores 158 12,480 1581
Drecemn tetcet aueldo 132 1)
Crécemn ouarto sueldo 458 205
acaciones %2 1,540}
Jubdlacion pateanal 1,744
Dresaliucio 1,022
ss 16,187 22478

15, Patrimomnio
a) Capital social

Al 31 de didembre de 2006 v 2005 of capital social de OPALO CONSTRUCTORA ClA. LTTA
asciende a USE 212400, se realizaron avmentos de capital, mediante resoluciones de Supetintendencia
de Companias del Ecuador « mecntas en ¢l Registro Mescandl.

b) Reserva Legal
La Ley pequeiese que se transfiera a la reserva legal por lo mencos el 10% de la wtilided neta stual, hasta
que la peserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede disteibuisse eomo
dividendos en efectivo, excepto en caso de lquidscitn de s Comgafida, peea puede unlizarse pars cubric
perdidas de opersciones o paea capitalisarse.

¢) Resultados acumulados provenientes de la adopeién por primera vezr de las normas
internacionales de informacidn financiera = NITF-
Lees resultados de la adopoidn por primesa vez de bs normas internacinnales de informacion financiera
NIIF, se registran en el patrimonio en e ubro "Resubtados acumulados provenientes de ls adopeidn
por primera vez de las NITF", separado del sesto de resultados acumulados v su salde acteedor no podri
ser distribuido entre los socios, no serd utilizado pam aumentar capital, en virted que no corresponde
a resultados operaconales, motve por e oml smpoco lod tubajadores tendrin derecho a una
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participacion sobre este. De extstir un salde sceeedor, este podri ser utibzndo en absorber bis pérdidas,
o devuelto en caso de liguidaciin de la Compaiia.

16, Administracién de nesgos financienos

a)

b)

Competencia
La emptesa ene dren comercial y plinificacion esteatégies que estin en constante monitores de la
competencia Asi poder actuar de acuerdo a la tendencia de 1a competencin v del mercada,

Cambios tecnoldgicos

El servicie: que ofrece la empresa siempre £5ta en funeidn de bos avances tecnologicos, Para solventar
cualquict inconveniente tiene una ires de tecnologls que siempre estin en constante capacitacidn v
en contacto con las gmndes empresas que suministean b tecnologia para el servicio que se ofrece,

Objetives y politicas de administracion de tiesgo financiero
La activedad de la empresa estd expuesta a nesgos financiercs, tales como Ios respos de mercado,
crixdito y de Byuider que son cuantificables, asi como los riesgos legales v aperativos.

La empress, a través de su drea Finanesers, ha definsdo sus limites, politicas v procedimientos kns
mismos estan enfocadas & minimizar los riegos menconados.

Por tal razdn se ha definido claramente ks diferentes funciones y responsabilidades en materis de
admmisteacion de fespos entre bos distintos departamentas de b Coordinacion Financien.

Pam llevar a cabo la medickin, monitoren v contred de los despos financiesos cuantificables In
Cootdingcidn Financera ha implantado sistemas automatizados de control ¢ validacion en linea,

Riesgo de mercado
Para solventar ¥y eontrolar el sesgo de mercado, [ eopeess sempee esti a bl vanguardia de la
tﬁtnﬁh&iﬁ '.'.'l.bC A kil Fh.l.ll.l.l‘.l I.lu.i.u:uul.iu]. =i ||_H, 1S u[l,i,l_lq

Riesgo de tasa de interés-

La empresa obtiene sus préstamos a tasa de interds vigente. Las oblignciones con los proveedores no
son pactidos @ ningn tpo de interés, los tempos de pago fuctian de acuerdo al servicio o bien
recibsdo, Se tiene suficente cobertura de tiempo para los pagos de con los provesdores.
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i Ricago de tipo de cambio-
La empresa no trabaja con otto tipo de moneda que no sea ¢f dilar, por lo o si estd expuesta g
nesge de ope de cambio,

gl  Riezgo de bguide:-
La empresa par el control de ln bguidez, realiza semanalmente el fuje de fondos ¥ ademis esti en
linea con la gjecuciin de presupuesto. En estos flojos se consideran anto las actividades operatvas
cormie las actividades de tmversion con el objeto de cubar adecindamente las necesidades de fondns
de corto o lango plazo segin el origen de la necesidad.

hy Riesgo de gestdn de capital
La empresa tene como objetivo de ln politica de capital, mantener una estroctum accionara gque de
credibilidad ante los acreedores v de una rentabilidad aceptable pae los socios

iy Riesgo de crédito=
La empresa tene procedimientos formalmente establecidos v un cumplimiento oblipatono por rodss
las adteas que conforma el negocio.

La empresa tiene su drea comercial que se encanga de realizar las ventas y el drea financiera que se
encarga de realoar s cobranzas. Como se poede ver existe una desagregacian de actividades praca el
control sespectiv, o mecansmo que tHene la empresa v los controles automatizades mitipa Ios riespos
de incoheakbilided,

iy Valor razonable-
Las estimaciones de valor mzenable se sealizan en base a la informadan relevants de mercado e
informacidn relacionsds con bos instrumentos financiens,

Los supuestos uillizsdos por In Coosdinacidn Pinancers de b empress, paea establecer el valor jusio

se basa en:

El efectiva, ks cuentas por cobear, las cuentas por pagar, otras coentas poe cobear y otras cuentas por
pagar gon instrumentos financieros o cocto plaza, por ko tanto & aproxima a o valor justo ya gue no
existe la posibdidad de un cambio que afecte en el corto plzo

17. Eventos subsecuentes

Hasta la fecha de emisitn del informe de los anditores externos, no han existide eventos que deban ser
revelados en las notas a los estades financieros, gue afecten la presentacidn de los mismos,




