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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
OPINION DEL AUDITOR
Ambato, 6 de abril del 2.015

A los miembros de la Junta General de Socios de la empresa OPALO
CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

1. Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de OPALO
CONSTRUCTORA CIA. LTDA., que comprende los estados de situacion,
cambios en el patrimonio, de flujos de efectivo y el estado de resultados por el
gjercicio 2014, asi como las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

2. Responsabilidad del Administrador sobre los estados financieros

El Administrador de la Compafiia es responsable de la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros referidos de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacién Financiera, NIIF. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantenimiento de
controles internos que son relevantes, la seleccion y aplicacion de politicas
contables apropiadas, y la definiciéon y calculo de estimaciones contables
razonables de acuerdo a las circunstancias, para la preparaciéon y
presentacion razonable de los estados financieros, es decir que no contengan
distorsiones importantes causadas por fraude o error.

3. Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es la de expresar una opiniébn sobre los estados
financieros que constan a continuaciéon basado en el examen. La auditoria fue
efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, las cuales
requieren que cumplamos con aspectos éticos, planifiquemos y realicemos una
auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados financieros no
contienen distorsiones importantes.

Una auditoria comprende la ejecucion de procedimientos para obtener
evidencia de auditoria sobre los saldos y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo y de sus controles para
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identificar exposiciones erroneas o falsas en los estados financieros, lo cual
sustenta el disefio de procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, y la opinidon sobre la efectividad del control interno. La
auditoria también comprende la evaluacién de las politicas contables
utilizadas para conocer si son apropiadas, y de que las estimaciones
contables son razonables, a mas de la evaluaciéon a la presentacién de los
estados financieros.

4. Opinion

Consideramos que la evidencia objetiva de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada que proporciona una base razonable para expresar que, en nuestra
opinién, los estados financieros emitidos por la Administracion presentan
razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situaciéon financiera
de OPALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. al 31 de diciembre del afio 2014, y el
resultado de sus operaciones, la evolucion del patrimonio y su flujo del
efectivo por el periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre de
ese afio, en conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, NIIF, excepto por lo siguiente y por el efecto financiero que las
salvedades originan:

a. Inventario de Materiales de Construccion

El Bodeguero mantiene en EXCEL el registro de ingresos y egresos de los
bienes de Bodegas; sin embargo, su saldo fisico y contable al finalizar el
ano 2014 no fue verificado, en vista de que la Compaiiia omitié controlar
el movimiento de esos bienes a través de la cuenta Inventarios y por tanto
revelar su saldo en el estado de situacion, por lo que en su lugar todos los
materiales adquiridos han sido ingresados a la cuenta Construcciones y
Obras en Curso. De su lado, el Bodeguero registra y controla mediante el
utilitario EXCEL los materiales de construccion adquiridos y utilizados,
asi como el saldo de las existencias en Bodega, sin que se realice la
constatacion fisica y conciliacidon de los saldos por item por la falta del
registro contable.

Los materiales de construccion, elementos de seguridad, herramientas y
ropa de trabajo, entre otros bienes custodiados en las Bodegas, requieren
ser inventariados y conciliados periddicamente con Contabilidad para
determinar la razonabilidad del saldo contable y la integridad de los
bienes.

b. Intereses Devengados
Los rendimientos financieros por $. 48.377,62 de los préstamos obtenidos

de partes relacionadas en el ejercicio 2013, han sido reconocidos y
registrados en el ejercicio 2014 y no en el afio en que ocurrié el devengo.
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5. Asunto de Enfasis

a.

b.

Cumplimiento de Obligaciones Tributarias

El resultado del examen practicado al IVA e Impuesto a la Renta causados,
retenidos y pagade por la Compaifiia, sera revelado en el Informe sobre el
Cumplimiento de Obligaciones Tributarias que remitira el Auditor a la
Administracién Tributaria, el cual serad elaborado en base al examen
financiero, y al analisis de los anexos tributarios que prepare para el efecto
la Compariia auditada.

Observancia a las normas para la prevencién del lavado de activos,
financiamiento del terrorismo y otros delitos

La Nota Aclaratoria 7 del presente Informe revela la opinion del Auditor
preparada sobre la base de las evidencias obtenidas en la verificacion
efectuada a la observancia de las politicas, procedimientos y mecanismos
implementados en sujecion a la ley pertinente y a las normas emitidas por
las instancias de control para la prevencion del lavado de activos, el

_financiamiento del terrorismo y otros delitos.

Atentametite,

3 Ldzada Mera

ic nc“ Contador 10876

Registro SC - RNAE 262

R
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMERE DEL 2013 Y 2014
Expresado en délares

ACTIVO CORRIENTE 1.058.226,53 | 740.660,19
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 1.012.906,53 507.751,37
CAJAS - 8.870,42
BANCOS 112.906,53 (1.316,89)
INVERSIONES FINANCIERAS A CORI'O PLAZO $00.000,00 500.177,84
CUENTAS POR COBRAR 45.320,00 232.928,82
ACTIVO NO CORRIENTE 2.053.990,20 | 3.587.122,88
IMPUESTO A LA RENTA RETEN!DO 9,13 127,25
INVERSIONES INMOBILIARIAS 707.250,00 707.250,00
CONSTRUCCIONES Y OBRAS EN CURSO 1.312.565,20 | 2.847.615,34
PROPIEDAD, PLANTA Y BQUIPO 34.165,87 32.130,29
ACTIVOS FIJOS DEPRBCIABLES 36.405,67 40.357,88
DEPRECIACION ACUMULADA {2.239,80) (8.227,59)
PASIVOS| 2.987.991,25 | 4.228.656,72

PASIVO CORRIENTE 2.987.991,25 ] 4.228.656,72
PROVEEDORES POR PAGAR LOCALES 53.543,04 71.731,83
CUENTAS POR PAGAR 2.624.482,14 | 3.125.708,13
COMPRA DE TERRENO 1.314.500,00 | 1.285.000,00
PRESTAMO DE TERCEROS 1.300.982,14 | 1.762.717,45
INTERESES POR PAGAR B 77.990,68
OTRAS CUENTAS POR PAGAR 309.965,17 | 1.031.216,76
OBLIGACIONES CON EL PERSONAL 5.455,09 10.654,04
OBLIGACIONES CON EL IESS 3.241,48 3.685,51
OBLIGACIONES FISCALES CON EL SRI 800,94 6.251,81
1. RENTA RETENIDO AL PERSONAL - 198,02
RETENCIONES IMPTO. RENTA POR PAGAR 742,80 4469.81
RETENCIONES IVA POR PAGAR 58,05 1.583,08
ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES 300.467,66 | 1.010.625,40
PATRIMONIO| 124.22548 99,126,35

CAPITAL SOCIAL 150.000,00 | 150.000,00
RESULTADOS ACUM ULADOS (ARO 2013) - (25.774,51)
RESULTADO DEL EJERCICIO}  (258.774,51)|  (25.099,14)

DIFERENCIA NO EXPLICADA {0,01) -
TOTAL PASIVOS Y PATRIM ONIO:| 3.112.216,73 | 4.327.783,07

Fuente : OPALO CONSTRUCTOQORA CIA. LTDA,

Prepard: Contadora General
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ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014
Expresado ¢n ddlares

DESCRIPCION 2013 2014
INGRESOS OPERACIONALES
VENTAS POR MAYOR Y MENOR,
VENTAS PUNTO DE VENTAS ) 892,40
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 3.421,89 47.332,21
OTROS INGRESOS - 0,04
TOTAL INGRESOS 3.421,89 48.224,65
GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
GASTOS DE VENTAS
GASTOS DE PERSONAL DE VENTAS - 2.287,37
HONORARIOS PROFESIONALES - 3.015,00
SUMINISTROS Y MATERIALES 197,16 254,98
MANTENIMIENTO Y REFARACION - 1.710,44
SERVICIOS BASICOS 1.449,31 1.701,37
COMBUSTIBLE Y LUBRICANTES - 1.226,45
SERVICIOS DE TERCEROS 1.018,00 340,00
SEGUROS - 793,40
GASTOS DE VIAJE - 119,90
TRANSPORTE Y MOVILIZACION 212,72 92,10
OTROS GASTOS GENERALES DE VENTA 428,40 606,94
DEPRECIACION 2.239,80 5.986,21
GASTOS DE ADMINISTRACION
GASTOS DE PERSONAL DE ADMINISTRACION 15.057,58 41.703,93
HONORARIOS PROFESIONALES 2.220,00 3.859,00
SUMINISTROS Y MATERIALES 423,52 324,57
MANTENIMIENTO Y REPARACION 216,61 745,54
SERVICIOS BASICOS - 269,57
COMBUSTIBLE Y LUBRICANTES - 114,97
SEGUROS 842,91 -
ARRIENDOS - 1.950,00
GASTOS DE VIAJE - 2,50
TRANSPORTE Y MOVILIZACION 25,24 28,43
OTROS GASTOS GENERALES 737,34 1.629,61
DEPRECIACION - 1,58
OTROS IMPUESTOS,/TASAS - 20,00
GASTOS DE CONSTITUCION 2.126,11 951,07
APORTES SUPERINTENDENCIA DE COMPARIAS 117,48 2.533,92
TOTAL GASTOS 27.312,18 72.269,75
OTROS INGRESOS /EGRESOS
OTROS GASTOS 1.884,22 1.054,04
GASTOS NO DEDUCIBLES 1.884,22 1.054,04
PERDIDA 23.890,29 24.045,10
NO DEDUCIBLES 1.884,22 1.054,04
RESULTADO DEL EJERCICIO 28.774,61 25.099,14

Fuente : OPALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.
Prepard: Contadora General
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ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2014
Expresado en délares

OPALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.

INCREM ENTO NETO {DISMINUCION) EN EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

ANTES DEL EFECTO DE LOS CAMEBIOS EN LA TASA DE CAM BIO 7.553,53
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE {UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION (5.769,24)
Clases de cobros por actividades de operacién 892,46
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacién de servicics 892,46
Cobros procedentes de contratos mantenides con propésitos de intermediacion o para negociar -
Clases de pagos por actvidades de operacién (6.661,70)
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (6.661,70}
Pagos procedentes de conitratos mantenidos para intermediacién o para negociar -
Otras entradas (salidas) de efectivo -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION 47.332,19
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo -
Anticipos de efectivo efectuados a terceros -
Dividendes recibidos -
Intereses recibidos 47.332,19
[FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (U1ILIZADOS EN} ACTIVIDADES DE
FINANCIACION {34.009,42)
Importes procedentes de subvenciones del gobierno -
Dividendos pagados -
Intereses recibidos -
Otras entradasg (salidas) de efectivo {34.009,42}
EFECTOS DE LA VARIACION EN LA TASA DE CAMBIO SOBRE EL EFECTIVO Y
EQUIVALENTES AL EFECTIVO -
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efective -
INCREM ENTO {DISMINUCION} NETO DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO 7.553,53
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL PERIODO -
7.553,63

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL FINAL DEL PERIODO

CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA) NETA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

GANANCIA (PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:

(1.132.250,31}

Ajustes por gasto de depreciacidn y amortizaciéon 5.987,79
Ajustes por gastos en provisiones -
Ajuste por participaciones no controladoras -
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo (1.138.238,10}
CAM BIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: 1.17B.225,75
{Incremento) disminucién en cuentas por cobrar clientes 13.322,77
{Incremento) disminucién en anticipos de proveedores 31.509,93
Incremento (disminucién} en cuentas por pagar comerciales 423.235,31
Incremente (disminucidn) en otras cuentas por pagar .
Incremento (disminucidn) en beneficios empleados -
Incrementao (disminucién) en anticipos de clientes 710.157,74
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién 45.975,44

Fuente : OPALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA.
Prepard: Contadora General
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NOTAS ACLARATORIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

ANTECEDENTES

Segin escritura piblica celebrada el 13 de agosto del 2012, la Compania se
constituyé en la Republica del Ecuador bajo la denominacion de OPALO
CONSTRUCTORA CIA. LTDA., en la Notaria Primera del Cantén Ambato, y fue
inscrita en el Registro Mercantil con el niimero 0918 el 17 de septiembre del
2012,

DOMICILIO.-E] domicilio principal de la compaiiia es el Canton Ambato,
provincia de Tungurahua. Pudiendo establecer agencias y/o sucursales
en cualquier lugar del pais o del exterior, si asi lo resolviere la Junta
General de Socios.

PLAZO DE DURACION.-E] plazo de duracién de la compadia sera de 50
anos, contados desde la fecha de inscripcién de esta escritura en el
Registro Mercantil. El plazo podrd ser ampliado o restringido por
resolucion de la Junta General de Socios.

CAPITAL SOCIAL.-E] capital social suscrito y pagado por los socios es de
CIENTO CINCUENTA MIL 00/100 DOLARES AMERICANOS
($.150.000,00), dividido en 150.000 participaciones sociales, iguales,
acumulativas e indivisibles de un valor nominal de un délar cada una.

OBJETIVO DE LA COMPANiIA
La Companiia tiene como objeto social:

a. Disefio, planificacibn y construcciéon de todo tipo de obras de
' ingenieria civil y arquitecténica;

b. Fabricacién, venta, comercializacion, distribucion y exportacién de
prefabricados de hormigon;

c. Compra importacién, venta, distribucion, comercializacion y
exportacion de equipo caminero, maquinaria pesada, tractores,
maquinaria y herramientas para la construccion,; y,

d. Otras actividades descritas en el Articulo Cuarto de los Estatutos,
descritas desde el literal d} hasta el literal m).
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3. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las politicas contables de la Compaifiia estan basadas en las Normas
NIIF aplicada desde el afno 2012, en funcion a las disposiciones de la
Superintendencia de Compafiias para la adopcion e implementaciéon que
consta en la Resolucion N° 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008,
en la Resolucién S.C.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 27 de enero del 2011, y la
Resolucion de esa Superintendencia del 27 del mismo mes y afio, entre
otras.

En ese orden, los estados financieros han sido preparados de acuerdo a
las NIIF integrales a partir del 1 de enero del 2013, y se presentan en
forma comparativa con los estados financieros del 2012 reestructurados
para el efecto,

A continuacidon se resumen las principales practicas y politicas contables
acogidas por la Empresa para la preparacidén uniforme de sus estados
financieros sobre la base del costo historico, los cuales estan expresados
en dolares de los Estados Unidos que es la moneda de curso legal y
funcional.

Efectivo y equivalente de caja.- Representa el efectivo disponible y los
saldos de bancos a la vista.

Documentos y Cuentas por Cobrar.- Son activos financieros por
préstamos y obligaciones con clientes, compafias relacionadas y otras
cuentas por cobrar, las que dan derecho a cobros fijos y determinables.
Se registran en el activo corriente a su valor nominal, menos los ajustes
que devienen por el deterioro objetivo de esos activos financieros que se
evaltian al finalizar cada afio.

Deterioro de Activos Financieros.- El monto de las provisiones por el
deterioro de cuentas comerciales se reconoce en el estado de resultados
integrales; de existir en lo posterior una disminucién del monto de la
pérdida por incobrabilidad o deterioro, porque objetivamente corresponde
a un evento ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro, se
asentara en el estado de resultados integrales la reversion de la perd1da
previamente revelada.

Documentos y Cuentas por Pagar.- Son obligaciones financieras en
circulacién por obligaciones con compafiias relacionadas, proveedores y
otras cuentas por pagar. Se registran en el pasivo corriente, excepto los
que muestran vencimientos mayores a 12 meses.

s Préstamos y Obligaciones Financieras.- Posterior a su
reconocimiento inicial, se mide a costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo. Los intereses pagados y los pendientes de
pago y devengados se registran en Gastos Financieros.
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Cuentas por Pagar Comerciales.-Constituyen las obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos a los proveedores en el curso
normal del negocio, y se registran a su valor nominal.

Otras Cuentas por Cobrar o Pagar.- Corresponden a los anticipos y
saldos de obligaciones que se liquidan en el corto plazo.

Baja de Activos y Pasivos Financieros.- Se elimina un activo
financiero cuando expiran los derechos de recibir los flujos de efectivo
de ese activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia se han liquidado.

Inventarios.- Los inventarios se registraran al costo o a su valor neto
de realizacién, el que resulte menor. El coste de los inventarios que se
importen incluira costos relacionados con la adquisicién, transporte,
seguro, aranceles, bodegaje y otros costos incurridos para dejarlos
listos para su venta. Los inventarios se determinan utilizando el
método promedio ponderado.

Valor Neto Realizable.- Es el precio de venta o de entrega de los
bienes o servicios estimado en el curso de los negocios, menos los
costos y los gastos de comercializacion, distribucién y otros
relacionados directamente con la venta y los servicios.

Cuando las condiciones del mercado determinen el costo a su valor
neto de realizacidn, se registrard una provision de deteriorc por la
diferencia de valor. Los montos relacionados a obsolescencia por
caducidad seguiran el tramite que determinan las leyes para retirarlos
del mercado; en tanto que, las pérdidas relacionadas con inventarios
se cargan a los resultados integrales en el periodo en que se causan.

o Propiedad Planta y Equipo.-

Reconocimiento y Medicion. Las propiedades y equipos son
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro en caso de producirse; el costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccién
del activo. '

Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son
capitalizados cuando es probable que beneficios econdmicos futuros
asociados a la inversion fluyan hacia la compaiiia, y los costos pueden
ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en
los resultados integrales cuando son incurridos.

Depreciacion Acumulada.- La vida 1til de un activo se revisa, como
minimo al término de cada periodo anual, y si las expectativas difieren
de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran como un
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cambio en una estimaciéon contable, de acuerdo a la NIC 8 Politicas
Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores.

La depreciacién de propiedades y equipos, exceptuando terrenos, es
calculada linealmente basada en la vida 1til estimada de los bienes,
considerando su valor residual de ser el caso.

*» Deterioro de Activos No Financieros.- Los activos sujetos a
depreciacién o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que podrian no recuperarse su
valor en libros; las pérdidas por deterioro se generan si el valor en
libros excede su valor recuperable. Al 31 de diciembre no se han
reconocido pérdidas por deterioro de activos no financieros.

*» Otros Activos No Corrientes.- Corresponden a activos cuyo periodo
de realizacién basado en eventos formalmente definidos y otras
circunstancias tienen un plazo mayor a un ario.

Parte de estos activos no corrientes se someteran a pruebas de
deterioro cuando se produzcan eventos o circunstancias que indiquen
que podrian no recuperarse su valor en libros. Las pérdidas por
deterioro corresponderdan al monto del valor en libros que excede a su
valor recuperable.

» Impuesto a la Renta.- El gasto por impuesto a la renta del afio
comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto
se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se
trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio; en
este caso, el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

= Corriente.- El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se
carga a los resultados del afic en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias establecen las
siguientes tarifas: Afio 2011 el 24%, Afio 2012 el 23%, y el 22% a
partir del aiio 2013.

Si el valor de las utilidades se reinvierten en el pais para adquisicion
de maquinarias y equipos nuevos destinados a la actividad
productiva, la tarifa se reduce en 10 puntos porcentuales.

= Anticipo del Impuesto a la Renta.-A partir del afic 2010 entrd en
vigor la norma que exige el pago de un “Anticipo minimo de Impuesto
a la Renta”, €l cual es reportado en la declaracién del ejercicio fiscal
anterior, calculado en funcién del 0,2% del patrimonio, 0,2% de los
costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de
los activos.
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La misma norma establece que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

= Diferido.- El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su
totalidad utilizando la metodologia de la NIC 12, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos
y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. De
acuerdo con esta norma, las diferencias temporarias se identifican ya
sea como diferencias temporarias gravables {las cuales resultaran en
un futuro en un monto imponible), o diferencias temporarias
deducibles (las cuales resultardn en un futuro en partidas
deducibles}.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tareas fiscales que se esperan sean de aplicacién en el periodo en el
que el activo se realice o el activo se cancele.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se
compensan cuando exista derecho legal exigible, y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la
misma autoridad tributaria.

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen como un ingreso o
gasto y son incluidos en el resultado, excepto que hayan surgido de
una transaccién o suceso reconocido fuera del resultado; por ejemplo,
por cambios en la tasa de impuestos, por cambios en la normativa
tributaria, por re-estimaciones sobre la recuperabilidad de los activos
por impuestos diferidos, o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo. Se recoceran en otro resultado integral o
directamente al patrimonio.

Beneficios de Empleados.- Los beneficios de empleados del afio son a
corto plazo y a largo plazo.

» Beneficios a Corto Plazo.-Corresponden basicamente a:

v La Participacién de los trabajadores en las utilidades, calculada
en funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del
impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién
ecuatoriana vigente (Codigo del Trabajo). Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

v Décimo tercer y cuarto sueldos.- Se provisionan y pagan segin
la legislacion vigente en el Ecuador.
v La Empresa provisionara vacaciones con el fin que determina la

norma laboral.

= Beneficios a Largo Plazo.-Los beneficios a largo plazo comprenden
Jubilacién Patronal y Provision por Desahucio.
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Jubilacion Patronal.- La legislacion vigente establece la obligacion de
los empleados de proveer beneficios de pensién a los trabajadores que
completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para el
mismo empleador; después de 20 afios de servicio, los trabajadores
adquieren derecho a un beneficio de pensioén proporcional en caso de
separacion de sus labores. La legislacion vigente establece el beneficio
de pension que el trabajador recibira al momento de su retiro.

El pasivo que sera reconocido en el balance general relacionado con el
beneficio de pensién sera el valor presente de la obligacién a ia fecha
del balance general. La obligacion sera calculada anualmente por
actuarios independientes usando el método del crédito unitario
proyectado. El valor presente de la obligacidon es determinado
mediante flujos de caja estimados, descontados a una tasa del 5%.

En el ejercicio 2014 la provisidén se omitird para no incrementar las
pérdidas financieras.

Provision por Desahucio.- La legislacion laboral vigente establece el
pago de un beneficio por desahucio, siempre que la terminacién del
contrato laboral sea por despido intempestivo o renuncia voluntaria.
La notificaciéon es presentada por el trabajador ante el Ministerio de
Relaciones Laborales.

La Comparfiia constituira un pasivo para el valor presente de este
beneficio, con base en las estimaciones que surgen de un céalculo
actuarial preparado por un actuario matematico independiente,
calificado por la Superintendencia de Compaiias.

En el ejercicio 2014 la provisién se omitird para no incrementar las
pérdidas financieras obtenidas; no obstante, en el evento de requerir
el pago de ese beneficio sera con cargo al gasto.

Provisiones Corrientes y No Corrientes.- Las provisiones se
reconoceran cuando: (1) la compafiia tenga una obligacion presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (2) es probable
que sea necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion, (3)
el monto sea estimado de manera fiable. Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la administracién a la fecha de
cierre de los estados financieros, considerando los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion,

Reconocimiento de Ingresos.- Los ingresos por servicios o venta de
bienes seran reconocidos en el estado de resultados cuando se realicen:

Ingresos por el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de
bienes o la prestacion de servicios en el curso ordinario de las actividades
de la compafiia. El ingreso se expondréd neto de los adicionales por
impuestos, devoluciones y descuentos.
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Los ingresos seran reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la compaiiia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compailia entregue sus productos al comprador; y,
en consecuencia, transfiera los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de esos bienes y no mantenga el derecho a disponer de ellos,
ni a mantener un control sobre los mismos.

Reconocimiento de Costos y Gastos.- Los costos delos bienes o
servicios y los gastos de operacion seran reconocidos por la Compaiia
sobre base del devengado. Se componen de: costos de arriendo de
equipos, costos constructivos, gastos financieros, gastos operativos,
impuestos, tasas, contribuciones, y otros costos directos o indirectos
propios del giro del negocio.

Distribucion de Dividendos.- Los dividendos a los socios de la
Compariia se deduciran del patrimonio, y se reconoceran como pasivos
corrientes en los estados de resultados, en el periodo en que los
dividendos hayan sido aprobados por los socios de la compaiiia.

4. NOTAS SOBRE LAS CUENTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
OPALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA., prepard los estados financieros al

31 de diciembre del 2014 considerando las normas financieras y los
principios contables, asi:

a. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Segun el Balance General, la partida revela como disponible al 31 de
diciembre del afio 2014 el saldo de $. 507.731,37, de acuerdo al
siguiente desglose:

DESCRIPCION 2013 2014
CAJAS - 8.870,42
Caja General - 8.850,00
Caja Chica - 20,42
BANCOS 112.906,53 (1.316,89)
BANCO PROMERICA 112.906,53 (1.316,89)]
INVERSIONES FINANCIERAS A CORTO PLAZO 900.000,00 500.177,84
Inversiones FIDEVAL - 50.177,84
Inversiones en Instituciones Financieras 900.000,00 | 450.000,00
TOTAL 1.012.906,53 | 507.731,37
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b. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2014, la Empresa presenta en esta cuenta el
saldo de $. 232.928,82 bajo la siguiente composicion:

DESCRIPCION F 2013 [ 2014
ANTICIPOS A PROVEEDORES 45.320,00 232.897,26
Anticipos Varios 45.320,00 232.897,26
IMPUESTOS ANTICIPADOS - 31,56
Retenciones Imp. Renta Recibidas - 6,87
Retenciones IVA Recibidas - 24,69

TOTAL| 45.320,00 232.928,82

c. IMPUESTO A LA RENTA RETENIDO

La cuenta de la referencia muestra un valor de $. 127,25 al finalizar
el ejercicio 2014, por la retencién en las inversiones de la Empresa.

d. INVERSIONES INMOBILIARIAS

La Empresa presenta al 31 de diciembre del 2014 en esta partida el
valor de $. 707.250,00, importe que corresponde a la escritura de
consolidacion de los lotes de terreno 5, 6, 7 v 8.
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e. CONSTRUCCIONES Y OBRAS EN CURSOQO

El Balance General al 31 de diciembre evidencia en este rubro el saldo
de $.2.847.615,34, bajo la siguiente composicién:

DESCRIPCION 2013 2014
CONSTRUCCIONES Y OBRAS EN CURSO 1.312.565,20 2.847.615,34
Adaptacién de Terrenos 10.883,30 10.883,30
Construcciones en Curso 315.262,42 1.054.463,64
Instalaciones Técnicas en Montaje 10.181,46 30.813,90
Maguinaria en Montaje 11.927,06 12.589,31
Publicidad Construccidon 2.594.,66 3.140,30
Escrituras Terreno 1.225,10 1.281,10
Honorarios Profesionales Construccion 11.339,29 22.790,81
Mano de Obra Construccidén 101.460,38 317.848,99
Aportes IESS Mano de Obra Construccion 12.034,37 36.865,14
Impuesto Aprobacién de Planos 1.936,03 1.939,03
Material de Seguridad - 1.023,77
Transporte y Flete 13.261,30 20.755,15
Combustible 525,16 623,44
Inventario Terreno '707.250,00 707.250,00
Aporte Personal 9,35% - 7.055,80
Seguro de tode Riesgo para Contratistas 7.413,80 11.592,61
Cuardiania - 2.731,51
Alquiler de Maquinaria 2.791,55 6.818,64
Mantenimiento y Reparacién 654,80 6.562,18
Décimo Tercer Sueldo 6.921,05 24.668,04
Décimo Cuarto Sueldo 6.544,67 22.899,55
Alimentacién - 553,55
Servicio Basico de Agua Potable 87,06 855,72
Anticipo Trabajadores - 250,00
Comisiones en Venta 12.962,72 48.572,19
Vacaciones Trabajadores Mano de Obra 3.842,88 13.353,72
Alcabalas 14.318,48 14.318,48
Bono de Alimentacién 660,54 660,54
Fondos de Reserva 6.921,16 24.038,69
Primeros Auxilios ( Botiguin } - 33,90
Refrigerio Trabajadores de la Construccidén 397,68 423,49
Pintura de Interiores - 3.573,46
Mamposteria - 84.355,36
Disefio de Planos Hidratlicos - 650,00
Instalacion Sanitaria y Agua Potable - 4.822,20
Riostras - 2.974,64.
Alquiler de Tableros - 107,14
Intereses Pagados Préstarnos Internos - 199.124,34
IVA Pagado 49.165,08 144.351,71
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f. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

La cuenta de la referencia revela en el Balance General al 31 de
diciembre el valor de $.32.130,29, el que corresponde a lo siguiente:

DESCRIPCION 2013 2014

ACTIVOS FIJOS COSTO 36.405,67 40.357,88
Maguinaria y Equipos de Produccién 3.529,83 6.188,41
Muebles y Enseres 2.785,61 3.775,12
Equipo de Oficina 837,28 837,28
Equipo de Computacién 3.786,67 3.792,92
Equipo de Transporte 18.272,33 18.272.33
Otros Activos 780,19 1.078,06
Otros Actives (Herramientas Consumibles) 6.413,76 6.413,76
DEPRECIACION ACUMULADA PROPIEDAD (2.239,80} {8.227,59)
Depreciacion Acumulada Maquinaria (180,45} (799,29}
Depreciacién Acumulada Muebles 254,07) {631,58)
Depreciacién Acumulada Equipo de Oficina {65,99) (151,30)
Depreciacién Acumulada Equipo de (521,13) {1.772,79)
Depreciacidon Acumulada Vehiculos {1.218,16) (4.872,63)

TOTAL| 34.165,87| 32.130,29

g. PROVEEDORES POR PAGAR LOCALES

Los registros contables v el Estado de Situacion, muestran al 31 de
diciembre del 2014 el saldo de $. 71.731,83 estructurado asi:

DESCRIPCION 2013 2014
PROVEEDORES POR PAGAR LOCALES 53.543,94 71.731,83
Proveedores Servicios 53.493,40f 71.669,18
Proveedores Caja Chica 50,54 62,65

h. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2014, el Estado de Situacion revela en esta
cuenta €l saldo de $. 3.125.708,13, el que se desagrega asi:

DESCRIPCION 2013 2014

COMPRA DE TERRENO 1.314.500,00 1.285.000,00
PRESTAM OS DE TERCEROS 1.309.982,14 1.762.717,45
Arq. Fernando Callejas Barona 654.991,07 1.107.726,38
Juan José Callejas Barona 654.991,07 654.991,07
MTERESES POR PAGAR . - 77.990,68
Arq. Fernando Callejas Barona - 41.009,70
Juan José Callejas Barona - 36.980,98

TOTAL 2.624.482,14 3.125.708,13
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i. OBLIGACIONES CON EL PERSONAL

El Balance General de la Compariia revela al 31 de diciembre en este

rubro el valor de $. 10.654,04.

DESCRIPCION 2013 2014
OBLIGACIONES CON EL PERSONAL 5.455,09 10.654,04
Décimo Tercerc por Pagar 178,13 (1.996,99)
Décimo Cuarto por Pagar 439,01 (264,13)
Vacaciones por Pagar 941,03 1.065,45
Vacaciones por Pagar Mano de Obra 382,58 1.457,07
Décimo Tercer Sueldo por Pagar Mano - 2.149,12
Décimo Cuerto Sueldo por Pagar Mano - 679,92
Mano de Obra Construccién por Pagar 3.514,34 7.563,60

j. OBLIGACIONES CON EL IESS

Al 31 de diciembre del 2014, Obligaciones con el IESS revela el saldo

de $. 3.685,51.

DESCRIPCION 2013 2014
OBLIGACIONES CON EL IESS 3.241,48 3.685,51
Préstamos IESS (Hipotecarios - 156,38 23,02
Fondos de Reserva IESS por Pagar - (35,43)
Aporte Personal 9.45% IESS 1.343,69 1.867,09
Aporte Patronal 11.15% IESS 1.708,67 1.812,70
IECE 0.5% 4,43 8,10
SECAP 0.5% 28,31 14,42
Seguro Salud Tiempo Parcial - {4,39)
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k. OBLIGACIONES FISCALES CON EL SRI

La cuenta de la referencia revela en el Balance General al 31 de
diciembre del 2014 un saldo de $.6.251,81, conformado asi:

DESCRIPCION 2013 2014

IMPUESTO A LA RENTA POR PAGAR - 198,92
I. Renta Retenido al Personal - 198,92
OTRAS RETENCIONES 1. RENTA POR PAGAH 742,89 4.469,81
Honorarios Profesionales (303) 10% - 50,00
Servicios Profesionales Predomina 0,01 0,01
Servicios Mano de Obra (307) 2% 26,90 957,39
Servicios entre Sociedades {308) 2% 0,60 8,11
Servicios Publicidad y Comunicacién 3,88 0,25
Transporte Privado de Pasajeros 5,10 9,42
Transf. Bienes Muebles Naturales 684,90 673,37
Seguros y Reaseguros (322) 10% Valor (63,27) (63,27}
Rendimientos Financieros {323) 2% - 2.422,68
Otras Retenciones Aplicables el 1% (340) 2,35 3,11
Otras Retenciones Aplicables el 2% (341) 82,32 386,36
Otras Retenciones Aplicables el 8% (342) - 22,38
RETENCIONES IVA POR PAGAR 58,05 1.583,08
30% Ret.IVA 15,30 29,55
70% Ret. IVA 21,15 22,40
100% Ret.IVA 21,60 1.531,13

TOTAL 800,94 6.251,81

1. ANTICIPOS RECIBIDOS DE CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2014, las obligaciones con los futuros clientes
por las cuotas recibidas de acuerdo a los compromisos de venta
ascienden a $. 1.010.625,40.

m. CAPITAL SOCIAL

El Capital de los Socios al 31 de diciembre del 2014 gque consta en el
Patrimonio del Estado de Situacién es de $. 150.000,00, bajo la
siguiente conformacion:

DESCRIPCION 2013 2014
CAPITAL 150.000,00 150.000,00
Callejas Ayala Ivonne Carolina 37.500,00 37.500,00
Callejas Ayala Maria Fernanda 37.500,00 37.500,00
Callejas Holguin José Gabriel 25.000,00 25.000,00
Callejas Holguin Juan José 25.000,00 25.000,00
Callejas Holguin Maria Nicole 25.000,00 25.000,00
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n. RESULTADOS ACUMULADOS

Al finalizar €l ejercicio 2014, el Resultado Acumulado de la Compariia
asciende al valor de $. 25.774,51 que es la pérdida del afio 2013.

o. RESULTADO DEL EJERCICIO

Los Estados Financieros de la Compafiia revelan una pérdida
financiera de $. 25.099,14 al finalizar €l ejercicio 2014.

CUMPLIMIENTO DE RECOMENDACIONES DE AUDITORIA EXTERNA
EMITIDAS EN EL EJERCICIO 2013

La Compaiiia no estuvo obligada por las normas societarias a contratar
auditoria externa para que realice el examen financiero por el gjercicio
2013, hecho que nos releva de ejecutar la evaluacion de
recomendaciones,

POLIZAS DE SEGUROS

Los seguros contratados por la Empresa a la fecha del examen se
muestran asi:

FECHA DE
pOLEZA RENOVACIO | FECHADE SUMA
ASEGURADORA No. RAMO N VENCIMIENTC | ASEGURADA
SEGUROS EQUINOCCIAL 50003|TODO RIESGO PARA CONTRATISTAS 17-Abr-13 17-Abr-14]  3.560.000,00
SEGUROS EQUINOCCIAL 67495|TODO RIESGO DE VEHICULOS 13-8¢p-13 13-Sep-14 20.190,00
SEGUROS EQUINOCCIAL 50007 {FODO RIESGO PARA CONTRATISTAS 17-Alx-14 17-Abr-15|  3.565.647,51
SEGUROS EQUINOCCIAL 67495]TODO RIESGO DE VEHICULOS 13-8ep-14 13-Sep-15 15.000,00
SEGUROS EQUINOCCIAL 50007|TODO RIESGO PARA CONTRATISTAS 17-Dic-14 17-Dic-15]  3.565.647,51

Segtin el cuadro, la Pdliza de Seguro sobre todo riesgo para contratistas
no ha sido renovada, bajo el criterio del Administrador de gue la Gltima
fase constructiva en la que se encuentra el proyecto no esta expuesta a
riesgos relevantes.

OBSERVANCIA A LAS NORMAS PARA LA PREVENCION DEL LAVADO DE
ACTIVOS, FINANCIAMIENTO DEL TERRORISMO Y OTROS DELITOS

El Auditor de la empresa OPALO CONSTRUCTORA CIA. LTDA. verific
el cumplimiento de lo previsto en las normas e instructivos emitidos
por las instancias de control, respecto a las politicas, procedimientos y
mecanismos implementados en la Compafiia para la prevencion del
lavado de activos, financiamiento del terrorismo y otros delitos, y sobre
la base de las evidencias obtenidas se emite el informe opinién en los
siguientes términos.
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El Gerente y Representante Legal de OPALO CONSTRUCTORA CIA.
LTDA., en su calidad de Oficial de Cumplimiento designado por la
Junta General de Socios y calificado por la Superintendencia de
Companias y Valores mediante resolucién N° SCV.DNPLA.14-1348 el
18 de julio del 2014, quien muestra la debida capacitacién en el tema,
prepara y envia los debidos reportes legales a la UAF conciliando con
los registros contables y estados de cuenta bancarias. De igual modo, €l
Oficial de Cumplimiento realiza las demaéas acciones de control que
constan en las Normas de Prevenciéon de Lavado de Activos,
Financiamiento del Terrorismo y Otros Delitos emitido por la
Superintendencia de Compaiiias con Resolucion N° SCV.DSC.14.009, y
publicadas en el Registro Oficial N° 292 el 18 de julio del 2014, asi
como en sus reformas; a mas de las que figuran en el Instructivo
estructurado con el mismo fin por la Unidad de Analisis Financiero,
UAF, emitido mediante Resoluciéon N° UAF-DG-2012-0033 del 29 de
marzo del 2012,

No obstante de que en la Compafiia se evidencia eficacia operativa en
cuanto al desempefioc de las labores inherentes a este particular
asunto, se observd que estd pendiente de ejecutar las siguientes
actividades dispuestas en los Articulos 30 y 39 de las Normas referidas
preparadas por la Superintendencia de Compafiias:

a. Elaborar el Manual para prevenir el lavado de activos, y el
financiamiento del terrorismo y otros delitos para que apruebe la
Junta General de Socios.

b. Informar a la Junta de Accionistas una vez al afno sobre las
actividades cumplidas en relacion al tema.

c. Mantener el registro de la informacién de control sobre las normas:
“Conozca a su cliente”, “Conozca a su empleado”, “Conozca su
mercado”, Conozca su proveedor” y Conozca a su corresponsal”.

d. Coordinar el desarrollo de programas internos de capacitacion
dirigido a los miembros de la Empresa.

CRITERIOS SOBRE LA APLICACION DE NIIF

a. Para el pago de la Jubilacién Patronal y Desahucio de los trabajadores
se omitié la provisién en los afios 2013 y 2014, en vista de que la
Administracién establecié como politica obviar dicho registro para no
afectar el resultado financiero negativo de esos ejercicios, y porque el
personal laboré a diciembre del 2014 entre uno y dos afios en la
Comparfiia, con el compromiso de realizar dicha provisibn en el
presente afio de acuerdo a las normas NIIF.
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b. En el ato 2014 se exceptud la provision para el castigo de cuentas
incobrables, toda vez que aln no existen ventas y por tanto clientes
deudores, en vista del tipo de actividad que realiza la Compariia.

c. Los activos fijos depreciables no fueron ajustados bajo NIIF porque en
su mayoria han sido adquiridos en el afio 2013, a mas de que los
bienes no evidencian deterioro.

d. Los terrenos para la construccion se omitié revalorizar, en orden a que
fueron adquiridos en el afio 2013 y constan en la contabilidad a precio
de mercado.

e. Como el stock de la materia prima fue minima al finalizar el afio 2014
porque ha sido adquirida y consumida en forma inmediata, no amerita
aplicar NIIF por la actualizacion de sus costos.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de preparacion del informe,
esto es el 6 de abril del 2015, no se han producido eventos que en la
opinion de la Administracién pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros del ejercicio auditado.
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