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A los Seiores Socios
de Carolina Rios Cia. Ltda.

Opinidn calificada ]

Hemos auditado los estados financieros de CAROLINA RIOS CIA. LTDA., que incluyen el estado
separado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los correspondientes estados
separados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano
terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

Bases para la opinion calificada

No nos ha sido posible verificar la razonabilidad del saldo del costo de ventas porque de acuerdo a
nuestra revision el costo se encuentra subestimado por un valor de 89.000 US $délares debido a
que no hemos obtenido evidencia de auditoria suficiente, la compafiia no cuenta con un sistema
apropiado para el calculo del costo de ventas.

Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccién
“Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros” de nuestro
informe. Somos independientes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de ética que
son aplicables para nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido las
demas responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos. Consideramos que la
evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proveer una base para
nuestra opinién calificada.

Fundamentos de la opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades de/ auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros™. Somos
independientes de CAROLINA RIOS CIA.LTDA. de acuerdo con el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
(IESBA por sus siglas en ingles) y las disposiciones Informe de los auditores independientes de
independencia de la Superintendencia de Comparfias, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos
cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que
la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base
para nuestra opinion.

Informacion presentada en adicion a los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion de la informacién adicional presentada junto con
los estados financieros, la cual no incluye nuestro informe de auditoria.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacioén adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion contiene
inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro conocimiento
obtenido durante la auditoria, o si de otra forma parecerla estar materialmente incorrecta.

Una vez que leamos el Informe anual o informacion adicional presentada por los Socios de la
Compania, si concluimos que existe un error material en esta informacion, tenemos la obligacion de
reportar dicho asunto al Directorio ya la Administracion de la Compania.



Responsabilidad de la Administracion de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion es responsable de la preparacién y presentacién razonable de que los estados
financieros de conformidad con Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y
Medianas Entidades (NIIF para PYMES) y del control interno determinado por la Administracion como
necesario para permitir la preparacién de los estados financieros libres de errores materiales, debido a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados adjuntos, la Administracion es responsable de
evaluar la capacidad de la Companhia para continuar coma negocio en marcha, revelando, segln
corresponda, los asuntos relacionados con negocio en marcha y el uso de la base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar la Compania o cesar
Sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion y el Directorio, son responsables de la supervision del proceso de informacién
financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de que los estados financieros en
su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria
que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza
que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA), detectara
siempre un error material cuando este exista.

Errores pueden surgir debido a fraude o error y son considerados materiales si, individualmente o en
su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante
toda la auditoria. También:

¢ identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errbneas o vulneracion del control interno.

e obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinioén sobre la efectividad del control interno de la Compania.

e evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y la correspondiente informacion revelada por la Administracién es razonable.



e concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de la Administracion, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compadia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opiniéon modificada.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

e evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentaciéon razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Compafia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Quito, 27 de abril del 2018

Janira Garzén
AUDITORA EXTERNA
Registro SC-RNAE No.1137



CAROLINA RIOS CIA. LTDA.

Estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016
(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Activos Notas 2017 2016
Activos corrientes:
Efectivo y equivalentes de efectivo 6 213,916 18,255
Cuentas por cobrar - comerciales, neto de deterioro
de cuentas por cobrar o e
Impuestos Corrientes por recuperar 13 8,199 39,823
Cuentas por cobrar - relacionadas 8 470,000
Cuentas por cobrar - otras 3,259
Inventarios 9 117,844 208,400
Total activos corrientes 814,011 278,211
Activos no corrientes:
Propiedad, planta y equipo 10 485,800 500,520
Total activos no corrientes 485,800 500,520
Total activos 1,299,811 778,731
Pasivo y patrimonio de los accionistas
Pasivos corrientes:
Préstamos, incluyendo los vencimientos
corrientes de la deuda a largo plazo 11 68,913 34,626
Cuentas por pagar - proveedores 12 67,337 140,300
Impuestos corrientes por pagar 13 110,309 84,725
Obligaciones laborales 14 111,023 67,064
Otras cuentas por pagar 8,000
Total pasivos corrientes 365,582 326,715
Pasivos no corrientes:
Préstamos, incluyendo los vencimientos
no corrientes de la deuda a largo plazo 1 291,897
Beneficios empleados largo plazo 15 16,777 10,549
Total pasivos no corrientes 307,674 10,549
Total pasivos 673,256 337,264
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 16 400 400
Reservas lega 15,479 15,479
Resultado acumulado de ejercicios anteriores 249,879 202,950
Resultados del ejercicio 360,797 222,638
Total patrimonio de los accionistas 626,555 441,467
Total pasivos y patrimonio de los accionistas 778,731

" Dra. Luc;y Carolina Rios
Gerente General

1,299,811

Ing. Clara Veloz
Contadora General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.



CAROLINA RIOS CIA. LTDA.
Estado de resultados integrales
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

Notas 2017 2016
Ventas 17 6,542,742 5,579,657
Costo de ventas 18 (5,467,247) (4,821,692)
Utilidad bruta 1,075,495 757,965
Gastos de operacién 19 (590,227) (559,565)
Utilidad neta de operacion 485,268 198,400
Otros egresos:
Gastos financieros (15,845) (17,396)
Otros gastos (6,862)
Total otros ingresos (22,707) (17,396)
Resultado integral antes de impuesto a la renta 462,561 181,004
Impuesto a la renta:
Corriente (101,764) 41,634
Resultado integral neto 360,797 222,638
" _an o
( E f'EE :tf:‘? y
Dra. Lticy C;rolina Rios Ing. Clara Veloz
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CAROLINA RIOS CIA. LTDA.
Estado de flujo de efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017, con cifras comparativas del 2016

(Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

2017 2016
Flujos de efectivo de las actividades de operacién:
Efectivo recibido de clientes 6,553,578 5,673,167
Efectivo pagado a proveedores y empleados (6,548,000) (5,480,694)
Intereses pagados (15,845)
Otras entradas (salidas) de efectivo (8,000)
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién (18,267) 192,473
Flujos de efectivo de las actividades de inversion:
Adaquisiciones de propiedades, planta y equipo (11,576)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (11,576) -
Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento

Dividendos pagados (93,300)

Otras entradas (salidas) de efectivo 318,804 (243,770)
Efectivo neto procedente por actividades de financiamiento 225,504 (243,770)
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efectivo 195,661 (51,297)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 18,255 69,552
Efectivo y sus equivalentes al final del afio 213,916 18,255

A Cafeas \
—— —t:
Dra. Lucy Carolina Rios Ing. Clara Veloz
Gerente General Contadora General

Las notas explicativas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.
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CAROLINA RIOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 de diciembre del 2017, con cifras comparativas del 2016
s de lo Unido

NOTA 1 - IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD, OPERACIONES Y ENTORNO ECONOMICO

@ Nombre de la entidad.
CAROLINA RIOS CIA, LTDA.

. RUC de la entidad.
1792400945001

. Domicilio de la entidad.
JUAN ABEL ECHEVERRIA 4-14 Y DOS DE MAYO

. Forma legal de la entidad.
COMPANIA LIMITADA
. Pais de incorporacion de la entidad.
ECUADOR.
Obj ial

La Compaiiia fue constituida en Latacunga- Ecuador el 22 de Septiembre del 2012 e inscrita en el
Registro Mercantil el 28 de septiembre del mismo afio, como “CAROLINA RIOS CIA. LTDA." con el
proposito de satisfacer necesidades especificas del mercado ecuatoriano en la compra, venta, de
productos farmacéuticos, medicinales. Esta empresa clasificada segin la Resolucion de la
Superintendencia de Compafiias, como pequefia empresa.

La Compaiiia tiene dos socios los cuales se encuentran domiciliados en la Republica del Ecuador
conformados de la siguiente manera.

SOCIOoS PARTICIPACIONES
Lucy Carolina Rios Dominguez 266
Maria Eugenia Dominguez Mena 134

Aspectos operacionales

La Compaiiia en el afio que terminé el 31 de diciembre de 2017, presenta un aumento de sus
ingresos de aproximadamente US$ 963,085., y un aumento en la utilidad de aproximadamente US$
112,636., con relacién a los resultados del afio 2016. El aumento de sus ingresos en el afio 2017 se
debe basicamente a la gestién realizada por la Compafiia para captar clientes mejorando los ingresos
y disminucién de los costos por los servicios prestados.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Preparacion de los estados financieros
Declaracion de cumplimiento
Los presentes estados financieros han sido preparados integramente y sin reservas de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de

Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de
diciembre de 2017.
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CAROLINA RIOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF) requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracién de la Compafiila que ejerza su juicio en el proceso de
aplicacion de sus politicas contables. En la Nota 4, se revelan las dreas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad o en las cuales las hipotesis y estimaciones son significativas para
los estados financieros.

Moneda Funcional y Presentacién

Los estados financieros se presentan en doélares de los Estados Unidos de América “US$” que es
la moneda funcional y de las operaciones de la Compafiia. La informacion que se presenta en las
notas y estados financieros estan la moneda antes mencionada.

Clasificacion de partidas en corrientes y no corrientes

En el Estado de Situacion Financiera, los saldos se presentan en funcién a su vencimiento, como
comentes cuando es igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corrientes cuando es mayor a ese periodo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes,
en todos los casos.

Efectivo y equivalente de efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo constituyen los saldos en caja, bancos, que se
registran a su costo, el cual no difiere de su valor de realizacién.

Cuentas por Cobrar

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de
interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisién por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Otras cuentas por cobrar.

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a deudores relacionados y no
relacionados originadas en operaciones distintas de la actividad ordinaria de la Compaiiia. Se
miden inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo
financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios

Los inventarios se registran como sigue;

- Los inventarios de producto adquiridos, incluyen el costo de los medicamentos, insumos y
materiales médicos y otros costos incurridos para dejar en condiciones necesarias para la
venta y utilizacion neta de descuentos atribuibles al inventario. El costo del inventario es

comparado con el VNR y en caso de este sea superior es ajustado en los resultados de
afio,

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina por el método promedio
ponderado.

11
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CAROLINA RIOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

El valor neto de realizacion (VNR) se determina en base al precio de venta en el curso ordinario
del negocio, menos los costos estimados de terminacién y venta y el ajuste se reconoce en los
resultados del periodo.

Propiedad, mobiliario y equipo
ici ocimient
La propiedad, mobiliario y equipos se registran inicialmente al costo.
El costo de adquisicion de la propiedad, planta y equipo incluye los costos externos mas los

costos internos (materiales, costos de mano de obra directa empleada en la instalacion o
construccion) y cualquier otro costo necesario para llevar a cabo la inversion.

Costos posteriores
Los desembolsos por reparacién y mantenimiento efectuados para reparar o mantener el

beneficio econémico futuro esperado de la propiedad, planta y equipo se reconoce como un
gasto cuando se incurre, mientras que las mejoras de importancia se capitalizan.

Depreciacion

La propiedad, planta y equipo se deprecian utilizando el método de linea recta en base a la vida
util estimada, cuyos afios de vida son como sigue:

Descripcién Vida util Valor residual
Edificios e instalaciones 20 (10%)
Magquinaria y equipo 10 (10%)
Equipo médico cientifico 5-10 (10%)
Muebles y enseres 10 (10%)
Equipos de computacion 3 (10%)
Equipo de oficina y comunicacion 10 (10%)

El método de depreciacién, la vida util y de los valores residuales son revisados en forma anual
y ajustada en su caso.

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados adquiridos en el curso normal de negocio. Se miden
iniciaimente, por su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con
el método de tasa de interés efectiva.

Otros pasivos corrientes.

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de acreedores
relacionados y no relacionados adquiridos en actividades distintas al curso normal de negocio.
Se miden inicial y posteriormente a su valor nominal menos las pérdidas por deterioro del valor.
Para las otras cuentas y documentos por cobrar de largo plazo su medicién inicial es por su

valor nominal y posteriormente se miden a su costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva menos las pérdidas por deterioro del valor.

12
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CAROLINA RIOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Obligaciones por beneficios post empleo

Las obligaciones por beneficios post empleo constituyen provisicnes de corto plazo, planes de
beneficio definidos y beneficios por terminacion anticipada.

efici iales de ¢

Los beneficios sociales de corto plazo constituyen otros beneficios adicionales a los sueldos y
salarios pagados en forma mensual y que legalmente estan establecidos en los contratos de
trabajo o por las leyes laborales y que son exigibles dentro del afio corriente, los cuales se
acumulan y se contabilizan en los resultados del periodo y se disminuyen por los pagos o por el
exceso en las provisiones, los cuales se registran en los resultados del periodo.

Adicionalmente a lo antes mencionado las disposiciones laborales vigentes establecen que los
empleados y trabajadores tienen derecho a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio,
esta provision es registrada con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga.

Planes de beneficios definidos

El Cédigo de Trabajo de la Reptiblica del Ecuador, establece la obligacién por parte de los
empleadores de conceder los siguientes beneficios:

i Jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma compariia.

ii. Una compensacion del 25% del salario por cada afio de servicio, la cual se calcula en
base al sueldo o salario vigente al momento de su retiro.

La Compafiia establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada, cuya provision es contabilizada en los resultados
del afio Unicamente para aquellos empleados cuya antigliedad es superior a 20 afios y los
pagos son deducidos de la provision, el método actuarial utilizado por el especialista es el
‘costeo de crédito unitario proyectado” y las provisiones se calculan en base a la remuneracion
del empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Las suposiciones para determinar el estudio actuarial incluyen determinaciones de tasas de
descuento, variaciones en los sueldos y salarios, tasas de mortalidad, edad, sexo, afos de
servicio, incremento en el monto minimo de las pensiones jubilares, entre otros. Debido al largo
plazo que caracteriza a la reserva para las obligaciones por beneficios de retiro, la estimacion
esta sujeta a variaciones que podrian ser importantes.

El incremento del costo laboral y de los intereses de estas provisiones se registra en los
resultados del afio y el efecto positivo o negativo en el nivel de las reservas derivadas por
cambios en las estimaciones, se registra en el patrimonio como otros resultados integrales.

Ben i inaci ici a

Los beneficios por terminacion anticipada se originan en el momento en el que el empleador
decido terminar el contrato de prestacién de servicios laborales en forma anticipada y se
provisiona cuando existe la posibilidad real de una disminucion de sus actividades o por una
reestructuracion de sus operaciones y en el evento de que no se origine por lo eventos antes
mencionados y en los casos fortuitos los beneficios establecidos en la leyes laborales se
registran en los resultados en el momento que se originan.

13



i

k)

N

n)

farmacias
cruz azul

CAROLINA RIOS CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Participacion de los empleados en las utilidades

Las disposiciones laborales vigentes establecen que los empleados y trabajadores tienen derecho
a una participacion del 15% sobre las utilidades del afio, esta provision es registrada con cargo a
los resultados del ejercicio en que se devenga.

Impuestos.

Activos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los créditos tributarios
de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi como los anticipos de impuesto a la
renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes - en este grupo contable se registran las obligaciones con
la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado, asi como las retenciones en la
fuente por pagar por impuesto al valor agregado e impuesto a |a renta.

Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible calculada de
acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al cierre del ejercicio contable. La
tasa de impuesto a las ganancias para los afios 2016 y 2017 asciende a 22%. Se mide a su
valor nominal y se reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

Patrimonio.

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto aportado de capital. Se mide a su
valor nominal.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos de la venta de bienes o servicios en el curso de las actividades ordinarias se
miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida, deducidos las devoluciones,
descuentos o rebajas comerciales y se reconocen en los resultados cuando se puede medir en
forma fiable y es probable que los beneficios fluyan a la Compaiiia.

Reconocimiento costos y gastos de operacion

Los costos y gastos de operacioén se reconocen en los resultados por el método devengado y
cuando los productos y servicios son provistos, independientemente del momento en que se

paguen.

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por deterioro de
valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se reconocen de acuerdo a la
base de acumulacion o devengo y son clasificados de acuerdo a su funciéon como: de
administracion, de venta, financieros y otros
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NOTA 3 - NUEVAS NORMAS O PRONUNCIAMIENTOS CONTABLES EMITIDOS

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacién

Normas obligatoria
NIC 1 “Presentacion de estados financieros’-
Iniciativa informacion a revelar. 01-ene-2016
NIC 19 “Beneficios a los empleados’-

Tasa de descuento: tema del mercado regional (*) 01-ene-2016
NIC 27 “Estados financieros separados’- El Método
de la Participacion en los Estados Financieros
Separados. (*) 01-ene-2016
NIC 34 Informacion Financiera intermedia-
La divulgacion de informacién en otros lugares en
el informe financiero intermedio. (*) 01-ene-2016
NIC 16 “Propiedad Planta y Equipo’-

Aclaracion de los Métodos Aceptables de
Depreciacion y Amortizacion. (*) 01-ene-2016
NIC 41 "Agricultura” y NIC 16 “Propiedad Planta y
Equipo”™- Plantas productoras (*) 01-ene-2016
NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la
Venta y Operaciones Discontinuadas”- Cambios en
los métodos de disposicién (*) 01-ene-2016
NIIF 7 “Instrumentos financieros"™- Revelaciones
contratos de prestacion de servicios y aplicabilidad
de las modificaciones de la NIIF 7.(*) 01-ene-2016
NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF
12 “Informacion a revelar sobre participaciones en
ofras entidades” y NIC 28 ‘Inversiones en
asociadas y negocios conjuntos” -Entidades de
Inversion: Aplicacion de la Excepcion de
Consolidacion. (*) 01-ene-2016
NIIF 11 "Acuerdos conjuntos”- Contabilizacién de
Adquisiciones de Participaciones en Operaciones
Conjuntas. (*) 01-ene-2016
Revisiones post-implementacién

NIIF 3 Combinaciones de negocios
*) Completado junio de 2015

NIIF 8 Segmentos de operacién (*) Completado julio de 2013
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NIC 1 “Presentaciéon de estados financieros”.

Esta enmienda, realizé inclusién de parrafos referentes a materialidad o importandia relativa en
los estados financieros y notas, ademas mejoras a la informacién a presentar en el estado de
situacion financiera, informacion a presentar en la seccion de otro resultado integral, estructura

e informacién a revelar sobre politica contables.

*) Estas Normas no son aplicables en los estados financieros de la Compaiila.

NOTA 4 -POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

a)

La Administracion de la Compafiila es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimiento a las politicas de gestién de riesgos con el objetivo de identificar, analizar, controlar
y monitorear los riesgos enfrentados por la Compaiiia. La Compaiiia revisa regularmente las
politicas y sistemas de administracion de riesgo a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercado y en sus actividades, logrando la obtencién de un ambiente de control
disciplinado y constructivo.

La Compaiiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera:

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado controla el valor justo de los instrumentos financieros por los cambios en
los precios de mercado, los cuales dependen de las variaciones de la tasa de interés, tasa de
cambio y otros riesgos de precios, entre los cuales esta el riesgo de patrimonio. Los
instrumentos financieros afectados por el riesgo de mercado incluyen son los depdsitos en
bancos y las obligaciones con bancos.

Riesgo de tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés permite evaluar y monitorear el valor justo de los instrumentos
financieros, debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicién de la
Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés del mercado esta principalmente
relacionada con las obligaciones de la Compafila de deuda de largo plazo por las tasas de
interés variables.

La Compaiiia no se encuentra expuesta al riesgo de tasa de interés ya que sus instrumentos
financieros pasivos no devengan tasas de interés y se liquidan en el corto plazo.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza
sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de
curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan efectos por variaciones de tipos de cambio
en los estados financieros.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar los fondos cuando sean

retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligacicnes frente a
terceros.
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La liquidez se controla a través del cruce de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la
obtencion de lineas de crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a
la Compaiiia desarrollar sus actividades normalmente.

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento. Al respecto, la Gerencia
de la Compafiia orienta sus esfuerzos a obtener fuentes de financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito.

Otros riesgos de precio

Los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros surgen, por ejemplo, de variaciones
en los precios de las materias primas cotizadas o de los precios de los instrumentos de
patrimonio. Al 31 de diciembre de 2017, la Compafiia no realiza transacciones relacionadas con
materias primas cotizadas o instrumentos de patrimonio.

NOTA 5 —USO DE JUICIOS, ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La Compafila efecttia estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicién, muy pocas
veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos son
continuamente evaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la
expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonables de acuerdo a las
circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas significativos efectuados por la
Administracion se presentan a continuacion:

Vidas tiles y valores residuales.- al final de cada periodo contable se evallan las vidas Utiles
estimadas y los valores residuales de sus activos depreciables o amortizables (excluyendo los
de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indica que dichas vidas dtiles o valores
residuales son diferente a las estimadas anteriormente, se actualizan estos datos y los
correspondientes ajustes contables de manera prospectiva.

Deterioro de activos no corrientes. La Compafila evalia periédicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36
“‘Deterioro del Valor de los Activos”. Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del
monto recuperable del activo. En el caso de la plusvalia y de los activos intangibles que posean
vidas utiles indefinidas, los importes recuperables se estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un
activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor en uso, los
flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes de
impuesto que refleja las evaluaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los
riesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un
modelo de valuacion apropiado. Estos célculos son corroborados por muitiplos de valuacién u
otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con cargo a
resultados en las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, excepto
por propiedades anteriormente reevaluadas donde la reevaluacion fue llevada al patrimonio. En
este caso, el deterioro también es reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de
cualquier reevaluacién anterior.
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Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual respecto de si
existen indicadores de que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o haber disminuido. Si existe tal indicador, la Compafiia estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo desde la
ltima vez que se reconocio una pérdida por deterioro.

Si ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado, neto de depreciacion, si no se hubiese reconocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados, a menos que un activo sea registrado al
monto reevaluado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluacién.

Una pérdida por deterioro en relacién con el menor valor de inversiones no se reversa.

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos debe ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser comprado o
vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion
actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de independencia mutua, distinta
de una liquidacion forzosa, utilizando para esto precios vigentes en mercados activos,
estimaciones en base a la mejor informacién disponible u otras técnicas de valuacién; las
modificaciones futuras se actualizan de manera prospectiva.

NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo representa principalmente valores depositados en cuenta
corriente y de ahorros en instituciones financieras locales, las cuales no generan intereses.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se conforman de |a siguiente manera:

2017 2016
Caja 167,179 -
Bancos nacionales (1) 46,737 18,255
Total 213,916 18,255

(1) La categoria de calificacion de la entidad financiera de acuerdo a las publicaciones requeridas
por la Superintendencia de Bancos es como sigue:

Categoria
Nombre del Banco 2017 2016
Produbanco AAA- AAA-
Banco Internacional AAA- AAA-
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NOTA 7 - CUENTAS POR COBRAR

El saldo al 31 de diciembre del 2017 y 2016, es US$ 794., y US$ 11,733, respectivamente y se
encuentra conformado por cuentas por cobrar a personas naturales y Compaiias financieras emisoras
de tarjetas de crédito los cuales tienen un plazo de hasta 30 dias para su recuperacion y no generan
ningtn interés.

NOTA 8 - CUENTAS POR COBRAR -~ RELACIONADAS

Las cuentas por cobrar — relacionadas al 31 de diciembre del 2017 y 2016, se conforman de la
siguiente manera:

_ 2017 2016
Maria Eugenia rodriguez Mena 24,000 -
Lucy Carolina Rios Dominguez 446,000 -
Total 470,000 -

(1) Corresponde a valores entregados a los Socios de la Compafiia en calidad de préstamos con
el objetivo de buscar nuevas alternativas de inversion. Estos valores no generan intereses, y
seran recuperados de manera mensual:

NOTA 9 - INVENTARIOS

El saldo de los inventarios que se encuentran conformados por medicamentos y articulos de aseo
personal al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es de US$ 117,844 y US$ 208,400 respectivamente.

NOTA 10 - PROPIEDAD, MOVILIARIO Y EQUIPO

La propiedad, moviliario y equipo al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Costo 566,646 554,581
Depreciacién acumulada (80,846) (54,061)

Total 485,800 500,520
Clasificacién:
Inmuebles y Similares 456,712 456,712
Muebles y enseres 36,930 33,859
Instalaciones, maquinaria y equipo 8,999 3,154
Equipo de computo 8,649 5,400
Vehiculos 55,356 55,356
Maquinaria y equipo

Total 566,646 554,581

19



farmacias

cruz azul
CAROLINA RIOS CIA., LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

NOTA 11 - OBLIGACIONES FINANCIERAS

Las obligaciones financieras al 31 de diciembre de 2016 y 2017 se conforman de la siguiente manera:

Entidad fi . Deuda a Deuda a Vecha de Tasade
" NG corto plazo largo plazo vencimiento interés
Banco Internacional 10,810 2018 - may 9.33%
Banco Internacional 58,103 291,897 2022 -dic 9.33%
Total 68,913 291,897

NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES
Los acreedores financieros comerciales — cuentas por pagar - proveedores su saldo al 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es de YS$ 67,337 y US$ 140,300 respectivamente y corresponde a valores

pendientes de pago a laboratorios y almacenes que proporcionan la mercaderia necesaria para
nuestra actividad.

NOTA 13 - IMPUESTOS CORRIENTES POR RECUPERAR Y POR PAGAR

Los impuestos corrientes por recuperar y por pagar al 31 de diciembre de 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Inmuestos corrientes por recuperar
Impuesto retenido fuente - renta 8,199 4,814
Anticipo impuesto a la renta 35,009
Total 8,199 39,823
Inmuestos corrientes por pagar
lva en ventas por pagar y retenciones 2,925 1,858
Retenciones fuente por pagar - renta 5,621 4241
Impuesto a la renta por pagar (Nota 20) 101,763 41,634
Anticipo impuesto a la renta 36,892
Total 110,309 84,725

NOTA 14 - OBLIGACIONES LABORALES

Las obligaciones laborales al 31 de diciembre del 2017 y 2016 son como sigue:

2017 2016
Empleados 23,608 29,407
15% Particiacién trabajadores 83,040 33,396
Obligaciones patronales 4,375 4,261
Total 111,023 67,064
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NOTA 15 - PROVISION JUBILACION PATRONAL Y BONIFICACION POR DESAHUCIO

El movimiento de las provisiones para jubilacion patronal y bonificacion por desahucio en los afios que
terminaron el 31 de diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:

2017 2016
Jubilacion patronal 10,685 7,907
Desahucio 5,082 2,642
Total 15,777 10,549

El costo laboral por servicios actuales y pasados son reconocidos como gastos de administracién del
afio, neto de las disminuciones de las provisiones. Los intereses financieros que se devengan por los
saldos acumulados de las reservas y se reconocen como gastos financieros del afio.

El saldo de la reserva para jubilacion patronal constituye la obligacidn que tiene la Compaiiia de
reconocer una pensién a todos aquellos empleados que cumplieren 25 afios de servicio para una
misma institucion de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo.

El Cédigo de Trabajo en su articulo 185, establece que en los casos de terminacién de la relacién
laboral por desahucio, el empleador bonificara al trabajador con el equivalente al 25% de la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados.

La Compafiia acumula estos beneficios en base a estudios anuales elaborados por una firma de
actuarios consultores. Segtin se indica en los estudios actuariales, el método actuarial utilizado es el de
“‘método de crédito unitario proyectado” y las provisiones del plan consideran la remuneracién del
empleado y demas parametros establecidos en el Cédigo de Trabajo.

Al 31 de diciembre de 2017 el actuario contratado por la Compaiiia fue la Compaiiia Logaritmo Cia.
Ltda., misma que para su estudio, no consideré como saldo inicial al 31 de diciembre de 2016, el saldo

generado por la Compafiia Actuaria Consultores Cia. Ltda., quien emitio el informe actuarial dicho afio.
NOTA 16 - PATRIMONIO
Capital social

El capital social de la Compafiia al cierre del periodo 2017 es de cuatrocientos dolares de los Estados
Unidos de América (US$ 400,00), dividido en cuatrocientas participaciones con valor nominal de un
délar de los Estados Unidos de América (US$ 1,00), cada una.

Reserva Legal

De acuerdo con la legislacion ecuatoriana vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 20% del
capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

Resuitados Acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro, manteniendo
registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién de la Junta General de
Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las utilidades son distribuidas o
destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se mantienen en Resultados acumulados o se
compensan con la Reserva legal u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los
SOCios.
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NOTA 17 - VENTAS

Un detalle de las ventas de los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016
Ventas 12% IVA 1,262,582 1,143,739
Ventas 0% IVA 5,280,160 4435918
Total 6,542,742 5,579,657

La Compafiia realiza sus operaciones en la Republica del Ecuador y efectia ventas alrededor de toda
la provincia de Cotopaxi.

NOTA 18 — COSTOS DE VENTAS

El saldo del costo de ventas al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es US$ 5467,246. y 4,821,692,
respectivamente, y corresponde al registro de venta de la mercaderia vendida.

NOTA 19 - GASTOS DE OPERACION

Un detalle de los principales rubros de los gastos de operacion de los afios terminados el 31 de
diciembre del 2017 y 2016 es como sigue:

2017 2016

Sueldos, salarios y demas remuneraciones 187,032 164,858
Participacion trabajadores 15% 83,040 33,396
Aportes a la seguridad social (incluido fondo
de reserva) 22,724 30,656
Beneficios sociales e indemnizaciones 45135 24 682
Gasto planes de beneficios a empleados 5,070 1,068
Honorarios, comisiones y dietas a personas
Aibinalas 10,238 2,323
Mantenimiento y reparaciones 2,375 2,416
Arrendamiento operativo 34,909 17,166
Combustibles 187
Gastos de gestion (agasajos a accionistas, 8.788
trabajadores y clientes) !
Gastos de viaje 9,897
Agua, energia, luz, y telecomunicaciones 15,097 184
Publicidad 872
Impuestos, contribuciones y otros 21,707 25,019
Depreciaciones: 26,783 19,745
Servicios 69,212
Recargas 51,271
Otros gastos 116,560 117,382

Total 590,227 559,565
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NOTA 20 - IMPUESTO A LA RENTA
Conciliacion tributaria
Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tarifa del impuesto a la renta del 22% en el

2017 y 2016 puede reducirse en un 10% si las utilidades se reinvierten en la Compaiiia a través de
aumentos en el capital social.

2017 2016
Utilidad del afio antes de participacién
laboral e impuesto a la renta 553,602 22009
(-) Partcipacion de los trabajadores (83,040) (33,396)
Utilidad antes del impuesto a la renta 470,562 189,243
(-) Deduccién por pago a trabajadores con
discapacidad (5.000)
Base tributaria / impuesto a la renta 462,562 189,243
Impuesto a la renta minimo 101,764 41,633

A la fecha de emision de estos estados financieros, los ejercicios fiscales al 2017 estan sujetos a
revision por parte de las autoridades tributarias.

Precios de transferencia.

La legislacion en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio 2005 y de
acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31 de diciembre de 2017,
esta orientada a regular con fines tributarios las transacciones realizadas entre las partes relacionadas
(locales y/o exterior), de manera que las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar
el Principio de Plena Competencia.

Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial No. 511 del
29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la nommativa sobre precios de
transferencia y establecié que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta cuyo monto acumulado de
operaciones con partes relacionadas sean superiores a 3,000,000 deben presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas; y por un monto superior a 15,000,000 deben presentar el
Informe Integral de Precios de Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser
contempladas para dicho analisis. El referido Informe podra ser solicitado discrecionalmente por el
Servicios de Rentas Internas por cualquier monto y tipo de operacién o transaccion con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a través de la
pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion del analisis de precios
de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que: i) Presenten
un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen operaciones con
paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan suscrito con el estado
contratos para la exploracién y explotacién de recursos no renovables. Sin embargo, deben presentar
un detalle de las operaciones con partes relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes
contado a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno sefiala que los

sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas,
adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta, presentaran al Servicio de Rentas
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Internas el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas e Informe Integral de Precios de
Transferencia, en un plazo no mayor a los dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de
la declaracion del impuesto a Ia renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con
datos falsos podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, la Compaifila no ha registrado operaciones con partes relacionadas que
superen los montos antes citados, por lo tanto, la Compaifiia no esté obligada a la presentacion del
Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia.

Anticipo del impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio inmediato
anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes),
patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera compensado con el
impuesto causado y no es susceptible de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el
impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto
a la renta minimo.

Asi también, se excluiran de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generaciéon de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general aquellas
inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios tributarios que para el
pago del impuesto a la renta reconoce el Codigo Organico de la Produccion, Comercio e inversiones
para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones por aplicacién de normas y principios
contables.

También estédn exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo Organico de la Produccién, Comercio e inversiones
hasta por un periodo de 5 afios.

Decreto Ejecutivo No. 210 / 20 de noviembre del 2017

Se estipula para las personas naturales, sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y
sociedades ciertas rebajas en el pago del saldo del impuesto a la Renta sobre sus ventas o ingresos
totales brutos para el afio 2017.

En el comunicado el Ejecutivo indica que estas disposiciones se establecen con el objetivo de
incentivar a las pequefias, medianas y grandes empresas y asi promover su rol dentro del ambito
productivo y su importancia en la generacion de empleo.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes el Impuesto a la Salida de Divisas “ISD",
constituye el impuesto por las transferencias efectuadas al exterior para el pago de las importaciones y
servicios, dicho impuesto hasta el 27 de noviembre del 2011 fue de 2% y a partir de esa fecha es del
5%. Este valor de acuerdo a las disposiciones tributarias constituye crédito tributario del impuesto a la
renta de la Compafiia en los pagos realizados por concepto de impuesto a la salida de divisas en la
importacion de materias primas, bienes de capital e insumos para la produccién de bienes o servicios,
siempre que, al momento de presentar la declaracién aduanera de nacionalizacién, estos bienes
registren tarifa cero por ciento de ad-valérem en el arancel nacional de importaciones vigente. A partir
del 2012 el crédito tributario aplicable al impuesto a la renta por este concepto es (nicamente para los
bienes importados para la produccién de bienes o servicios que se detallan en el listado aprobado por
el comité creado por el Presidente de la Republica.

NOTA 21 - CONTINGENCIAS
Entre el 31 de diciembre de 2017 y la fecha de emisién de los estados financieros, 19 de abril de

2018, no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién, pudieran tener un efecto
significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.
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NOTA 22 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 han sido aprobados por la

Administracion de la Compaiiia el 19 de abril de 2018 y seran puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas. La Administracion de la Compariia estima que seran aprobados sin cambios.

( e I
Dra,Lucy Rics Ing. Clara Veloz
Gerente General Contadora General
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