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INFORME DE COMISARIO PRINCIPAL

A los ncclonisias de AVIPECHICHAL S.A.

Con ralaclan o mi funcidn de Comisarlo de AVIPECHICHAL S.A. por el ano
terninado el 31 de diciembre de 2019 v en cumplimients de la funcién que me
asigna al articule 279 de la Ley de Compania en su Resclucién No. 92-1-4-3-0014,
cumplerne Informerles que he examinado el Balance General de lao Companio
al 31 de diciembre de 2019 y ol corespondiente Estado de Resultados;, de
Cambics en el Palrimonic de los Acclonistas ¥ su Flujo de Efeclivo por &l afio
farminodo en esa fecha.

Mi revision incluyd, en base o pruabas sslectivas, [0 revision de lo evidencia gue
soporta las cllias y revelaciones de los estados financieros, que me fueron
proporcionados, presento a continuacian el respective informe:

RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPANIA POR LOS ESTADOS
FINANCIEROS

L Administracion de AVIPECHICHAL S A, es responsable de ki preparacion y
prasentacian razonable de las cifras en los estados financleros de conformidad
con Nomos Infemacionales de Informacion Financiera (NIF), asi como &
cumplimiento de las principales regulaciones a las que esta sujeta ka Compahia.

RESPONSABILIDAD DE LA COMISARIA PRINCIPAL

Mi responsabilicod es expresar una opinion sobre [os astadaos financleros de o
compafia, basada en la revision efectuoda v, sobre el cumplimiento por parie
de la adminisfracion, de las normas legales, estatutarios v reglamentarias, asi
como de los resoluciones de Junta General de Accionistos y de las
recomendacionas y aulonzaciones de la Gerencia de AVIPECHICHAL S.A.

Esta rewsion fue efectucda slgulendo los lineamienfos de las nommos
infemaclonales de auditoro, Incluyendo en consecuencia, pruabas selactivas
cle las registros contables, evidencia gue soporta los importes v revelaclones
incluicdos en los estados financieros; adecuada oplicacion de las Normas
Intermacionales de Infermacion Financiera, evaluacién del control intermo de la
compania y otfros procedimientos de revision considerados necesarios de
acuerdo con las circunstancias,

Fara osto propdsito, he obtenido de los administradaores, informacion de las
oparacionas, registros contables v documentacion sustentatorla de  las
fransocciches revisadas sobre bases selectivas,

Adicionaimente, he revisado el estado de situacion financiera ol 31 de
diciembre de 2019 y el corespondiente estado de resultado integral; osi como
los libros sociales de la compaiia y. entre ellos, las actas de Juntas de
Accionistas,

Congidero que los resulfados de k revision proveen bases apropiadas para
axprasar mi opinidn,



1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES

Como resultado de mi examen, con base en ol bhalonce de mi revision, |as
fromsacciones registradas v los actos de los Administradores, en su caso, s
agjustan g las normas legoles, estatutaras v reglamentarias, asi como las
rescluciones de la Junta de Accionistas.

Los lioros de actas, de Junta General de Accionistas, lioro talonarnio, libro de
acciones y accionistas, comprobantes vy libros de contabilidad se lievan y sa
conservan de conformidad con las disposiclones legales. Lo custodio y
conservacion de bienes de la Compania son adecuadas.

2. PROCEDIMIENTO DE CONTROL INTERNO

Como parte del examen efectuado, redlicé un esludio del sistemo de control
inferno contable de la emprasa, en el dlcance que. considere necesario para
evaluar dicho sisterna, fal como lo requerian las normas de auditorna
generamente aceptadas, bajo las cudles el propdsito de evaluacion permnite
determinar la naluraleza, alcance y oporfunidad de los procedimientos
sustantivos que son necesarnos aplicar para expresar unda opinion sobre los
esfados finoncieros examinadaos.

Mi estudio y evaluacion del sistemna de control Interno contable, efectuado con
el propdsio antes mencionado, no presentd ninguna condicion gue consliluya
una  debilidod sustancial de dicho sistemo. En f@&rminos  generdles, 1oy
procedimientos y conlroles Implementadas y manteniclos por la Gerencia, an mi
oplnidn, salvaguardan la Infegridad econdmica de los aclivos, ebligaciones v
rasultados reflejados en la contabilidad de ko Compania

3. REGISTROS CONTABLES Y LEGALES

En cuanto se refiere a la documentacion contable, financiera legal. considero
en términocs generales que la Compania cumple con fodos los regisiros que
exigen la Superintendenclo de Companios, el Servicio de Rentas Internas v el
Cédigo de Comerclo, entre ofros, en cudanto @ su consernvacion v procaso
teenico.

En sus actividades v operaciones de finonciamlento, el indice de liquidez
general del afo en aestudio (0.9 veces), estd dentre del rango en base al tarmano
y sector en gue se desenvuelve la compania. Sin embargo, si pudiera respancler
con &l 1otal de sus actives (correntes y no corrlentes).

Ctros indicadores son:
Pasivos tolales/patimonio= 0.9 veceas
Deuda Financiera/activos lolales=s 43%

A3 diciembire del 2019, lo compaiia presenta un délicl de capital de frabojo
por aproxmadamente 52,179,160 [ste défict se orgina en parte por el
linanciamiento obtenido por parte de Enfidades Financieras vy de su principal
Accionista, el mismo gue de acuerdo con la Gerencla serd superado en el



corfe plazo y pora el cual se estdn considerando medidas correctivas que
pemitirdn meyorar esta situacian,

En fal sentido, rellero mi recomendacion de que. para el adecuado
cumplimienfo de sus cbiigaciones con empleades, proveedores, occionistas y
organismos de confrol del Ecuador, se realice una buena planeacion financiera
para el ano que viena,

De conformidad con disposiclones tributarias, el impuesto ¢ la renta se calcula
o la tarifa del 26% aplicoble dl perlodo fiscal 2019,

Considero que el examen efectuado, fundomenta razonablemente lc opinion
Jue expreso’

Los  estados  finaoncierns. presenton razonablemente todos los  afectos
Irmportantes, lasituacion financiera de AVIPECHICHAL 5.A. al 31 de diclembre de
2019, los corespondientes: estado de resultados, de cambios en el patimonio
de los accionisias v su flujo de efectivo por el ano terminado en esa fecha, de
confermidad con la ley de Companias, principios contables y disposiciones
legales vigentas en el Ecuador,

Fl presente Informe es de uso exclusivo de la Junta General de Acclonislas v
Adminstradores de lo Compadia AVIPECHICHAL 5.A. en consacudncia no
deberd ser utilizado para fines diversos a ios legalmenie establecidos,

Atentaments,

Ing. Siman Boliver Cedeno Mera
C.C, 1309105581
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