Hidroquest S.A.

Notas a los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2018

Con cifras correspondientes para el ano 2017
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiia
Hidroquest S.A. “La Compania”, fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador
mediante escritura publica del 30 de agosto de 2012 e inscrita en el Registro

Mercantil el 4 de octubre de 2012, Su domicilio principal es la ciudad de Quito.

La Compariia forma parte del Grupo Investgroup S.A, su composicién es la
siguiente:
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2. Operaciones

Su objeto social consiste en la generacion de energia eléctrica, desde cualquiera
de sus fuentes primarias de generacién, cumpliendo con todos y cada uno de los
requisitos establecidos en la Ley. La Compafia podra ejecutar todos los actos y
contratos que razonablemente le fueren necesarios o apropiados, en particular
actividades agricolas y de reforestacion.

Con fecha 20 de enero de 2014, el Consejo Nacional de Electricidad (CONELEC)
otorga la Licencia Ambiental No. 009/14, que permite la construccién, operacién y
retiro de la planta hidroeléctrica denominada “Proyecto Hidroeléctrico Normandia”
con una capacidad de generaciéon de 38.10 MW de energia y Linea de transmisién
a 139 KV; la cual se encuentra situada en el cantén Morona de la provincia de
Morona Santiago.

Con fecha 20 de enero de 2017 la Agencia de Regulacion y Control de
Electricidad, ARCONEL e HIDRONORMANDIA, firman un Segundo Contrato
Modificatorio al Titulo Habilitante para la Construccion, Instalacién y Operacion del
Proyecto Hidroeléctrico Normandia, en el que se incrementa la capacidad de
generaciéon a 48.15 MW de energia y Linea de Transmision a 230 Kv.
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Actualmente, la Compafia se encuentra en proceso de construccién de la Fase |l
del Proyecto Hidroeléctrico Normandia, bajo los parametros aprobados
previamente por el ente regulador; sin embargo, durante el afio 2018 la Compania
no ha registrado actividad, considerando que bajo el criterio de los accionistas no
existe un marco juridico adecuado que permita iniciar un proceso de ampliacion de
las concesiones eléctricas en el Ecuador. Por lo tanto, la inversién a la fecha de
este informe ha sido realizada a cuenta y riesgo de sus accionistas, sin un
contrato que operativice esta obra en un futuro previsible.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al
espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2018 seran
aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la emision del informe de
auditoria de acuerdo a lo requerido por la Ley de Companias. Sin embargo, la
gerencia estima que no habra cambios en los estados financieros adjuntos.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1
de enero de 2018 y relevantes para la Compaiia

A partir del 1 de enero de 2018 existen normas nuevas y revisadas vigentes para
el periodo anual iniciado en dicha fecha. Un detalle de la informacidn sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- NIIF 9 Instrumentos financieros.

- Aplicacién de la NIIF 9 Instrumentos Financieros con la NIIF 4 Contratos de
Seguro (modificaciones a la NIIF 4) (1).

- NIIF 15 Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con
clientes. (1)

- Clasificacion y medicion de transacciones con pagos basados en acciones
(modificaciones a la NIIF 2) (1).

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas (1).

- Transferencias de propiedades de inversién (modificaciones a la NIC 40) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF Ciclo 2014-2016 (excepto la referida a la
clarificacion del alcance de la NIIF 12) (1).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados
financieros adjuntos.
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A continuacioén, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el
ano que comenzo el 1 de enero de 2018 y que han tenido efecto en los estados
financieros de la Compania fue como sigue:

- NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 Instrumentos financieros establece los requerimientos para reconocer y
medir activos financieros, pasivos financieros y algunos contratos para comprar o
vender partidas no financieras. Los principales cambios que incorpora esta norma
son los siguientes:

- un modelo para clasificar activos financieros basado en (1) las caracteristicas
contractuales de los flujos de efectivo de un activo financiero, y (2) el modelo
de negocio en el que la entidad lo mantiene;

- un modelo para designar pasivos financieros a valor razonable con cambios
en resultados, que requiere, salvo limitadas excepciones, el reconocimiento
en el otro resultado integral —en lugar de incluirlas en resultados— de aquellas
ganancias o pérdidas que procedan de los cambios en el riesgo de crédito
propio de la entidad y que integran los cambios en el importe asignado a tales
pasivos financieros;

- un unico modelo de deterioro para activos financieros — distinto de aquellos
medidos a valor razonable con cambios en resultados— basado en pérdidas
crediticias esperadas, que requiere que una entidad contabilice las pérdidas
crediticias esperadas cuando el activo financiero es reconocido inicialmente, y
que reconozca las pérdidas esperadas para toda la vida del activo financiero
cuando el riesgo de crédito se haya incrementado significativamente desde su
reconocimiento inicial; y,

- un modelo de contabilidad de coberturas que alinea mas estrechamente el
tratamiento contable con las actividades de gestién de riesgos de la entidad, y
(en la NIIF 7 Instrumentos financieros: informacién a revelar) revelaciones
mejoradas sobre la actividad de gestidn de riesgos.

La categoria de medicién y el importe en libros de los activos financieros de
acuerdo con la NIC 39 y la NIIF 9 al 1 de enero de 2018 se comparan de la
siguiente forma:

Clasificacion Saldo en libros
. Balance
Categoriade Categoria de S;'_‘:,?:' A]uosrte al 1de
Activos financieros acuerdo con la acuerdo con por enero de
2017 (NIC adopcion
NIC 39 la NIIF 9 39) NIIF 9 2018
(NIIF 9)
Activos corrientes:
. Partidas A Costo
Efectivo en bancos cobrar amortizado 408.846 408.846
Partidas A Costo
Otras cuentas por cobrar cobrar amortizado 558.818 558.818

Un detalle de la medicién de la clasificacién de cada una de las categorias de
activos financieros se detalla en la nota 7 (a). No ha habido cambios en la
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clasificacién o medicién de los pasivos financieros como resultado de la aplicacién
de la NIIF 9.

Considerando que la Compania actualmente se encuentra en proceso de
construccion de la Fase Il del Proyecto Hidroeléctrico Hidronormandia, no registra
cuentas por cobrar - comerciales ya que generara ingresos una vez que se
termine de construir el proyecto. Conforme se presenta previamente, la Compafia
no ha sufrido cambios en la clasificacidon o medicidn de los activos y pasivos
financieros como resultado de la aplicacion de la NIIF 9;

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente
por la Compaiia

A la fecha de autorizacién de estos estados financieros, el IASB ha publicado
nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya
existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compania.

La Administraciéon anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compania para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que aln no entran en
vigor, y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado
el 31 de diciembre de 2018, son los siguientes:

- NIIF 16 Arrendamientos.

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1).

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1).

- Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (modificaciones a la NIC 19) (1).

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017(1).

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias.

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un
negocio conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informaciéon Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1
y ala NIC 8).

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
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A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia
no entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compafhia pero que no han
sido aplicados anticipadamente:

A continuacioén, se presenta un detalle de los pronunciamientos aprobados pero
que todavia no entran en vigor y que se estima tendran efecto en la Compainia,
pero que no han sido aplicados anticipadamente:

- NIIF 16 Arrendamientos

En enero de 2016, el IASB publicé la NIIF 16 “Arrendamientos”, que establece los
principios para el reconocimiento, medicién, presentacion y revelacién de los
arrendamientos. Esta norma aplica para los ejercicios que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

El principal cambio que incorpora esta norma es que una arrendataria debera
considerar todos los contratos de arrendamiento (salvo limitadas excepciones)
dentro del estado de situacién financiera de la arrendataria. Esto implicara que:

- en el reconocimiento inicial del contrato, la arrendataria:
o reconocera un activo por el derecho de uso del activo bajo arrendamiento (el
activo subyacente del arrendamiento); y
o reconocera una obligacion por el valor descontado de las cuotas del
arrendamiento;
- en momentos posteriores, la arrendataria:
o reconocera el gasto por amortizacion del activo; y
o reconocera el costo financiero del pasivo.

Un arrendador continuara clasificando sus arrendamientos como arrendamientos
operativos o arrendamientos financieros, y contabilizando cada tipo de
arrendamiento de diferentes maneras. Se incorporan nuevos requerimientos de
informacién a revelar sobre los contratos de arrendamiento.

Al 31 de diciembre de 2018, debido a la falta de liquidez de la Compania sus
oficinas funcionan en las instalaciones de su comparnia relacionada
Hidronormandia, por lo que consideran que a la fecha y hasta que la Fase I
empiece a funcionar esta norma no tendra un impacto en sus estados financieros.

- Marco Conceptual para la Informacion Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobé el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera”, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usaréa el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

- ElI'Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefialaban que
el Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;

- Enel Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.
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Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se basé en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizdndolo,
pero sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco
Conceptual de 2010.

La estructura del Marco Conceptual aprobado en 2018 es la siguiente:

Capitulo 1: El objetivo de la informacion financiera con propdésito general
Capitulo 2: Caracteristicas cualitativas de la informacién financiera Util
Capitulo 3: Estados financieros y la entidad que informa

Capitulo 4: Los elementos de los estados financieros

Capitulo 5: Reconocimiento y baja en cuentas

Capitulo 6: Medicién

Capitulo 7: Presentacion e informacién a revelar

Capitulo 8: Conceptos de capital y de mantenimiento del capital

La Compariia considera que la aplicacién de esta norma no generara efectos
significativos y prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero de 2020.

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones a la NIC 1y

alaNIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definiciéon de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)”. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada.
Si una entidad aplica esas modificaciones en un periodo que comience con
anterioridad, revelara este hecho.

La nueva definicion de “material” o “importancia relativa” de la NIC 1y de la NIC
8 determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su
omision, expresidn inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse
razonablemente que influya sobre las decisiones que los usuarios principales de
los estados financieros con propésito general toman a partir de los estados
financieros, que proporcionan informacion financiera sobre una entidad que
informa.

La Compariia considera que la aplicacion de esta norma no generara efectos
significativos, la administracién prevé adoptar esta norma a partir del 1 de enero
de 2020.

5. Politicas Contables

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 y se han aplicado de
manera uniforme para todos los anos presentados.

a) Bases de medicion
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Los estados financieros de la Compania han sido preparados sobre la base del
costo historico.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros de la Compafiia y sus notas
estan expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual es
su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el dolar es utilizado desde esa
fecha para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables
de la Compafiia que sirven de base para la preparacion de los estados financieros
se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para permitir la
continuacion del esquema monetario actual. A menos que se indique lo contrario,
todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la
Compania y sus notas estan expresadas en dolares de los Estados Unidos de
Ameérica.

¢) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores

La preparacion de estados financieros de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) requiere que la administracién realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los
montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos relevantes son revisados por la administracion de manera regular, sin
embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en préximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva
en el momento de conocida la variacién.

A continuacioén, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracion en la aplicacién de las politicas contables de la Compainia, que
tienen un efecto importante en los estados financieros:

- Pérdida por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en
libros del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto
recuperable.

Los activos no financieros como Propiedad, planta y equipo sujetos a depreciacién
se someten a pruebas de deterioro siempre que algun suceso o cambio en las
circunstancias indique que el valor en libros puede no ser recuperable.
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Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compania primero analiza si los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que
deben considerarse:

a) Disminucién significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la empresa en el entorno tecnolégico,
comercial, econémico o legal en que opera o en el mercado al cual esta
dirigido el activo;

c) Evidencia sobre la obsolescencia o daro fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacién con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econdémico del activo es o sera peor
que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compania dentro del siguiente ejercicio.

d) Negocio en marcha

Los estados financieros han sido preparados bajo la hipétesis de negocio en
marcha, fundamentado en que la Administracion tiene la expectativa razonable de
que la Compafia podra cumplir con sus obligaciones y cuenta con los recursos
para seguir operando en el futuro previsible (véase nota 2)

e) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con
los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en
funcidn del criterio del devengado, es decir, al momento de utilizar el servicio o
producto, o conforme se incurren, independientemente de la fecha en la que se
realiza el pago.

f) Obras en curso

Son reconocidos como obras en curso aquellos bienes que se usan en la
produccion o para propdsitos administrativos y que tienen una vida mayor a un
ano.

Las obras en curso se registran al costo de adquisicion o al costo de fabricacion
incluyendo cualquier costo atribuible directamente para trasladar los activos en la
localizacion y condiciones necesarias para operar de la forma prevista por la
Administracién de la Compania. Estos activos se miden al costo histérico menos la
depreciacién acumulada y menos las pérdidas por deterioro.

Actualmente la Compafia se encuentra en proceso de construccion de la fase Il de
la planta hidroeléctrica.
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g) Deterioro de activos de larga duracion

Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos circunstanciales que
indiquen que el valor de un activo pueda no ser recuperable, la Compania a la
fecha de cierre de los estados financieros analiza el valor de los activos sujetos a
depreciacién para determinar que no existe ningun deterioro. Cuando el valor en
libros del activo excede su importe recuperable, se considera que el activo
presenta deterioro y se ajusta a dicho importe e inmediatamente se reconoce una
pérdida por deterioro en los resultados del periodo, excepto para los activos de
larga vida revaluados.

El importe recuperable esté definido como la cifra mayor entre el precio de venta
neto y su valor de uso. El precio de venta neto es el monto que se puede obtener
en la venta de un activo en un mercado libre, mientras que el valor de uso es el
valor presente de los flujos futuros estimados del continuo del activo y de su
disposicién al final de su vida util.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en los niveles mas
bajos para los cuales existe un ingreso de efectivo adecuado independiente
(unidades generadoras de efectivo). Como resultado, los importes recuperables se
estiman para cada activo, si no es posible, para unidad generadora de efectivo al
menos una vez al ano.

Para determinar el valor de uso, la Administracién estima los flujos de efectivo
futuros esperados de cada unidad generadora de efectivo y determina una tasa de
interés adecuada para poder calcular el valor presente de dichos flujos de efectivo.
Los datos utilizados para los procedimientos de prueba por deterioro estan
vinculados directamente con el presupuesto mas reciente aprobado por la
Compaiia, ajustado segun sea necesario para excluir los efectos de futuras
mejoras de activos. Los factores de descuento se determinan individualmente para
cada unidad generadora de efectivo y reflejan la evaluacién actual de las
condiciones del mercado sobre el valor del dinero en el tiempo y factores de riesgo
especificos de los activos.

El juicio de la gerencia es requerido para estimar los flujos descontados de caja
futuros. Los flujos de caja reales y los valores pueden variar significativamente de
los flujos de caja futuros proyectados y los valores relacionados derivados usando
técnicas de descuento.

Los activos no financieros sujetos a depreciacion que sufran una desvalorizacion
son revisados para su posible reversion a cada periodo de reporte. Un valor por
deterioro se revierte con cargo a los resultados del periodo, cuando el valor
recuperable de la unidad generadora de efectivo exceda el valor registrado en
libros.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, la Fase |l del proyecto hidroeléctrico esta en
proceso de construccion.
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h) Instrumentos financieros
Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafnia forma parte
de las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los
flujos de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y
todos los riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo
financiero se da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacion, se cancela
0 vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en
que ocurra la transaccion.

Clasificacion y medicion inicial de los activos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda), excepto de aquellas cuentas por
cobrar — comerciales que no contienen un componente significativo de
financiamiento y son medidos al precio de la transaccion de acuerdo con las
disposiciones de la NIIF 15.

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

- A costo amortizado

- Avalor razonable con cambio en resultados

- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compania no mantiene activos financieros

clasificados a valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados

integrales, respectivamente, conforme se lo puede ver en la nota 52.

La clasificacién estd determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros;
Y,

- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracién determina la clasificacion de sus activos financieros en el
momento del reconocimiento inicial.

10
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Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

1)

2)

Para los activos financieros en el aino 2018 bajo NIIF 9

i) Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen
con las siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable
con cambio en resultados):

* se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es
mantener los activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo
contractuales; vy,

» los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos
de efectivo que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el
principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado

utilizando el método de interés efectivo. Se omite el descuento cuando el

efecto del descuento es irrelevante. El efectivo en bancos, las cuentas por
cobrar - comerciales y la mayoria de las otras cuentas por cobrar se incluyen
en esta categoria de instrumentos financieros, que anteriormente se

clasificaron como partidas a cobrar segun la NIC 39.

Para los activos financieros para el periodo comparativo 2017 bajo NIC
39

)  Otras cuentas por cobrar bajo NIC 39 (periodo comparativo)

Las otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no se cotizan en un mercado activo. Las otras
cuentas por cobrar representan principalmente los saldos pendientes de
cobro a relacionadas por desembolsos realizados.

Deterioro de los activos financieros

1)

Deterioro de activos financieros sequn la NIIF 9 a partir del 1 de enero
de 2018

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacién prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a traves del modelo de pérdida crediticia esperada.
Esto reemplaza el modelo de pérdida incurrida de la NIC 39 utilizada hasta el 31
de diciembre de 2017.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian cuentas por
cobrar — comerciales, activos contractuales reconocidos y medidos segun la NIIF

15.
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El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de que la Compania
identifique primero un evento de pérdida crediticia. En cambio, la Compariia
considera una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo de crédito y
medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados, las
condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1), y,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro
a la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica
si el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacion ha
aumentado significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las
pérdidas crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha
aumentado. La Comparnia determina que el riesgo de crédito de un activo
financiero no ha aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de
crédito bajo a la fecha de presentacion. No obstante, la Comparnia siempre
efectla una medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de
vida para las cuentas por cobrar — comerciales y los activos del contrato sin un
componente de financiacién significativo.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
integrales. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por
deterioro del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después
de haberse reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacion.

Al 31 de diciembre de 2018, la Compania no mantiene cuentas por cobrar
comerciales solo cuentas por cobrar con sus relacionadas las mismas que seran
recuperadas conforme los flujos disponibles.

Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Dado que la contabilidad de los pasivos financieros sigue siendo en gran medida la

misma segun la NIIF 9 en comparacién con la NIC 39, los pasivos financieros de la
Compania no se vieron afectados por la adopcién de la NIIF 9.
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Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccién, a menos que la
Comparnia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros
designados a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan
posteriormente a valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en
resultados (que no sean instrumentos financieros derivados designados y sean
efectivos como instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el
valor razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen
dentro de los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2018, los pasivos financieros de la Compafia representan
principalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se
han adquirido de los proveedores, préstamos con Accionistas, asi como
obligaciones fiscales generadas en el curso ordinario de las operaciones y se
manejan en condiciones normales de crédito por lo que no incluyen transacciones
de financiamiento otorgados por los acreedores, y se registran al valor nominal de
la contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto
plazo.

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y
existe la intencién de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y
cancelar los pasivos en forma simultanea.

i) Provisiones, Activos contingentes y Pasivos Contingentes

Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene la obligacion presente o
asumida como resultado de un evento pasado que probablemente lleven a una
salida de recursos econdmicos y los montos se pueden estimar confiablemente. El
tiempo o el monto de esa salida pueden aun ser inciertos. No se reconocen
provisiones por pérdidas de operacién futuras.

Las provisiones se miden con base en el gasto estimado requerido para liquidar la
obligacion presente, a la luz de la evidencia mas confiable disponible a la fecha de
reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la obligacion actual.
En los casos en los que existe un numero similar de obligaciones, la posibilidad de
que se requiera un egreso para la liquidacion, se determina mediante la
consideracién de esa clase de obligacion fue como un todo. Las provisiones se
descuentan a sus valores presentes, en los casos en los que el valor en tiempo del
dinero es material.
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Cualquier reembolso que la Compafia considere que se va a cobrar de un tercero
con respecto a una obligacion, se reconoce como un activo por separado. Sin
embargo, este activo no puede exceder el monto de la provision relativa.

No se reconoce ningun pasivo en aquellos casos en los que se considere poco
probable una posible salida de recursos econémicos como resultado de una
obligacion presente, estas situaciones se revelan como pasivos contingentes a
menos que la salida de recursos sea remota.

La posible entrada de beneficios econdmicos a la Companhia que aun no cumpla
con los criterios de reconocimiento de activo, se consideran como activos
contingentes.

j) Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.

Las cuentas comerciales a pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios
que se han adquirido de los proveedores en el curso ordinario de las operaciones.

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe una diferencia
relevante con su valor razonable.

k) Préstamos con relacionadas

Las obligaciones contraidas directamente con las accionistas utilizadas como
capital de trabajo para las operaciones se consideran como préstamos con
relacionadas mismos que no devengas interés y seran cancelados conforme el
flujo disponible.

I) Capital social, reservas y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, aporte futuras
capitalizaciones y los resultados acumulados.

Capital social

El capital social representa las acciones comunes, pagadas y en circulaciéon
emitidas. Estan registradas al costo de la emisién

Aportes para futuras capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por accionistas para futuras capitalizaciones
que tienen un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto
califican como patrimonio. Se registran al valor nominal de la aportacion.

Resultados acumulados

Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.
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m) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha
definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por las
disponibilidades en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en
bancos. Los activos registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al
costo historico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

En el estado de situacion financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo corriente.

Para propositos del estado de flujos de efectivo, el efectivo en bancos es
presentado por la Compania neto de sobregiros bancarios, si los hubiese.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente
de ingresos ordinarios de la Compafia, asi como otras actividades que no puedan
ser calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion,
enajenacion o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras
inversiones no incluidas en el efectivo en caja y bancos.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo
y composicién del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

n) Clasificacion de saldos en corriente y no corriente

En el estado de situacién financiera adjunto, los saldos se clasifican como
corrientes y no corrientes.

La Compaiiia clasifica y presenta a un activo como corriente cuando satisface
alguno de los siguientes criterios:

i) se espera consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operacion de la
Compaiia;

ii) se mantiene fundamentalmente con fines de negociacion;

iii) se espera realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha
de balance; o

iv) se trata de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define en
la NIC 7), cuya utilizacion no esta restringida, para ser intercambiado o usado
para cancelar un pasivo, al menos dentro de los doce meses siguientes a la
fecha de balance.

Todos los demas activos se clasifican como no corrientes.

Adicionalmente, los pasivos se clasifican y presentan como corrientes, cuando
satisfacen alguno de los siguientes criterios:

i) se esperan liquidar en el ciclo normal de la operacion de la Compaiiia;
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i) se mantienen fundamentalmente para negociacion;

i) debe liquidarse dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance;
0,

iv) la Compafnia no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes a la fecha de los estados
financieros.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operacion de una
entidad es el periodo de tiempo que transcurre entre la adquisicién de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realizacién de los productos
en forma de efectivo o equivalentes al efectivo. En el caso de la Compaiia se ha
considerado un ciclo operativo de 12 meses.

Estado del resultado integral

El estado del resultado integral del periodo fue preparado presentando todas las
partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado
financiero.

La NIC 1 requiere que las partidas del otro resultado integral sean agrupadas en
dos categorias: (a) las partidas que no seran reclasificados posteriormente al
resultado del ejercicio; y, (b) las partidas que pueden ser reclasificadas en el futuro
al resultado del periodo cuando se cumplan determinadas condiciones.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su
funcion.

6. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Compariia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compafnia por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado,
riesgo crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracién de riesgos de la Compania se coordina el gerente general, y
activamente se enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compania a corto y
a mediano plazo al minimizar la exposicion a los mercados financieros. Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

La Compariia no se involucra activamente en la comercializacion de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Comparia se describen
mas adelante. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y
revisadas periédicamente por su Administracion.
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b) Analisis del riesgo de crédito

Es el riesgo de que se origine una pérdida financiera para la Compania si un
cliente o contraparte de un instrumento financiero incumple con sus obligaciones
contractuales. La maxima exposicién de riesgo crediticio por parte de la Compafnia
se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacioén:

2018 2017
Efectivo en bancos 8.485 408.846
Otras cuentas por cobrar 562.098 558.818

La Compaiiia no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito. Los
saldos registrados en el grupo de otras por cobrar corresponden a desembolsos
efectuados a su compainia relacionada Hidronormandia S.A., mismos que seran
cancelados conforme los flujos de efectivo de la Compafiia.

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya
que las contrapartes son bancos de reputacion con altas calificaciones por parte de
empresas calificadoras independiente como se detalla a continuacion:

2018 2017
Banco Internacional S.A. (1) AAA- AAA-
Banco del Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-

(1) Calificacion de riesgos emitida por Bank Watch Rating S.A. y Pacific Credit
Rating

c) Analisis de riesgos de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Comparia no pueda cumplir con sus
obligaciones financieras cuando estas sean requeridas. La administracién tiene la
responsabilidad final por la mitigacion de este riesgo, y ha establecido un marco de
trabajo apropiado para su administracién de manera que la Comparia pueda
manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo, asi
como su gestion de liquidez.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los pasivos financieros no derivados de la
Compainia tienen vencimientos tal y como se resumen a continuacion:

2018
Vigente 30-90 dias 90-180 dias Total
Acreedores y otras cuentas por 1.578.492 191 850.000  2.428.683
pagar
Cuentas por pagar — Compafias 1.300.000 1.300.000
relacionadas ) ) T
Total 1.578.492 191 850.000 2.428.683

17



Hidroquest S.A.

2017
Vigente 30-90 dias 90-180 dias Total
Acreedores y otras cuentas por 14.240 14.240
pagar ) )
Cuentas por pagar — compafias 300.000 300.000
relacionadas ) '
Total 314.240 314.240

d) Analisis del Riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de

riesgos:

- Recurso Humano, que es el personal vinculado directa o indirectamente con la
ejecucion de los procesos de la Compania.

- Procesos, que son las acciones que interactuan para la generacion

hidroeléctrica.

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compania.
- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacién de las

actividades.

La Compaiiia tiene definidos procedimientos tendientes a que se administre
efectivamente su riesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los
organismos de control, basados en sistemas de reportes internos y externos.

7. Mediciones a valor razonable

a) Instrumentos financieros por categoria

Un detalle de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

2018
Activos
.. financieros
Al 31 de diciembre de 2018 a costo Total
amortizado
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo en bancos 8.485 8.485
Otras cuentas por cobrar 562.098 562.098
Total 570.583 570.583
Otros
pasivos
Al 31 de diciembre de 2018 financieros Total
a costo
amortizado
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Acreedores y otras cuentas por pagar 1.128.683 1.128.683
Cuentas por pagar — Compafias relacionadas 1.300.000 1.300.000
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Total 2.428.683 2.428.683

La clasificacién de los instrumentos financieros en el periodo comparativo de
conformidad con la NIC -39 es como sigue:

2017

Al 31 de diciembre de 2017 Partidas a Total
cobrar
Activos segun estado de situacion financiera:
Efectivo en bancos 408.846 408.846
Otras cuentas por cobrar 558.818 558.818
Total 967.664 967.664
. . Otros pasivos

Al 31 de diciembre de 2017 financieros Total
Pasivos segun estado de situacion financiera:
Acreedores y otras cuentas por pagar 314.240 314.240
Total 314.240 314.240

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Comparia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
qgue se genera el estado de situacion financiera para su revelaciéon en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicion.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se
pagaria al transferir un pasivo en una transaccién acordada entre participantes de
un mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo. asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La
Compainia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor
razonable. maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el
uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de
valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos
usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo. ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.
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Para propoésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha
determinado las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza,
caracteristicas y riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se
explicé anteriormente.

El valor razonable de los instrumentos financieros negociados en mercados
activos se basa en precios de referencia a la fecha de reporte. Un mercado es
considerado activo si los precios de referencia estén listos y disponibles
regularmente de una bolsa de valores. distribuidor. agente. grupo industrial.
servicio de precios 0 agencias de regulacion y esos precios representan
transacciones reales. ocurrentes en forma regular y en condiciones de igualdad.
El precio de referencia en el mercado utilizado para los activos financieros
mantenidos por la Compariia es el precio corriente de oferta. Estos instrumentos
estan incluidos en el Nivel 1.

En los afos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2017 no se han realizado
transferencias entre el Nivel 1 y el Nivel 2.

b) Estimacion del valor razonable

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en bancos que expiran en
menos de noventa dias desde el dia de la medicion, la Comparnia usualmente elige
usar el costo histérico porque el valor en libros de los activos financieros con

vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su valor razonable, puesto
que no estan sujetos a un riesgo significativo de cambios en su valor.

Los valores razonables de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
corresponden a los mismos valores reflejados contablemente en los estados
financieros, debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la definicién de
término normal de crédito.

c) Instrumentos financieros derivados

La Compariia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

d) Valor razonable de activos no financieros

En la nota 13 se detallan los activos no financieros medidos al valor razonable.

8. Politica y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compafia son:
- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en

marcha
- proporcionar un retorno adecuado a sus accionistas
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Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compafia en la administracion de capital es mantener una
proporcién financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Compariia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente con apalancamiento en el
financiamiento obtenido con instituciones financieras, ratio que se presenta a
continuacion:

2018 2017
Total de recursos ajenos (1) 2.428.683 314.240
Menos: Efectivo en bancos 8.485  408.846
Deuda neta 2.437.168 723.086
Total de patrimonio neto 7.201.419 991.013
Capital total (2) 9.638.587 1.714.099
Ratio de apalancamiento (3) 25% 42%

(1) Comprenden a las obligaciones con instituciones financieras y los pasivos con
acreedores comerciales y otras cuentas por pagar.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por los periodos terminados al 31 de diciembre de 2018 y
2017 es como sigue:

2018 2017

Gastos administrativos

Impuestos, contribuciones y otros 6.266 1.097
Honorarios 1.200 109
Otros gastos administrativos 187 7.906
Total 7.653 9.112
Costos financieros

Gastos bancarios 1.289 276
Total 8.942 9.388

10. Efectivo en caja y bancos

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo del efectivo en caja y bancos se
compone como sigue:
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11.

12.

2018 2017
Efectivo en bancos
Instituciones financieras locales 8.485 408.846
Total 8.485 408.846

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, no mantienen restricciones en el efectivo para
SU USoO.
Otras cuentas por cobrar

El saldo de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2018 y 2017 fue
como sigue:

2018 2017
Companias relacionadas (nota 12) 554.098 1_29.148
Anticipos proveedores (1) 38.919
Otros 8.000 390.751
Total 562.098 558.818

(1) Al 31 de diciembre del 2017, se entregaron anticipos a proveedores por un
valor de US$ 38.919. para trabajos de construccién de la Fase Il de la Planta
Hidroeléctrica, adicional se entregaron préstamos a su relacionada
Hidronormandia S.A. por US$ 129.148 aproximadamente, valores que seran
cancelados conforme el flujo disponible.

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compariia realiza transacciones con partes relacionadas, sin embargo, las mismas no
se efectlian necesariamente en iguales condiciones que las mantenidas con terceros. Un
resumen de las transacciones con partes relacionadas al y por los afos terminados el 31
de diciembre de 2018 y 2017 es como sigue

2018 2017
Aportes futuras capitalizaciones (1)
Ecuaenergia S.A. 4.584.443
Normantrust Group S.A. 2.634.619 1.000.000
Total 7.219.062 1.000.000

Un resumen de los saldos que se originan de las transacciones antes indicadas al 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es el siguiente
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Cuentas por cobrar
Hidronormandia S.A. — Ecuador (2) 554.098 129.148

Total 554.098 129.148

Cuentas por pagar
Normantrust Group S.A. (2) 1.300.000 300.000

Total 1.300.000 300.000

1) Durante el afio 2018 los socios han realizado aportes por un total de US$
7.219.062, valores que servirdn para la construccion de la Fase Il del
Proyecto Hidroeléctrico Normandia (nota 15 b).

2) Con fecha 10 de noviembre de 2018 los accionistas aprobaron por
unanimidad la propuesta de que los aportes para futuras capitalizaciones por
US$ 1.000.000 se reviertan y pasen a los pasivos, sin descartar la
posibilidad de que estos en un futuro sean capitalizados. En el afio 2015 su
relacionada Normantrust da un préstamo por US$ 300.000 mismos que
seran cancelados de acuerdo al flujo de la Compania.

13. Obras en curso

14.

El detalle y movimiento de las obras en curso al y por los afios terminados el 31 de
diciembre de 2018 y 2017 es como sigue:

2018
Saldo al . Saldo al
C . - Adiciones . ~
inicio del ano final del aiho
Obras en curso - Proyecto Normandia Fase Il (1) 339.118 8.722.477 9.061.595
Total 339.118 8.722.477 9.061.595
2017
Saldo al . Saldo al
. . Adiciones _
inicio del afo final del afio
Obras en curso - Proyecto Normandia Fase |l 83.613 255.505 339.118
Total 83.613 255.505 339.118

1) Corresponde a los avances realizados para la construccién de la represa,
misma que una vez terminada sera generadora de energia.
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los saldos de los acreedores comerciales y
otras cuentas por pagar son como sigue:

2018 2017
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15.

16.

Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores (1) 1.128.492 14.240

Otras cuentas por pagar

Relacionadas (nota 12) 1.300.000  300.000
Otras 191 -
Total 2.428.683  314.240

(1) Corresponde a bienes y servicios adquiridos para la construccion de la fase |l
del Proyecto Normandia, mismos que seran cancelados a partir del ano 2019.

La Compariia considera que los valores razonables de proveedores corresponden
a los mismos valores comerciales reflejados contablemente en sus estados
financieros, debido a que los proveedores le otorgan a la Compania plazos dentro
de condiciones normales de negocio.

Pasivos por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018, los saldos de los pasivos por impuestos corrientes son
por US$ 2.076 (US$ 1.528 en el 2017) representa retenciones en la fuente por
pagar e impuesto al valor agregado (IVA).

Patrimonio de los accionistas

a) Capital Social

El capital social esta representado por acciones pagadas y en circulacion, las
cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los dividendos.

El capital social de la Compafnia al 31 de diciembre de 2018 y 2017 esta
conformado como sigue:

Numero .
Accionista Nacionalidad (_ie Eg:ﬁi?;:gédne
acciones
Ecuaenergia S.A. Ecuador 5.280 60%
Normantrust Group S.A. Ecuador 3.520 40%
Total 8.800 100%

b) Aporte futuras capitalizaciones

Comprende los aportes efectuados por los accionistas para futuras capitalizaciones
que tienen un acuerdo formal de capitalizacion a corto plazo, y que por lo tanto
califican como patrimonio (véase nota 12).

17. Eventos subsecuentes
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Entre la fecha de reporte 31 de diciembre de 2018 y la fecha de autorizacién de los
presentes estados financieros no se han producido eventos que en la opinién de la

Gerencia de la Compania pudieran tener un efecto importante sobre los Estados
Financieros.

18. Autorizacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales de Hidroquest S.A. por el afno terminado el
31 de diciembre de 2018 han sido autorizados para su publicacién por la

administracién local de la Compania el 24 de abril de 2019 y, seran aprobados de

manera definitiva en Junta de Directores y Accionistas de acuerdo a lo dispuesto
por la Superintendencia de Compafnias del Ecuador.
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Juan Felipé Aegerter / Alejandra Mera
Gerente general Contadora General
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