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HIDROQUEST S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL PERIODO TERMINADQ AL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
EXPRESADAS EN DOLARES DE E.U.A,

1. IDENTIFICACION Y OPERACIONES DE LA COMPANIA

HIDROQUEST S.A., Re constituida v existe bajo las leyes ecuatorianas desde su
inscripcion en el Regisiro Mercantil ef 04 de octubre del 2012, con un plazo de duracion de
cincuentd afios. Su domicilio prinapal es 1a cudad de Quito,

La compafiia tiene como objeto la generacion de energia eléctrica, desde cualquiera de sus
fuentes primanas dc generacion cumpliendo con todos y cada uno de los requisitos
establecidos en la ley.

2, POLITICAS CONTABLES

a.  Dreclaracion de complimiento con Ia NIIF para FYMES

Los estados financieros de la Compafiia fueron preparados y presentados de conformidad
oort la WNerma Interpacional de [nformacion Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades - (NIIF para las PYMES), de acuerdo com las disposiciones contenidas en la
Resoiucitn No.03.G.DSC.010 emitida por la Superintendrncia de Compafiias en el Ecuador
¥ sus posteniores regulaciones a través de las resoluciones No. 5C.QICLOPATFRS. 1L v
SCICLCPAIFRS.G.11.010.  La NIIF para Pymes utilizada ¢n la preparacion de estos
estados Anancieros corresponden a la ultima versidn vigente, traducida oficialmente al
idioma castellance por el TASB, de conformidad con el instructive Nao.SC.DS.G.09.006
emitido por la Superintendencia de Compaiias en €] Ecuador,

Laos estados financieras de la Compafiia comprenden 1os estados de situacion financicra alb 31
de dictembre del 2014; incluyven ademas los estados de resultados integrales, de cambios en €l
patrimonio y de flujos de efectivo por los aios terminados el 31 de diciembre del 2014, Fstos
estados finanoieras han sido preparados de acuerdo con la Gltima raduceion vigente de la
Norma [nternacional de Informacién Financicra para Pequeflas y Medianas Entidades,
emitida oficialmente af idioma castellano por el [ASB,

b.  Joicios ¥ estimaciones de Ja gevencia

I.a preparacion de los presentes estados financiercs en conformidad con NIIF para PYMES
requiere que la Administracion realice clertas estimaciones y establezoa algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, ¢on ¢l proposito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas gue forman parte de los estados financieros. En
opinion de la Administracion, tales estimaciones ¥ supuestos estuvieron basados en la mejor

utilizacion de la informacion disponible al momento. los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

c.  Moneda funcional y moneda de presentacidon
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Las partidas en los estados financieros de la Compalfiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmica primario donde opera la entidad {moneda funcional). A menos que se
indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los estados financieros individuales de la
Compafiia ¥ sus notas estdn expresadas en ddlares de los Estados Umdos de Aménca.

d. Efective v ¢quivalentes

El efectivo v equivalentes de efectivo incluye aguelios activos financieros liquidos, depdsitos
o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un
plazo inferior a tres meses v sobregiros bancarios no recurrentes. Los sobregiros bancarios
recurrentes sen presentados comao pasivos corrientes en el estado de situaciéin financiera,

€. Activos ¥ pasivos financieros

Las activos y pasivos financieros se reconocen cuando los mismos son parte de las clausulas
contraciuales de un instrumento financiero.

Los activos financierss se dejan de recomocer cuando los derechos contractuales a los ujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los riesgos
sustanciales y recompensas han sido transferidos. Un pasivo financiero se deja de reconocer
cuando sc extingue, s¢ da de baja, se cancela o se vence,

Los activos ¥ pasivos financieros que la Compafiia adquiera pueden ser clasificados de la
siguiente manera: a valor razonable con cambios en resultados, activos fnancieros
mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende deil proposito para el
cual se adquirieron los activos y pasivos financieros,

Reconocimiento d¢ activos ¥ pasivos financieros

Los activos financieros y los pasivos financeros se miden inicialmente al valor razonable
ajustado por los costos de la operacion, excepto los activos financieros ¥ pasivos financieros
que se llevan a valor razonable a traveés de utilidades o peérdidas, y que se miden inicialmente
al valor razonable de la transacadn.

Los activos financietos ¥ pasivos Anancicros se miden posteriormente como se describe a
continuacion:

1. Coentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar representan ios saldos pendientes de cobro por cuentas por cobrar a
clientes que se reconocen por el importe de la factura, ¥ cuyos saldos estdn de acuerdo con
las practicas comerciaies ¥ las condiciones normales dentro de 10s negocios,

Las cuentas por cobrar se presentan netas de la estimacion para deudas incobrables, que se
ha constituido considerando agquellos saldos que se estiman de dudosa recuperabilidad al
cierte de los respectivos periodos sobre la base de la antighedad de los saldos y el
comportamiento historico observado por las cobranzas de la Compafia. La provision se ha
calculado sobre todos los rubros integrantes de las cuentas por cobrar, segln sea su caso.

Las cuentas comerciales 4 corto plazo no se descuentan, ya que la administracion de la
Compaiia ha determinado que ¢l calculo del costo amortizado no presenta diferencias con
respecto al monto facturado, debido 2 que la transaccion no tiene costos significarivos

asciados ¥y que fos plazos extendidos principalmente con Organismos Fstatales constituyen
una condicion normal del negocio.

Z, Pasivos financicros

Los pasivos financieros de la Compania incluyen préstamos, obligaciones, proveedores ¥
Otras cuentas por pagar ¢ instrumcntos financicros no derivados.

Los pasivos financieros se miden posteriormente al costo amortizado ntilizando el método de
interes efectivo, Cualquicr diferencia entre el efectivo recibido v el valor de reembolso se
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imputa directo a resultados en el plazo del contrato. Las cbligaciones financicras se

Preseritan comao pasivos no corrientes cuando su plazo de vencimi¢nto s superior a doce
TESES.

f. Impuesto a la renta
La Compailia regista el Impuesto a Ja Renta sobre la base de la rerta ligquida imponible
determinada scglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario Intemo y su

Reglamento. El gasto por impucsto a la renta estd compuesto por impuestos cOmmicentes ¢
impuestos diferidos.

1. Impuesto corriente

Es el valor que la Compafia paga {0 recupera) por €] impuesto a la renta relacionado con la
ganancia (pérdida) fiscal del periodo, a la tasa vigente determinada por la Ley Organica de
Régimen Tributario Tnternn. El impuesto commiente s¢ mauestta en ¢l estado de situacion
financiera como Activos y Pasives por ImMpuesios correntes.

1.1. Activos por impuestos corrientes
Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente gue le han sido

cfectuadas a la Compahia v los pagos efectuados en calidad de anticipos del impuesto 4 la
renta,

Las retenciones ¢n la fuente gue le han sido efectuadas a la Compania durante el periodo que
se informa y en periodos anteriores podrdn ser wtilizadas para. i) el pago del impuesto a la
renta reconocido en los resultados del periodo que se informa o en el pago del impuesto a la
rerta reconocido en los resultadns de los proximos 3 afios, o, if) recuperado mediante
reclamos de pago en excesp o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de
prescripeion de ese derecho legal, es decir, 3 afios contados desde fa fecha de presentacion de
la declaracion del impuesto a la renta del afio correspondicnte,

A partir del 2010, los contribuyenics deben pagar un anticipo minimo del impuesto a la renta
que serd determinado mediante 1a suma aritmética de Ios siguicntes rubros:

El 0 4% del Activo total, menos ciertas deducciones.

El [, 4% del tatal de ingresos gravables para el calculo del impuesto a la renta.

El0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ano y de anos anteriores.

El 0.2% del wrtal de costos v gastos deducibles para el cdlcule del impuesto a la renta,
incluyende las deducciones por incremento neto de empleados ¥ pagos al personal
discapacitado.

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a [a renta serd cancelado por los
contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cyora; En julio del afio siguiente, s¢ pagard el equivalente al 3P4 de la diferencia
establecida enere ef valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta v la
totalidad de las retenciones en ia fuente que le hayan sido efectuadas a la Compaiia ¢n ¢l
afio antenior,

Seprnda cuote: En septiembre del ano siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
pPrimera cucka.

Tercera cuota; En abril del ano subsiguicnte, se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinade come anticipo minumo del impuesto a la renta ¥ 1os pagos efectuados en la
primeta ¥ segunda cuotas. Este remanente podra ser cancelado con retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia durante el perindo que se informa.

1.2. Pasivos por impuestos corrientes
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El pasivo por impuesto comriente s¢ calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesio a
12 renta causado y el anticipe minimo del impuesto a la renta.

Cdlewlp del im 2 Iz renta cousado:
El calculo del impuesto a la renta causado se basa en las ganancias fiscales (base imponible
del impuesto) registradas durante el afo, es decir, sobre los ingresos gravados del periodo

fiscal menos fos gastos deducibles en ese mismo perindo. La utilidad contable difiere de la
base impnnible por 1a existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados © ingresos que
serdn gravables en el futurg, 2} Gastos no deduocibles, gasoos sin efecuos Ascales o gastos que
serdn deducibles ¢n ¢l futuro, 3) amertizacioncs de pérdidas tributarias que se havan
chienido en los dltimos 3 gjercicios trbutanos anteriores, y, 4) otras paridas deducibles
establecidas en 1a legislacdn tributaria vigente,

Para los anos 2014, 2012 y 2011, el impuesto a 1a renta causado foe calculado con base en las
tarifas vigentes del 22, 23 v 24% respeciivamente; esta tarifa se reduce cn 10 punoos
potcentuales para la base imponible que la Adminisiracion de la Compania decida
capitalizar hasta el 31 de diciembre del siguiente afc ¥ que ademas cumpla con ciertos
requisitns contenidns en la Ley de Eégimen Tribotario Interno. Las pérdidas ributarias o
bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas pérdidas

durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada ano el 25% de las
respechivas bases 1mponibles.

a ol
Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgo el Codigo Organico de la Produccitn,
Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros aspectos importantes, las
siguientes reformas tributanas,

# Exoneracion de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de
créditos externos otworgados por instituciones financieras.

# FExoneracion del impuesto a la salida de divisas €n los pagos de capital e intereses por

créditos otorgados por imstituciones financieras destinados al finanoamiento de

\versiones previstas en este Codign.

{Creacion del salaric digno.

Reduccion de Ja tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23% v 22%

para los ejercicios fiscales 2011, 2012 v 2014 en adelante, respectivamente.

L

Calcilo del pasive por impresto corriente

Cuando el impuesto causado sea supenor al anticipo minime del impuesto a la renta, el
contribuyente deberd cancelar [a diferencia walizando las retenciones en la fuente que le
hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no hayan sido previamente utilizadas

para cancelar la tercera cueta del pago del valor determinado como anticipo minimeo del
Lmpuesto a la renta.

Cuando el valor determinado comeo anticipe minimo del impuestc a la renta sga superior al
impuestt a la renta cauwsado, el contribuyente podra solicitar a la Administracion fiscal la
devoluciaon del anticipo pagado, cuando por caso fortuito o fierza mayar, se haya visto
afectado gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo; esta opcion estd disponible
para los contnibuyentes cada tnenio. En caso de que la Administracion de la Compania

decida no solicitar 3 devolucidn del anticipo, este valor s¢ constituird en un pago definitivo
del impuesto a la renta

Z. Impuesto diferido

Es el valor correspondiente a impuesto a 1a renta a pagar {o recuperar) en periodos futuras
relacionado con las diferencias temporarias. Los impuestos diferidos son reconocidos como
gasto o ingreso e incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
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excepto si han surgido de una transaccidn que s¢ ha reconocido directamente en ¢l
patrimonio neto, en cuyo caso s¢ registra inicialmente con cargo o abono al patrimonio o al
menor valor, respectivamente,
Los impuestos diferidos se reconocen por el método del balance general, originados por
diferencias temporarias v otros eventos gue crean diferencias entre 1a base contable v la base
inbutara de activos y pasivos.

Los activos y pastvos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la
renta que se espera sean utilizadas en el penodo en que el activo se realice vy el pasivo s
cancele

El estadn de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos por
impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal de compensar
estas partidas ante la misma aworidad fiscal, y, ii) s¢ derivan de partidas con la misma
autoridad fiscal v, iiiy la Compafiia tene la intenoon de iquidar sus activos ¥ pasivos por
impuestos diferidos como nelos,

E. Provisiones, activos contingentes ¥ pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando existen obligaciones presentes como resultado de un
svento pasado v probablemente lleven a una sabda de recursos econdomicos por parte de la
Compaiiia ¥ los momtos se pueden estimar con clerta flabilidad. El tiempo o el monto de esa
salida puedent atn ser incientgs. Las provisiones se miden con base en el gasto estimado
requerido para liquidar ia obligacion presente, a la luz de ia evidencia mas confiable

disponible a la fecha de reporte, incluyendo los riesgos e incertidumbres asociados con la
obligacion actual.

Las provisiones son descontadas al valor presente si se estima que el efecto del descuento ¢s

significativo. Todas las provisiones se revisan en cada lecha de reporte y se ajustan para
reflejar el mejor estimado actual.

En aquellos casos en los que se considere poco probable o romota una posible salida de
recursos econdmicos como resultado de las obligaciones presentes, no se reconnce ningun
PASIVO.

La posibie cntrada de beneficios econdmicos a la Compaiia que aun no cumpla con los
criterios de reconocimiento de activo, se consideran como ACtivos contingentes.

h. Beneficios a los empleados

Los brehicos laborales comprenden todas [as retribuciones que la Compafia proporciona a
sus empleados a cambio de sus servicios. Los poincipales beneficios proporciconados por la
Compafiia comprenden:

1. Beneficios a conte plazp

Son beneficios a corto plazo aquelios que se liguidan cn ¢l téeming de 12 meses signientes al
cierre del periado en ¢l que Ios empleados prestaron sus servicios. Los beneficios coro piazo
son reconocidos en los resultados del afio en la medida en que se devengan,

La legizlacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir el 15%
de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral se registra

Qon cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar exigibles por Ios
trabajadores

2. Beneficios post-cmpleo
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Son beneficios post-emplee aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafiia, diferentes de los beneficios par terminacién.
Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia son:

2.1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecpatoriano de Segoridad
Social - IESS)
El costo de estos planes fueron determinados con base en la legisiacion laboral
vigente, la cual establece que los empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las

remuneraciones mensuales percibidas por los empleados durante ¢l periodo que sc
informa.

2.2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal ¥ desahucio)
El costo de tales beneficios fueron determinados sobre la base del critetio de la
Grerencia ya que los empleados no son muy antignos y 1os ajustes no representarian
ningun efecto material en los estados financieros. El siguiente afio se realizard un
analisis mas técnico para deterrminar los valores razonables.

3.  Bengficios por terminacion.-
Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da por

terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos en los
resultados del periode que se informa cuando se pagan.

i. Ingresos
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacidn recibida o por recikbir,
teniendo en cuenta ¢l importe estimado de cmalquier descuento, bonificacién o rebaja
cometrcial que la Compafila pueda otorgar. Los ingresos por servicios son reconocidos
cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condicionas:;

» Elimporte de los ingresos ardinarios pude medirse con fiabilidad

« Es probable que la Compania reciba ios beneficios econdomicos asociados con la

(ransaccion

[l grado de realizacion de la transaccion, al fiinal del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con Aabilidad, v

+ Los costos va incurmidos en la prestacidn, asi como 1os costos que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

j- Costos ¥ (zastos

Los costos v gastos se reconocen en los resultados del afio en Ja medida en que son
incurridos, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general n los estados financieross no se compensan los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacitn sea requerida o permitida por aiguna norma v esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresns ¥ gastos con Origen en ransacclones gue, contractualmente o por una norma

legal, contemplan la posibilidad de compensacidn ¥ la Compaiiia ticne @ mitencidn de
liquidar por su importe neto o de realizar el active y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnea, se presentan netas en resultados,

k. Estado de fujo de efectivo

Para efectos de preparacién del Estado de flujos de efectivo, la Compania ha definido las
siguicntes consideraciones:

Efectivo en cafa y bancos: Comprende el efectivo en caja e instituciones financieras.
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Actividades de operacion: Corresponden a las actividades que constiluyen la principal fuente
de ingresos ordinanos de la Compadia, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion ¢ financtacion.

Actividades de  inversién: Comesponden a actividades de adguisicidn, enajenaciin o
disposicion por otras medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo ¥y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en €l tamafio y composicion
del patrimonio neto y de los pasivos de caracter Ananciero.

l. Clastficacidm de saldos en corriente ¥ no corricnte

En ¢l estado de situacion financiera adjunto, los saldos se clasifican en funcidn de¢ sus
vencimicntos, es decir, comeo corrientes aquellos con vencimicnto igual o infenor a doce
meses ¥ como ho corvientes, los de vencimienta svperior a dicho periodo. En el caso que
existiese ohligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento
a larpo plazo esté asegurado a discrecidm de la Compaiiia, mediante contratos de crédito

disponibles de forma incondiclonal con vencimiento a largo plazo, podrdan clasificarse como
pasives 4 largo plazo.

3. MANTENIMIENTO DE LA NIIF PARA LAS PYMES

FEl TASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la aphcacion de la NIF para las
PYMES cuande un espectro amplic de entidades hava publicado estados financieros que
cumplan con esta NITF durante dos anos,

Tras la revision de implementacion inicial, el LASB espera proponer modificaciones a la
NIIF para las PYMES publicando un proyecto de norma recopilatorio cada 3 (tres) afios,
aproximadamente. Debe destacarse que el citado ciclo de 3 (tres) afios es un plan tentativo
nu un Compromese en firme,

Se espera que transcurra un periode de 1 afo como minime cntre la cmmisidn de las
modificaciones y la fecha de vigencia de dichas modificaciones,

4. GESTION DE RIESGOQS FINANCIEROS
Comao parte del giro normal de negocios, la Compadia s encuentra expuesta a distintos
nesgos de naturaleza financicra que pueden afectar de manera significativa la siluacion
financiera de la Compafiia, el resultado de sus operaciones y su capacudad para generar Hujos
en el futura, Coma parte de sus funciones, la Administracion de la Compafia ha cstablecido
procedimientos de informacion para:

1. ldentificar nesgos financieros a jos cuales se encuentra expuesta.

2. Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados.

3. Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros.

4. Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, ¥

5. Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.
A conlinuacidn presentamos un resumen de los principales riespos nancieros identificados
pot la Compafia y un resumen de las medidas de mitigacidon gque actuaimente estin en uso
por parte de la Compailia:

Riesgo de crédito

El nesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con sus obligaciomes
comtractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania. HIDROGUEST
S.A.., manticne una politica de otorgar erédito unicamente a clientes que han cumphdo con
las politicas establecidas por la Compafiia mediante su departamento de cartera, ademas de
mvolucrarse Unicamente con paries solventes y obtener garantias, cuando sea apropiado,
come forma de mitigar el riesgo de pérdidas fimancieras por 1os incumplimientos en pagos,

Riespo de liquidez
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El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de Ios fondos de la Compafiia de
rnanera que la Administracidn pueda atender los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo.

La Gerencia Financiera de la Compafiia es la responsable de la gestidn de liquidez.
Permanenternente se hacen previsiones acerca de las necesidades de liquidez que tiene la
Compaiia, para lo cual se ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestidn de
flujos de efectivo.

Ia Administracion mangja €] riesgo de liqumidez manteniendo reservas, facilidades financicras
adecuadas, monitoreande continuamente los flujos efectivos provectados v reales y
conciliando los perfiles de vencmiento de los activos financieros.

Crestion del capltal

El objenvo principal de la Compaiiia en relaciém a la gestion de su capital es asegurar que
estard en capacidad de mantener su negocic en marcha, y proporcionar a los propietarigs el
maximo rendimiento esperado.

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incursir en pérdidas por deficiencias o
fallas 0 inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

- Recurse Humano, que ¢s el personal vinculado directa o indirectamente con Ia ejecucion
de los procesos de la Compafia.

- Procesos, que son las acciones que interactian para realizar cada uno de [os provectos,

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y comunicaciones,
que soportan los procesos de la Compaiiia.

- Infraestructura, que son elementos de apoyo para la realizacion de las actividades.

La Compaitia tiene definidos procedimientos tendientes a que se admimistre efectivamente su
riesgo operative en concordancia con |os lineamientos de Ios organismos de control v del
directorio, basados en sistemas de reportes internos y externos.

5. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Los saldos de efectiver vy equivalentes de efectivo corresponden a los valores disponibles en
instituciones financieras como son:

Yalor
FPichincha G 72086
Total G 720 85

. ACTIVOS AMORTIZABLES

Los anticipos entregados al 31 de diciembre del 2014 comprenden a:

Valor
(rastos Preoperacionales 7.950.00
Total 7.950.00

7. CUENTAS POR FAGAR
Las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2014 alcanzan a USE 20653.38

Valor
Proveedores 453 385
Hidroabanico 4 25000
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Oitros Prestamos 15,850.00
Total 20,653,358

8. PATRIMONIO

Capital Sacial

El capital social es de USE 80D dividido en 800 participaciones con un valor nominal de
TI551 .00 para ¢l afio 2014 cada una.

Resnltados acomunlados

Correspanden a [os saldos de pérdidas y utihidades de afios anteriores que no bhan sido
compensadas o distribindas a sus accionistas.

Resaltados por aplicacion de NIIY por primera ver

Registra todo ¢l efecto de la aplicacion de NIIF por primera vez, de aquellos ajustes que
debieron registrar el efecto contra resultados acumulados,

El saldo acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acurnuiadas y las del oltimo gerciclo coondmico concluida, $1 las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafia.

De registrar un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acomulados provenientes de la
adopeion por pnmora vez de las NIIF", éste podra ser absorbido por los Resultados
Acumulados ¥ Ins del dltimo ejercicia econamico concluido, si los hubiere.

Resultados por aplicacidn de NLIF por primera vez.

Registra todo 2 efecto de [a aplicaciéin de NIIF para PYMES por primera vez, de aquellos
ajustes que detieron registrar el efecto contra resuliados acumulados.

El saldc acreedor solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del altimo acrcice ccondmico concluida si las hubieren; utilizado en
ahgorber pérdidas; o devuello en el caso de hquidacicon de 1a compania.

De registrar un saldo deudor en la subcverta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIF", éste podrd scr absorbado por 1los Resultados
Acumuiados v los del dltimo gjercicio econdmico concludo, s1los hubiere,

9. GASTOS DE ADMINISTRACION Y FINANCIEROS
Loy pastos administrativos v financieros generados por la operacion del negocie durante el
periodo 2014 son los siguientes:

Mantenimiento v Reparaciones 1,20
Impuestos, Contribuciones y Otros 11.00
Gastos Bancarios Lacales .30
Gastos no Deducibles 545 00
Iva que se Carga al Gasto B.74

AT 24

10, IMPUESTO A LA RENTA

Conciliacién tributaria

La tanfa para €]l impuesto a la renta en el perindo 2014 se calcula sobre [a base del 22% de las
utilidades tributanias, Los dividendos en efective que 3¢ declaren o dismbuyan a favor de
acclonistas nacionales se encuentran sujetos a retencicn en los porcentajes conforme a [o
sefalado en la normativa tributaria.

La conciliacion tributaria preparada por la compadia de acuerdo a las disposiciones legales
vigentes para el periodo 2014 es la sigulente:

ILE
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Yalor
Pérdida del gjercicio 64724
{-) Panticipacitn trabajadores
Gastos no deducibles locales 545,00
Péndida Tributaria -102.24

Contingencias
La Compafila no ha side revisada por las autoridades tributarias, por 1o tanto a la fecha de
este informe estd abierto para revision los ejercicios 2011 al 2(14.

11. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 1 de enero del 2014 y el 31 de marzo del 2014, no se han producido eventos que en
la opinidn de la administracién de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre
los estados financieros,

)

Humberto Ponce =" Jenny Paredes
Crerente Cieneral fCPA 17350
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