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A los micmbros del Directorio v Acciomstas

CONSTILPRAGMA S A

Quito, Marzo del 2020

Opinidn

Iemos auditado los estados financieros de CONSULPRAGMA S.A | que comprenden el
estaclo de siimacion financiera al 31 de diciembre del 2019 v los correspondientes estados
de resultados inlegrales, de cambios en & painmonio y de flujos de efectivo por el afio
lerminado en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados linancicros goe
incluven un reswnen de las polilicas contables significabvas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuctos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de CONSULPRAGMA S.A al 31 de
diciembre del 2019 y el desempefic de operaciones v flyjos de efectivo por cl ailo
terminado en fecha, de conlormidad con Nommas Inlgrnacionales de Informacion
Financiera (NILE},

Fundamentos de Ia opinién

Nucstra auditoria fue efecluada de acuerde con Normas Intemacionzles de Auditoria,
Wusstras responsabilidades de acucrdo con dichas normas se describen mas adslante en
Iz seccion “Responsabilidades del auditor cn relacion con la audiioria de los estados
financieros™,

Consideramos gue la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona wma base
suficiente y apropiada para expresar auestra opinion de anditoria.

londependencia

Somos independientes de CONSULPRAGMA S A de conformidad con el Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores y hemos complido con nvesiras responsabilidades éticas de
acuerdo con estos requisitos,




Asuntos significatives de la auditoria

Los asuntos claves de anditoria som aquellos que a nuestre juicio prolesional fueron de
mayor unporiancia para la auditoria de los estados financieros del afie 2019, Estos asuntos
fucron cubiertos en el contexto de nuestra auditoria de los estados financicros tomades en
su conjunio, ¥ en l fonmacion de noestrs opinién sobre ellos. No prescntamos 1ma
opinion separada sobre dichos asuntos, Para los asuntos que sc mekhave a continuacion, se
proporciona una descripeiiin de como en auestra auditorta se cubrid dichos asuntos en ¢se
canfexto,

Consecuentemente, nuestra auditoria ineluye la sealizaciin de procedenmentos disefiados
para responder a nuestra evaluacion de riespo de distorsiones importantes en los estados
financieros, Los icsultados de nuestros progedimientos de muditoria, inciuyendo los
procedimientos desarrollados.

Responsahilidad de la Administracién por los estados financicros.

La Administracitn de la Empwesa, es responsable de la preparacion razonable de cstos
estados finuncieros adjuntoa de acverdo con Nosmas [nternacionales de Informacion
Financiera (NLIF) v del conirol Interna necesario para permifir Ta preparacion de estados
financieros que estén libres de distorsiones significativas, debido a frande o error,

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion 3 responsable de
evaluar la capacidad de la Empresa de condinear coma negocio en marcha, revelande,
segim comesponda, 1os asuntos relacionados come empresa v outilizando el principio
confable de empresa en marcha, a menos gue la Adminis{racién tenga fa intencaén de
lquidar la spowedad o de cesar sus operacioncs o hien no exista otra alternative mas
realisia para evifar el cierre de sus operaciones,

Los encargados de la Administracion de la entidad son responsables de la supervision
del proceso de informacidn linanciera de la Empresa.

Responsabilidad del auditor en relaciin con la auditoria de los extados financieros.

Los abjetivos de nuesira avditoria son obtener noa sepuridad razonable de si los csiados
{inancierns en conjunio estin libres de ervores maleriales. ya sea xu traude o error y
emitir un mforme de avditoria gue incluye nuestra opimon, Sepundad razonable 25 un
alto grado de sepuridad, pere no garantiza que wna anditoria realizada de conformidad
con Normas Intemacionales de Auditoria siempre delecle un error material cuando
existe. Log errores materiales pueden surgir de fraude o ermor v se consideran materiales
ai, individualments o on su conjunte podrian razonablemente influir cn las decisioncs
ccondmicas que los usvariog loman basandose en los estados [lnancieros,




Como parte de una awditoria efectuada de conformidad con las Nonmas Internacionales
de Auditoria, aplicamas nuestto juicio profesional v manienemos una actitud de
estepticismo profesiosal duranie toda la auditoria. También como parte de nuestia
auditoria:

» [dentificamos y valoramos los mesgos de ervor material en los estados financieros,
debido a fraude o eror, disefiamos y apticamos procedimientos de auditoria para
responder dichos riesgos v obtenemos evidencia de anditoria suficiente v adecuada
para propotcionar una base para nuestra opimon. El tiesgo de no detectar un error
tnatertal debido a ug fraude cs mas elevado gue en et caso de upa incomreceion
mailerial debido a ermor, va gue €l fravde pucde implicar elusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, masifestaciones indencionadamente emréneas o valneracion
de control interno,

» Obtcnemos conoconiento del contrid wnfermo refevante para la avditoria con el fin
de disefiar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las
gireunstancias ¥ no con la finatidad de expresar una apimiin sobre la eficiencia del
control inlerno de la entidad.

» Evalnamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas v guoe las
csiimaciones comtables sean razonables, asi cono ia correspondiente informacion
revelada por la Administracion.

s Conchnmos sobre lo adecuado de la utilizacion, por parte de Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, basindones en T evidencia de
auditoriz obtemida, concluimos sobre si existe © oo una mcestidumbre matcrial
relacionada con hechos o condiciones que pueden peaerar dudas sienifcativas
sobre la capacidad de la Empresa para continyar como empresa en marcha, S
conclimos que existe una incertidumbre material, se requicre gue Hamcmos 1a
ateneion en muestro infotme de anditoria sobre la correspondicnte informacion
revelada on fos estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que
expresemos yna opinicn calificada. Moestras conclusiones se basan on 1z evidencia
de anditoria pbtemda hastz la fecha de nuestro inforime de anditoria. Sin embargo,
hechos 0 condiciones futaras pueden llevar a que la Dmpresa contimic como una
ompresa on funcionamisnto,

e livaluamos la correapondients presentacidn global, la estructura v el contenido de
los cstados financicros, incluida la informacién rovelada y s los cstados
financieros represeplan Jas transacciones y hechos subyacentes de un modo que
lagran su presentaciim razonable.




CONSULPRAGMA S A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
tExpresado en males dolares ostadounibenses)

Activos { ornientes

Efectivo y BEquivalentes de Efectivo
Cuentas y documentos por cobear
Onras coontas por cobwar
Inventanos

Activos por Inpecsios cormcnies
Gastos pagados por saticipado
Total Activos Corrieates

Activos No Corrientes

Notas

L - ]

¢

74
1574
(610)
36001
476 M6
11386

3o2s
61 000
{610)

477188
21.1%4
69151

631848

Las notas qué 3¢ adjuntan forman parte itegral de bos cstados financicros
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CONSULPRAGMA S A
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
POR EL. ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFL 2019

(Expresado ca miles dolares estadounsdenses)
Notas 2019 2018

PASIVOS Y PATRIMONIO
Pasive Corriente
Cucntas v Documentos por Pagar 1" 14,601 14245
Impucsios por pagar 15 4 6688
Otras Cocntas por Pagar i 457 260 160311
Anticipo Clientes 3.500 286904
Beneficsos Fmpleados 12 1839 480645
Obligaciones con [estituciones financicras 1.012
Total Pasives Corricates sn3 —J268S88
Total Pasivos D T
Patrimonio
Caputal social (1] 5000 $.000
Aporte para futura capitalizacion 800 800
Reservas 2748 2748
Utilidades afios antenores 43281 4728
Resultado de cpercicao 6.557 18.553
Total Patrimonio S886 S1.829
Total Pasivo y Patrimonio 568709 TTR684

Las notas que sc adjuntan forman parte integral de los estados financicros
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CONSULPRAGMA SA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019
{Expresado on miles dolares cstadoumidenscs )

NOTAS 2019 2018

INGRESOS
Operacionales 17 THAT 106 000
Mo Operacionales 796 120
Total ingresas 735,269 106,120
COSTO DE VENTAS 611.748 -
Utilidad Bruls en voalas 103,521 196,130
GASTOS: 18,1920 93148 78.13%
Tetal Gastos 93145 T8
UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 10,376 17.988
15% Partscipacson trshagadores 1556 419
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA m'l E{E
Impucwo 3 ks Renta & pagar 126l 947
UTILIDAD (FERDIDA) NETA DEL EJERCIO 6557 T

Las notss que s
/gel",f ./-
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CONSULPRAGMA S A
ESTADO DE FLUI) DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

(Fxpresado cn miles délares estadownidenses)

LLIOY OE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE QPERACIGHN

Besibide de cliemes
Tanado & provecdores
Pagado g empleados
Otros ingresos
Tneereses pagados
Bencficiod orpleados

Efectivo neto preveniente do actividades operativas

FLLUIO0S DB LUPCTRVO BN ACTIVIDADRES DF. THVERSION:
Compra de propiedades planta v equipo

Producto de la veuty de propiedades planta v equipo

Compra de intangibles

Producto de Iaventn de intaneibles

Trocumentos por cobrar Atpo plazn

Compra de miversionss permanentes

Coanpra de mutrumenies financieros medidos al costo

Producto de Ia vents de instrametos inancictos

Elalivo feto usado en actividades de snversion

FLUJTOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DI FINANCIAMIENT()

Ohligacionss bancniias

Obbgaviones 1 fargo plazo

Aportes en efective de los aociomstas
Dividendes pagados

Efcctivo icto wsado en ackhvidades de financiamiento

Anmento neto en efective v 505 eguivalantes
Tifbiivo y sud cquivalented de efective al inicio de afio

Efectivo v sus cuivalentes al Gl del afio

501.261
(555.538)
{48.362)
%
100.000
100.000
(1.012)
£1.012)
{3.651)
3925
274




CONSULPRAGMA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EIL ANO TERMINADC EL 31 DE 2019

(Ixprcsade en miles dblares estadounidenses)

1.

OPERACIONES ¥ ASUNTOS RELEVANTES

Caonstitucitn y eperaciones

CONSLILPRAGMA 8 A es una soviedad andnnna constituida en la Repiblica del
Ecuador ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 08 de octubre de 2012, Su actividad
principal se rclacions fundamentalmenle con la asesoria a entidades publicas v
privadas en riesgos linancieros, mversiones, proyestos de mversion, analisis
linanciero, estadistica apheada a las finauzas v contabilidad financicra.

l.os mgresos operacionales de la Empicsa  basicamenle se  gensran  por
asesoramiento cn inversiones y corredores hipolecarios.

Aprebacién de los estados financieros

Los estados linancieros de COMSULPRAGMA S A, por el aiio terminado el 31 de
diciembre del 2019, han sido puesios a consideracién por parte del Gerente General
y ante la Junta General de Accionistas para su aprobacion defiaitiva.

2. IMPORTANCIA RELATIVA,

La Compafiia ha tmado en consideracién cwcunstancias especificas que bajo su criterio
cumplen sus yropias consideracionegs de inmoriancia relativa, con et fm de asegurar que
los estades financieros, polibices contables v notas, reflejan ja preparaciom y revelacion
de todos los hechos v circunstancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NUOTAS.

Las notas a los estados financierns se encuenitan presentadas de manera sistaméaticn en
[utcidn a su comprensibilidad v comparabilidad de acuerdo a jo catablecido a la Norma
Intemacionai de Contabilidad Nro. |, cada partida sigmficativa del Estado de Situagion
Fmanciera, Estado de Resultados v oiros Resullados Inlcgrales, Estado do Cambios en ol
Patrimovo vy Estade de Flgos de Edectivo se encueniran referenciados a su nota. Cuando
gea necasario una comprension adicional 2 la sitvacion financiera de 1a Compaiiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y snbtotalcs cn los estados financieros,

4. FOLITICAS CONTABLES SIGNIFIUCATIVAS

A continuacion, se describen lag yrmcipales politicas contables adopladas on Ia
preparacion do los gstados financieros. Mstas politicas han sido disefiadas en funcidn a
las NII) vigentes al 31 de diciembre del 2019 v aplicadas de manera uniforme a iodos
los afios que se presentan en los estados finaocienos.




CONSULPRAGMA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019
{Expresado en miles délares estadoumdenscs)

4.1 Bases e presentacion,

Los presentes estados financieros han sido preparados lutcgramente y sin reservas de
acuerdo con Nomas lotemacionales de Toformacion Financiera (NTTF), emitidas por el
Consejo de Normas Iniernacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en ingles),
vigentes al 31 de diciembre 2019 y 2018; asi como, por el oficio No. SCVE-INMV-
2017-00060421-0C de fecha 29 de diciembre 2017 emitido por la Superintendencia de
Compafiins, Yalores y Seguros respecio la utilizacion de la tasa de descuenio de alta
rentabilidad en el Ecuador y no en funcién a la tasa en (ungidon a la moneda.

La preparucion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NILF) requiere ! uso de cierfas estimacioncs contable criticas.
También exige a la Administracion de fa Compaiiia gque ¢jerza sn juicio ea ¢l proceso
de aplicacion de sus politicas contables. Lin la Nota 5, se revelan las jweas que implican
un mayor grado de juicio 0 complejidad o en las cuules las hipdtesis v estimaciones son
sigmficativas para los cstados lnancieros.

4.2 Prononciamientos contables y su aplicacion
Los siguicnics pronunciamientos centables kan sido emitidos por el Consejo de Normas
Internavionales de Contabilidad (1ASB siglas en inglés):

a.- las siguientes Normas son vigentes o parhir del afio 2019:

Normas Fecha de aplicavion obligatona
NITF 9 “Instrumentos 1'inancieros™: 1 de enero 2018
clasificacion y medicion
NIIF 15 “Ingresos procedentes de [ de enero 2018

coniratos con chentes

CINILL 22 Transacciones cn maneda
extranjera y coutraprestaciones anticipadas (*) 1 de enero 2015

NIiF 2 Pagos basados en acciones: aclaracién i de enero 2018
de contabilizacidn de ciettos lipos de
pagos basados en acciones (¥)

NIIF 4 “Contratos de seguros™ {¥) 1 de enero 2018

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios
Comuntos™ (*) L de enero 2018




CONSULPRAGMA 5 A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EIL ANO TERMINADCG EL 31 DE 2019

{Lixpresado en miles dolares estadoumdenses)

NIC 40 Fransferencia de propiedades de mversion 1 de enero 2018

b._ — Normas nnevas y madificadas sm ajustes efectuados por la Compafifa porque su
;Bc;:;o no cs significative fa preparaciom de estos estados financieros al 31 de dicicmbre de
s NUI"15 lagresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con Clientes
{publicada en mayo de 2014) v sus clarificacicncs (publicada en abril de 2017}
{vigenie a partir de 20138)
= NIIF 3 Instrumentos Financieros (ilttma fasc publicada en flio 2004) (vigenle a
partic de 2018),

¢.- 1.os siguientes proounciamicntos contables han sido emitidos por el IASB, entraron
cir vipencia y son de aplicacidm obligatoria a partir de las fechas indicadas a

continuacion.
Fecha de aplicacion

Muevas Nonmas Obligatoria
NIF 16 Arrendmmientos i de enero 2019
Mareo conceptual 1 d¢ gnero 2020
NI 17 Contratos de segoros (%) 1 de enero 2021

MNuewvas interpretaciones Fecha de Aplicacitn

Obhgatona

CINIY 23 Incertichunbre sobre tratamiento de Iinpoesto a } de enero 2019 las ganancias
{*

Enmicndas a NIz Fecha de aphicacion
Oblipatoria

NITF 9 Clauswlas de prepago con compensacion negativa (*) 1 de cnero 2019
NIIC 1% Modificacion, reduceion o liquidacton de! plan (%) 1 de enero 2019

NIIF 3 Combinacion de negocios {F) 1 de etgrg 2019
NITF 11 Acuerdos comjuntos (*) 1 de enero 2019
NIC 12 Impucsio sobre [a renta P deenero 2019
NIC 23 Coslos por prestamos (*) 1 de epevo 2019

NIC 28 Participaciones de largo plazo en asociadas ¥
Megocios confuntos (%)




CONSULPRAGMA S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

{ Expresado en miles ddlares estadounmidenses)

NIIT 10 Estados Fmancieros consolidados (*) Por Determinar

La Adwinistracion de fa Compaiia estima que esias nuevas nonmas no tendran un impacto
sipnificalive ¢n los estados fmancieros de la Compailia, excepto por la aplicacion
retroactiva de NIIT 16 Arrendamientos,

La compaftia de ser necesanio adoptara la NLUF 16 rewroactivameute a cada periodo de
reporte anierior presentado. La compaiifa elegiri aplicar la normia a los contratos que sc
identificaron proviamente coma arrendamientos que aplican la NITC 17 ¥ la CINIIY. Por
Io tanto, la Compaiiia no aplicara la norma a los contratos que sc identilican previamente
como amrendamientos que aplican la NIC 17 ¥ la CINUIF

La compafiia elegna utilizar las cxenctones propuestas por la norma en los coniratos de
ammendamiento para lo cual el plazo del arrendamienio finalizz dentro de los 12 meses a
pariir de la fecha de aplicacion inicial y los contratos de arvendamienio para los cuales el
active subyacente cs de bajo valor.

4.3 Moneda funcional y de presentacién,

Las cifras incluidas en estos estados financicros v en sus notas se valoran utilizande la
moneda del entormo ceondmico principal ea que la Compaiiia opera. Ta moneda funcional
¥ de presentacion de la Compafila es el dolar de los Estados Unidos De América,

4.4 Clasificacion de los saldos en eorrientes y no corricntes,

Lin cl Estado de Situaciom Fimimetera, los saidos se presentan en fimcidn a su vencimiento,
comy comentes cuando s igual o inlenor 3 doce meses, contados desde la focha de cierre
dc Jos cstados financieros y come no corrientes cnando ¢s mayor a esa pertodo.

4.5 Efectivo

Las cifras mchndas en estos estados financieros y en sus nofas se valoran utilizando la
moneda del entorno ccondmico principal en la gue la Compailia opera. La moneda
funcional v de presentacion de la Compafiia es el Ddlar de los Lstades Unidos de
América.

4.6 Instrumentos finnncicros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cnando la Compafita se convierte en
una parte de lag cliusulas contractuales del instrumento negoeiado,

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonabie. Los costos
de transicion que son directaments atribuibles a la adquisicion o emisidén de activos y
pasivos financieros (distinios de los activos y pasivos financieros a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, segfin sea apropiado, en el reconocmmento imeial.




CONSULPRAGMA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCTERQS
POR EL ANC TERMINADO EL 31 DE 2019

(BExpresado en miles dolares estadounidenses)

4.7. Inventarios,

Lin estc gropo contable se regisiran los achivos poseidos para scr vendidos en el curso

normal de Ty operacién,
Medicidn micial. - Los mwventarios se miden por su costo; ¢l enal que incluye:
precio de compra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
fransporte, almacenamienio, cosios divectamente amibuibles a la adquisicion o
producciin para darles su condicidn y ubiczcion actual, despues de deducic todos
los descuentos comerciales, 1ebagas y uiras partidas similares.
Medicién postevior- El coste doc los inventarios se deletmina por el método
prowmedio ponderado v se miden al costo o al valor neto realizable, ¢l que sca menor.
El valor neta reahzable correaponde al precio de venta cstimado en &l curso normal
del ncgocio menos tos coslos estimados para terminge su produceion v los
nacesarios para levar a cabo su venfio

4.8 Gastos pagados por anticipado.

Iin este grupo contable se repistran los ankicipos catrepados a4 terccros o pagos anticipados
para la compra de bienes v servicios que no hayvan sido devengados al cicire del gjcroicio
coondmico, S¢ miden indcial y posterorments a su valor nommal; sy amortizacidn se
regonoce et los resultados del periodo en el cual generan beneficios econdmicos futuros,

4.% Propiedades, equipoes ¥ vehiculos.

En esle grupo contable se registra las propiedades (terrenos o edilicios, considerados  en
su totalidad o en parie, o ambos} gue se tienen {por parte del duefio o por parte del
arrendataric que haya acordado wn amendamicnto finapcicre) para obtcpner rentas,
pnsvalias o amhbas, en lupar de para; su use en ia produccion o suministro de bienes o
servicios, o bien para fines administrativos; o su venta en el curse ordinario de las
operaciones, cuando v solo cusndo: sea probable que los beneficios ccondmicos futuros
que esten asociados con tales propiedadss de inversiom fluyan hacia la Compafita; v ¢l
costo de las propiedadea de inversiom pueda ser medidao de forma fiable,

Medicidn imcial - las propiedades, equipos y vehiculos se miden a su coslo, el cual
incluye: el precio de compya v cualguier desembolso directamente stribuible a la yhicacion
el activo en el lugar y en las condiciones neccsarias para gue pucda operar de torma
prevista por la Administracion,

Medicidn posterior. - as propiedades, equipos v vehiculos s¢ miden al costo menos la
depreciacién acumulada y ¢l importe acumulado de las perdidas por deterioro del valor,
Los dcscmbolsos posteriores por concepto de componentss, Teparacion ¥ ocomservacion
seran reconocidos como gastos en el eslado de resullados inieprales del periodo cn ol que
ineurre, micniras que aqueilos desembolses sigmificativos que mejoren g activo serin
capitalizados.




COMSULPRAGMA SA

NOTAS EXPTLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

{Expresado en iniles dolares estadounidenses)

La Compallia cvalia la observancia lenica o eomercial jrocedente de los cambios o
mejoras en la produccion, o de los cambios cn la demanda del mereado de los productos o
servicios que se obtienen con cl activo.

Método de depreciacion, - Los aclivos empigam a depreciarse cuando estdn disponibles
para su use ¥ has(a quo sean dados de baja, incluso si el bien ha dejade de ser wilizado. La
depreciacion s reconocida ca el resultade del periodo con basc en ¢l método lincal sobre
las vidas Unles estmadas por la Administracion de la Compadiia,

Las vidas utiics y los valores residuales sc han cstimado como siguc;

Valor
Descripeion vida iatil  Residval
Tnstaiaciones 10 afigs NiA
Muebles v enseres 10 adios N/A
Hyuipos de
Compntacion 3 afios N/A
Vehiculos 5 aiios N/A

(*) A criterio de Ta Admiristracion de la Compeiiia, esios activos se van a mantener hasta
¢l término operative de los mismos ¥, al no ser swefos de venta a terceros, el valor
residual asignado & 1os achivos es cero o nulo.

4.10 Pasivos por beneficios o los empleades.

Pasivos comientes. - Bn este grupo contable s¢ registran los planes de beneficios a
empleados post empleo comw jubilacion patronal y desabucio, Se reconceen y miden
sobre la base de calevlos actuanales, esttmados por un perito indcpendieate, inscitto v
calificados en la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguios aplicando el método
de la unidad de erédilo proyectada para deferminur el valor presente de la obligacion
futura.

La tasa atilizada para descontsr fas obhigaciones de benelicios post-empleo (tanto
financiadas como no) se detetininard utilizando como referencia los tendimienios del
mercada, al final del periodo sobre el que se informa, comespondienie a las emisiones de
bonos u obligaciones cmpresariales de alta cahdad. En tnonedas para las cuales no exista
un mercado amplio para honos empresariales de alia calidad, sc utilizaran los rendimigntos
del mercado (al {inal del periodo de presentaciom} de los bomos gubernamentales
dencminados cn csa moneda.

Ll costo de los servicios prescnfes o pasados v costo financiero, son reconocicdos en los
resultados del periodo en el que se generan; las ouevas mediciones del pasive por
bepelicios definidos de denomuinan ganancing y pérdidas actusriales y son reconocitos
come partidas que no se reclagitican al resultado del periodo en Ofros Resultados
Integrales.




COMSULPRAGMA 5.A

HNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

{Lxpresado en miles ddlares estadoumidenses)

4.11 Impuestos,

Actives por impugsios corrientes. - Fn este grupo coatable se regisiran los créditos
ributarics de impuesto al valor agregado ¢ impuestos a la renta, asi como los anlicipos de
impucstos a la renla que no han sido compensados.

Pasivios por iinpusstos corrientes. - Fn este gmpo contable se registram las obligaciones
con Ta Administracion Tribotaria por impucsto al valor agregado, asi como las Tetenciones
en la luente por pagar por impuesto al valor agregado e impucsio a la renta.

lmpuesto a las ganancias. - B este grupo comlabie se registra ¢f impuesto 3 las ganancias
cortientie mas el electo de Ta actvalizacion (liberacion o construccion) de los activos ¥
pasivos por impuesios diferides.

— Tmpugsto a las ganancias corriente.- S¢ basa co Ja ulilidad eravable registrada
durante ¢l afio. La wtilidad gravable dificre de la utilidad contable, debide a las
patfidas de ingresos o gastos snponibles o deducibles v partidas que no scran
eravables o deducibles. Bl pasive de la Compaiiia por concepto del impucsto
corricnig s¢ calcula utilizangdo las tagas fiscales aprobadas al final de cada periode.

— Impuesio a las panancias.- Se tecomove sobwe fas  diferencias temporanias
determinadas enire el valor en hbros de los acfivos ¥ pasivos melindos en los
gstados financicros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuegsto diferido se
reconoce generalmente para todas las difercncias temporarias imponiblos.

Un activo por impuesto difecide se reconove por todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulie probable oue la Compafiia disponga de utilidades
gravables fuhuras contra las que se podrian cargar csas diferencias temporacias deducibles.
Tistos actives ¥ pasivos no se reconocen st las diferencias temporaris surgen del
reconoctmiente micil de ofos actives vy pasives en uma operacidn gque no afecta la
utilidad gravable ni la coatable. Adcmis, los pasivos por impueste diferido no se
reconoeen 31 la diferencia temporal surge def reconocimicnto inicial de la plusvalia.

Ll importe en libros de un activo por impuestos difendos se somete a vevision al fimal de
cada peniodo sobre el gue se mforma y se reduce, en 12 medida que estime probable que no
dispondra de suficicnte utilidad gravable, en el fubmwo, comno para permitic qus se Tecupere
la totalidad o una parle del activo,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se somate arevision al fmal de cada periodo
sobre &l que se informa y se reduce, en la medida que estime probable que no dispondra de
suficiente utifidad gravable, en el futira, coma para permilir que se recaperc la fotalidad o
unz parte def activa.

La Compafiia compensz activos por impuestos dileridos con pasivos por impucstos
diferictos s1, v solo 8l tene recemocido Jegalmende ¢l derecho de compensarlas, frente a la
misma. gutonidad fiseal, la Compafiia Hene Ia intencién de liquidar sus activos y pasivos
como netos.

— Impuestos cormienies ¥ difendos. - Se Teconocen como ingreso o rasio. ¥ oson
inclnidos en el resultasdo, excepto en 1z medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso gue se reconoge Tuera del resullado ya sea en ofro resultado
infegral o dircctamente en el patmimonio, en enyo case el nnpuesio también se
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reconoce fuera del resuftado; o cusndo surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

4.12 Patvimonin,
Capital social. - en esiz grupo contable se regisima €] monto apartado del capital. Se
mide a sa valor nominal,
Otros resultados integrales. - Lia este grupe contable se registzan los efectos netos
por 1ag nuevas medicianes de los planes de pensiones de beneficios definidos.
Resultados acomulados. - i este grupo contable s¢ registran las pérdidas netas del
gjercicio. sobee las cuales los Accionistas no han determinado un destine definitivo
radiante resolucidn de Tuma General de Accionistas.

4.13 Ingresos de actividades ordinarias.

Los Ingresos por wventas son reconocidos por fa Compaiiia considerando el presio
establecido en fa transaccion para ¢l cuomplimiento de cada una de las obligaciones de
desempeiio,

La Compaiiia reconoce ¢l ingrese cuande se ha dado cumplimiento a las obligaciones de
descmpeiio para la transferencia al clients de los bienss comprometidos,

Sc calenla ¢f precio de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenty el
importe estimado de cualquier descuento, beonificacion o rchaja comercial gne la
Compaiita describa,

4,14 Cosios ¥ gastos.

Coslos _de ventas.- En gste grupa contable se regstran todos aquellos cosios
mcurmides para la generacion de ingresos de actividades ordinarias; incluven las
pérdidas seneradas por vabor neto ds realizagion y bagas de mventarios.

Gastos.- [n este gropo contable se regigtran los pastos, provisiones v pérdidas por
deleriorn de valor que surgen cn las actividades ordimarias de Ta Compafiia; se
reconocen de acuerde a la base de acumalacidm o devengo vy son clasificados de
acuerdo a su funcitm come: de administracion, de venta, financieros ¥ otros,

4,15 Muedio ambiente,

Las actividades de la Compatftia no sc encuentran dentro de las que pudieren afectan al
medio ambiente. Al cierre de lus presentes cslados financieros no existgn obhgaciones
para resarcit daflos v /o reatauracion de ublcacion actual.

4.16. Estade de flujos de efective,

Los flujos de efective de actividades de operacion imcluyen todas aguellas actividades
relacionados con el pire del negocio, ademas de mgresos v epresos financieros ¥ fodos
aquclios flujos que no estin delinidos como de inversion o financiamiento,
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4.17. Cambios en politicas y estimaciones contibles.

Los estados financieros al 31 de diviembre del 2019, uo preseutan cambios en polilicas v
estimagiones comtables respecto a los estados financieros al 31 de dicieinbic 2018,

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS © CRITERIOS CRITICOS DE La
ADMINISTRACION.

l.a Compaiiia efectoa estimacioncs v snpuestos respecto ded luivre; por definicion, muy
pocas veces seran iguales a los resultados reales. Fstas estimaciones v supucstos son
continiamente evaluados y se basan en la experiencia historica v otros factores,
mncluyendo la cxpectativa de ocurrencia de eventos futuros que se congideran razonables
de acuerdo a las vircunstancias, Las eshmaciones y supuestos mas significativos
cfectuados por 12 Administracion se presenian a conlinuacidn;

Provision por cnentas incobrables.- 1] importe de las pérdidas orediticias csperadas (PCE)
e actualizado en cada fecha de reporie para reflgjar tos cambios en el nesgo de erédito
desde el reconoeimicnto inicial del correspondicnte activo financiero.

La Compafiia siempre reconoce las PCYE durante el ticmpo de vida del active para las
onenias por cobrar comerciales, dewdoras varios ¥ otros deudores. Las perdidas crediticias
canpciadas on eses activos financieros son estimadas vsando una matlriz provisiones basado
€l ia experiencia histévica de perdidas crediticias de la Cowpaiiia, ajustada por factores
que son especificos 2 los deudoras, condiciones econdmicas generales ¥ una evaluacion
tanto la actual, asi como también, de la presupuestada direccion de las condiciones en la
{echa de reporie, incluyendo el valor del dinero  en el tiempo cuando sc apropiado.

Para todos los otros instrumentos financicres, la Compaiiia reconoce las PCL durante el
ticimpo de vida del activo cuando ha habido un aumento sigmificative en el rissgo de
crédito desde el recomocimicnlo inicial. 81, por otro lado, ricsgo de crédito en el
instrumento financicro no ha aumentade significetivamente desde el reconocimignto
inicial, la Compaiila mide lz comeccion de valor por pérdhidas para ese instrumetto
financiere a un importe igual a las perdidas crediticias esperadas en los proximos doce
Meses.

La evaluacion de i deberian ser reconocidas las PCE durante el tiempo de vida del activo
estd hasada en awmmenios significalivos cn ia probabilidad o ricsgo de un incwmplimiento
que oowra desde ¢l reconocimicio inicial en lugar de sobre fa evidencia de un activo
{inanciero con deterioro de valor grediticio a la fecha de reporte 0 que ooutrs
meumplitmieno.

Las PCE durante ¢l diempe de vida del achive representan las pérdidas crediticias
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de incnmplimicnto durante la vida
esperada de un instrumento financiero. Lin contraste, las PCE esperadas en los proximos
doce meses represcota la porcién de ias PCE duramte de! tiempo de vida del active gue se
cspera resulten de eventos de mcumphmiento sobre un iestmmento financiero que sea
posible dentro de Tos 12 mescs despuds de la fecha de reports,

Provision por ubsolescencia de fsvenlarios.

Al final de cada periodn contable se evalia ba existencia de evidenecia objetiva de deterioro




CONSULPRAGMA 5. A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Lil. ANC TERMINADO EL 31 DE 2019

(Expresado en miles délares estadounidenses)

de sas mventarios comparande el saldo en libros v el valor recuperable resutanie del
analisis de obsolescencia tomando on cucnta fechas de caducidad v tiempo maximo deo
slock de inventarios: cuando el valor en libros de los activos excede su valor fulure de
recuperacion se considera deterioro.

Hl valor del deteriorn se reconoge en uha cuentd correctora del activo y en los resultados
del periodo. Sobre esta base esinno pardmelros de provision de acuerdo a la antigiledad de
cada titule o libro de fondos editoviales propios, Un defalle de los porgentes estimados
para la provisidn de obsoleseencia de inveatarios es como sigue;

Fecha glbma compra % de provision
Mas de 24 meses S0%a
Enire 18 y 24 meses 6%
Fntre 12 ¥ 18 meses 30%
Menas de 12 meses 0%

Provision por valor neto realizable de inventarios. -

Al final de cada perfodo contable se evalia la existencia evidencia objetiva de gue no se
podra recuperar el costo de los inventarios comparando &1 saido en hbios y el valor neto
realizable tomando cn cuenta Jos precios de venta menos los costos de venta para
productos terminados y los precios de venta menos los costos de conversiom y 108 costos
dc veuta para matenias primas; cuando el valor en libros de los activos exceds su valor
neto de realizacion se considera deterioro. Fl valor del deterioro se reconoct ch una cuenta
correctora del activo y en les resullades del periodo.

Vidas utiles v valores residuales - al {inal de cada periodo contable se evaliam las vidas
ntiles estimadas v los valores residoales de sus activos deprcciablcs o amortizables
{excluyendo los de valor mmaterial); cuando ocurre vn cvenio que indica gue dichas vidas
atiles o valores residuales son dilerenies & las estimadas anteriormente, se actualizan cstos
datos ¥ los commespondienies ajustes contables de manera prospectiva.

Delgricro _de actives po comdentes.- la Compaiila cvzhia periddicamente s exision
indicadores que alguno de sus activos pudiesen cstar deteriorado de acuerdo con ta NIC 36
“Deterioro del Valor de los Activos”™.  Si ewsien tlales indicadores se realiza una
eslimacién det monto recuperable del activo. L ¢l caso de ki plusvata y de los activos
intangibles que poscan vidas (tiles indefinidas, los importes recuperables se estiman
anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mavor valor entre el valor jusio de un active o
unidad generadora de cfectiva menos fos costos de venta y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a mencs que €l active no genere enitadas de
efectivo menos log costos de venta v su valor en yso, v es determinado para un activo
individual 2 mepos que el activo no genere cutradas de efective que son claramente
independientes de otros aclivos ¢ prupos de activos.
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Cuando el valor de libros de un activo cxecde sn monilo recuperable, ¢l acivo es
vonsiderado deteriorado ¥ es disminuicdo hasta alcanzar sv monto recuperabte. Al evaluar
el salor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando na iasa
de descuento antes de fmpuesto que teflgja las evaluaciones actualcs de mercado, del valor
tiempo del dinero v los riesgos especilicos al activo.
Para determinar ¢l valor jusfo menos cosios de venta, se usa wn modelo de valuacion
apropiade. Estos edleulos son commoborados por miltiplos de valuacion u otros indicadores
de valor justo disponibics.
Las pérdidas por deterioro de ua valor de un activo ne financicro son reconoeidas ¢on
cargo a resoltados cn las caleporias de gastos asociados a la funcidm del activo deteriorada,
cxcepto por propicdades anteriormente revaluadas donde Ta reevaluaciom fue llevada al
patTimonic. Iin este caso, ol deterioro también ¢35 roconocido com careo a patcirmonio hasta
el monio de cualquier revaluacion anterior,
Para activos, excluvende los de valor inmaterial, sc realiza una evaluacion anual respecio
de sl existen indicadores de que la perdida por deterioro reconocida anteriormente podria
va no existit ¢ haber disminuido, 5i existe tal indicador, la Compaiiia estima ¢l monto
nueve recuperable,
U pérdida por deterioro anferiorments reconocida es reversada solamente 1 ha habido
un cambio en las estimaciones usadas para defernmpar el monlo recuperable del aclivo
desde kailtima vez que 5¢ reconocid una pordida por doterioro.
Si ese es el caso, e valor en hibros del achvo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Liste monte ammsniado no puede exceder el valor en libros que habria sido
detetninado, neto de depreciaciom, si no se hubiese reconocido una perdida por deterioro
del activo en afios anteriores.
Tal reverso es reconocido con abono a resultados, 4 menos que ur achive sea regstrado al
monto reevaluado; on ose caso ¢l reverso ¢z tratado como un aumento de recvaluacion,
Uiaa perdida por deteriore ¢ relacion con el menor valor de inversiones no se revenisa.
Linpuestos diferides.-  al fimal de cada penodo comtable se evalia el valor a reconocer
como actvoes por impuestos diferidos e la medida que es probable la realizacion del
correspondiente beneficio fiscal, a través de su compensacion con el pago de impuesios
fiscalcs futuros.
Valor razonable de aclivos y pasivos.- la labla giguienie analiza los instramentos que sc
miden luego det recopocimiento el 21 valor razonable, Tos diferenies wiveles han sido
delinidos de la siguicatc mancra;

¢ Nivel 1.- precios de mercados de activos para activos ¢ pasivos financieros.

¢ Nivel 2.- otra informacion excepto los precios de mercados mcluidos en el nivel 1

que son abservables para el sctivo o pasivo, va sea direelamente {como preciog),
s  Nivel 3.- informacidn para ¢l activo o pasivo que no se basan en imformacion de
mercade observable.

6. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS
La Administracidn de la Compaiiia es la responsable de establecer, desarrollar v dar
scpuimicnto a las politicas de gestion de riesgos con el objetive de ideniificar, anslizar,
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confrolar y monitorear los riesgos enfrentados por la Compatiia, La Comparia revisa
regularmente las politicas y sistemas de administracion de ricsgo a fin de que reflejen
1os cambios en las condiciones de mercado ¥ en sus actividades, logrando fa obtencion
de un ambiente de control disciplicado y constructivo, en el cual todos los empleados
entiendan sus roles y obligaciones.

La Compafiia clasifica v gestiona los riesgos de instrumentos financieros de la siguiente
manera;

Riesgo de crédito.

Es el riego de que una de las partes de un mstrumenio [inancierc cansc una perdida
limancicra a la otra paite por mcumphr wna obligacidn, y sc origina principalmente en
las cuentas por cobrar a clientes no selacionados, cuyo importe en hibros es la mcjor
forma do representar la mégma exposicidn al riesgo de crédito sin tener en cuenta
ninguna garantia colateral tomada nt oiras mejoras crediticias.

La concentracidm del riesgo de crédito ¢s limitado debndo a que Ja base de clientcs cs
larga ¢ muependiente; la calidad crediticia de los activos linancieros que no estan en
mora ni deteriorados depende de las ealificaciones de riesgo (cuando estén disponibles),
referencins bancanas, ete.

Ricsgo de liguides

Fs el riego de que una eutidad encuentre dificnltad para cumplir con obligaciones
asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediante 1a entrepa de cfectivo v ofro
activo financiero. El cnfogue de ka compafiia para administrar Ia liquidez es contar con
los recursos sulicicntes para cumphr con sus oblipaciones cuando vencen, lanto en
condiciones normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas imaceptables o arricsgar
la reputacion de la Compatia.

A continuacion se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo mas apropiadas determinadas por la
administracion.
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Corriente
entre

1y 12 meses
Afio terminado en dhiciembre 31, 2019:

Cuentas y documenios por pagar proveedores 383.690
¥ Otras cuentas por pagar no refacionados.

383 690

Afio terininado en diciembre 31, 2018:
Cuentas y documentos por pugar proveedores v otras 14,245
cuentas por pagar no retacionadas.

14.245
El indice deuda- patrimonio de la Compafiia, fue como sigue:
Diciembre
31, 2019
Total pasivos 507323
Menos cfectivo 274
Total denda neta 507049

Riesgo de mercada.
Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de wn instrumenio
[inancicro puedan fluctuar como consecuencias de variacioncs en los precios de mercado.
Fl nesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: nesgo de tasa de cambio, riesgo
de tasa de miterés y otros ricsgos de precio. La Compaitia clasifica y pestiona el ricsgo de
mercado en los sigwentes sublipos de riesgo:
Riesgo de tasa de mteres: es el ricsgo de gue el valor razonablk o los flujos de eleclivo
futuros de wn nstrumento financiero puedan flucluar como consecuencia de variaciones en
las tasas de interés de mercado.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ka Compaiiia no mantiene obligagiones u operaciones
de crédito.
Riespo de tasa de cumino - Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectiva futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como conscenencia de
variacioncs en las fasas de cambio de una moneda extranjera.




CONSULFRAGMA S A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE 2019

(Expresado en miles dolares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ta Compaitiz no realiza iransacciones cn
moneda extrajera.

Otros_riespos de precic - Los ofros riesgos de precio de los msmnmentos
Tingngieros surgen, por giemplo, de variaciones en los precios de las materias primaz
cotizadas o de [os precios de los mstrumentos de patrimonio,

7. EFECTIVO
Tn resumen de esta cuenta, fug comn sigue;
Diciembre Dhcigmbre
31,2019 31,2018
Bancos 274 3925
() 274 3.925

(1) Al131 de diciembre de 20019 y 2018, no exisien importes de efectivo que se
gncuentren restringidos para ¢l vso de la Compafia.
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8 ACTIVOR FINANCIEROS CORRIENTES
Cuenlas por cobrar clientes v otras cucniag

Un resumen de esta cuenta, fne como sigue;

Diciembre Diciembre
31, 2019 31,2018

Clientes Locales 1.574 61.000
Anticipo Proveedores 4058 69.151
5632 130151
(-} Deterioro acumulado de creditos incobrables 610 610
5.022 129.541

{1} Los movitsienios de ia provision cuentas ingobrables, no fuercn provisionadoes,

9, INVENTARIOS.
U resumen de esta eneia. fue como sigue;

Dicicmbic Dicicmbrc
31, 2009 31,2018
Inventaric de obrag inmuebles en
constimccion para la venta 476,966 477 188
476966 477.188
(-} Provision por cbsolencia - -
476 Q6 477 188
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10. PROPIEDADES, EQUIPOS Y YEHICULOS

LUn resumen de osta cuenta, fuc como signe:

Dhciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Propiedades, equipos v vehiculos, neto:
Valor neto total 35 5409 146,376
35 504 146.374
Propiedades. cquipos v vehiculos, costo:
Muecbles y Linseres 406 400
Equipos de Computacion 1.288 1.288
Velculos 59,151 59.151
Propiedades de mversion - 100,000
60 839 160.839
Propicdades, cquipos v vehicidos, depreciacion:
Depreciacion acumulada 25.240 14.463
25.240 14 463
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LI, CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

NO RELACIONADAS

entas por pagar proveedores v olias cuentas po
Un resumen de csta cueita, fue como sigue:

Diciembre

31,2019

Proveedores Nacionales 14.601
Otros 369,089

Anticipo Clientes 3500

387190

12. OBLIGACIONES FPOR BENEEICIOS A LOS EMPLEADOS

Up resumen de eqla cuenta, fuc como sigue;

Diciembre
31, 18

————

14245

286 934
301.179

Diciembye Diciembre
31,2019 31,2018
Participacion trabajadores por pagar del gjercicio 1556 4.198
Obligaciones con ¢l [EES 236 235
Otros pasivos por bencticios a empleados 46 44213
1838 48.646

13. OBLIGACIONES T'OR BENEFICIO0S DEFINIDOS,

13.1 Jubilacion patronal. - dc acverdo con disposiciones del Codigo de Trabajo,
log trabajadores que por veints v cinco aiios o mds hubigren prestado sus servicios
en forman contimuada e inlerrampida, tendrin derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicion de

ahliados al Instituto Lcoatoriane de Segaridad Social,

13.2. Bonificacién por desahucie~ De acuerdo con disposiciones del Codige de
Trabaj, én los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
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POR EL ANO TERMINADC EL 31 DE 2019
{Expresado enmiles doiares estadounidenses)

pur &l empleador o por el trabajador, la Compaiiia entregara el 25% de la ltima
remuneraciom mensual par cada uno de los afios de servicio.

14, SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
T resymen de los saldos de cuentas pos cobrar ¥ pagar a relacionadas, lue como

sigue:
Diciembre Diciemhre
Relacion Transaceion 31,209 31,2018
{Cuentas por cobrar clientes
reaicionados;
Cliente Comergial
(Mras coentas por cobrar - -
Provasiom Cuentas neobwalles - .
Dicicmbre Dicieme
Relacion Transacoion 31,219 31, 2018
Cugntas por pagar proveedores
reaicionados;
Proveedores locales Comercial 12315 369331
Accionistas, socios,
pariicipes, beneficianios 105 865

118.180 369331
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{Exprcsado en miles délares estadounidenses)

Los saldos pendientes al ciene de pedode oo estan garantizados y son liguwidos en efectvo.
Mo han existide garantias entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar o pagar a parles
relaciomadas. Al 31 de diciembie de 2019 v 2018, Ia Compaidlia no ha registrado ningin
deterioro material, de cucntas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes
relacionadas. Esfa evaluacitn es realizada on ¢l mercado cn ol coal la wlacionada opera,

Remuneraciones al personal clave de la gercacia.

Dicismbre Diciembre
31, 2019 31,2018
Sucldos y salarios 11.992 10,330
11.992 10.330

15, IMPUESTOS
U resumen de los satdos por cobrar y pagar, fue Como sigug:
15.1. Activos ¥ pasives del aio corriente

Diciembre Diciembre
31,2019 31,2018
Activos por impuestos corrientes:
Credito tributario TVA 11.386 21.194
11.386 21.1%4
Pasiyos por impuesios cortientes:
Impuesio a la Renta por pagsr 114 6.688
114 6 6RE

Consfituye 1a provision a la salida de divisas- [SD sobre las cuentas por pagar al exterior y
que la Companiz cancela a medida que se efeciia los abonos a traves del sislema
financiero,
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152, Conciliacién Treibutarta, - Ta conciliacién el impuesto a las ganancias
calculada de acuerdo a la tasa impositiva fegal y el impuesto a las gananciss
afectando & operacioncs, fuc como signe:

Thciembre THeiembre

31,2019 31,2018
Litibidad Contable 10376 27985
15% Trabajadores 1556 4198
Base ‘I'ributaria 2819 23787
Gastos No Deducibles 228 2
BBasc Tributaria 9048 23790
25% Impuesto a la Renta 2262 5947

{1} La tarifa de impuesto a la Renta se aphicara de acuerdo a lo establecido en el articulo

b)

37 de la LORTI, cn el cual menciona;

“los ingresos geavables obienidos por sociedades constitwidas en ¢l Ecuador, asi
como por Jas sucursales de socicdades cxtranjeras domiciliadas en el pais v los
eslablecimicntos permancntes de sociedades extranjeras no domiciliadas en ¢l pais,
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base tmpomble. No obstante, 1a tatifa inposiiiva
serd la correspondiente a sociedades mias tres {3) pumos porcentuales cuando:

La sociedad tenga accionislas, socios, pariicipes, coustituventes, beneficianos o
gimilares, sobre cova composicion socictaria gicha sociedad haya meuwmplido su
deber de infonmar de acwverdo von lo establecido en la presentc Ley, o,

Dentra de la cadena do propiedad de fos respectivos derechos represenlativos de
capital, exista unh titular residente. catablecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiceion de menor imposicion o régimen fiscal prefereme y el beneficiario
efectivo es residente fiscal del Ecoador.

15,3 Aspectos tributarios

Provision para los afios 2019 v 2018

La provision para el impuesto a las ganancias por los aflos terminados el 31 de diciembre
de 2019 y 2018, ha sido caleulada aplicando la tarifa efectiva del 25%, 28% v 22%
respectivamente,

Fi articulo 37 de la Ley de Répimen ‘Tnbutanc Intemo establece que la tarifa del impuesto
a la renta para sociedades es el 25%:; sin cmbargo, si wna empresa tiene accionistas.
Socios, parhcipes, constiluyenles, beneficiarios o similares residenies o cstablecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion cop uoa participaciim directa o
mdirecia superior o igual al 50%, su tanti de tTmpuesto a 1a conta serd del 28% sobre la
base imponible (incrementa 3 puntos porcentuales a la tarits pencral).
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Adicionalmente, se aplicard una {arifa del 28% a la totalidad de la base imponible de las
sociedades que incumplan con ! presentacion de mformacion relaciomada z la
parficipacin de sus accionistas hasta la declaracién del Impuesto a la Renta {Anexo APS
febrero de cada afo),

Las soviedades exportadoras habituales, productoras de bienes gque incorporen al menos ¢l
30% dc valor agregado nacional a sus procesos (manufaciureras) v las operadoras de
turisng recepiivo que reinvierta sus utilidades en ol pais podrin obtener una reduceidn de
10 puntos porcentuales de la tarifa efoctiva de impwesto a la renta sobre el monto
reinvertido en activos productivos,

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un inlorme emitido por
téenicos especializados en ¢l sector, que no lengan relacion labora directa o indirecta con
la Compafiia.

Fl valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento de
capital v se perfeccionara con la mscripeion de la correspondicute escritura en ¢l Registro
Mercantil, hasta ¢l 31 de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aguel en que se
generaron las utilidades matcria de la reinversion,

Ejercicios fiscales du igion de la Administrag

A la fecha de emisidon de los estados financioros con las declaracionss de impuestos no
han sido revisadus por las auloridades tributarias. Son susceptibles de revizién por parte de
la administracion tnbutaria las declaracioncs hasta el afio 2019,

Otros asuntas,

El 29 de diciembre de 2017, se publicé la Ley Orgimica para 12 Reactivacion de la
Economia, Fortalechmientn de la Dolarizacion v Modermzacion  de 1a gestion financiers
popular ¥ solidario de segmenlos distintos a los dos dltimos que participen en procesos de
fusion, podrian bencficiarse de la exoneracion del pago de linpuesto a la renia duranic 5
aflos.

T.as nuevas microcmpresas tendrin Iz exoneracion del impuesto a la Renta por tres aflos,
contados desde el primer gjercicio fiscal que obtemgan mgresos operacionales, siempre y
cuando gencren cmpleo ¢ incorporen un valor agregado nacional a su produccidn.
Unicamente serin deducibles los pagos realizados por desatineio v pensiones jubilares que
no provengan de provisionss declaradas en cjcreicios anteniotes como dodueibles o no,
eliminando la posibilidad de deducir el gasto por jubilaciin asociada a trabajadores que
hayan permanecido mas de 10 afios con el mismo empleador, No obstante ‘o indicado se
permite ¢l reconocimienlo de impuestos diferidos sobre las obligaciones corrienios
reconocidas a pantir de 2018,

T.us sujelos pasivos que adquoeran biencs v servicios a ovganigzcioncs de |z economia
popular v solidaria, mcluidos los artesanos como que scan considerados como
migroempresas, podrin aplicar una deduccian adicional de hasta el 10% del total de
dichos bicncs o servicios, segin la relacion entre los gasios por compras a este opo de
contribuycntes, respecto al total de costos y gasios.
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No tendran el cardcter de reservadoe las actas de determnacion y hguidaciones de pago por
diferencias en la deelaracion

J.as normas de deicrminacién presuntive pedran ser aplicables en liguidaciones de pago
por diferencias en la declaracin o resoluciones para aphcandn de diferencias.

Para la deduecion de pastos de acceso af crédito tributario de 1V A, tedo papo realtzado por
operaciones superiores a USH 1,000, debe ser efectuado a través de cualquier institucion
del sistema lnanciero medianie gitos, cansferencias, taretas de erédilo o débilo cheques u
otros medies de page electronico,

Los swietos pusivos que no declaran la informaciom de su patrimonio en el exterior,
ocultando de manera dircetz o indireeta ante el SRI, seran sancionados con wna muelta
correspondiente al 1% del total de sua activos o el 1% de sus ngresos del gemacio fiscal
anferior, por cada mes o fraceidn sin que este supera ol 3% del valor de sus activos o
MEresos segin cortesponda.

Los medios de pagos electronicos seran mplementados v operados por las entidades del
Sisterna Financiers Nacional. Las personas que poscan RUC deberén contar con un canal
de eorreo electrdnica de manaera oiligaloria.

Se elimina el impuesto a las femas turales, y por ko lante 1o se genera crédito tributario
para elaclos de impuesto a la renta,

Estan obligados al papo del impuesto a tos activos del exterior los baneos, cooperativas de
ahorre v Crédito v otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras
conforme lo dispuesto en el Codigo Onrginico Monetario y Financierc;, sociedades
admimistradoras de fondos y Ts y casas de valores, cmpresas aseguradoras compaiiias
aseguradoras bajo control de la Superintendencia de Compaitias, Valores ¥ Seguros asi
como las empresas de admmistracidn inlermediacion gestion vio compraventa de cartera y
conforme las delinicioncs condiciones limites y excepeiones establacidas por la Junia de
Politica v Regulacion Monetaria v Iinanciera,

Para los créditos provenientes de paraisos fscales celebrados dhwante el periodo
comprendido entre enero a agosto de 2019 los intercses no pueden ser ntilizados como
gastos deducibles para el pago del impuesto a ia renta.

Con fecha 21 dc agosto de 2018 Cémo se publica la Ley Ogrpénica para cl 'omento
Productivo, Atracciom de Inversiones, (eneracidn de Emplco vy Ustabilidad v Equilibrio
Fizscal, en la coal en resumen se realiza las sigwentes refurmas iributarias:

Tngetitivis especificos para Ja atraccion de mversiones privadas.

Exoncracion del impuesto a la renta y andicipo para las nuevas inversiones productivas en
sevtores priorizados.

12 ailos contados desde el primer afio en ¢l que sc generen ingresos de atibuwibles a la
nueva inversién siempre que esta se efectiien fuera de areas urbanas de Quito ¥ Guayaquil,
8 afioy contados desde cl primer afio en el que se genere ingresos atribnibles a la nueva
inversion, para que ellas que se reaticen dentro de arcas urbanas de Quito y Guayaquil.
Para sociedades nuevas y existentes, la exoneracion aplica cuando la socicdad genere
emplco neto. Si las nuevas inversiones produclivas se gjecutan en sectores priorizados
industrial, agromdusirial v agro asociativa, dentro de los cantones de frontera, Ja
gxoneracion scrd de 13 afios.

Principales reformas a Ta ley de régimen tributario interno
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Lxencién del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos que
se disiribuyan a los accionistas de sociedades, cuotas habientes de fondos colectivos o
imversionistas en valores provenientes de fideicommisos de btulanzacién en el Ecuader,
siempre que cumplan determinadas condicioncs.
Se incorpera l0s sipuicnics scolores come prioritarios oo los ouales también pueden
acogerse a la exoneracion del impuesto a la renta:
» Secior apricola
¢ Oleo quimica
s  Cinematogrifica y audiovisnales y eventos internacionales,
Exportacim de servicios.
Desarollo vy servicios de soltware, produccion vy desarrollo de  hardware
tecnoldgico, miraestructira digital, seguridad informdtica, productos v contenido
digntal v servicios en linea.
Lficiencia energéhica
Indusirias de materiales y tecnologia de construcciim susieniables
Sector mdustrial, agromdustrial ¥ agre asociativo,

Se amplia el limite para Ja deduccion del 100% adicional dc gastos por concepte de
capacitacion téenica y mejora oo fa productividad del 1% al 5%,
Se eslablece 1a exoncracion del impuesio a la renta por 20 aflog para los cmprendimientos
de turismo comunitario y/o asociativo, de micre, pequeias v mcedianas empresas,
Para los exportadores habiuales del scefor turisme receptivo, el beneficio serd de hasta cl
100% de Jos costos y pastos destinades a la premogitn y publicidad.
S¢ establece la deducein de cosios ¥ gastos por publicidad o patrocimio depecivo que
sean realizados deniro del programa plan estratégico para el desarrollo departivo.
La tarifa de impuesto a la renfa (2 pariir del afio 2019) se ingremenia en Ires puntos
porcentuales, cuando en la cadcma de accwomistas exisle un residente establecido o
amparado cn nn paraiso fiscal y si el benelicio cfectivo es residente en Ecuador, o cuando
no sc cumple la obligacitn de reporlar hasta el beneficiano efectivo.
Fl porcentaje de relencion de dividendos o utilidades sera cquivalente a la diferencia enire
la maxima tarifa de mmpuesto a la renta para persomas naturales (35%) v la tarifa de
impuesto a la renta aplicada por la sociedad.
Se elirina cl pago minimo del anticipo del impucsio a la renta.
Se elimina la devalucion del anticipo de impuesto a la renta en la parte que exceda el TTE.
Se incluye como bienes gravables con tarita 0% de VA a la compra de:

s Vehiculos eléctricos para vso particular, transporte piblico v de carga.

¢ Balerias, cargadores, cargadores para clectiolineras pura vehiculos hibridos y

eléctncos.

e Paneles solaes y plantas para cl tratandento de aguas residuales.

+ Barcos pesqueros de constimecion nasva de asoillera.

+  Tarifa 0% de [VA en servicios de construccidn de viviendas de interés social
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*  Tarify 0% de TVA en renta de tierras para uso agricola

Devolucion de 1 VA para exporladores de servicios.

Develucion de TVA para las socwedades gue desarrollen proyeclos de vivienda de inicrés
social, sebre el impuesie pagado en las adquisicioncs locales de bienes v servicios
empleados para ¢l desarrollo del proyecto.

Uso del crédito tnbutanio de IVA, pagado cn compras o retenidos por clientes, se Hmita a
5 uiios,

Devolucion de IVA pagado en acttvidades de produccion audiovisuales, tclevisivas v
cinematograficas.

Los contribuyentes que no sean consumidores fimales vy manlenga I(ransaccioncs con
proveedores del RISE, deberdn emiiir liquidacion de compras, registrando el TVA, el cual
podrd ser uhilizado como erédito tributario, de ser el caso.

Reformas & la | eformatoria para l; i itmiaria cn B
Se excluye ¢ hech or del ISD a las compensaciones,
Se incluye en las cxoncraciones del ISTY os pagos por conceplo de:
s Transterencias o envios clectados a entidades financieras del exterior en ateneion
al cumplimniento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus crédilos.
¢  Amortizacidbn de capital e intereses de crédilos olorgados por Ilntermediarios
financieras v oiro lipe de instituciones debidaments clasificadas.
* Pagos por mantemimgnie de barcos de astiliero,
« 5S¢ cstablece la devolucion del 1SD para exportadores habituales en la importacion
de malerias primas, insumos ¥ ienes de capifal y lambién paca las comisiones de
servicios de twnsmo receplivo,

Disposiciones

Si se registra gastos con cmpresas fantasmas o mexisientes, la facoltad determmadora
del SRI se incremcntara a & afios.

Lin base a las condiciones dc las finanzas piblicas v la balanza de pagos, se poda
reducir 1a tarifa del impuesto a la sahida de divisas.

En ¢l caso de ordenes de pago no cancciadas en 30 dias a proveedores de bienes y
servicios de las instiluciones descritas en los numerales 1 v 3 del articulo 225 de
Constitucitn de la Republica del Ecuador, tales proveedores podrin pagar sin intoreses
sus obligaciones tributarias hasta el mes siguicnte de efectuada la translerencia.

Los weentivos para ly atraceion de inversiones privadas lendedn una vigencia de 24
meses, plazo dentro del cual se deberd imicia la nueva inversion produchva.
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16. PATRIMONIO

16.1 Capital Secial. — a 31 de dicicmbre de 2089 v 2018, cl capital ez social es de

$5.800 v esta constituido por $5 800,

Acciones ordinarias, nominativas ¢ indivisibles, autorizadas, suscritas y en

cirgulacidn con un valor nominal de 1 délar cada via.

16.2 Reswiltados acum odados,

Los cstados financicros adjuntos fueron preparados eonsiderando que la Compafiia

CONtINUATA SO UN RO en marcha.

17. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de esta. cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31,201 31,2018
Servicios Locales 8223 -
Sarviging de Constiuccion 716.250 106,000
724 473 106,000
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18. GASTOS DE ADMINISTRACION.
Un resnmen de csta coenta, fue como sirue:

Sueldos y salarios

Benefivios sociates, indemnizaciones v
olras remuneraciones

Aporte o la segunidad social
Honorartos profesionales y dietds
Depreciacionas

19. OTROS GASTOS
TIn resumen de esta guenla, fue como siguc:

Transporte

Consumo de combustible v lubricante

Gastos de Viaje

Fastos de Gestion

Sumimstros, herramientas, maieriales v tepuestos
Mantenimienio y reparaciones

Sepuros v reuseguros

Impuestos confribuciones y olos

Servicios publicos

(tros

Dhcicmbrc Dhcicmbre

3 24 31, 2018
11.992 21.609
2.429 n
2.439 -
15,748 s
10,777 8977
44 406 30.586

Daciembre Diciembre

312089 31, 2018
5935 686
34%3 4.630
1.047 2613
1257 11,705
251 1.570
2443 (92
2.955 816
5.834 2847
204 99
3.100 10,374

26550 36038
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20, GASTOS FINANCIEROS,

Driermbre Dickeribre

31,2019 31, 2018
Setviclos Bancarios 251 156
Iniereses pagados a lerceros 35.546 11511
35.797 11.667

21, CONTINGENTES,
Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, de acuerdo 3 los asesores legales, ka Compaiiia no
mantieng juicios como demandado y/o demandante.

22, SANCIONES,

De [a Superintendencis de Compadias, Valores y Seguros,

No se han aplicado sanciones de la Compadiia, sus Direclores 0 Adminisiradorcs, por parte
de ta Superintendencia dc Compaiiias, Valores y Seguros, durante los ejercicios
terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

D¢ otras antoridades ad ministrativas.

N se han aplicado sanciones a la Compafila, sus Directores 0 Administradores, emitidas
por parte de otras autoridades admmistraiivas, durante los ¢jercicios teriminados el 31 de
diciembre de 2019 v 2014,

23, HECHOS POSTERIORES A LA FECIIA DE BALANCE.

Con posterioridad al 31de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emision de estos estados
financicros marzo 2020, no se tiene conopcmmienio de otros hechos de caracter financiero o
de otra indole, que afecten en forma siguificativa los saldos ¢ interpretacion de los
MIsMoE,

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
Los estades financicros por el afio lerminado el 31 de dicicmbre de 2019 han sido
aprobados por la Admmmstracion de la Compaiiia abril de 2020 v se¢ presentarin para su
aprobacion delinitiva a la Junta General de Accionisias. La Administracion considera gue
10 se produciran cambios a los presentes estados financicros.




