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Opinión 
Hemos audrtado los estados financieros de CONSULPRAGMA $ A, que comprenden el 
estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2019 y los correspondientes estados 
de resultados integrales, de cambios en el patrmmonio y de flujos de efectivo por el año 
terminado en esa fecha, así como las notas explicativas de los estados financicros que 
incluyen un resumen de las políticas contables significativas. 

En nuestra opunión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemento, ca todos 
los aspectos materules, la situación fiuancrera de CONSULPRAGMA S.A al 31 de 
diciembre del 2019 y el desempeño de operaciones y fuyos de efectivo por el año 
termnado en fecha, de conformidad com Normas Intermacionales de Información 
Fmanesera (NL) 

Fundamentos dela opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas intemacionales de Auditoría. 

Nuestras responsabilidades de acucrdo con dichas normas se describen más adelante cn 

la sección “Responsabilidades del auditor cn relación con la auditoria de los estados 

financieros” 

Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido proporciona tma baso 
suficiente y apropiada para expresar nuestra opinión de «ditoría. 

Independencia 

Somos wdcpendientes de CONSULPRAGMA S.A de conformidad con el Codigo de 
Ética para Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de 
Ética para Contadores y hemos cumplido con muestras responsabilidades éticas de 
acuerdo con estos requisitos 

   



Asuntos significativos de la auditoría 

Los asuntos claves de auditona son aquellos que a nuestro ¡uicto profesional fueron de 
mayor amportansia para la auditoría de los estados financieros del año 2019 Estos asuntos 
tueron cubiertos en el contexto de nuestra andstona de los estados financieros tomados en 
su conjunto, y en la formación de mmestra opmión sabre ellos No presentamos 1ma 
opiuon separada sobre dichos asuntos Para los asuntos que sc meluye a continuación, se 
proporciona una desempción de como en auestra auditoria se cubrió dichos asuntos en esc 
contexto 

Consecuentemente, muestra cuditoría ielnyc la soalización de procedrmentos diseñados 
para responder a muestra evaluación de siesgo de distormones importantes en los estados 
Financieros Los sesultados de nuestros procedimientos de auditoria, incluyendo los 
procedimientos desarrollados 

  

Responsabilidad de la Administración por los estados financieros. 

La Admuustración de ta Empresa, es responsible de la preparacion razonable de estos 
estados financieros adjuntos de acuerdo con Normas Intomacionales de Informacion 
Emanotera (NUE) y del control Intemo necesario para permérr la preparacion de estados 
financreros que estén libres de distorsiones sugmficativas, debido a fade o error 
En la preparacion de los estados financieros, la Admuustración es responsable de 
evalua la capacidad de la Empresa de contra como negocio en marcha, revelando, 
segun corresponda, los asuntos relacionados como empresa y utilizando el principio 
contable de empresa en marcha, a menos que la Administración tenga la intencion de 
Irgudar la sociedad o de cesar sus operaciones o bien no exista otra allernativa mas 
realista para evtíar el cierre de sus operaciones 
Los encargados de la Admunstracion de a entidad son rosponsables de la supervision 
dol proceso de miormación financiera de la Empresa. 

  

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoría de los estados financieros. 

Los objetivos de muestra auditoría son obtener ma seguridad razonable de si los cstados 
Financieros en conjunto están hbres de errores materiales. ya sea por fraude o error y 
emutir un mtormo de auditoria que mcluyo nuestra opmon Segundad razonable es un 
alto grado de segundad, pero no garantiza que ma auditoria realizada de confomudad 
con Normas Internacionales de Auduoría sempre detecte un error material cuando 
existe Los errores materiales pueden surgn de fraude o error y se consideran matenales 
s1 individualmente o cn su conjunto podrian razonablemente ifluer en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose en los estados financieros 

 



Como parte de una audrtoria efectuada de conformidad con las Normas Internacionales 
de Auditoria, aplicamos muestro juicio profesional y manienemos una actitud de 
escepticismo profesional durante toda la auditoria. Lambien como parte de nuestra 
auditoria 

+ Identificamos y valoramos los nesgos de error matereal en los estados financieros, 
debido a ftaude o error, drseñlamos y aplicamos procedimentos de auditoria para 
responder dichos riesgos y obtenemos evidenera de auditoria suficiente y adecuada 
para proporcionar una base para nuestra opinion. El siesgo de no detectar un error 
maternal debido a un fraude cs mas elevado que en el caso de uma inconccción 
inalerial debido a error, ya que el frando puede implicar elusión, falstficacion, 
omisiones delbbcradas, mamlestaciones mtencioradamente erroncas o vulneración 
de control mlerno 

+ Obtenemos conocamento del control iterno relevante para la auditoria con el fin 

de diseñar procedmmentos de auditoria que sean adecuados en función de las 

circunstancias y no con la finalidad de expresar una oprmon sobre la eficiencia del 

control mierno de la entidad 

+ Evaluamos s1 las politicas contables aplicadas som aproptadas y que las 
cstimaciones contables scan razomables, así como la correspondiente ¡nformación 
revelada por la Adrumstracion 

+ Conclumos sobre Jo adecuado de la utilizacion, por parte de Administracion, del 
principio contable de empresa en mareba y, basándonos en la evidenera de 
auditora obtemda, concluimos sobre s1 existe o no una mcertidumbre material 
relacionada con hcchos o condiciones que pueden generar dudas sigmficatrvas 
sobre la capacidad de la Empresa para comumiar como empresa en marcha Sy 
sonclumos que existe ua meertidumbre matenal, se requiere que llamemos la 
atencion en muestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion 
revelada en los estados financioros o, sa dichas revolaciones no san adecuadas, que 
expresemos wma opunion calificada, Nuestras conclusiones se basan en la cvidoncia 
de audrtonia obtemda hasta la Fecha de muestro mforme de audrtoria. Sim embargo, 
hechos o condiciones futuras pueden llevar a que la Lmpresa continuc como una 
empresa en funcionamiento 

+ jsvaluamos la correspondiente presentacion global, la estructura y el contenido de 
los estados finomeroros, incluida la miormación revclada y si los estados 
financieros representan las transaccrones y hechos subyacentes de un modo que 
logran su presentación razonable 

 



CONSULPRAGMA SA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
fExpresado ca miles dólares ostadounidenses) 

Notas 
ACTIVOS 

Activos Corrientes 
7 
, 
z 
s 
> 

Propiedad Planta y Equipo 
Depreciación Acumulada 
Activos Intangibles 

Total Activos No Corrientes 

Total Activos 

  

395 

  

    

61.000 
(610) 

116966 477-188 
11386 219 
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Las notas que se adjuntan forman parte integral de los estados financieros 

227] Ge) 
CONTADOR GENERAL. 

 



CONSULPRAGMA S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
POR EL AÑO TERMINADO El 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 

PASIVOS Y PATRIMONIO: 

Cuentas y Documentos por Pagar 

Capital social 
Aporte para futura capitalización 

Reservas. 
Utilidades años anteriores 
Resultado de ejercicio 
Total Patrimonio 

Total Pasivo y Patrimonio 

Notas. 

" 
15 
“ 

14.601 14245 

  

  

Las notas que sc adjuntan forman parte inteyyal de los estados financieros 
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CONSULPRAGMA S.A 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA. 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019 

    

  

  

  

  

    

    

    

  

(Expresado cn miles dólares estadounidenses) 

NOTAS 2019 208 

INGRESOS 
Operacionales v TUAT 106.000 
No Operacionales 296 20 

Total ingresos E TEO 

COSTO DE VENTAS. 621.748 - 

Uúlidad Bruta en ventas 10821 106.120 

GASTOS: 15,920 EN 78135 
Total Gastos. 93,148 E 

UTILIDAD ANTES DE IMPOSICIONES LEGALES 1037 Exa 

159% Participacion trabajadores. 1556 498 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA. Eg DA 

Impuesto a la Renta a pagar me 5907 

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO. ZAS. ITA 
  

   Las motas que se nz 

CONTADOR GENERAL.



 



CONSULPRAGMA S.A 

ESTADO Dis FLUJO DF FFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO £L 31 DE DICIFMBRE DLL 2019 
(Fxpresado en miles dolares estadomndensos) 

LUJOS DE EFFCTIVO EN Al 

  

[IVIDADES DF OPERACIÓN. 

Recibo de chentes 501 261 
Pagado « proveedores (655.538) 
Pagado a empleados 448.362) 
Otros mgresos . 
Tuvereses pagados - 
Beneficios empleados 4 

Efecuo neto p evemente de actrvidades operativas LUz039) 

1 LJOS DB sl ECTIVO EN ACTIVIDADES DF INVERSION 
Compra de propiedades planta y equipo 100.000 
Producto de la venta de propiedades planta y equipo . 
Compra de miangables - 
Producto de la venta de miangablos - 
Docentes por cobras lsigo plazo - 
Compra de versiones permanentes - 
Compra de mstrumentos finaucieros. medidos al costo - 
Producto de la venta de istrumetos Jinanoxeros - 

Efoo1yo neto usado en actvudlades de version 

  

FLUJOS DF FFRCTIVO EN ACLIVIDADUS DIS PINANCIAMIENTO 
Obligaciones bencanas (02) 
Obligaciones a largo plazo - 
Aportes en etectevo de los acesusstas > 
Dwvadendos pagados. A 

  

Eftcisvo nto usado en acovidades de firancummento Lo) 

Aumento neto en efectivo y sus equivalentes (3.651) 
Tíbenvo y sus equivalentes de efecto al micro de año 3925 

Elecuvo y Sus cxutvalenies al is del añío za 

 



CONSULPRAGMA SA 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LSTADOS FINANCIFROS 
POR FI AÑO TERMINADO EL 31 DE 2019 

(Expresado en mles dólares estadounidenses) 

1. OPERACIONES Y ASUNTOS RELEVANTES 

Constitución y operaciones 

CONSULPRAGMA 5 A, es ua sociedad anonmna constituida en la Repúbiica del 

Ecuador e ¡senta en el registro mercantd ol 08 de octubre de 2012 Su actividad 
prucipal se relaciona fundamentalmente con la asesora a entidades publicas y 
privadas en riesgos linanereros, imversiones, proyectos de mverston, analisis 
finanetero, estadísuca aplicada a las finanzas y contabilidad financiora 

Tos mgresos operacionales de la Empresa basicamente se generan por 
asesoramiento cn inversiones y corrodores hipolecanios 

Aprobacion de los estados iiuancieros 

Los estados financieros de CONSULPRAGMA S.A, por el año termmado el 31 de 

diciembre del 2019, han sido puestos a consideración por parte del Gerente General 
y ante la Junta General de Aceromstas para su aprobacion defíartiva 

2 IMPORTANCIA RELATIVA, 

La Compañía ha tomado en consideración cwuumstancias especificas que bajo su anteno 
cumplen sus propias conssderaciones de mportancia relativa, con el fin de asegurar que 
los estados finanueros, polticas contables y notas, reflejan la preparacion y revelacion 
de todos los hechos y errcunsiancras relevantes 

3, ESTRUCTURA DE LAS NOTAS. 

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistemática en 
[unción a su comprensibilidad y comparabalidad de acucrdo a jo establecido a la Norma 
Internacional de Contabilidad Nro 1, cada partida sigmficativa del Estado de Situación 
Fmancera, Estado de Resultados y otros Resultados Integrales, Estado de Cambros en el 
Patsimonto y Fstado de Flujos de Electivo se encuentran referenciados a su nola Cuando 
sea necesano una comprension adicional a la situacion finanescra de la Compañía, se 
presentaran parudas adictonales, encabezados y subtotalos en los estados financieros 

  

4. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

A continuacion, se describen las prmerpales políticas contables adoptadas on la 
preparacion de los estados financieros Jstas politicas han sido diseñadas en función a 
las NUI: vigentes al 31 de diciembre del 2019 y aphicadas de manera uniforme a todos 
los años que se presentan en los estados financieros 

  
 



CONSULPRAGMA $.A 
'NOLAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DF 2019 

(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

4.1 Bases de presentación. 
Los presentes estados financieros han sado preparados integramente y sm reservas de 
acuerdo con Nomas Intemacionales de Tnformación Financiera (NITF), emutidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (LAS8 por sus siglas en mglos), 
vigentos al 31 de diciembre 2019 y 2018, asi como, por el oficio No SCVS-INMVY- 
2017-00060421-00 de fecha 29 de diciembre 2017 emitido por la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros respecto la utilización de la tasa de descuento de alta 
sentabilidad en el Ecuador y vo en función a la tasa en función a la moneda. 
La preparacion de los estados financieros conforme a las Normas Internacionales de 
Información Financiera (NILE) requiere el uso de ciertas estimaciones contable críticas. 
También exige a la Administración de la Compañía que ejerza su juicio ca el proceso 
de aplicación de sus políticas contables. La la Nota 5, se revelan las áreas que umplican 
un mayor grado de juicio o complejidad u en las cuales las hipótesis y estimaciones son 
sigmficativas para los estados (financieros. 

4.2 Pronunciamientos contables y su aplicación 

Los siguientes pronuneramientos contables kan sido emitidos por el Consejo de Normas 
Tntemacionales de Contabilidad (IASB sigtas en inglés): 

a - las síguientes Normas son vigentes a part del año 2019: 

  

Normas Fecha de aplicación obhgatoria 

“NITF 9 “Instrumentos Vinancieros”: 1 de enero 2018 
clasificación y medición 

"NIF 15 “Ingresos procedentes de 1 de enero 2018 

contratos con clientes 

CINILL: 22 Transacciones ca moneda 
extranjera y contraprestaciones anticipadas (*) 1 de enero 2018 

Nlir 2 Pagos basados en acciones: aclaración 1 de enero 2018 

de contabilización de ciertos Lipos de 
pagos basados en acciones (*) 

Nil: 4 “Contratos de seguros” (*) 1 do enero 2018 

NIC 28 “Inversiones en asociadas y negocios 
Comzuntos” (*) L de enero 2018 

 



CONSULPRAGMA $ A 
NOTAS EXPIICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR FT AÑO TERMINADO EL 31 DE 2019 
(Lxprosado en enles dólares estadounidenses) 

NIC 40 transferencia de propiedades de mversión 1 de enero 2018 

b — Normas muevas y modificadas sm ajustes efectuados por la Compañía porque su 
Sleeto no e sigaicativo la preparación de estos estados financieros al 41 de diiembro de 

+ NL 15 Lugresos de Actividades Ordmarias procedentes de Contratos con Chentes 
(publicada en mayo de 2014) y sus elanficaciones (publicada en abril de 2017) 
(vigente a parte de 2018) 

+ NIF 9 lastrumentos Furancieros (ultuna fase publicada en julio 2014) (vigente a 
partur de 2018) 

«Tos siguentes pronunciamientos contables han sudo ermtidos por el ¿ASB, entraron 
en vigencia y son de aplicación obligatoria a partr de las fechas indicadas a 

  

Continuacion 

Focha de aplicación 
Nuevas Normas Obligatoria 

NUF 16 Arrendamientos 1 de enero 2019 

Marco conceptual 1 de enero 2020 

'NILl: 17 Contratos de seguros (*) 1 de enero 2021 

Nuevas interpretaciones Fecha de Aplicación 
Obligatoria 

  

CINII: 23 incertidumbre sobre tratamiento de Impuesto a 1 de enero 2019 las ganancras 

e) 

Lmmuendos a NIlI"S Fecha de aphcación 
Obligatoria 

'NITF 9 Clausulas de prepago con compensación negativa (*) 1 de cnoro 2019 
NIC 19 Modificacion, reduccion o liquidacion del plan (*) 1 de enero 2019 
NIF 3 Combinacion de negocros (*) Y de enero 2019 
'NITF 11 Acuerdos conjuntos (2) 1 de enero 2019 
NIC 12 Impuesto sobre la renta 1 de enero 2019 
"NIC 23 Costos por prestamos (+) 1 de enero 2019 
NIC 28 Participaciones de largo plazo en asouradas y 
Negocios conjuntos (*) 

 



CONSULPRAGMA S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 2019 
(Expresado en miles dólares estadowndenses) 

“NIF 10 Estados Financieros consolidados (*) Por Determinar 

La Adramistración de la Compañía estima que estas muevas normas no tendran 1n impacto 
significativo en los estados financieros de la Compañía, excepto por la aplicación 
retroactiva de NIEF 16 Arrendamientos 

Transición a las. NAIL 16. 
La compañía de sor necesano adoptara la NIF 16 retroactivamente a cada periodo de 
reporto anterior presentado, La compañía elegrrá aplicar la norma a los contratos que se 
identificaron previamente como arrendamientos que aplican la NIC 17 y la CINIM* Por 
lo tanto, la Compañía no aplicara la norma a los contratos que sc identifican previamente 
como arrendamientos que aplican la NIC 17 y la CINUF 
La compañía elegirá utilizar las exenciones propuestas por la norma en los contratos de 
arrendamiento para lo cual el plazo del arrendamiento Íinaliza dentro de los 12 meses a 
partrr de la fecira de aplicación inicial y los contratos de arrendamiento para los cuales el 
activo subyacente cs de bajo valor 

  

4.3 Moneda funcional y de presentación. 
Las cifras incluidas en estos estados finaneicros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entomo cconómico prmcrpal ea que la Compañía opera La moneda funcional 

y de presentación de la Compañía es el dólar de los Estados Unidos De America 

4 4 Clasificación de los saldos en corrientes y no corricntes, 
Len el Estado de Situación Financtera, los saldos se presentan en función a su veneuniento, 
como comentes cuando es ¡igual o inferior a doce meses, contados desde la focha de cierre 
de los ostados financieros y como no corrientes enando cs mayor a ese período. 

  

4.5 Efectivo 
Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la 
moneda del entorno cconómico principal en Ja que la Compañía opera. La moneda 
funcional y de presentación de la Compañía es el Taólar de los Listados Unidos de 
América. 

4.6 Instrumentos financieros 
Los actvos y pasivos financieros som reconocidos cuando la Compañía se convierte en 
una parto de las cláusulas contractuales del mstrumento negoerado 
Los activos y pasivos financieros son medidos imcialmente a valor razonable, Los costos 
de transición que son directamente atribuibles a la adquisición o emisión de actrvos y 
pasivos financioros (distintos de los actvos y pasivos financieros a valor razonable con 
cambios en resultados) san agregados o deducidos del valor razonable de los activos y 
pasivos financieros, según sea apropiado, en el reconoemniento inicial. 

  
 



CONSULPRAGMA $ A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS LS LADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TFRMINADO EL 31 DE 2019 

(Expresado en mulos dólares estadounidenses) 

4.7. Inventarios. 

Ln este grupo contable se registran los actvos poseídos para ser vendidos cn el curso 
normal de la operacion 

Medición mcral. — Los inventarios se miden por su costo, el onal que eluye 
preuo de compra, aranceles de importacion, otros impuestos no recuperables, 
transporte, almacenamiento, costos directamente ambuibles a la adquisición o 
producción para darles su condición y ubicacion actual, despues de deduer todos 
los descuentos comercrales, rebajas y otras partidas sunzlares 
Medición postenor- kl costo de los inventarios so determma por el método 
promedio ponderado y se mden al costo o al valor neto realizable, el que sca menor 
Fl valor neta realizable corresponde al precio de venta estimado en el curso normal 
del negocio menos los costos estimados para termmar su produccion y los 
necesarios para llevar a cabo su venía. 

4,8 Gastos pagados por anticipado. 
Lu este grupo contable se registran los antrespos entregados a terceros o pagos anticipados 
para la compra de bienes y servicios que no hayan sido devengados al excrro del ejercicio 
cconómico Se miden mieral y posteriormente a su valor nommal, su amortización se 
reconoce en los resultados del periodo en el cual generan beneficios economicos futuros 

4.9 Propiedades, equipos y vehículos. 
En este grupo contable se regastra las propredades (terrenos o edifíctos, considerados — en 
su totalidad o en parte, o ambos) que se tienen (por parte del dueño o por parte del 
arrendatario que haya acordado un arrendamiento finauciero) para obtener rentas, 
plusvalías o ambas, en lugar de para, su uso en la produccion o sumuustro de bienes O 
servicios, o bien para fines admimstrativos, o su venta en el curso ordinario de las 
operaciones, cuando y solo cuando sea probable que los beneficios economicos futuros 
que esten asociados con tales propiedades de mversión fluyan hacia la Compaña, y el 
costo de las propiedades de mversión pueda ser medido de forma fiable 
Medicion imictal - las propiedades, equipos y vehículos se miden a su costo, el cual 
incluye el precio de compra y cualquier desembolso directamente atububle a la ubicacion 
del acto en el lugar y en las condiciones necesarias para que pueda operar de forma. 
prevasta por la Admunistracion 
Medición posterior. - las propiedades, equipos y vehiculos se muden al costo menos la 
deprectacion acumulada y el importo acumulado de las perdidas por deterioro del valor 
Los desembolsos posteriores por concepto de componentes, reparación y vonservación 
seran revonecidos como gastos en el estado de resuliados miegrales del periodo cn el que 
incurre, mientras que aqueilos desembolsos sigmificativos que mejoren el activo serán 
caprtalizados 

 



CONSULPRAGMA S.A 
NOTAS EXPT ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCILROS 

POR EL AÑO TLRMINADO ÉL 31 DE 2019 
(Expresado en imles dólares estadounidenses) 

La Compañia ovalua la ubservancra iéemieca o comercial procedente de los cambios o 
mejoras en la produccion, o de los cambios cn la demanda del mercado de los productos o 
servuo1os que se obtienen con el activo 
Método de deprecaación, -. Los activos empiezan a depreciarse cuando están dispomibles 
para su nso y hasta quo scan dados de baya, mctnso st el bren ha deyado de ser utilizado La 
depreciacion es reconocida ca el resultado del periodo con base cn el metodo lncal sobre 
Jas vidas unles estmadas pot la Admmstracion de la Compañra 
Las vidas utiles y los valores zosiduales sc han estimado como sigue 

     
Valor 

Descripcion ida util Residual 
Tostalaciones 10 años N/A 
Muebles y enseres 10 años N/A 
Equipos de 
Computación 3 años N/A 
Vehiculos Sailos NA 

(*) A entero de la Ademeustración de la Compañia, estos activos se van a mantener hasta 
el térmmo operativo de los mismos y, al no ser sujetos de venta a terceros, el valor 
residual asignado a los aufivos es cero o nulo 

4,10 Pasivos por beneficias a los empleados. 
Pasivos comentes - En este grupo comiablo so registran los planes de beneficios a 
empleados post empleo como jubilacion patronal y desahucio Se reconocen y miden 
sobre la base de calonlos actuanales, estimados por un perito Índependieste, inserto y 
calificados en la Supermtendencia de Compañías, Valores y Seguros aplicando el metodo 
de la unidad de crédito proycctada para determinar el valor presente de la obligación 
futura 

La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo (tanto 
financiadas como m0) se delermmará uslizando como referencia los tendmientos del 
mercado, al final del periodo sobre el que se mforma, correspondiente a las emisiones de 
bonos u obligaciones empresanales de alta calidad En imouedas para las evales no exista 
un mercado amplio para bonos empresanales de alta calidad, so utilizaran los rendimientos 
del mercado (al final del periodo de presentación) de los bonos gubernamentales 
denomunados en esa moneda 
Ll costo de los servicios proscntes o pasados y costo Financiera, son reconocidos en los 
resultados del periodo en el que se generan, las muevas mediciones del pasivo por 
beneficios definidos de denominan ganancias y pérdidas actuariales y son reconocidos 
como partidas que mo se reclastfican al resultado del periodo en Oitos Resultados 
Integrales 
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4.11 Impuestos, 

Activos por impuestos cormentes - Fn este grupo contable se registran los creditos 
inibutarios de mpucsto al valor agregado e mpuestos a la renta, as1 como los antierpos de 
impuestos a la renta que no han sido compensados 
Pasivos por impuestos comentes - Fn este grapo contable so registran las obligaciones 
con la Admmnstracion Lributarsa por impuesto al valor agregado, así omo las retenciones 
en la luente por pagar por impuesto al valor agregado e mpucsto a la renta 
Impuesto a las ganancias. - En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias 
cornente más el etecto de la actualizacion (Imberacion o construcción) de los activos y 
pasivos por impuestos diferidos 

— Impuesto a las gananesas cormente- Se basa cu la utilidad gravable registrada 
durante el año La wilidad gravable duficre de la utilidad contable, debido a las 
paridas de mgresos o gastos ampombles o deducibles y partidas que no seran 
gravables o deducibles El pasivo de la Compañra por concepto del impuesto 
corriente so caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo 

— Iopuesto a las ganancras- Se reconoce sobre las diferencias temporanias 
determmadas entre el valor en líbros de los acfivos y pasivos melindos en los 
estados financieros y sus bases fiscales Un pasivo por impuesto diferido se 
reconoce generalmente para todas las difereneras temporarias mponiblos 

  

Un activo por impuesto difeudo se reconoce por todas las diferencias temporanas 
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compañía disponga de utrlidades 
gsavablos futuras contra las que se podrian cargar osas diferencias tomporarias doducibles 
Estos notwos y pasivos no se reconocen se las daferencras temporarias surgen del 
reconocimiento micral de otros activos y pasvos en uma operación que no afecta la 
utilidad gravable m1 la contable Ademas, los pasivos por impuesto diferido no se 
reconocen sa la diferencia temporal surge del reconocanuento ncral de la plusvalia 
LI mmporte en libros de un activo por mpuestos diferidos se somete a reviston al final de 
vada periodo sobre el que se mtorma y se reduce, en la medida que estume probable que no 
dispondra do suficiente utilidad gravable, en el futuro, como para permin que se recupere 
la totalidad o una parte del actrvo. 
Los activos y pastvos por Impuestos diferidos se somete a revisión al final de cada periodo 
sobre el gue se miorma y ss reduce, ou la modida que estune probable que no dispondra de 
suficiente utibidad gravable, en el futuro, como para permutar quo se recupere la totalidad o 
una parte del activo 
La Compañia compensa activos por wmpuestos dileridos con pasivos por impuestos 
diferidos s1, y solo sí liene reconocida Jegalmente el derecho de compensarlos, frente a la 
misma autoridad fiscal, la Compañía tiene la tención de liquidar sus activos y pastvos 
como netos 

— Impuestos comentes y defendos - Se reconocen como mgreso o gasto. y som 
meludos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una 
transacción O suceso que se reconoos fuera del resultado ya sea en otro resultado 

imtegral o directamente en el patrumomo, en cuyo caso el mpuesto también se 
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reconoce fuera del resultado, o cuando surgen del registro inicial de una 
combmación de negoctos 

4.12 Patrimonio, 

Capital socsal - en este grupo contable se registra el monto aportado del capital Se 
smudo a su valor nomunal 
Otros sesultados miegrales - Ln este grupo contable se registran los efectos netos 
por las nuevas mediciones de los planes de pensiones de beneficros defimdos 
Resultados acumulados - cu cste grupo contable se registran tas perdidas netas del 
ejercicio sobro las cuales los Accionistas no han determnado un destino definitivo 
mediame resolución de Tunta General de Accionistas 

4.13 Ingresos de actividades ordinarias. 
Los igrosos por ventas son reconocidos por la Compañia considerando el precio 
establecido en la transacción para cl cumplimento de cada una de las obhgaciones de 
desempeño 
Ta Compañna reconoce el mgreso cuando se ha dado cumplamicnto a las obligaciones de 
desempeño para la transferencia al cliente de los bienes comprometidos 
Se calcula el precio de la contraprestación cobrada o por cobrar, temiendo en cuenta el 
xmporte estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la 
Compaíñra describa 

4.14 Costos y gastos. 
E de ventas- En cste grupo contable se registran todos aquellos costos 
imcurmdos para la generación de mgresos de actividades ordmartas, meluyen las 
perdidas aencradas por valor neto de realización y bajas de mventarios 
Gastos - Ln este grupo contable se registran los pastos, provisiones y perdidas por 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compañsa, se 
reconocen de acuerdo a la basa de acumulación o devengo y son clasificados de 
acuerdo a su función como de admuustracion, de venta, financieros y otros 

  

4.15 Medio ambiente. 

Las actividades de la Compañia no se encuentran dentro de las que pudieren afectan al 
modio ambiente Al cierre de los presentes estados financieros no existen obhgaciones 
para resarcir daños y /o restauracion de ubicacion actual 

4,16. Estado de fujos de efectsvo. 

Los flujos de efectivo de actevidados de operacion muluyen todas aquellas actividades 
relacionados con el garo del negocio, además de mgresos y egresos financieros y todos 
aquollos flujos que no están defimdos como de inversion o financiamiento 
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4.17. Cambios en políticas y estimaciones contables. 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2019 no presentan cambios en políticas y 
estimaciones contables respecto a los estados financieros al 51 de diciembre 2018 

5. ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRÍTICOS DE LA 
ADMINISTRACIÓN. 
La Compañza efectna estimaciones y supucslos respecto del futuro, por defimcion, muy 
pocas voces serán (guales a los resultados reales Pistas estimaciones y supuestos son 
continuamente cvaluados y se basan en la experiencia historica y otros factores, 
incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran razonsbles 
de acuerdo a Tas crcamstancias Las estimaciones y supuestos mas sIgmficativos 
efectuados por la Administración se presentan a contmuación 
Proviston por cuentas mcobrables - Ll importe de las perdxdas creditieras osperadas (PCE) 
es actualizado en cada fecha de reporíe para reflejar los cambios en el nesgo de credito 
desde el reconocinuento muesal del correspondiente activo financiero 
La Compañía siempre reconoce las PC£ durante el tempo de vida del activo para las 
cuentas por cobrar comerciales, dendoras varios y otros deudores Las perdidas crediticias 
esporadas on 0sos activos financieros son cstrmadas usando una matriz provisiones basado 
en la experiencia historica de perdidas crediticias de la Compañia, ajustada por factores 
que son específicos a los deudoras, condiciones económicas generales y una evaluación 
tanto la actual, asi como tambien, de la presupuestada dweccion de las condiciones en la 
fecha de reporte, metuyendo el valor del dmero — en el tempo cuando se apropiado 
Para todos los otros nstramontos financicros, la Compaítta reconoce las PCL durante el 
hempo de vida del activo cuando ha habido un aumento stgmficarivo en el nesgo de 
ciedito desde el reconocimiento mcral S1, por otro lado, riesgo de credito en el 
instrumento financicro no ha aumentado significativamente desde el reconocmento 
aicial, la Compañía nude la correccion de valor por pérdidas para ese "strumento 
£nanujero a un smporte 1gual a las perdidas crediticias esperadas en los proxumos doce 
mesos 
La evaluacion de s1 deberían ser reconoudas las PCF durante el tiempo de vida del actevo 
está basada en aumentos s1guilicalivos ca la probabilidad o riesgo de un imcumplinuento 
que ocurza dosdo el reconocimiento mucial en lugar de sobre la evidencia de un activo 
Linanciero con deterioro de valor crediticio a la fecha de reporte o que ocurre um 
moumplimiento 
Las PCE durante el tiempo de vida del activo representan las pérdidas crediucias 
esperadas que resultaran de todos los posibles eventos de meumplumento durante la vida 
esperada de wn istrumonto financiero Ln contraste, las PCF esperadas en los proximos 
doce mesos representa la porción de las PCF durante del tempo de vida del actevo que se 
espera resulten de eventos de ancumplimmento sobre un instrumento financiero que sea 
posible dentro do los 12 meses despues de la fecha de reporte 
Provision por obsolescencia de imventartos. 

AL final de cada persodo contable se evalía la existencia de evidencia objetiva de deterioro 
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de sus mventarios comparando el saldo en libros y el valor recwperable resultante del 
analisis de obsolesconera tomando cn cuenta fochtas de caducidad y tiempo máximo de 
stock de mventarios. cuando el valor en libros de los activos excede su valor futuro de 
recuperacion se consudera deterioro 
El valor del detenoro se reconoce en una cuenta vorrectora del actvo y en los resultados 
del periodo Sobre esta base estimo parámetros de provisión de acuerdo a la antigiedad de 
cada titulo o hibro de fondos editorales propios Un detalle de los porcentiges estimados 
para la provisión de obsolesecnera de uvcntanos es como sigue 

Fecha ultima compra % de provision 

Mas de 24 meses 2% 
Entre 18 y 24 meses 60% 

Entre 12 y 18 mesos 30% 
Menos de 12 meses 0% 

Provisión por valor neto realizable de taventarios - 

A] final de cada pertodo contable so ovalua la exustenera evdenuia objetiva de que mu se 
podra recuperar el costo de los inventarios comparando el saldo en libros y el valor neto 
realizable tomando cn cuenta Jos precros de venta menos los costos de venta para 
productos terminados y los precios de venta monos los costos de conversion y los costos 
de venta para materias primas, cuando el valor en Libros de los activos exuede su valor 
neto de realización se considera deterioro Fl valor del detertoro se reconoce cn una cuenta 
correctora del activo y en los resultados del periodo 
Vidas utiles y valores residuales - al final de cada periodo contable se esaluan las vidas 
unles estimadas y los valores residwales de sus activos deprcciables o amortizables 
(excluyendo los de valor mmaterial), cuando ocurre un evento que mdrca que dichas vidas 
utiles o valores residuales son diferentos a las estimadas anteriormente, se actualizan estos 
datos y los correspondientes ajustes contables de manera prospectiva 
Deterioro de activos no comientes.- la Compañía cvalna periodiamente 5 exisien 
indicadores que alguno de sus activos pudtesen estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 
“Detenoro del Valor de los Activos” Si existen tales mdicadores se realza una 
estimación del monto recuperable del activo. La el caso de la plusvalla y de los activos 
intangibles que poscan vidas utiles mdefimdas, los importes recuperables se estiman 
anualmente 
El importe recuperable de un astivo es el mayor valor entre el valor justo de un activo O 
unidad generadora de cfectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es 
determinado para mn achvo mdividual a menos que el activo no genere entradas de 
efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado para un activo 
indivdual a menos que el activo no genere cutradas de efectivo que son claramente 
wndopcudientes de otros activos o grupos de activos 
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Cuando el valor de libros de un activo excede su monto recuperable, el auto es 
considerado detenorado y es disminurdo hasta aleanzar su mosto recuporaDle Al evaluar 
el valor en uso, los flojos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa 
de descuento antes de mpuesto que refleza las evaluaciones aciualos de mercado, del valor 
tiempo del dinero y los riesgos especilicos al activo 
Para determinar el valor justo Íonos costos de venta, se usa un modelo de valuación 
aproptado Estos cálculos son corroborados por nuultuplos de valuación u otros mdicadores 
de valor justo dispomibios 
Las perdidas por detenaro de un valor de un activo no Tinaneioro son reconocidas Lon 
cargo a resultados cn las categorias de gastos asociados a la funcion del activo deteriorado, 
excepto por propiedades antortormonte revaluadas donde la reevaluación fue llevada al 
patrimonio Lan este caso, cl deterioro también es reconocido con cargo a palrimonto hasta 
el monto de cualquier revaluación antenor 
Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, sc realiza una evaluación anual respecto 
de si existen mdicadores de que la perdida por detenoro reconocida anteriormente podria 
ya no exisbr o haber dismmuido Si extste tal marcador, la Compañia estema el monto 
nuevo recuperable 
Una pérdida por deterioro amtertormente reconocida es teversada solamente s1 ha habido 
un cambio en las estrmaciones usadas para delermmar el monto recuperable del actrvo 
desde la ultima vez que sc reconoció una perdida por deterioro 
Su ese es el caso, el valor en hibros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperable Lste monto aumentado no puede exceder el valor en hbros que habria sido 
determinado, neto de depreciación, st no se hubiese reconocido «na perdida por deterioro 
del actrvo en años anteriores 

Tal severso es reconouido con abono a resultados, a menos que un activo sea regustrado al 
monto recvaluado, en esc caso el reverso es tratado como un aumento de reevaluación. 
Una perdida por detcruaro ca relación con el menor valor de inversiones no se revenisa 
Impuestos diferidos - al final de cada penodo contable se evalia el valor a reconocer 
como activos por mpuestos drfendos en la medida que es probable la realizacion del 
correspondiente bonoficza fiscal, a traves de su compensación con el pago de impuestos 
fiscales futuros 
Valor razonable de ¿etivos y pasivos - la tabla siguiente analwa los instrumentos que se 
inaden luego del reconocamento mcral al valor razonable, los diferentes niveles han sido 
definidos de la siguiente manera 

+ Nivel 1 - precios de mercados de activos para activos o pasivos financieros 
+ Nivel 2- otra muformación excepto los prevros de mercados melurdos en el auvel 1 

que son observables para el activo o pasivo, va sea directamente (como precios) 
+ Nivel 3 - imformación para el activo o pasivo que no se basan en mformacion de 

mercado observable 

6, POLITICA DE GESTION DE RIESGOS 
La Adinuustración de la Compañía es la responsable de establecer desarrollar y dar 
scgumiento a las politicas de gestion de riesgos con el objetivo de identificar, anslazar, 
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controlar y monitorear los riesgos enfrentados por Ta Compañía, La Compaitía rovisa 
regularmente las políticas y sistemas de admiración de ricsgo a fin de que reflejen 
los cambios en las condiciones de meruado y en sus actividades, logrando la obtencion 
de un ambiente de control discipliaado y constructivo, eu el cual todos los empleados 
entiendan sus roles y obligaciones. 
La Compañía clasifica y gestiona los riesgos de msteumentos financieros de la siguiente 
manera: 

  

Riesgo de crédito. 
Es el riego de que una de las partes de un mstrumento financiero cause una perdida 
fínancicra a la otra parte por mcumplir una obligación, y se origina principalmente en 
las cuentas por cobrar a clientes no relacionados, cuyo importe en libros es la mejor 
forma de representar la máxnma exposición al riesgo de crédito sin tener en cuenta 
ninguna garantía colateral tomada nr olras mejoras crediticias. 
La concentración del riesgo de crédito <s limitado debido a que la base de clientes es 
larga e mdependiente; la calidad crediticia de los activos financieros que no están en 
mora ni deteriorados depende de las calificaciones de riesgo (cuando estén disponibles), 
referencias bancarias, eto 
Riesgo de liquidez 
Es el nego de que una eutidad encuentre dificultad para cumplir con obligaciones 
asociadas con pasivos financieros que se hiquiden medrante la entrega de efectivo u otro 
activo financiero El enfoque de la compañía para administrar la liquidez, es contar con 
los recursos suficientes para cumphr con sus obligaciones cuando vencen, tanto en 
condiciones normales como de tensión, sin incurrir en pérdidas maceptables o arriesgar 
La reputación de la Compañía. 

A continuación se resumen los vencimientos contractuales de los pasivos financieros no 
derivados de acuerdo a las bandas de tiempo más apropiadas determinadas por la 
administración. 
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Año terminado en diciembre 31, 2019: 

Cuentas y documentos por pagar proveedores 
y Otras cuentas por pagar no relacionados. 

Año termuado en diciembre 31, 2018 
Cuentas y documentos por pagar proveedores y olras 
cuentas por pagar no relacionadas. 

El indice deuda- patrimonio de la Compafífa, fue como sigue: 

Total pasivos 
Menos cfectvo 
Total deuda neta 

Riesgo de mercado. 
Es el nicsgo de que el valor razonable o los fluyos de efectivo futuros de un mstrumento 
Financiero puedan fluctuar como consecuencias de variaciones en los precros de mercado 
El nesgo de mercado comprendo tres subtipos de riesgo. nesgo de tasa do cambio, riesgo 
de tasa de mterés y otros riesgos de precio. La Compañía clasifica y gestrona el ricsgo de 
mercado en los siguientes sublipos de riesgo" 
Riesgo de tasa de mterés: es el riesgo de que el valor razonablo o los flujos de efectivo 
futuros de un mstrumento financiero puedan fluctuar como consecuenera de variaciones en 
las tasas de unterés de mercado. 
AL 31 de diciembre de 2019 y 2018, ta Compañía no mantievo obligaciones y operaciones 
de crédito 

Riesgo de tasa de cummo.- Es el riesgo de que el valor razonable o los Hujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

Corriente 
entre 
1 y 12 meses 

383.690 

383 690 

14245 

TAZAS 

Diciembre 

34, 2019 

507323 

274 

507.049 

 



CONSULFRAGMA $ A 
NOTAS EXPTICATIVAS A LOS ESTADOS M:NANCIEROS 

POR EL, AÑO TERMINADO £L 31 DE 2019 
(Expresado en emles dólares estadowndenses) 

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compañía no realiza transacciones ca 
moneda extranjera 
Otros riesgos de precio - Los otros mesgos de precio de los mstrumentos 
financieros surgen, por ejemplo, de varraciones en los precios de las materias primas 
cotizadas o de los precios de los mstrumentos de patranomo 

7. EFECTIVO 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Bancos 274 3925 

0) 274 3925 

(1) Al31 de diciembre de 2019 y 2018, no existen mportes de efectivo que se 
encuentren restringidos para cl uso de la Compaña 
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8. ACTIVOS FINANCIEROS CORRIENTES 
Cuentas por cobrar ehentes y otras cuentas por cobrar no relacionados, 

Un resumen de esta cuenta, Jue como sigue 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Clientes Locales 1574 61.000 
Anticipo Proveedores 4058 69151 

5632 130.451 

(-) Deterioro acumulado de crodatos incobrables 610 $10 
5022 129541 

(1) Los movimentos de la provision cuentas incobrables, no fueron proyisionados, 

9, INVENTARIOS, 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 
Diciembre Diciembre 

31, 2019 31,2018 
Inventario de obras immuebles en 

construccion para la venta 476966 477 188 

476 966 477 188 
    (-) Provision por obsolenera 

176.966 477188 
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10. PROPIEDADES, EQUIPOS Y VEHICULOS 

Un resumen de esta cuenta, fuc como signo 

Propiedades, equipos y vehiculos, neto 

Valor neto total 

Propiedades, equipos y vehuculos, costo 

Muehles y Lnseres 
Equipos de Computacion 
Velntulos 

Propiedades de snverston 

Propiedades, equipos y vehiculos, deprecracion 

Depreciación acumulada 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

  

  

35 599 146376 
35 599 146 376 

400 300 

1288 1288 

59 151 39 15] 

100 000 
60 839 160 839 

25240 14 463 

25 240, 14 463 
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11. CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
NO RELACIONADAS 

  

Un rosumon de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31,18 

Proveedores Nacionales 14.601 14,245 

Otros 369.089 « 
Antioypo Clientes 3500 286 934 

387.190 301.179 
  

12. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como s1gue. 

  

Diciembre Diciembre 
312019 31, 2018 

Participacion trabajadores por pagar del ejercicio 1556 4.198 
Obligaciones con el IEES 236 235 
Otros pasivos por bencficios a empleados 46 44213 

1838 43 646 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS, 

13.1 Jubilación patronal. - de acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, 
los trabajadores que por vemte y cinco años o más Iubieren prestado sus servier 
en forman continuada e interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por s 
empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde én su condicion de 
añiltados al Insututo Bevatoriano de Seguridad Social. 
13.2. Bonificación por desahucio.- De acuerdo con disposiciones del Código de 
Trabajo, en los casos de termmación de la relación laboral por desahucio solicitado 

   



CONSULBRAGMA S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO ILRMINADO EL 31 DE 2019 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 
  

por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregara el 25% de la ultima 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio 

14, SALDOS Y [RANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 
Un resumen de los saldos de cuentas pos cobrar y pagar a relacionadas, fue como 

sigue 

Diciembre 
Relacion Transicion 312019 

Cuentas por cobrar ehentes 
rcalcionados 

  

Cliente Comercial 
Otras cuentas por cobrar - 
Provision Cuentas Incobrables E 

Diciombre 
Relacion Transacción 312019 

Cuentas por pagar proveedores 
realesonados, 

Proveedores locales Comercial 12315 
Aceronistas, soc10s 
participes, benefictantos 105865 

118 380 

Diciembre 
31,2018 

  

Diciembre 
31, 2018 

569 331 

369 331 

 



CONSULFRAGMA S A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DF 2019 
(Exprosado en nulos dolarcs estadounidenses) 

Los saldos pendientes al crerre de penodo no estan garantizados y son líquidos en efectrvo 
No han existdo garantías entregadas m: recibidas por cuentas por cobrar o pagar a partes 
relacionadas Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañta no ha registrado magúa 
deterioro material, de cuentas por cobrar relacionadas con montos adeudados por partes 
relacionadas Ésta evaluacion es realizada cn cl mercado ca el cual la relacionada opera 

  

Remuneraciones al personal clave de la gercncra 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 31, 2018 

Sucidos y salarios 11.992 10330 

11 992 10330 

15, IMPUESTOS 
Un resumen de los saldos por cobrar y pagar, fue como sigue. 
15.1. Activos y pasivos del año corriente 

Diciembre Diciembre 
31 2019 31,2018 

Activos por impuestos corrientes. 

Credito tributario IVA 11386 21 194 
11 386 2194 

Pasivos por impuestos corrientes, 
Impuesto a la Renta por pagar 114 6688 

14 6 688 

Constituye la provision a la salida de divisas- [SD sobre las cuentas por pagar al oxtenor y 
que la Compañía cancela a medida que se efectúa los abonos a traves del sistema 
financiero 

 



CONSULPRAGMA S A 

NOTAS EXPT ICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCILROS 
POR EL AÑO ILRMINADO EL 31 Dé 2019 
(Lixpresado en mulos dolaros estadoumdenses) 

152, Conciliación Tributaria, - Ta concilracion del ¡impuesto a las ganancias 
calculada de acuerdo a la tasa impositiva legal y el impuesto a las ganancias 
afectando a operaciones, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 
31, 2019 31, 2018 

Utlidad Contable 10376 27985 
15% trabajadores 1556 4198 
Base Inibutaria 38819 23787 
Gastos No Deductbles 228 2 
Base Lributaria 9048 23790 
25% Impuesto a la Renta 

  

2 

(1) La tarifa de impuesto a la Renta se aphcara de acuerdo a lo establecido en el artículo 

37 de la LOR1L, en el cual menciona 

“los ingresos gravables obiemdos por sociedades constitudas en el Ecuador, asa 
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los 
establecimientos permanentes de soctedades extranjeras no dormerhadas en el país, 
aplicaran la tarifa del 25% sobre su base ampomble No obstante, la tana 1mpostava 
sera la correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales cuando 

2) La sociedad tenga acctonistas, socios, pariicipes, constituyentes, beneficranos 
similares, sabre enya composicion societaria dicha sociedad haya muumplido su 
deber de mformar de acuerdo con lo establecido en la presente Ley, o, 

b) Dentro de la cadena de propiedad de los respectvos derechos representativos de 
capital, exista un titular residento, establecido o amparado en un paraiso fiscal 
jurisdicción de menor imposición o regunen fiscal preferente y el beneficiario 
efectivo es residente fiscal del Ecuador 

15.3 Aspectos tributarios 

Provision para los años 2019 y 2018 

La provisión para el mpuesto a las ganancaas por los años termunados el 31 de diciembre 
de 2019 y 2018, ha sido calculada aplicando la tarrta efectva del 25%. 28% y 22% 
respectivamente 
Bl articulo 37 de la Ley de Regumen inbutano Interno establece que la tarifa del apuesto 
a la renta para sociedades es el 25%, sm embargo, s1 vna empresa tiene accionistas 
Socios, parheipes, constituyentes, beneficiarios o smmlares residentes o establecidos en 
pararsos fiscales o regimenes de menor imposición cop una partinpación directa O 
idiecta superior o igual al 50%, su tanta de mpuesto a la conta sera del 28% sobre la 
base impomble (mercmenta 3 puntos porcentuales a la tarifa pencral) 

    

 



CONSULPRAGMA S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A 1,08 ESTADOS FINANCIFROS 
POR EL AÑO IERMINADO EL 31 Di: 2019 
(Expresado en miles dólares estadounidenses) 

Adicionalmente, se aplicará una ianifa del 28% a la totalidad de la base impomble de las 
sociedades que incumplan con la presentacion de información relacionada a 
participación de sus accionistas hasta la declaración del Impuesto a la Renta (Anexo Al 
febrero de cada año) 
Reuversión de utilidades 
Las socredades exportadoras habituales, productoras de bienes que incorporen al menos el 
30% de valor agregado nacional a sus procesos (manufactureras) y las operadoras de 
(uristno receptivo quo rcinvierta sus utilidades en el país podrán obtener una reducción do 
10 puntos porcentuales de la tarifa electiva de impuesto a la renta sobre el monto 
remvertdo en activos productivos. 
Fl beneficio en la reducción de la tarifa, debe estar respaldado en un informo emutido por 
ócnicos especializados en el sector, que no lengan rlación labora directa o indirecta con 
la Compañía. 
Fl valor de las utilidades reinvertidas deberá efectuarse con el correspondiente aumento de 
capital y se perfeccionara con la mscripción de la correspondiente esorrtura en el Registro 
Mercal, hasta cl 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se 
generaron las utilidades matoria de la seinversión. 

    

Ejercicios fiscales sujetos a rovisión de la Admunistración Tributaria 
A la fecha de emisión de los estados financicros con las deolaraciones de impuestos no 
han sido revisadas por las auloridados tributarias Son susceptibles de revisión por pacto de 
la admusustración tributan las declaraciones hasta el año 2019, 

Otros asuntos. 

El 29 de diciembre de 2017, so publicó la Ley Orgámca para la Rcactevación de Ja 
Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y Modermzación de la gestión financiera 
popular y solidario de segmentos distantos a los dos últimos que participen en procesos de 
fusión, podrán beneficiarse de la exoneración del pago de Impuesto a la renta duranto $ 
años. 
Las nuevas microempresas tendrán la exoneración del impuesto a la Renta por tres años, 
contados desde el primer ejercicio fiscal que obtengan ingresos operacionales, siempre y 
cuando generen empleo e incorporen un valor agregado naciona! a su producción 

Unicamente serán deducibles los pagos realizados por dosabucio y pensiones ubilares que 
o provengan de provisiones declaradas on ejercicios amertres como deducibles o no, 
elmmando la posibilidad de deducir cl gasto por jubilación asociada a trabajadores que 
hayan permanecido más de 10 años con el mismo empleador. No obstante to indicado se 
permite el reconocimiento de impuestos «bferidos sobre las obligaciones conrientos 
reconocidas a partir de 2018. 
Los sujetos pasivos que adquieran bienes y servicios a organizaciones de la economía 
popular y solidaria, mcluidos los artesanos como que scan considerados como 
microempresas, podrán aplicar una deducción adicional de hasta el 10% del total de 
dichos bienes o servicios, según la relación entre los gastos por compras a este tipo de 
contribuyentes, respecto el total de costos y gastos 

  

 



CONSULPRAGMA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS AT0S ESTADOS FINANCIEROS 

POR FT AÑO TERMINADO LL 31 Di: 2019 
(Expresado en miles dolares estadoumdenses) 

No tendrán el carácter de reservado las actas de determnación y hiquidaciones de pago por 
diferencias en la declaración 
Las normas de determinacion presuntiva podrán ser aplicables en liquidaciones de pago 
por diferencias en la declaración o resoluciones para aplicacion de diferencias 
Para la deducción de gastos do acceso al crédito tributario de IVA, todo papo realizado por 
operaciones supenores a US$ 1,000, debe ser efectuado a traves de cualquier msbtucion 
del sistema financiero medsante grros, iransferencias, tarjetas de crédito o débrto cheques u 
tros medios de pago electromoo 
Los sujetos pasivos que no declaran la mtormación de su patrimonio en el exterior 
ocultando de manera directa a indirecta ante el SRI, seran sancionados con una multa 
correspondiente al 1% del total de sus actvos o el 1% de sus mpresos del ejeruiwro fiscal 
anterior, por cada mes o fracción sm que esto supera el 5% del valor de sus activos o 
Ingresos segun corresponda. 
Los medios de pagos electronicos seran implementados y operados por las entidades del 
Sistema Emancrero Nacional Las personas que poscan RUC deberan contar con un canal 
de correo electrónico de manera obligatoria 
Se elurana el impuesto a las herras rurales, y por lo tanto no se genera credito tributario 
para electos de impuesto a la renta 
Estan obligados al pago del impuesto a los activos del exterior los bancos, cooperativas de 
ahorro y Credito y otras entidades privadas dedicadas a realizar actividades financieras 
conforme lo dispuesto en el Codigo Orgámco Monetano y Financiero, soctedades 
admmistradoras de fondos y Is y casas de valoros, empresas aseguradoras compañas 
aseguradoras bajo control de la Supenntendencia de Compañtas, Valores y Seguros asi 
como las empresas de admmstración miermediacion gostion y/o compraventa de cartera y 
conforme las defitciones condiciones limites y excepciones establecidas por la Tunta de 
Politica y Regulacion Monetaria y Emancieta, 
Para los ercditos provementes de paraísos fiscales celebrados durante el periodo 
comprendido entre enero a agosto de 2019 los miercsos no pueden ser atalizados como 
gastos deducibles para el pago del smpuesto a la renta 
Con fecha 21 de agosto de 2018 Cómo se publica la Ley Orgánica para el lomento 
Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio 
Fiscal en la cual en resumen se realiza las sigmentes reforinas itibutarias 

Incentivos especificos para la atraccion de mversiones privadas 
Exoncracion del impuesto a la renta y anticipo para las muevas inversiones productivas en 
sectores priorizados 
12 años contados desde el primer año en el que sc generen mgresos de atmbusbles a la 
nueva inversión siempre que esta se efectuen fuera de áreas urbanas de Quuto y Guayaquil, 
8 años contados desde el primer año en el que se genere meresos atribmbls a la nueva 
inversion, para que ellas que se realicen dentro de arcas urbanas de Qunto y Guayaquil 
Para sociedades nuevas y existentes, la exoneración aplica cuando la sociedad genere 
empleo neto $1 las muevas inversiones producuvas se ejecutan en sectores priorizados 
industrial, agromdasirial y agro asociativa, dentro de los cantones de frontera, la 
exoneración sera de 15 años 

Principales reformas a la ley de régumen tributario mterno 

 



CONSULPRAGMA S A. 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO Fl, 31 DF 2019 
(texprosado en miles dólares estadounidenses) 

Exención del impuesto a la renta, sobre las utilidades, rendimientos o beneficios netos que 
se distribuyan a los accionistas de sociedades, cuotas habientes de fondos colectivos o 
inversiomstas en valoros provenientes de fideicomisos de bitularización en el Ecuador, 
«siempre que cumplan doterminadas condiciones. 
Se incorpora los siguentes sectores como prioritarios somo los cuales también pueden 
acogerse a la exoneración del impuesto a la renta 

+ Sector agrícola 
Oleo química 
Cmematográfica y audiovisuales y eventos internacionales. 
Exportación de servicios. 

Desarrollo y servicios de software, producción y desarrollo de hardware 
tecnológico, infraestructura digital, seguridad informática, productos y contemdo 
digrtal y servicios en línea. 

+ Eficiencia energética 
Industrias de materiales y tecnología de construcción sustentables 

+ Sector industnal, agroindustrial y agro asociativo. 

     

Sc amplia el límite para la deducción del 100% adicional de gastos por concepto de 
capacitación técmca y mejora cu la productividad del 1% al 5%, 
Se establece la exoneración del impuesto a la renta por 20 años para los emprendimientos 
de turismo comunitario y/o asociativo, de micro, pequeñas y medianas empresas 
Para los exportadores habituales del sector turismo receptivo, el beneficio sera de hasta el 
100% de los costos y gastos destinados a la promoción y publicidad 
Se establece la deducción de costos y gastos por publicidad o patrocmio deportivo que 
sean realizados dentro del programa plan estratégico para el desarrollo deportivo. 
La tana de impuesto a la renta (a partir del año 2019) se incrementa en tres puntos 
porcentuales, cuando en la cadena de accionistas existe un residente establecido o 
amparado cn un paraíso fiscal y st el benelicio ofoctivo es residente en Ecuador, o cuando 
o se cumple la obligación de reporlar hasta el beneficiario efectivo. 
Fl porcentaje de relención de dividendos o utilidades será equivalente a la diferencia entre 
la maxima tarifa de »mpuesto a la renta para personas naturales (35%) y la tarifa de 
impuesto a la ronta aplicada por la sociedad 
Se elimina ol pago múnimo del anticipo del impuesto a la renta. 
Se elimina la devolución del anticipo de Impuesto «la renta en la parto que exceda el TIF 
Se meluyo como bienes gravables con taria 0% de IVA a la compra de- 

+ Vehículos eléctricos para uso particular. transporte público y de carga 
+ Baterías, cargadores, cargadores para clectvolineras pura vehículos tubridos y 

eléctricos. 
+ - Paneles solares y plantas para el tratamiento de aguas residuales. 
+ Barcos pesqueros de construcción nueva de astillero. 
* Tarifa 0% de IVA en servicios de construcción de viviendas de interes social. 

   



CONSUT.PRAGMA S.A 
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR El. AÑO TERMINADO El. 31 DF 2019 
(Fxpresado eu miles dolares estadounidenses) 

e Tanta 0% de TVA en renta de tierras para uso agrícola. 

Devolución de IVA para exportadores de servicios 
Devolución de IVA para las sociedades que desarrollen proyectos de vivienda de interés 
social, sobre el impuesto pagado en las adquisiciones locales de bienes y servicios 
empleados para el desarrollo del proyecto. 
Uso del crédito tributario de IVA, pagado en compras o retenidos por clientes, se hamta a. 
$ años. 

Devolución de IVA pagado en actividades de producción audiovisuales, televisivas y 
cinematográficas. 
Los contribuyentes que no sean consumidores finales y mantenga transacciones con 
proveedores del RISE, deberán emitir liquidación de compras, registrando el IVA, el cual 
podrá ser utilizado como crédito tributario, de ser el caso. 

Reformas a formatoria para la Equidad Tributaria cn Ecuador; 
Se excluye como hecho generador del 181 a las compensaciones, 
Se mcluye en las exoncraciones del IST los pagos por concepto de" 

e Transferencias o envios electaados a entidades financieras del exterior en atencion 

al cumplimiento de condiciones establecidas para el otorgamiento de sus crédilos 
+ Amortización de capital e mtereses de créditos otorgados por Intermediarios 

financieros u Otro tipo de instituciones debidamente clasificadas. 

+ - Pagos por mantenimiento de barcos de astillero. 
+ Se establece la devolución del ISD para exportadores habituales en la importación 

de materias primas, insumos y bienes de capital y también para las comisiones de 
servicios de turismo receptivo 

  

Disposiciones. 
Si se registra gastos con empresas fantasmas o mexistentes, la facultad determmadora 
del SRI'se incrementará a 6 años 
Ln base a las condiciones do las finanzas públicas y la balanza de pagos, se podrá 
reducir la tarifa dol impuesto a la salida de divisas. 
En el caso de órdenes de pago no caneciadas en 30 días a proveedores de bienes y 
servicios de las instluciones descritas en los numerales 1 y 3 del artículo 225 de 
Constttución de la República del Fcuador, tales provcedores podrán pagar sin intereses 
sus obligaciones tributartas hasta el mes siguiente de efectuada la Iransferencia 
Los meentivos para la atracción de inversiones privadas tendrán una vigencia de 24 
meses, plazo dentro dei cual sc deberá mica la nueva inversión productiva 

 



CONSULPRAGMAS A 
NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE 2019 

(Expresado en miles dólares estadounidenses) 

J6, PATRIMONIO 
16.1 Capital Social. - al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital es social es de 
$5 800 y esta constituido por $5 800 
Acciones ordmanas, mommativas e mdmwisibles, autorizadas, suscrtas y en 
circulación con un valor nommal de 1 dolar cada mua 

  

16.2 Resultados acumulados, 
Utilidades acamudadas 

Los estados financieros adjuntos fueron preparados considerando que la Compaa 
continuara como un negocio en marcha 

17. INGRESO DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un.resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Diciembre Diciembre 

31, 2019 312013 

Servicios Locales 8,23 » 

Servicios de Construccion 746.250 106 000 
724 473 106.000 

 



CONSUTPRAGMA S A 
NOTAS EXPLICAJIVAS A LOS ESIADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO FT 31 DF 2019 

(Fxpresado en mles dólares estadounidenses) 

18. GASTOS DE ADMINISIRACIÓN. 
Un resnmon de esta cuenta, fio como sigue 

Sueldos y salarios 
Beneficios sociales, mdemnizaciones y 
Olras remuneraciones 

Aporte a la segundad socral 
Honorarios profesionales y dietas 
Deprecraciones 

19. OTROS GASTOS 
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue 

Transporte 
Consumo de combustible y lubricante 
Gastos de Viaje 
Gastos de Gestron 
Sumimstros, herramientas, matenales y repuestos 
Mantentimento y reparaciones 
Seguros y reaseguros 
Impuestos contribuciones y olros 
Servicios publicos 
Otros 

Diciombre 
31,2019 

11992 

2429 

2459 

16748 

10777 

44406 

Diciembre 
312019 

5935 

3483 

1047 

1257 
291 

2443 

2955 

5834 

204 
3109 

24 559 

Diciembre 
31,2018 

21609 

3977 

30.586 

Diciembre: 
31, 2018 

686 

4630 

2615 

11705 

1570 
692 

816 

2847 

9 

10378 
36.038 

 



CONSULPRAGMA S A 

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

POR EL AÑO TERMINADO ÉL 31 DL 2019 
(2 apresado en mules dolares estadounidenses) 

20, GASTOS FINANCIEROS. 
Disembre Dicxeimbre 

312019 31, 2018 

Servicios Bancanos 251 156 

Intereses pagados a lerceros 35546 msi 
35797 11 667 

21, CONTINGENTES, 
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, de acuerdo a los asesores legales, la Compañía no 
mantiene junesos como demandado y/o demandante 

22. SANCIONES. 
De la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros. 

No se han aplicado sanciones de la Compañía, sus Directoros o Administradores, por parte 
de la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, durante los ejercicios 
terminados el 33 de dserembre de 2019 y 2018 

De otras autoridades administrativas. 
No se han aplicado sanciones a la Compañía, sus Directores o Administradores, emitidas 
por parte de otras autoridades admmistrabivas, duranto los ejercicios termanados el 31 de 
diciembre de 2019 y 2018 

23. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 
Con postenoridad al 31de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emusion de estos estados 
linanercros marzo 2020, no se tiene conocimiento de otros hechos de caracter financiero o 
de otra mdole, que afecten en forma siguificativa los saldos o interpretación de los 
msmos 

24, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Las estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido 
aprobados por la Adunmstración de la Compañia abril de 2020 y se presentarán para su 
aprobación definitiva a la Junta Genera) de Acciomsias: La Admunstracion consadera que 
10 se producaran cambios a los presentes estados Financieros 

 


